HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

30.06.2020

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 08.03.2012 | 8/269
Kurulusa Iliskin Kurul izni 21.03.2012 | 234
Fon Igtiiziigii Tescili 23.03.2012 | 92308/2012
Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 29.03.2012 | 8037
Gazetesi'nde Ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’'a Verildigi Tarih | 02.04.2012
iIzahnamenin Kurul Tarafindan Onaylandigi | 03.05.2012 | EYF.165/492
Tarih
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 15.05.2012 | 8068
ilam
Fon’un Halka Arz Tarihi 13/06/2012
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karan 31.03.2017 | 15/471
EYF Rehbere* Uyum Kurul Izni 20.04.2017 | 12233903~

310.01.06.E-5090

EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 | 148051-2017
ictiiziigii'niin ve izahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 | 9325

Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin TTSG’de ilani

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarina iliskin

Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar :

500.000,00.-TL olup 10/07/2012 tarihinde kapanmistir.




Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyii, Rehberin “Standart Fonlara Iliskin Esaslar” bélimiinde
belirtilen yatirnm stratejisi cercevesinde yatirrma ydnlendirilir. Yatirim
stratejisine iliskin detaylar Fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan Kkisilerin birikimlerini, yatinma ydnlendirmek amaciyla da
kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon portféylinin tamami Ydnetmelik ve
Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'de belirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun sekilde ydnetilir.

Fon ybnetiminde, yatirm vyapilacak sermaye piyasasi araclari
seciminde nakde dontusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fonun Yatirnm Yapacadi: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi ve
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili ydnetmelik hidkimleri sakli kalmak Uzere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

. b o Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca Ihrac Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden 80 90
Borclanma Araglari
T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§i'nca Ihrag Edilen Gelir Ortakhgi Senetleri

. - 0 10
veya Kira Sertifikalar
- Turk Lirasi Cinsinden ve Borsada Islem Gérmesi Sarti ile;
i. Bankalar veya Yatirnm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna
Sahip Olan Diger Ihracgilar Tarafindan Ihrac¢ Edilen Borclanma Araglari,
ii. Fon Kullanicisi Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon Kullanicisi Yatirnm
Yapilabilir Seviyede Derecelendirme Notuna Sahip Olan Kira Sertifikalari, 0 10
- Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler, ipotede ve Varlija
Dayali Menkul Kiymetler,
- Vaad Soézlesmeleri ve/veya BIST Taahhitlu Islemler Pazari'nda
gerceklestirilen Geri Satma Taahhudu ile Alim Islemleri
Turk Lirasi Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi 0 10
BIST 100 Endekslerindeki Ortaklik Paylari 10 20
Ters Repo, Takasbank ve/veya Yurtici Organize Para Piyasas! islemleri 0 2

Fon paylarinin geri dénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portfdoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araglarinin rayi¢ bedelinin %10’'una kadar borsada ve
borsa disinda repo yapilabilir.

Vadeli mevduatlar ile katilma hesaplarinin fon portféyline oranlarinin
toplami %10'yi asamaz. Tek bir banka/katiim bankasi nezdindeki toplam
mevduat/katilma hesaplarinin fon portféyline oranlarinin toplami %6’y
asamaz.




Ters repo ve Takasbank para piyasasl islemleri ve yurtici organize para
piyasasi Islemlerinin toplami %?2’yi asamaz.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhdi'nca yapilanlar harig, tek bir ihracc
tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarina fon portféylinin %10’undan
fazlasi yatinlamaz. Tlrkiye'de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci
bir banka/katihm bankasi nezdinde mevduat/katilma hesabi acilamaz.

Vaad s6zlesmeleri fon portfoy dederinin %10’una kadar yapilabilir.

Asgari yuzde onu, BIST 100 endekslerindeki paylarda yatirrma
yonlendirilebilir.

Karsilastirma Olciitii:

%20 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %60 BIST-KYD DIBS Tim + %5
BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2020-30.06.2020 ddéneminde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
21/05/2020 tarih ve 12233903-325.07-E.5243 sayih izni ile fon
izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun yoénetim kurulu Gyelerine iliskin
bilgiler glincellenmis ve fonun yatirnm yapabilecedi varliklar arasina BIST
Taahhiitli Islemler Pazari'nda gerceklestirilen Geri Satma Taahhldi ile

Alm Islemleri eklenmistir.

01.01.2019-30.06.2019 doneminde alinan Fon Kurulu kararlari:

e 2019 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu 27.03.2020
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan gérilmus ve
incelenmistir.

e 26.06.2020 tarihinde yapilan toplantiya istinaden 2020 yili bagimsiz
denetimi icin PwWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. ile anlasma yapilmasina, yilhk tutarin KDV dahil

22.259 TL olmasina karar verilmistir.



Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2020 yilina dinya ekonomisi koronavirls pandemisiyle baslangi¢ yapti. Her
ne kadar en basta etkiler tamamen hissedilmese de ilerleyen sireclerde
kritik blylime gdstergelerinin Ikinci Diinya Savasi’ndan bu yana gdriilen
rekor dislk seviyelere gerilemesi, kiresel finansal krizden bu yana dinya
ekonomisi icin en sarsici slreglerden birinin basladigina yonelik sinyalleri
dogrulad.

ABD ekonomisinde pandemi krizinin etkileriyle bluylUmede yilin ilk
ceyredginde yillik bazda %5 seviyesine varan daralma yasanirken, istihdam
cephesindeki yansimalarin harcamalar Uzerindeki etkisinin beraberinde
petrol fiyatlarindaki sert dlstslerle enflasyon da 2010 yilindaki seviyelerin
altina geriledi. Ancak hem baslatilan normallesme slireci hem de Fed
tarafindan olagan ve olaganistl bazda atilan genislemeci adimlar
ekonomide ilk asamada V-tipi toparlanma slrecini baslatti. Ayrica,
hikimet tarafindan saglanan mali destekler de vyilin ikinci yarisinda
ekonominin ivme kazanmasini sagladi.

Euro Bdlgesi cephesinde de pandemi kriziyle benzer sekilde mucadele
edildi. Avrupa Merkez Bankasi hem ekonomide toparlanmayi desteklemek
hem de orta vadede fiyat istikrarini korumak amaciyla Pandemi Acil Alim
Programi baslatirken, bdélge liderlerinin 750 milyar euroluk kurtarma fonu
Uzerinde anlasmaya varmis olmalari da bdlge ekonomisinde belirgin
toparlanmanin devam edebilecedine yonelik olumlu sinyaller verdi. Fakat
bu hamlenin ilerleyen dénemlerde borgluluk oranlari (zerinde yaratacagdi
yukari yonll baskilari da kacinilmaz olacaktir.

Kisaca dinya ekonomisinde sert daralmaya sebep olan pandemi
kriziyle 6nde gelen ekonomilerin para politikasi araglari ve mali tesvikler
yoluyla miucadele edilmesi ekonomik faaliyetin gl kazanmasinda etkili
olurken, pandemi slrecinin makro etkilerinin devamina ydnelik belirsizlikler
strmektedir.

Yurt igine iliskin olarak ise, 2019 yilinin ilk déneminden itibaren
ceyreklik bazda buyume goéstererek hizli bir sekilde resesyon sirecinden
cikan ve 2019 yilh tamamini zayif gegen ilk yariya ragmen %0,9 blylime ile
tamamlayan Turkiye ekonomisi, son 5 ceyrektir ceyreklik bazda biyime

kaydediyor. Tarkiye ekonomisi, bu yilin ilk ceyredinde de ceyreklik bazda



%0,6, yillik bazda da %4,5’lik biyime performansi sergiledi. Her ne kadar
koronavirlis salgini nedeniyle vyilin ikinci ceyredginde daralma rakami
gorllebilecek olmasina karsilik dncu veriler yilin geri kalaninda toparlanma
ediliminin devam edebilecegine isaret etmektedir.

2012-2016 ddneminde %S5 hedefinin Uzerinde olsa bile tek haneli
seviyelerde kalmayi basarabilen ancak 2018 yilinin ikinci yarisinda %?20’li
seviyelere kadar yukselen vyillik tiketici enflasyonu, gecen yilin Ekim
sonunda %8,55’e kadar dusus kaydetmisti. Bu yilin Subat sonunda
%12,37'ye c¢ikip Nisan sonunda %10,94’e gerileyen vyilhk tldketici
enflasyonu Haziran sonunda %12,62’ye ylkselis gostermistir.

Para politikasinda ise, 2019 yilinin ikinci yarisinda gerek kuresel
ekonomide beliren zayifliklara karsi para politikasi otoritelerinin destekleyici
yaklasimlarinin agir basmasi, gerekse de iceride enflasyonla birlikte kritik
ekonomik dengelerde beliren iyilesme ve gliven ortami esliginde baslayan
parasal sikilikta gevseme adimlari 2020 yilinda da devam etmistir. Gegen
yilin ikinci yarisinda toplam 12 puanhk ‘énden yuUklemeli’ faiz indirim
surecinin ardindan, bu yilin ilk ayinda 75 baz puan ve Subat ayinda da 50
baz puan esliginde gerceklesen ‘0Olclli indirim’ slreci, 6ngo6rilmeyen
klresel virus etkileri karsisinda, takip eden iki aylik dénemde toplam 200
baz puanlik indirimle hizlandirildi. Bdylece, bir haftalik repo ihale faiz orani
%8,25’e dluslus gostermistir.

2019 yilini 18 yil aranin ardindan ilk kez fazla ile tamamlayan cari
denge ise, yilin ilk ceyreginde de ‘fazla’ tarafinda kalmaya devam etmesine
karsin, koronavirls salgini nedeniyle azalan turizm gelirleri ve ihracat
dolayisiyla yaklasik bir yillik aranin ardindan yeniden acgik tarafina gegcmis
ve 2019 yil sonunda 8,7 milyar dolar olan yilhk cari fazla bu yilin Mayis
ayinda 8,2 milyar dolar acida dénasmastdr.

2020 yihnin geri kalani acisindan, ikinci ceyrekte kiresel virls
kaynakli yavaslama goérinse de, ic talep agirhkh blylime goérinimindn
korunmasini bekliyoruz. 2020 yilinin ilk yarisinda koronavirlis pandemisi
nedeniyle sekteye ugrayan dezenflasyon sirecinin ise, salgin sonrasi arz
dengesizliklerinin dizelmesi, kur volatilitesinde gézlenen ciddi azalma, baz
avantaji ve daha iliml petrol fiyatlariyla birlikte yilin ikinci yarisinda

yeniden baslamasi beklenmektedir.



Sonug olarak, politika onlemleri ve dislk faiz ortaminin glglli destegiyle,

ekonomideki glclenme egiliminin devam etmesinin s6z konusu olacagini

disundlmektedir.

Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borclanma Aracglari Standart
Emeklilik Yatinrm Fonu 02.04.2012 tarihinde 500.000.-TL avans tutarinin
kurucu tarafindan fona aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile
faaliyetine baslamis 30.06.2020 tarihi itibari ile 1.238.487.328,05.-TL net
varlk degerine ve 0,020371.-TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2020-30.06.2020 déneminde fonun getirisi % 7,17 olmustur.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler :

Sunuma Dahil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilastirma Dénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman icinde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
L.yl 2012(*) 8,05 8,82 1,79 (**) 0,07 0,07 0,0073 19.893.383
2.y11 2013 1,05 0,21 6,97 0,25 0,30 0,0607 152.825.390
3.y11 2014 14,08 16,14 6,36 0,27 0,29 -0,1400 386.872.038
4. yil 2015 0,47 1,86 571 0,32 0,33 -0,1314 561.989.958
5. yil 2016 8,58 9,53 9,94 0,28 0,30 -0,0844 761.299.010,08
6. y1l 2017 5,87 6,68 7,82 0,22 0,23 -0,1279 893.390.660,35
7.y1l 2018 -2,35 -2,24 15,52 0,27 0,32 -0,0106 967.509.899,5
8. yil 2019 8,35 9,72 8,09 0,42 0,47 -0,0785 1.033.606.123,84
9. yil 2020(***) 7,17 7,60 6,89 0,63 0,54 -0,0270 1.238.487.328,05

(*) 02.04.2012 — 31.12.2012 donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Nisan-Aralik 2012 UFE oranidr.
(***)01.01.2020 — 30.06.2020 déonemini ifade etmektedir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri Karsilagtirma Enflasyon
Olgiitiinin Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari gergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2020-30.06.2020
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

