ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2020 - 6 AYLIK DONEME ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK,KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BITIMINI TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA ILAN EDILIR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katihmcilar arasinda
etkili bir iletisim sadglanmasi amacini tasimakta olup, yillik rapor yil igindeki
gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun
bir onceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul
kiymet igleri ve tirev arag islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde agik, basit ve
anlasilir sekilde hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkdnddr.

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastinlabilir
sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kugluk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda vyer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Dengeli Degdisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2020-30.06.2020 dodénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri

ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2020-30.06.2020 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2020 vyili klresel piyasalar acisindan 2019 vyilinda ABD piyasalar
onclliginde gorulen yukselisin devam etmesiyle baslamistir. 19 Subat’a kadar
yukselis trendini sirdtren S&P 500 endeksi 3393,52 seviyesine kadar ylkselmistir.
Ocak ay! boyunca Cin‘den gelmeye baslayan salgin haberlerinin lokal dlzeyde
kalacagi beklentisi piyasalardaki ylkselise destek vermis olsa de, Covid-19'un
gittikce kiresel bir salgina dénismesi subat ayinin ikinci yarisindan itibaren global
piyasalarda sert satislara sebep olmustur. Hisse senedi endeksleri ayi piyasasina
tarihin en hizli girisini yasasa da; klresel merkez bankalarinin ve hikimetlerin
attiklan  hizlh adimlar ayni zamanda ayi1 piyasasindan en hizli cikisin da
yasanmasina sebep olmustur. FED 3 Mart'ta politika faizini 50 baz puan indirmis;
akabinde de 15 Mart tarihinde 100 baz puan daha indirim yaparak faizleri %0-0,25
araligina cekmistir. Ayrica acikladidi varlik aim programlariyla devlet tahvillerinin
yaninda sirket tahvilleri de almaya baslayan FED, bilanco blayUkligunt yaklasik $4
trilyondan $7 trilyona ylkseltmistir. ABD hikimeti de Mart ve Nisan aylarinda
uygulamaya koydudu destek paketleriyle vyaklasik $3 trilyonluk harcama
taahhtidinde bulunurken, vyetkililer yeni paketler aciklanabileceginin iletisimini
canh tutmuslardir. Avrupa kanadinda ise ECB “Pandemi Acil Durum Satin Alim
Programi” (PEPP) aciklayarak mevcut parasal genisleme programlarina ek €1.35
trilyonluk paket acgiklamistir. Ayrica AB Ulkeleri de €500 milyarlik bir kurtarma
paketinde anlasmaya varmistir. Bu biaytk adimlarin yani sira hem gelismis hem de
gelismekte olan ekonomiler bircok destek ve kredi garanti paketleriyle salgin
nedeniyle durma noktasina gelen ekonomilerine destek olmayi hedeflemislerdir.
Merkez bankalari énculiginde gerileyen kiresel faiz hadleri ve gevseyen likidite
kosullari ile beraber piyasalar mart ayinin ikinci yarisindan itibaren toparlanmaya
baglamistir. S&P 500 endeksi 23 Mart'ta 2191,86'ya kadar geriledikten sonra
3233,13’e kadar yukselmis ve yilin ilk yarnsini 3100,29'dan sonlandirmistir.
Endeksin yilbasindan buglne getirisi -%4,04 olarak gergeklesmistir. Salginla

beraber online aligverisin ve teknoloji harcamalarinin déne c¢ikmasi Nasdaq




hisselerini 6ne c¢ikarmis ve S&P 500’'deki eksi getirinin aksine yilin ilk yarisinda
Nasdag 100 endeksi %16,3'lik bir yikselis kaydetmistir. MSCI gelismekte olan
Ulkeler endeksi ve Avrupa Euro Stoxx endeksi ise sirasiyla USD bazinda -
%10,73 ve -%13,54'lik kayiplar yasamistir. Kiiresel salginla beraber gelen guvenli
liman talebi ve gevseyen likidite kosullar ile beraber ABD 10 yilliklari 2019
kapanisi olan %1,92'den %0,66'ya kadar gerilemis; altin da %17,38 ylkselmistir.
ABD vylksek getirili sirket tahvilleri ortalamada -%3,8, gelismekte olan
Ulkelerin Eurobondlar ise %-2,58 dlislis kaydetmistir. Yila %°5,39 ile baslayan
Tarkiye 10 yilhk USD cinsi tahvili ise nisan ayinda %9,64’e kadar satis gordikten

sonra %6,74'ten 2020'nin ilk yarisini sonlandirmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERi-NET
VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKiIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net

varlik dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféyinde yer alan varliklardan kamu ve 6zel sektér borglanma
araclarinin alim satimina HSBC Bank A.S., HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S.,
Oyak Yatirm Menkul Dederler A.S., Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yap! ve Kredi Bankasi A.S.; Ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemlerine
HSBC Yatirrm Menkul Dederler A.S., Yapl Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.,
HSBC Bank A.S. ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S; ortaklik paylar ve VIOP alim satim
islemlerine HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinrm Menkul Dederler
A.S., Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S ; devlet dis borglanma araglari alm
satim islemlerine HSBC Bank A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S, Is Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Deutsche Bank AG; yabanci borsa yatinm fonu islemlerine HSBC
Bank PLC, Follow Traders B.V. ve Deutsche Bank AG aracilik etmektedir.

I.Ortakhk Paylan: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére alim satim maliyet
bedelleri Gzerinden azami 0,0004 komisyon + BSMV édenmektedir. (Oyak Yatirim
Menkul Dederler A.S. icin komisyon oranina BSMV dahildir.)

IT1.Borglanma Araclari: Borglanma araglari alim satimlarinda islem tutar Gzerinden
BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.




IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutar Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Ozel Sektdér Borclanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektdér borglanma
araglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutan
Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

VI.VIOP islem Komisyonlari: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére alim satim
maliyet bedelleri lizerinden azami 0.000294 + BSMV 6denmektedir.

VII. Yabanci Borsa Yatinrm Fonu Komisyonu: Islemlerde alim satim maliyet
bedelleri lizerinden 0,0025 6denmektedir.

VIII. Devlet Dis Boglanma Araglari: Arac kurumlara islem komisyonu

odenmemektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net

Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

FON: AZB Ort. lfon_ Net Varhk
Degerine Orani

GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,02214
Aracilik Komisyonu Gideri 0,07117
Diger Fon Giderleri 0,03047
SPK Kayda Alma Ucreti 0,00592
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00008
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00036
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00105
Saklama Giderleri 0,02694
TOPLAM 1,15814

Ilgili dénem itibariyla fon ictiiziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle 66.389,81-TL karsilik ayrilimistir. Sene sonu
itibariyla fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar donemi takip

eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.



BOLUM D: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC
ISLEMLERINE ILISKIN BILGILER

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 229.917.676,44TL’ lik
kisa; 257.135.707,22TL’ lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile
olusan giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 12.585.135,32 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 14.770.693,61 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 273.818,71 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlari : 144.300,91 TL

01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde Fon’da herhangi bir 6ding menkul kiymet

islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midur Yardimcisi Direktér (Mali igler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)




