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Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ozettir

Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ncaiQ./.OB.‘/.ZQZ.Qarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavan kapsamindaki yatirnm Kkurulusu
varantlarmin halka arz edilecck 1.600.000 TL’lik kisminin satisina iliskin 6zettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma
gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarna iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu 6zet ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
ihrageimn yatirrmeilara karsi olan $deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangl bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamstir. Ayrica halka arz edile kygtnnin kurulusu
varantlarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir ta}dir RE “da aﬂay wyetkisi
yoktur.,

Bu ozet, ihrag¢q1 bilgi dokiimani ve sermaye piyasas1 araci notu\{le— t?ir,hkté geg:erh bir
izahname olusturur ve ihrag¢g bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi a}ﬂel ndtunda yer alan
bilgilerin 6zetini i¢erir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz
edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin yatirnm kararlar ihragen bilgi dokiiman,
sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢r bilgi dokiimam 20.03.2020 tarihinde ve
sermayc piyasasi araci notu ..... VY tarihinde, ayn1 zamanda piyasa yapicihigi gorevini
iistlenecek ve halka arzda satisa aracilik edecek ortakliZimizin www.akyatirim.com.tr

adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanls, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i
sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihra¢ginin yonetim Kurulu iiyeleri kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi o6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici, hatall veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagl olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denctim, derccclendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Ak Yatirim, Thracei, Sirket: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank Grubu: Akbank T.A.S. ve Istirakleri

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca taniyan
tiirdeki varant tipi

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
taniyan tlirdeki varant tipi

Borsa/BIST/BIAS: Borsa Istanbul A.S.
Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar

Dayanak varhk uzlasi degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalari i¢in kullanilan dayanak varligin
ilgili vade sonu degeri

Delta-Hedging: Bir opsiyonun iligkili oldugu temel varlik tizerinde karsilikli uzun veya kisa
pozisyonlar alarak bir bu varligin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski minimize etmeye
yarayan bir hedging stratejisidir.

Greek degerleri: Tlrev portfylerinin risklerini, fiyata etki eden faktorleri ve fiyat
degisimlerinin bu faktorlere karsi hassasiyeti 6l¢gmek i¢in kullanilan parametrelerin genel
adidir. Delta, gamma, vega, theta ve rho olarak listelenir.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihiginda elde edilebilecek nakit tutarim
(nakdi uzlagt) hesaplayan kurulus. Isbu Ozet dokiimaninda s6z edilen hesaplama kur lusu Ak
Yatinm Menkul Degerler A.S. dir. I

v

Y,

Is Giinii: BIST islemlerinin takasimin gergeklestigi gtinler
Isleme Koyma: Varantin sagladig hakkin kullanimi
Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varhigin isléfn’e‘ R3§ﬁa
tarihindcki alim ya da satim fiyati

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrag¢i tarafindan belirlenen nominal
degeri

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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Nakdi Uzlas1: Vade sonunda yatirim kurulusu varantina dayanak teskil eden varligin fiziki olarak
taraflar arasinda el degistirmesi verine varantin isleme koyma fiyati ile dayanak varligin vade sonu
fiyatr arasindaki farkin, s6z konusu varant i¢in 6nceden agiklanan varant doniisiim oram ile
¢arpilmasi ve hesaplanan tutarin nakit olarak taraflar arasinda el degistirmesi

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin
calismasimt saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla
faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis
borsa {iyesi araci kurum

Riske Maruz Deger (RMD): Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven aralifinda ve belirli bir
stire boyunca bir portfoylin ugrayabilecegi maksimum zarari 6l¢meye yarayan finansal metot

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VI1-128.3 sayili Varantlar ve Yatirnm Kurulusu
Sertifikalar Tebligi

TSPB: Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Donilistimli yalnizca vade sonunda
yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar igin isleme koyma tarihi ve vade tarihi aymidir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli) varantlar i¢in isleme koyma tarihi ve vade
tarihleri farkli olabilecektir. Isbu Ozet dokiiman: ve ilgili Thrage1 Bilgi Dokiimani ile Sermaye
Piyasast Araci Notu’nda belirtilen varantlar i¢in dontigiim sadece vade sonunda yapilabilmektedir,
bu nedenle vade tarihi ile igleme koyma tarihi ayni tarihleri ifade etmektedir.

Varant/Yatirinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlif1 6nceden belirlenen bir fiyattan
isbu Ozet dokiimani ile ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu ve lhraggr Bilgi Dokiimam kapsaminda
belirli bir tarihtc alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlasi ile kullanildif1 sermaye
piyasasi aract.

b
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢er¢evesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ey s Sorumlu Oldugu Kisim
Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Mehmet Hakkr Tapfan
Genel Midir

Nese Pelin Ozmen

OZETIN
TAMAMI
16.07.2020
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2.2. Ihrag¢einin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢inin kuruldugu iilke ile iletisim

bilgileri
[hrageinin hukuki statiisti, anonim sirkettir.

Thrage1, Tiirkiye Cumhuriyeti’nde kurulmus ve T.C. Kanunlari’na tabidir.

[hragginim merkez adresi ve ayni zamanda fiili yonetim adresi, “Sabanci Center 4. Levent 34330
[stanbul dur.

[hragginin internct adresi www.akvatirim.com.tr'dir.

[hragginin telefon numarast 0(212) 334 94 94 ve faks numarasi 0(212) 249 12 87’dir.




“Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde kurulu olan ortakhigimiz; Kurulun yatirnm kurulusu varantlarina ve
sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satist yapilacak yatirim kurulusu varantlarinin
hukuki niteliginden, halka arzindan, satigindan ve garantorliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili
diger so6zlesmelerden dogan her tiirlii ihtilafin esas ve usuliinde Tiirk hukukunun uygulanacag: ve
uyusmazliklarin ¢dziimiinde Tiirk Mahkeme ve yarg: organlarinin yetkili oldugunu 13/12/2019
tarihli yazisi ile beyan etmigtir.”

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanimin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.3. lhracciyr ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen dnemli egilimler
Yoktur.

2.4.  Thrag¢ginin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. nin paylarinin tamaminin sahibi, Akbank T.A.S. (Banka)’dir.
Paylari Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan Banka, halka agik bir sirket olan Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, nihai kontrol Sabanci Ailesi fertlerine aittir.

Ak Yatnm’in 31.12.2019 tarihi itibanyla iligkili taraf statiisinde oldugu sirketler asagida
belirtilmektedir.

o Akbank T.A.S.

e Ak Finansal Kiralama A.S.

o Ak Portfoy Yonetimi A.S.

o Aksigorta A.S.

e Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

e Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.
e (Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

¢ Haci Omer Sabancit Holding A.S.

e Sabanci Dijital T'cknoloji Hizmetleri A.S.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi doktimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Thrager bilgi dokiimanmda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:
Yoktur.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

Ak Yatmmm’in 2018 ve 2019 wvillarina iliskin finansal tablolarindan se¢ilmis finansal verileri
asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Bagimsiz denetimden | Bagimsiz denetimden

gegmis gegmis
Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Toplam donen varhklar 673.165.360 1.188.905.358
Toplam duran varhiklar 56.839.333 76.267.465
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 330.123.685 734.989.061
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.297.600 9.008.163
Toplam tzkaynaklar 395.583.408 521.175.599

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmis gecmis

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2018 31.12.2019
Hasilat 4.223.394.648 7.629.044.705
Briit kar 291.725.014 395.529.598
Esas faaliyet kan 168.191.755 241.411.856
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan 112.850.260 127.255.01%

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2019°dan itibaren Ak Yatirim
finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamaistir.

2.8. Thraccimn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan, ihraceiya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.9. Thracgmmn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden énemli
ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Thrager, paylarinin %100’ {ine sahip olan Banka ve Banka’nin hakim ortagi olan Holding haricinde
herhangi bir grup sirketinin faaliyetlerinden 6nemli 6l¢tide etkilenmemektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢t bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.10. Thra¢eimin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak esas sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere 11 Aralik
1996 tarihinde kurulmustur.

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S., Genis Yetkili Araci Kurum befgesr ger(;e%smde asagida
agiklamalari yer alan hizmetleri sunmaktadir: J ?l

o Islem Aracihgi Faaliyeti;
o Borsa [stanbul’da islem géren paylar (Hisse Senedi)
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Yabanci Hisse senedi Islemleri
Yatirim Fonlan
Bor¢lanma Araglari

Paya Dayali Turev Araglar

0O O O 0O O

Endekse Dayah Tiirev Araglar

o Diger Tlrev Araglar
e Ak Yatinm Bireysel Yatirim Danismanligi
e Ak Yatinm Kurumsal Yatirim Danigsmanhg:
o Ak Yatirim Arastirma
e Ak Yatirim Tiirev Uriinler
e Ak Yatirnm Kurumsal Finansman

e Ak Yatinm Kurumsal Aracilik
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu bdlimiinde yer almaktadir.

2.11. Ihracaimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin ady, soyadi, ticaret unvani, yénetim
hakimiyetinin kaynag

Akbank T.A.S. toplam 80.000.000 TL nominal degerli nama yazili paylarin ve dolayisiyla,
Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olup, 9 tiyeden olusan Yo6netim Kurulu’nun tamamini
belirleme hakki bulunmaktadir. Sirket’in ana ve tek ortagi Akbank T.A.S.’dir. Kontroliin kaynagi
sahibi oldugu paylardir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmin 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.13. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (“SAHA Rating”) tarafindan
4 Ekim 2019 tarihinde hazirlanan raporda, Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Notu'nun AA+ seviyesinde oldugu ve gdriiniimiin stabil oldugu belirtilmistir. S6z
konusu rapor, https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/790345 adresinde ilan edilmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.14. Garanti hiikiimleri S
i ) S N
7 *ﬁ-q‘,;’.‘
Yoktur. / i
i .‘"? /’ \"‘.‘*,
.i = = TEUIE{Z 2&20 '
2.15. Garantor hakkmdaki bilgiler \ BEANS
Yoktur, Wt gnass W
WF Fas ;
oa N 1




2.16. Ynetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Al S d . . I .
1 Soyadi Gorevi | Son S Yilda Thraggida (I;((ZIZ‘;IS(;I;:ZL/ Sermaye Pay:
i3 .- . 0

| Ustlendigi Gorevler Siiresi (TL) (%)
Levent .
CELEBIOGLU Bagkan Bagkan; Uye 1 yil/ 8 ay - -
Ferhat Sami . .
OZCELIK Uye Uye 1 y11 /8 ay - -
Cem MARTI Uye Uye 1 yil/ 8 ay - -
Hatice Burcu - .
CIVELEK YUCE | %° Uye Lyil/8ay - -
Fatma Makbule - .
MELEK Uye Uye 1 y11 /8 ay - -
Mchmet Hakan Bagkan Uye; Baskan Lvil/ 8
TUGAL Yard. Yardimeisi ynreay i i
 Aynur SATICI Uye Uye 1 y11/ 8 ay - -
Engin Evren - .
CANTURK Uye Uye I yil/ 8 ay - -
Yunus Emre . .
O7BEN Uye Uye 1 yil/8ay - -

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. esas sézlesmesinin 11’inci maddesi geregi Sirket en ¢ok dokuz
tiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil edilir, 12’nci maddesi uyarinca
s6z konusu ydnetim kurulu dyelerinin gérev stiresi en ¢ok 3 yildir. Bagimsiz Ybn;jim;&;urglu

Uyesi bulunmamaktadir. ‘f e
o L
5/ & {/-\ e
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2.17. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler R 5‘] Bk
Bt % e
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Ak Yatirnm’in 2018 ve 2019 yillarna iliskin finansal tablolar ve ilgili bagimsiz deﬁétim%aﬁ&*ianz £
asagida belirtilen tarihlerde Ak Yatirim internet sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile Kamiyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.gov.tr)’de kamuya agiklanmustir.

a) 31/12/2018 tarihli bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablolar 29/01/2019 tarihinde

b) 31/12/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablolar 30/01/2020 tarihinde

%Finansal :Baglmsiz Dcnctin; { Hazirlanma | Konsolide/ | Bagimsiz

i'l‘ablo Tarihi  Kurulusu Esaslan Solo Denetim Goriisii

: PwC Bagimsiz Denetim -

3 2 TMS-TF luml

31.12.2019 SMMM A.S. RS ; Solo Olumlu

: 'PwC Bagimsiz Denetim

3 1 TMS-TFRS luml

i31.12.2018 SMMM A S, S Solo Olumlu
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3. THRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILiSKIN BILGILER
3.1.  Ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlar ile ilgili bilgiler

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 1.600.000 TL nominal degerli ve vadesi/igleme
koyma tarihi 30.09.2020 olan yatirnm kurulusu varantlan ihrag edilecektir. S6z konusu varantlarin
ihra¢ tarihi 23.07.2020, Borsa'da ilk islem tarihi ise 24.07.2020 olarak planlanmaktadir. SPK
onayni takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gorme ile ilgili siireglerde gecikme
yaganmas! halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gergeklestirilmek Uzere ihrag¢ tarihi
ertelenebilecektir.  Erteleme  durumunda  giincellenen  ihrag  ve  islem tarihleri
www.ak vatirim.com.tr ve https://varant.akvatirim.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasast aract notunun 4. béliimiinde yer almaktadir.
Thraci gerceklesecek varantlarin kullanim fiyatlar: Kurul onayin: takiben KAP’ta duyurulacaktir.

3.2.  Yatirnm kurulusu varantlarimin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda

i TR ey
bilgi g EE
7 o=
. . . 'r{’ i SOF -
Yatirmm kurulusu varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. * d HQW P
W NG
Ds. F

3.3.  Yatirnm kurulusu varantlan iizerinde, yatirnm kurulusu varantlarmm deV1r ve
tedaviiliinii kisitlayici veya bunlari alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak ka*ylt—la’rln
bulunup bulunmadi@na iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. Ihra¢ edileccek yatirnm kurulusu varantlarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ilc isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara
iliskin kisittamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akiginin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Isbu
[zahname kapsaminda ihrag edilen varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagsma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatimeilar igslem aninda yaptiklan 6deme disinda bir nakit akisi
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar i¢in ilgili 6demeler yapilir.

Vade sonundan once Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gergeklesmezken, yatirimcilar
tastdiklar varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi Borsa’da bulmalari durumunda ters pozisyon
alarak kapatabilirler

Vade tarihi sonrast yasanacak her tiirlii dayanak varlik hareketi ve/veya diger faktorlerdeki
degisimin itfa olan varant {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrinuli bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.7 no’lu maddesinde yer
almaktadur.
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3.5. Dayanak varh@n degerindeki degisimin yatirnm kurulusu varantinin degerini nasil
ctkileyecegine iliskin bilgi

Yatirtm Kurulusu varantlari menkul kiymetlestirilmis opsiyon s6zlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak varlik fiyat artisi alim
varantlarinin degerini arttirirken satim varantlarinin degerini distirtir, dayanak varhik fiyat diisiisii
ise alim varantlarimn degerini diistirtirken satim varantlarinin  degerint arttirir.  Varant
fiyatlarindaki degisim dayanak varlik fiyatinin yan sira, dontistim orani, vadeye kalan giin sayisi,
varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlari gibi
fakiorlere de baghdir. Ayrica dayanak varlik fiyatini etkileyen her tirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi. 8zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktoriin ayn1 zamanda ilgili varant fiyatini
da etkilemektedir. Bu faktdrlerin dayanak varlik fiyati tizerindeki etkileri her zaman ayn1 yonde
ve ayni gligte degildir. Gegmis Orneklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda
bulunulmamalidir. Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizlik varant fiyatlamalarina da yansir, s6z
konusu etkinin yonii ve glicli her zaman 6ngoriilebilir degildir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6. Yatirim kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

[sbu Ovct dokiimanda yer alan tiim yatinm kurulugu varantlarinin igleme koyma tarihi ve vade
tarihi ayni olup, 30/09/2020 dir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.11 no,’-lu,zrr};a“cllc_ihesinde yer
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Yatirim kurulusu varantlarmin takasi Borsa Istanbul’un ilgili dii%gj\qnqleﬁ “,_kwa‘péamlnda

erd

gerceklestirilir. Thra¢ edilen varantlarin tiimii nakdi uzlasiya tabidir, vadé sotitinda dayanak
varligin kendisi el degistirmez.

Vade sonunda varant déntisiimii MKK nezdinde gergeklesir, musteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrag¢t her bir varant adedi igin yapilacak &deme, varantin
isleme koyma fiyati ile dayanak varlifin uzlas1 degerini karsilagtirarak ve doniislim oranini goz
oniine alinarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, ihragg: tarafindan kamuya duyurulur.
Thrage1 tarafindan ddenen nakit tutar, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar, MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK
tarafindan lye hesaplarina otomatik olarak ge¢gmektedir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer,,
almaktadir.
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3.8. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi
Karda olan varantlarda vade sonu uzlasi hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

* Alim Varanti:
(Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati — Varant [sleme Koyma Fiyat1) * (Doniistim Orani)

o Satim Varant:

(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik Uzlas: Fiyat1) * (Doniistim Orant)
Bu uzlasi hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil basa bas veya zararda olmast durumunu

gosterir ve nakdi uzlagsma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlasi hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9. Dayanak varhga iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin son referans fiyati veya isleme koyma fiyat

Konuya iliskin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4. Béliimiinde ve 1. Eklnde
yer almaktadir. i

b) Nakavt 6zellikli yatirnm kurulusu varantlarinda bariyerin degeri “ ﬁ?/wm ‘1
Yoktur. %
l/ ‘Q ‘:)
h. ,/_; (3_& }
¢) Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda dayanak varhigin azami degeri - s
Yoktur. PRt

3.10. Davanak varhgn tiirii ve dayanak varhga iliskin bilgi

a) Dayanak varhifim ge¢misi, geemis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varhifinpiyasa fiyatinin yatirnm kurulusu varantmin vadesi
boyunca kamuya ac¢iklanmasina iliskin esaslar

e Dayanag: Pay olan Varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayl bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. S6z konusu paylarin

¢

geemis verileri ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmgktadir. Ilgili payin E
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degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal/uluslararas1 finansal bilgi saglayici
kuruluslara bagvurulabilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet isc ihraggisinin unvani ve ISIN kodu

Konuya iliskin ayrintil bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.2.2 Bolumiinde ve 2.
Ekinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varligi pay olan yatirnm kurulusu varantlarina iliskin 6zel hiikiimler
Yoktur.

4, RiISK FAKTORLERI

4.1. ihracamm yatirim kurulugu varantlarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme

giiciinti ctkileyebileeek riskler

Ak Yatirim tarafindan ihrag edilen yatirim kurulugu varantlarina yapilacak yatirim; Ak Yatinm’in
varantlar dolayisiyla tistlendigi ytiktimliiliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini
tasimaktadir. Thragginin yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskinin olusmas: durumunda s6z
konusu risk tamamen yatirimeiya aittir. [hragginin yatirimetya hak kullanimi dolayistyla yapilmast
gereken ddemenin yapilmamasi; dayanak varliklarin yatirimciya teslim edilmemesi veya satin
alinmamasi gibi durumlarda ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimei Tazmin Merkezi tarafindan
karstlanmaz.

ihraccinim yiikiimliliiklerin yerine getirmemesi; ddeme gli¢liigiine diismesi durumunda ihraggiya
iliskin icra Iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baglatilmasi akabinde yatinmcinin elde edecegi
tutar siirl. tazmin siiresi uzun olabilir veya ilgili demeler hi¢ yapilamayabilir. Bu nedenle

i kaybetme

yatimmeilar, varantlarda islem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismini veya tamam,gr_li

riski tasidiklarini bilmelidirler. N

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

e Yatinm Kurulusu Varanti Yatirimlarina Iliskin Riskler i 0o

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihraggi bilgi dokiimaninin 4.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

e VYaturmm Kurulusu Varantlar ile Tlgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar

Konuya iliskin ayrinuli bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

e Olaganiistii Durumlarin Yikiimltliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri
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Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihragei bilgi dokiimaninin 4.2.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

e Vergi uygulamalan

Konuya iliskin ayrinuli bilgi ihraggr bilgi dokiimaninin 4.2.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4.3, Thracemmn risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Ak Yatinm’in maruz kalacag risklere iliskin politikalar ve prosediirler Ak Yatirim Risk Y&netimi
Birimi tarafindan izlenmektedir. Thragginin genel risk stratejisi, dnemlilik kriteri ger¢evesinde
onceliklendirilmek suretiyle, sirket risk profili igerisindeki tiim risklerin etkin sekilde
yonetilmesidir. Thraci yapilan ve piyasa yapicihg yiiriitiilen varantlara iligkin islemler kurum
altyapist ile entegre sistemler araciligy ile yiirlitiilmekte ve izlenmektedir. Bu iglemlere ait her turli
risk dlclimii ve raporlamasi gtinliik olarak yapilmaktadir.

Risklerin izlenmesi ve analizi; risk 6l¢im metodolojisi ile elde edilen sonuglarin, herhangi bir risk
iceren tirlin veya faaliyetin hacimsel biiyiikligtniin veya belirlenmis rasyolarin raporlanmast ve
degerlendirilmesi, belirlenmis risk limitlerine uyumun kontrolii suretiyle gergeklestirilir.
ihraccinin piyasa riski uluslararast uygulamalarda kabul gérmiis olan yontemler kullamlarak
slciilmektedir. Varant ihraci nedeniyle maruz kalinan risk Risk Yénetimi Birimi tarafindan guinliik
olarak takip edilir ve belirlenmis riske maruz deger (RMD) limitini agamaz.

RMD hesaplamada parametrik (Varyans-Kovaryans) ve simiilasyona dayali (Tarihi Simiilasyon
Yéntemi, Monte Carlo Simiilasyonu Yonetimi) yontemlerden uygun olani kullamlmaktadir.
Piyasa riskine karst RMD hesaplamasinda %99 giiven diizeyi kullamlmakta olup 1 giinliik elde
{utma siiresi ve 252 is giini 6rneklem periyodu baz alinmaktadir.

RMD hesaplamalarinin diginda ayrica varant pozisyonlarinin greek degerleri de periyodik olarak
takip edilcrek risk sinirlamast yapiimaktadir.

Bununla birlikte, ihracer varant igin gerckli korunma islemlerini gergeklestirir. Tam delta korunma
yéntemiyle ihrag¢ edilen varantin dayanak varhkta yaratufl pozisyona kars1 ters islem
gergeklestirilebilir, spot dayanak varlikta hedge amagli alim veya satim yapslabilir. Ya da kurumun

toplam opsiyon portfoyii takip edilerek toplam bazda hedge islemi ya'ﬁllagmr@k{nlq\rm disinda

farkl yontemlerle de korunma stratejisi olusturulabilir. & .
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4.4. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama N
Teblig"in 9’uncu maddesinin tiglincii fikrasi uyarinca, aract kurumlarin mhstérileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem ger¢eklestirmeden ve sozlesme yapmadan once varantlarmn isleyis
esaslarni ve getirdigi hak ve yiikiimlalikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPAKB tarafindan belirlenen “Varantlara [liskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunlu tutulmustur. v




TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” Ihragei Bilgi Dékiimaninin 4.4 numarali maddesi ile Sermaye Piyasasi Aract
Notu'nun 2.2 numarali maddesinde yer almaktadir.

4.5. Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
isbu Ozctin 4.2. nolu maddesinde gerekli aciklamalar yapilmistir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihraget bilgi dokiimaninin 4. ve sermaye piyasas! aracl notunun 2.
boliimiinde yer almaktadir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatinm Kkurulusu varanty/sertifikasi
yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

5.  HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

5.1. Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Ak Yatiim, yatinm kurulusu varant ihracindan elde edecegi fonu, ihrag¢ neticesinde maruz
kalacag riski bertaraf etmek (hedging) amaciyla kullanacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadur.
5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler

.// .:"”"i e
Konuya iliskin ayrintih bilgi ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 5. B,;‘%ﬁmﬁrﬁe@z t almaktadir.
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Yoktur. e
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5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacagi maliyetler hakKinda bilgi

Yatirim kurulusu varanti almak isteyen yatirmeilarin, bu alim-satim islemleri i¢in aracilik hizmeti
aldiklart yatinm kuruluslarina komisyon odemeleri gerekebilir. Ek olarak bu alim-satim
faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 9.
bolimiinde yer verilmektedir. Varantlara iliskin masraflar varant alicisina aittir. Yatirimerya
yapilacak herhangi bir nakdi uzlasi odemesi ve/veya varanta iliskin baska bir ddeme dncesinde
varant alicist yiikiimlii oldugu tiim masraflart uygun sekilde 6demelidir, aksi takdirde kendisine
yapilacak 6demeler bekletilebilir.
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