ZORLU ENERJi ELEKTRIK U'RETiM ANONIM SiRKETI
BOLUNME PLANI

fsbu Béliinme Plani; Tirk Ticaret Kanunu’na gére anonim sirket olarak kurulmus olan ve
merkezi Organize Sanayi Bélgesi Pembe Cad. No: 13 Niliifer/Bursa adresinde bulunan Bursa
Ticaret Sicili Miidiirliigi’ne 33550 sicil numarasi ile tescilli ZORLU ENERJI ELEKTRIK
URETIM ANONIM SIRKETI’nin (bundan bsyle “ZOREN?’ olarak anilacaktir) %100 bagl:
ortakii1 olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretimi faaliyetinde bulunan,
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ve Rotor
Elektrik Uretim AS’de sahip oldugu paylarin tamamin, isletme biitiinliigiinii bozmayacak
sekilde, kiil halinde kismi bdliinme yolu ile yine ZOREN’in %100 bagh ortaklig1 olarak yeni
kurulacak olan ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SiRKETi’ne (bundan bsyle
“ZORYEN?' olarak anilacaktir.) devrine iligkin hilkiim ve sartlan belirlemek amaciyla

hazirlanmigtir,
Béliinme islemine iligkin duyuru metni, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12020
tarih ve sayili karar1 ile onaylanmigtr.
Biliinen Sirket . | Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
e , BURSA - Ertugirulgazi Vergi Dairesi Midiirlagi
Vergi Dairesi ve No’su 9990030244
Adresi : Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cad. No:13 Niliifer/Bursa

Sirketin isletme konusu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(“EPDK”) ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”™)
diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanli1 ve diger ilgili Bakanlk, Kurul ve birimler
nezdinde ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu gergevesinde
gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak 6446
sayili Kanun, yénetmelikler ve EPDK kararlarina uygun olarak

Faaliyet Konusu
¥ edinecefi miisterilerinin (toptan satig sirketleri, perakende satis

sirketleri, perakende satig lisansi sahibi dagitim girketleri ve
serbest tiiketiciler) elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini karsilamak
iizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis
kurmak ve bu tesislerde elektrik—buhar iiretmek, iiretilen elektrik
ve buhari miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen
va da TEIAS-TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlan
vasitasiyla mevcut yonetmelikler gergevesinde nakletmektir.

Tescil Tarihi -~ ]16.06.1993

Ticaret Sicil Numarasi SRl

Ticaret Sicil Miidiirlitgii " | Bursa Ticaret Sicil Mudtirligi

Mersis No [ 0-9990-0302-4400011

Siiresi : Siiresiz
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22.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul uyarinca atanan ZOREN’in Yénetim Kurulu Uyeleri ve
Bagimsiz Denetgisi’ne iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Adi Soyads Gorevi

Zeki Zorlu Yon. Kur. Baskani

Bekir Agirdir Yon. Kur. Bagkan Vekili
(Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi)

Ahmet Nazif Zorlu Yén. Kur. Uyesi
Olgun Zorlu Yon. Kur. Uyesi
Selen Zorlu Melik

Yon. Kur. Uyesi

Mehmet Emre Zorlu Yon. Kur. Uyesi

Bekir Cem K&ksal Yan. Kur. Uyesi

Aysegiil Ildeniz Bagmsiz Yon. Kur. Uyesi

Elmas Melih Araz Bagimsiz Yon. Kur. Uyesi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemi igin PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi,
BAGIMSIZ DENETCI 22.04.2020 tarihli Genel Kurul
kararina istinaden, 31 Aralik 2019
tarihinden sonraki donem igin
KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

LS LI i ZORLU YENILENEBILIR ENERJI AS

Kurulacak Sirket
Yergi Dairesi ve No’su : | Istanbul
Adresi | Levent 199 Biiyiikdere Caddesi No: 199 34394

Sisli /Istanbul

Sirket, jeotermal santraller de dahil fakat bunlarla siurli
olmamak kayd: ile her tiirlii yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali santraller kurmak isletmek ve {iretilen
enerjinin mevzuata uygun olarak dagitimi, satisin1 yapmak
ve ¢esitli sirketlerin  kurulmasini temin etmek veya
Faaliyet Konusu sermayelerine katiimak ve kurdugu ve sermayesine igtirak
 |ettii veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigi
sirketlerin, ¢alisma alanlarindaki basanlarini arttirmak,
daha karli, verimli ve gilinlin sartlarina uygun sekilde
yonetilmelerimi ve idarelerini saglamak, ortak hizmet
alanlant diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini

hafifletmek amaciyla kurulmustur.
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Tescil Tarihi : | Sirket heniiz tescil edilmemistir.

Ticaret Sicil Numarasi : | Sirket heniiz tescil edilmemisgtir.

Ticaret Sicil Midiirlisgit | : | Sirket heniiz tescil edilmemigtir. 1
Mersis No ;| Sirket heniiz tescil edilmemisgtir. &
Siiresi : | Stresiz

Yeni kurulacak sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri’ne ait bilgileri asagida yer almaktadir,

Ad Soyadi olrevi

Zeki Zorlu Yon. Kur. Baskam
Ahmet Nazif Zorlu Yon. Kur. Bagkan Vekili
Olgun Zorlu Yon, Kur, Uyesi

Selen Zorlu Melik

Yén, Kur, Uyesi

Mehmet Emre Zorlu Yon. Kur. Uyesi

Madde 1

ZOREN, 6446 sayil1 Elektrik Piyasas: Kanunu ¢er¢evesinde gerekli izin, lisans ve istenilen her
tiirlii belgeleri alarak 6446 sayili Kanun, yonetmelikler ve EPDK kararlarina uygun olarak
edinecegi miisterilerinin elektrik, buhar ve 1s1 ihtiyacini karsilamak fizere proje gelistirmek,
ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik ve buhar tiretmek, firetilen
elektrik ve buhan miisterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen ya da TEIAS-TEDAS
veya gorevli sirketin nakil hatlan vasitasiyla mevcut yonetmelikler ¢ercevesinde nakletmek
faaliyetleri ile igtigal etmektedir.

ZOREN’in aktifinde kayith sermayelerini temsil eden paylarinin tamamina sahip oldugu
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik liretimi faaliyetinde bulunan istirakleri asagidaki
gibidir:

Sirketin . Sirketin Sirketin . .
Ticaret Unvam Faaliyet g:;’:;“f:ic'ka"lmls Sermayedeki l;?:i:ni Sermayedeki isl'iﬂl:;i‘rllel‘g::;;gi
Konusu ¥ Pay Payi(%) 3
Rotor Elektrik  peyirik Oretimi 300000000,00 300000000,00 TRY 100,00 Bagh Ortaklik
Uretim AS ’ ’ i
Zarlu Jeotermal
Enerji Elektrik  Elektrik Uretimi  185000000,00 185000000,00  'TRY 100,00 Bagh Onaklik
Uretimi AS
Zorlu Dogal )
Elektrik Uretimi  Elektrik Uretimi |560000000,00 560000000,00 TRY 100,00 Baph Ortaklik
AS
Zorlu Enerji T Plapdent
Pakistan Ltd. Elektrik Uretimi  5650652368,00 5650652368,00 PKR 100,00 Baglt Ortakhk
Zorlu Elektrik
Enerjisi ithalat .
fhracat Ve Toptan Elektrik Satig1 1000000,00 1000000,00 TRY 100,00 Bagh Ortakhk
Ticaret AS
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Elektrik Uretimi

Zorlu Solar Enerji ve Satigt, Solar

Fdan:cxe Fotovoiail pane] 2000000.00 2000000,00 TRY 100,00 Bagh Ortaklik
icaret AS Satigt
Nemrut Jeotermal ]
Elektrik Uretimi  Elektrik Uretimi ~ 50000,00 37500,00 TRY 75,00 Bagl Ortaklik
AS
Zorlu Wind .
Pakistan {Private) Elektrik Uretimi  (0000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagh Ortaklik
Limited
Solad Energy Ltd. Elektrik Uretimi  10000,00 4215,00 ILS 42,15 fstirak
DOrd ENCTBY  legrik Uretimi  642209758,00 160552439,50  ILS 25,00 tstirak
Ezotech Lid. Elekirik Uretimi  [0000.00 4215,00 ILS 42,15 tstirak
Zorlu Osmangazi
Enerfi SaNeYLVE etk Dagtims 50000,00 50000,00 TRY 100,00 Bagl Ortaklik
Sirketi
Zorlu Solar .
Pakistan (Private) Elektrik Uretimi  10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagh Ortaklik
Limited
(Zlf’rri]:‘mse‘;“l":;;‘t’:g Elektrik Uretimi  10000,00 9970,00 PKR 99,70 Baglt Ortaklik
Zorlu Renewable
Pakistan (Private) Elektrtik Uretimi  10000,00 9970,00 PKR 99,70 Bagl Oriaklik
Limited
f:’g'“ Enerji Israil g\ ik Uretimi  10000,00 10000,00 ILS 100,00 Bagli Ortaklik
[Z)‘;‘;l‘:li“f{g g;’gﬁ'mf’:‘z 92050000,00 9205000000  TRY 100,00 Bagli Ortaklik
ﬁf)’thﬂn'ig“f?;ﬁ;‘f Enerji Yatmmlan 50000,00 50000,00 USD 100,00 Baglt Oriaklik
Elektrik satig,
elektrikli arag
kiralamasi,
ZES Dijital elektrikli arag sarj
Ticarst Anonim  istasyonlarmin ~ 4000004(,00 4000000.00 TRY 100,00 Bagli Ortaklik
Sirketi kurulumu ve
enerji ybnetim
sistemi
gelistirilmesi
Gilnes enerjisi,
ZJ Strong Energy yeni!gnebi]'ir
for Renewable  ‘“n<l! "f d;ge‘ 4a 1000000 10000,00 10D 75,00 Bagli Ortaklik
Energy Lid Ca ener'Jl alaniarinaa
" faaliyet
gistermek
Adnit Real BSUe gy prik Oretimi 100 42,15 ILS 42,15 istirak
Elektrik enerjisi
Zorlu Trade ;ejrvq.(:l ..
Elektrik Toptan | P! estin )
Sats Anoq | licareti, toptan 200000000 2000000,00 TRY 100,00 Bagh Ortakhk
Sirkiti alim satimm,

perakende satigi,
ithalati ve ihracati

a) Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A$’ye (“Zorlu Dogal”) iliskin Bilgiler:

Zorlu Dogal, enerji, buhar ve 151 ihtiyacim karsilamak {izere proje gelistirmek, hidroelektrik ve
jeotermal santraller basta olmak {izere her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarna dayali elektrik
enerjisi tretim tesisleri i¢in ﬁ@ﬂlte ¢aligmalan yaparak bu tesisleri kurmak ve iiretilen enerjiyi
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Zorlu Dogal, 5 Mart 2008 tarihinde gergeklestirilen Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret
AS’nin (“ADUAS"™) 6zellestirme ihalesi sonucunda ADUAS biinyesindeki 7 hidroelektrik, 1
jeotermal ve 1 motorin santralini devralarak 1 Eyliil 2008 tarihinden itibaren bu santralleri
isletmeye baslamigtir. Zorlu Dogal’in ekonomik gerekcelerle 15 MW’lik Van Engil Motorin
Santrali’nin liretim lisansimin sonlandirilmas: i¢in EPDK’ya yaptigt bagvuru 5 Mart 2014
tarihinde Kurul tarafindan onaylanmigtir. Akabinde 10 Kasim 2015 tarihinde pazarlik usulii
yapilan satig goriismeleri neticesinde s6z konusu santralin arazisi ile birlikte satigi
gerceklestirilmistir.

Zorlu Dogal, Tokat, Eskigehir, Kars, Rize, Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan
hidroelektrik santralleri ile Denizli’de faaliyet gOsteren Tiirkiye'nin ilk jeotermal enerji
santralinin ve Tiirkiye'nin jeotermal enerji potansiyeli en yiiksek sahasinin 30 yillik igletme
hakkina sahiptir. Zorlu Dogal tarafindan Denizli’nin Saraykdy mevkiinde kurulan 80 MW
kurulu giice sahip Kizildere II Jeotermal Enerji Santrali’nin (*JES™) 60 MW’k ilk faz1 31
Agustos 2013 tarihi itibariyla ticari elektrik satisina baglammsg, 20 MW’ lik ikinci ve son fazi ise
31 Ekim 2013 tarihinde devreye alinmis ve santral bu tarih itibariyla tam kapasite ¢alismaya
baslamugtir.

Kizildere II JES, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”) den
yararlanmakta olup santral, 2014, 2015, 2016, 2018 ve 2019 yillarinda Urettigi tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda satmigtir, Santralin 2020 takvim yilinda da YEKDEM’den
yararlanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru Kasim 2019°da kabul edilmistir. Bu kapsamda
santral 2020 yilinda da rettigi tiim 10,5 ABD Dolar1 cent/kWh’ten satmaktadir.

Zorlu Dogal, Denizli ve Aydin il sinirlarinda yer alan Karatag mevkiinde gelistirmekte oldugu
Kizildere III JES projesi i¢in EPDK’dan 2037 yil sonuna kadar gegerli olacak iiretim lisansi
almugtir. 1ki {initeden olusan Kizildere Il Jeotermal Enerji Santrali'nin 99,5 MW kurulu
giiciindeki ilk {initesi 19 Agustos 2017 tarihi itibariyla, 65,5 MW’lik 2. iinitesi ise 16 Mart 2018
tarihi itibanyla devreye alinmistir. Kazildere III JES, YEKDEM’den yararlanmakta olup
santral, 2018 ve 2019 yillarinda iirettigi tim elektrifi YEKDEM kapsaminda satmugtir.
Santralin 2020 takvim yilinda da YEKDEM’den yararlanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan
basvuru Kasim 2019°da kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda da firettigi tiim
elektrigi jeotermal enerjisine dayali iiretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolan cent/kWh’lik
destek fiyatina ilave olarak yerli aksam kullanimdan dolay: verilen 0,7 ABD Dolan
cent/kWh’lik ek katki payindan da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolan cent/kWh’ten
satmaktadir.

Zorlu Dogal’in Rize’nin Ikizdere ilgesindeki 18,6 MW kurulu giice sahip [kizdere Regillatdrii
ve Hidroelektrik Enerji Santrali’'nin (“HES”) kurulu giicliniin yapilacak rehabilitasyon
¢alismalan dogrultusunda 24,94 MW’a yiikseltilmesi i¢in Temmuz 2016’da baglatilan yatirim
calismalar1 2 Mart 2018 tarihi itibariyla tamamlanmuis olup, santral 3 Mart 2018 tarihi itibariyla
tekrar iiretime baglamigtir. Toplam 165 MW kurulu giice sahip Kizildere III JES’in devreye
girmesi ve [kizdere HES’teki kapasite artisi yatinmimin tamamlanmasiyla birlikte Zorlu
Dogal’in 7 hidroelektrik ve 3 jeotermal santralindeki toplam kurulu giicii 379 MW’a ulagmugtir.

Zorlu Dogal, Aydin ili, Buharkent ilgesi Karatag mevkiinde kurmay: planladig: 24,9 MW
kurulu giice sahip olacak Kizildere IV Jeotermal Enerji Santrali projesi igin 22 Haziran 2015
tarihinde EPDK'dan Onlisans almigtir. Projenin 6nlisansinda yer alan kurulu gliciin 24,9

’tan 60 MW’a tadil edilfnesi igin EPDK’ya yapilan bagvuru Temmuz 2017°de Kurul
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tarafindan uygun bulunarak, projeye 36 ay siireli 6nlisans verilmigtir. Aralik 2018°de projenin
onlisans stiresi 54 aya, Mart 2020°de ise 72 aya ¢ikarilmistir,

Zorlu Dogal'in sahip oldugu Tercan Baraji ve Hidroelektrik Santrali’nin mevcut iiretim
lisansinda yer alan 15 MW’lik kurulu gliciin, ilave 4. iinite ile birlikte 17,04 MWm/16,90 MWe
olarak tadil edilmesi konusunda EPDK'ya yaptlan bagvuru, Nisan 2015’te EPDK tarafindan
uygun bulunmugtur. Kurulu giiclin  artinlmasina y&nelik ingaat c¢alismalarina heniiz
baglanmamus olup miihendislik ¢aligmalan devam etmektedir.

Ortakhk Yapisi
Ortagin Ticaret Unvam /
Pay Tutan (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
Adi Soyadh
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 560.000.000 100
Toplam 560.000.000 100

b) Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS’ye (*Zorlu Jeotermal”) iligskin
Bilgiler

Zorlu Jeotermal 30 Haziran 2008 tarihinde kurulmus olup faaliyet konusu her tiirlii enerji, buhar
ve 11 ihtiyacim kargilamak {izere proje gelistirmek, fizibilite hazirlayarak her tiirlii yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayal: elektrik enerjisi iiretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde iiretilen
enerjiyi satmaktir.

Zorlu Jeotermal, 30 Temmuz 2009 tarihinde Zorlu Petrogas Petrol, Gaz ve Petrokimya Uriinleri
Ingaat Sanayi ve Ticaret AS nin sahibi oldugu Alagehir jeotermal ruhsatin devralmustir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'min Alagehir ilgesinde kurulan ve Eyliil 2015 ve Ocak
2016°da olmak lizere iki fazda devreye alinan ve toplamda 45 MW kurulu giice sahip olan
Alagehir I Jeotermal Enerji Santrali faaliyetlerine devam etmektedir. Alasehir I JES
YEKDEM'den yararlanmakta olup santral, 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarinda tirettigi tiim
elektrifi YEKDEM kapsamunda satmustir. Alagehir I JES’in 2020 takvim yilinda da
YEKDEM’den faydalanabilmesi i¢in EPDK’ya yapilan bagvuru Kasim 2019°da kabul
edilmigtir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda da tirettigi tiim elektrii YEKDEM kapsaminda
jeotermal enerjisine dayali {iretim tesislerine verilen 10,5 ABD Dolan cent/kWh’lik destek
fiyatina ek olarak yerli aksam kullamimdan dolay: verilen 0,7 ABD Dolan centkWh’lik katki
payindan da faydalanarak toplamda 11,2 ABD Dolari cent/kWh fiyatindan satmaktadir.

Ayrica yine aym sahada gelistirilmesi ve 24,9 MW kurulu giice sahip olmas: planlanan Alagehir
IT Jeotermal Enerji Santrali projesi i¢in 8 Eyliil 2014 tarihinde EPDK'dan énlisans alinmistir.
Proje igin 19 Haziran 2015 tarihinde CED gerekli degildir belgesi alinnmg ve 2015 yih i¢inde
arama ve kuyu agma ¢aligmalarina baslanmig olup, Ekim 2017°de EPDK’dan 22 yil siireyle
gecerli olacak tiretim lisansi1 alinmigtir. Aralik 2019°da projenin iiretim lisansinda yer alan
kurulu giig, kaynagin ve rezervuarin dofru yonetilmesi amaciyla 24,9 MW’tan 18,6 MW’a
tadil edilmistir.

Alasehir IIT Jeotermal Enerji(Santrali projesi i¢inse 10 Aralik 2014 tarihinde EPDK’dan 30
MW lik kurulu gii¢ i¢in nlisans.alinmig olup, 6nlisansta yer alan kurulu giiciin, yapilan kaynak
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aramalan ve degerlendirmeleri neticesinde 50 MW’a tadil edilmesi i¢in EPDK'ya yapilan
bagvuru, Nisan 2016’da onaylanmig ve Kurul Zorlu Jeotermal'e Alagehir III JES projesi igin
karar tarihinde yiiriirliige giren ve 30 ay siireyle gegerli olacak &nlisans verilmesine karar
vermistir. Onlisans uzatim igin siire bitiminden 6nce EPDK’ya gerekli bagvurular yapilmus
olup, dnlisans siiresi 24.03.2021 tarihine kadar uzatilmgtir.

Zorlu Jeotermal, 27 Ekim 2016 tarihinde Kiitahya Il Ozel Idaresi tarafindan diizenlenen
jeotermal kaynak arama sahasina ait arama hakkinin verilerek ruhsatlandirilmasi ihalesine
katiimig ve ihaleyi 450.000 TL art1 KDV bedel 6demeyi kabul ve taahhiit ederek kazanmstur,
Zorlu Jeotermal, ihale kapsaminda Kiitahya ili, Simav ilgesi, Yenikéy mevkiinde yer alan 4.950
hektar biiyiikliigiindeki Yenikoy jeotermal sahasinda jeotermal kaynak aramas: yapmaya hak
kazanmistir. Onlisans uzatim igin siire bitiminden dnce EPDK’ya gerekli basvurular yapilmus
olup, EPDK’dan onay beklenmektedir.

Ortakhk Yapis:
Ortagm Ticaret Unvani /
Pay Tutan (TL)| Sermayedeki Pay1 (%)
Adi Soyadi
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 185.000.000 100
Toplam 185.000.000 100

©) Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”) iligkin Bilgiler

Rotor Elektrik Uretim AS, riizgar enerjisi santralleri kurmak amaciyla 2003 yilinda kurulmug
ve 2007 yilinda Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS tarafindan satin alinmustir.

Rotor’un Osmaniye’de kurdugu 135 MW giice sahip Gékgedag Riizgar Enerji Santrali, 2016,
2017, 2018 ve 2019 yillarinda iirettigi tiim elektrigi YEKDEM kapsaminda, riizgar enerjisine
dayal {iretim tesislerine verilen kaynak bazinda destek fiyati olan 7,3 ABD Dolan
cent/kWh’ten satmugtir Santralin 2020 takvim yilinda da YEKDEM’den faydalanabilmesi igin
Kasim 2019’da EPDK ’ya yaptig1 bagvuru kabul edilmistir. Bu kapsamda santral 2020 yilinda
da iirettigi tiim elektrizi YEKDEM kapsaminda riizgar enerjisine dayali iiretim tesislerine
verilen 7,3 ABD Dolar cent/kWh fiyatindan satmaktadur.

Ortaklik Yapisi
Ortagin Ticaret Unvani /
Pay Tutar1 (TL) | Sermayedeki Pay1 (%)
Adi Soyadi
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 300.000.000 100
Toplam 300.000.000 100

ZOREN, yenilenilebilir enerji faaliyeti konusunda daha etkin ve odaklanmus bir yap: kurulmasi
ve yeni kurulacak sirket paylanmin halka arzinin da degerlendirilmesi amaciyla; Zorlu
Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik
Uretim AS’de sahip oldugu paylarin tamamin, ilgili mevzunat hilktimlerine uygun olarak,

isletme biitiinliigiinii bozm4yacak sekilde, kiil halinde kismi bSliinme yolu ile %100 bagh
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ortaklig1 olarak yeni kurulacak olan ZORLU YENILENEBILIiR ENERJi AS unvanh bir
anonim girkete kismi béliinme yoluyla devredecektir.

ZOREN’in 03/04/2020 tarih ve 2020/24 sayil1 Yénetim Kurulu Karari ile;

Sirket aktifinde bulunan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu Dogal Elektrik
Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait paylann tamaminin, yenilenilebilir enerji
faaliyeti konusunda daha etkin ve odaklanmis bir yap:r kurulmasi igin ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, isletme bitiinligiinii bozmayacak sekilde kiil halinde kismi
biliinme yolu ile ZOREN’in %100 bagl ortaklif: olarak yeni kurulacak olan ZORLU
YENILENEBILIR ENERJI AS unvan bir anonim sirkete devri i¢in, 6102 say1l Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 159’uncu maddesinin 1’inci fikrasimin (b) bendi, Sermaye Piyasasit Kurulu'nun
Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin (1I-23.2) kolaylagtirilmig usulde boliinmeye iligkin hiikiimleri
ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’iincii fikrasimin (b) bendi
ile 20’nci maddesine uygun olarak, ayn bir sirket kurulmasina, kurulacak yeni sirketin
sermayesinin tamamini temsil eden paylarin ZOREN tarafindan iktisap edilmesine karar
verilmis olup, Béliinme Plani s6z konusu karara istinaden tanzim edilmistir.

Madde 2
Sirket Hakkinda Genel Bilgiler:
2.1. ZORLU ENERJi ELEKTRiIK URETIiM ANONIM SiRKETi

Bursa Ticaret Sicili Mudirligii’niin 33550 sicil sayisinda kayith bulunan merkezi Orgamze
Sanayl Bolg351 Pembe Cadde No: 13 Niliifer/Bursa’da kain ZORLU ENERJI ELEKTRIK
URETIM ANONIM SIRKETI unvanh sirketin kurulusu 16.06.1993 tarihinde Bursa Ticaret
Sicil Mudiirliigii’'nee tescil ve ilan edilmisgtir.

Sirketin kayitli sermaye tavam 3.000.000.000,00 TL olup her biri 1(bir) kurus itibari degerde
300.000.000.000 adet paya boltiinmiistiir. Sirketin ¢ikanlmis sermayesi tamamen ¢denmis olup,
2.000.000.000,00 TL'dir. Cikarilmis sermaye her biri 1 (bir} kurug itibari degerde
200.000.000.000 adet nama yazili paya béliinmiigtiir. Sermayenin 1.800.000.000 TL’lik kistm
B grubu, 200.000.000 TL’lik kismu A grubu paylardan olugmaktadar.

2.000.000.000,00 TL tutarindaki sermayenin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki
sekildedir:

22.04.2020! itibariyla Dogrudan Pay Sahipligine

Tliskin Bilgi

Ortagin Pay Adedi| Sermaye Tutan Pay Pay imtiyaz
Ticaret (TL)Sermaye| Oram | Grubu Tiirii
Unvany/ Tutan (TL) (%)

Adi Soyadi

1 22.04.2020 tarihinde Zorlu EnerjiElektrik Uretim A.S. Olagan Genel Kurul toplantisi gergeklesmis olup, MKK tizerinden
1 (incel hazirun listesjndeki orqn ve tutarlara gire tablo igerigi do]cli\*lmustur
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Zorlu Holding A.S. 20.000.000.000 200.000.000,00 10 A Yo6netim

Kurulu iiye

se¢iminde

aday

ghsterme

imtiyazi

Zorlu Holding A.§. | 110.368.466.891| 1.103.684.668,91 55,2 Yok

Korteks Mensucat| 35.094.915.234 350.949.152,34| 17,55 B Yok

San. ve Tic. A.S.

Halka Arz? 31.041.618.353 310.416.183,53 15.5 B Yok

Diger 3.494.999.522 34.949.99522 1,74 B Yok
TOPLAM 180.000.000.000 | 1.800.000.000,00 90 B
20.000.000.000 200.000.000,00 10 A

2.2.Kismi Béliinme Yoluyla Kurulacak ZORLU YENILENEBIiLIR ENERJi ANONIM

SIRKETI

Kismi boliinme yoluyla kurulacak ZORLU YENILENEBILiR ENERJI ANONIM
SIRKETI’nin 1.045.000.000 TL’hk sermayesinin dagilum asagidaki sekilde olacaktir.

Pay Sahibinin Unvam

Pay Orani (%)

Pay Adedi

Sermaye (TL)

Anonim Sirketi

Zorlu Enerji Elektrik Uretim

100 1.045.000.000

1.045.000.000,00

TOPLAM

100 1.045.000.000

1.045.000.000,00

Madde 3
3.1. Amag:

ZOREN, yenilenilebilir enerji faaliyeti konusunda daha etkin ve odaklanmis bir yapi kurulmasi
icin yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi konusunda faaliyet gésteren,
sermayelerini temsil eden paylarin tamamina sahip oldugu istiraklerini aym ¢at1 alina alarak
ayn bir tiizel kisilik altinda y8netmek ve bilahare bu sirketin paylanni da halka arz ederek
sermayeyi tabana yaymay: istemekte olup, béylece daha etkin ve verimli yapi olusturmayi
amaglamaktadir. Sirket aktifinde bulunan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait paylarin tamamu, yeni kurulacak
ZORYEN sirketi tarafindan yonetilecektir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159°uncu
maddesinin 1’inci fikrasimn (b) fikrasi ile 20°nci maddeleri hiikiimieri kapsaminda
gergeklestirilecek kismi béltinme islemine iligkin olarak plan asagidaki sekilde belirlenmistir.

#orlu Holiding B

eri igerisinde yer verilmigtin

i EMERS| ELEKTRI

rlu Holding hari¢ miktagdir. Zorlu Hoking'in halka arzdan elinde bulundurdugu B tipi hisseler; 32.920.713.694 adet olup
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S6z konu kismi bdlinme, ZOREN'in 31.12.2019 tarihli finansal tablolar esas alinmak
suretiyle gergeklestirilecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kismi béliinme ile ilgili hiikkiimlerine gére, ZOREN’in igtirak
paylarimin ZORYEN'in yasal defterlerine aktanlmas: isleminde Vergi Usul Kanunu'na gére
tespit edilmis degerleri esas alinacaktir. ZORYEN’in sermayesi Vergi Usul Kanunu’nun 279,
maddesine gére 1.045.000.000 TL olacaktir.

ZOREN'in 31.12.2019 tarihi itibariyle bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 ve Vergi
Usul Kanunu’na gore hazirlanmis 31.12.2019 tarihli mali tablolar: agagida yer almaktadir.

Bafimsiz Bafimstz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
31 Arahk 31 Arahk
YARLIKLAR (Bin TL) 2019 2018
DONEN YARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 832.715 598.576
Finansal Yatinmlar 10.008 -
Ticari Alacaklar 903.943 632.448
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 12.877 23.185
- ltiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 891.066 609.263
Diger Alacaklar 1.307.725 1.019.582
- Iiskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.248.988 986.313
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 58.737 33.269
Imtiyaz Sozlesmelerine tliskin Finansal Varliklar 258.074 158.453
Threv Araglar - 5.148
Stoklar 62.975 43.021
Pesin Odenmis Giderler 26.640 19.242
- lligkili Otmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 26.640 19.242
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9.123 6.303
Diger Donen Varliklar 221346 361.042
- Niskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 221.346 361.042
Ara Toplam 3.632.549 2,843,815
Satis Amacli Siflandirtlan Duran Varhiklar 625.282 604317
Toplam Dinen Varliklar 4.257.831 3.448.132
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatieimlar 246 246
- Diger Finansal Yatirumlar 246 246
Diger Alacaklar 1.164.796 1.184.359
- hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.164.669 1.184.359
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 127 -
imtiyaz Sozlesmelerine [ligkin Finansal Varlikiar 2.050.771 1.167.479
Ozkaynak Yontemiyle Deferlenen Yatirtmlar 532.402 378.523
Maddi Duran Varliklar 8555733 8.950.940
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.577.844 1.655.715
Kullamim Hakki Varliklar: 48.534 -
Pesin Odenmis Giderler 1.336 454
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.336 454
Ertelenmis Vergi Varlifn 369.751 309401
Diger Duran Varhklar 116.526 68.611
- Nigkili Clmayan Taraflardan Diger Duran Varlikiar 116.526 68.611
Toplam Duran Varhiklar 14.417.939 13.715.728

18.675.770 17.163.860




Badumsiz Bapimsiz

denetimden denetimden
geemis gegmiy
31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR (Bin TL) 2019 2018
KISA VADELI YUKIMLULOKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.648.743 897.238
Digkili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmatar 69.971 68.524
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 69.971 68.524
Higkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 1.578.772 828714
- Banka Kredileri 1.109.637 723.84]
- thrag Edilmis Borglanma Araglart 439.396 97315
- Finansal Kiralama [slemlerinden Borgler 29.739 7.538
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 3.119.439 2.494 014
liskili OYmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 3.119.439 2.494.014
- Banka Kredileri 2.776.792 2.076.080
- thrag Edilmis Borglanma Araglar: 31.969 253.751
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli
Kisimlan 310.678 164.183
Ticari Borglar 2.122.545 1.514.021
- ltigkili Taraflara Ticari Borglar 72942 127.224
- Nigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.049.603 1.386.797
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsarminda Borglar 15.321 12.60)
Diger Borglar 822921 709.738
- ligkili Olmayan Tarafara Diger Borglar 822,921 709.738
Tuirev Araglar 33.170 8.522
Entelenmis Gelirler 65.222 32.195
- tligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 65.222 32.195
Donem Kan Vergi Yokimlologo 31.006 2.897
Kisa Vadeli Karsihiklar 11.141 16.198
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar [1.141 16.198
Diger Kisa Vadeli Yakamlulokler 107.866 114,706
- [ligkili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Yadeli Yakomlulakler 107.866 114.706
Ara Toplam 7.977.374 5.801.530
Satig Amagh Simflandinlan Varlik Gruplarina
lligkin Y okamlutokler 404.963 406.682
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilllikler 8.382.337 6.208.212
Uzun Vadeti Borglanmalar 8.014.776 7.888.475
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borglanmalar 8014776 7.888.475
- Banka Kredileri 7925219 7.606.374
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 50.035 26.983
- ihrag Edilmis Borglanma Araglart 39,522 -
- Diger Uzun Vadeli Borglanmalar - 255.118
Diger Borglar 17.012 20,014
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 17.012 20.014
Tarev Araglar 111,849 313.076
Ertelenmis Gelirler 868 57,314
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler £68 57.314
Uzun Vadeli Kargiliklar 32,584 23.281
- Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin
Uzun Vadeli Kargihklar 32.584 23.281
Erntelenmis Vergi Yokomlslngo 476.805 564.371
Toplam Uzun Vadeli Yilkitmlillikler 8.653.894 8.586.531
TOPLAM YUKUMLE (-\ 17.036.231 14.794.743
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denctimden
gegmis gegmiy
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
OZKAYNAKLAR (Bin TL)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.751.824 2,462,191
Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 102.575 102.575
Paylara lligkin Primler 916 216
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya Isletmeleri
Igeren Birlesmelerin Etkisi (196.875) (196.875)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 3.519.585 3.727.623
- Yeniden Degerleme ve Olgbm Kazanglan {Kayiplan) 3.519.585 3.727.623

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglan (Azahglar) 3.528.754 3.732.845

Tammlanmts Fayda Planlart Yeniden Olgam

Kazanglan (Kayiplan) (9.169) (5.222)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) {2.263.297) (1.703.341)
- Yabanc: Para Cevrim Farklart 372.298 281.388
- Riskten Korunma Kazanglan (Kayiplar)

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplarn) (2.635.595) (1.984.729)
Kardan Aynlan Kisitlanrmg Yedekler 7.897 7.897
- Yasal Yedekler 7.897 7.897
Gecmig Yallar Karlan veya Zararlan (1.280.262) (1.511.152)
Net Dénem Kan veya Zarar (138.715) 34.548
Kontrol Giieti Olmayan Paylar (112,285} (93.074)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.639.539 2.369.117
TOPLAM KAYNAKLAR 18.675.770 17.163.860

Bagimsiz Bafumsiz
denetimden denetimden
geemis gegmis

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Araltk 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI (Bin TL)

Hasilat 8.361.136 5.970314
Satislarin maliyeti (-) (6.800.007) (4.484.257)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.561.129 1.486.057
BRUT KAR 1.561.129 1.486.057
Genel Ydnetim Giderleri (-) (202.562) (164.557)
Pazarlama Giderleri (-) (56.420) (50.283)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 322,573 276.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} - (203.898) (298.055)
ESAS FAALIY 1.420.822 1.249.854

Mmm(jfm
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20,943 238
Ozkaynak Yb6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 64.302 44923
FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI 1.515.067 1.295.015
Finansman Gelirleri 654.428 1.110.951
Finansman Giderleri (-) (2.234.621) (2496.222)
SOURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCES{ KARIAZARARI) (65.126) (90.256)
Stirdiiritlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri {92.800) 95.271
- Dénem Vergi Gideri (71.686) (13.408)
- Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (21.114) 108.679
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/(ZARARI) (157.926) 5015
DONEM KARIAZARARID) (157.926) 5.015
Dénem Karimn/(Zararinim) Dagilem
Kontrol Glicti Olmayan Paylar (19.211) (29.533)
Ana Ortaklik Paylar (138.715) 34.548

Pay Basma Kazan¢/(Kayip) (TL)
- Siirdtiritlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/
(Kayip) {0,069) 0,017

ZOREN’IN VERGI USUL KANUNU’NA GORE HAZIRLANMIS 01.01.2019-31.12.2019
TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT AYRINTILI BILANCOSU

{. DONEN VARLIKLAR

A- HAZIR DEGERLER 14.535.156,58
1. Kasa 40.458,44
2. Alinan Cekler 2.357.039,12
3. Bankalar 12.137.659,02
B- MENKUL KIYMETLER 0,00
1. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan

2. Diger Menkul Kiymetler 0,00
C- TICARI ALACAKLAR 164.756.852,19
1. Aheilar 136.188.573,62
2. Tahsile Verilen Senetler 0,00
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 28.026.290,96
4, Takipteki Alacaklar 195.260,91
5. Stpheli Ticari Alacaklar 1.058.128,59
6. Stipheli Ticari Alacaklar Kargiligi {-) <711.401,89
D- DIGER ALACAKLAR 3.425.597.021,35
1. Ortaklardan Alacaklar 453.409.794,52
2. [stiraklerden Alacaklar 203.819.662,86
2. Bagli Ortaklardan Alacaklar 978.909.455,04
3. Personelden Alacaklar 164.030,47

4. Diger Cesitli Alacaklar 1.789.294.078 46

TOKLAR 76.412.486,38
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L. lik Madde ve Malzeme
2. Yan Mamuller

3. Mamuller

4. Ticari Mallar

5. Diger Stoklar

6. Verilen Siparig Avanslan

F- YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIVETI
L. Yillara Yaygin Ingaat ve Onanm Maliyetleri

G- GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI
[. Gelecek Aylara Ait Giderter
2. Gelir Tahakkuklar:

H- DIGER DONEN VARLIKLAR
1. Devreden KDV.

2. Indirilecek KDV.

3. Diger KD.V.

4, Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5. ls Avanslan

6. Personel Avanslan

7. Diger Cegitli Donen Varliklar

8. Stok Sayim Noksanlari

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI
Il. DURAN VARLIKLAR

B- DIGER ALACAKLAR
I. Ortaklardan Alacaklar
2. Diger Cesitli alacaklar

C- MALI DURAN VARLIKLAR

1. Bagh Menkul Kiymetler

2. fstirakler

3. Bagh Ortakliklar

4. Bagls Ortaklik Sermaye Taghhitleri (-)

5. Diger Mali Duran Varhklar (Sermaye Avansi Hesabi)

D- MADDI DURAN VARLIKLAR
1. Arazi ve Arsalar

2. Yeralti Ve Yeristd Dizenleri

3. Binalar

4, Tesis, Makina ve Cihazlar

5. Tasitlar

6. Demirbaglar

8. Birikmig Amortismanlar (-)

9. Yapiimakta Olan Yatmmlar

L0. Verilen Avanslar

E- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Haklar

2. Kurulus Orgntlenme Gideri

3. Arastwrma gelistirme Gideri

4, Ozel Maliyetler

5. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

6. Birikmis Amortisman]ar {-}

7. Ozel Tlkenmeye Tabi Varlklar

8. Ozel Titkenmeye Tabi Birikmis Tdkenme Paylan (-)

G- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELiR TAHAKKUKLARI

selecek Yillara Aj
- ~\

U éEJERJi ELEKTRIK
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20.214.714,22

21.634.716,73
0,00
34.563.055,43

15.545.557,48
15.545.557,48

10.409.958,67
5.080.538,71
5329.419,96

15.350.650,88
3.718.899,28
0,00

0,00
271.851,09
148.241,10
108,25
11.211.551,16

3.722.607.683,53

1.856.012.526,59
1.161.979.518,03
694,033,308,56

2.607.674.303,55
246.291,00
87.913.667.64
2.519.589.843,01
-75.498,10

0,00

53.785.442,01
7.937.286,15
3.569.450,65
39.551.822,42
349.550.804,95
[.146.502,79
5.478.618,98
-357.068.844,90
3.619.800,97
0,00

36.388.046,44
41.161.109,65
0,00
244.696,67
8.342.304,78
489.472,75
-15.833.000,53
2.535.489,32
-552.026,20

0,00
0.00



H- DIGER DURAN VARLIKLAR
1. Gelecek Yillarda indirilecek K.D.V.
2. Diger KD.V.

3. Pesin Odenen Vergiler ve fonlar

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI
I. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A- MALI BORCLAR

1. Banka Kredileri

2. Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri

3. Ertelenmig Finansal Kiralama Maliyetleri

4. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit. ve Faizlen

B- TICARi BORCLAR

|. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito Ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar

C- DIGER BORCLAR

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagh Ortakliklara Borglar
4, Personele Borglar

5. Diger Cegitli Borglar

D- ALINAN AVANSLAR

1. Alinan Siparig Avanslari

2. Alinan Diger Avanslar

3. Yillara Yaygwn Ingaat ve Onarun Hakedis Bed.

F- ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
1. denecek Vergi Ve Fonlar

2. Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri

3. Vadesi Gegmis Eri. veya taks. Vergi ve Diger Yuktimltlikler
4. Odenecek Diger Yoktmlolukler

G- BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1. Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yok, Karsihk,
2. Dénem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Dig, Yok (=)

H- GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Aylara Ait Gelirler
2. Gider Tahakkuklari

I- DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
1. Diger K.D.V.
2. Sayim ve Tesellim Fazlalan

KISA VADEL{ YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
II. UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR

A- MALI BORCLAR
1. Banka Kredileri

2, Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri
3. Entelenmis Finansa) Kiralama Maliyetleri
4. Cikarllmig Tahviller

5. Cikanlms Diger Menku! Kiymetle:

~TiCARI BORCL,

URE IIiM AS

J

u E{; eR)} ELEKTRIK

0,60

4,553.860.618,59

1.480.203.597 32
629.120.128,40
7.389.901,27
-4.053.514,36
847.749.082,01

1.676.502.652,86
1.651.989.948,76

145.020,99
24.367.683,11

750,655.093,79
321.448.816,09

347.770.896,90
565.622,14
80.869.758,66

13.679.624,21
13.679.624,21

14.110.030,73
14.005.439,63
102.343,10
0,00

2.24800

0,00

146.522.942,64
0,00
146.522.942.64

0,00

4.081.673.941,55

2.610.321.380,43
1.754.740.352,50
27.649.464,19
-8.507.959,56
536.339.523,30
300.100.000,00

70.000,00
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i. Saheilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar

C- DIGER BORCLAR

1. Ortaklara Borglar

2. Diger Cesitli Borglar

3. Kamuya Olan Ertelenmig Veya Taksitlendirilmis Borg

E- BORC VE GIDER KARSILIKLARI
1. Kidem Tazminat Karsiligi

F- GELECEK YILLARA AIT GEL. VE GiD. TAHAKKUKLARI
1. Gelecek Yillara Ait Gelirler Tahakkuklan

2. Gelecek Yilara Ait Gider Tahakkuklan

G- DIGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

1. Gelecek Yullara Entelenen veya Terkin Edilecek KDV

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
M.OZKAYNAKLAR

A- ODENMIS SERMAYE

1. Sermaye

2. Odenmemis Sermaye

3. Sermaye Olumlu Duzeltme Farklan

B- SERMAYE YEDEKLERI

|. Hisse Senetleri Ihrag Primleri

2. M.D.V. Yeniden Deerleme Artiglan
3. Maliyet Artiglan Fonu

C- KAR YEDEKLERI
1. Yasal Yedekler

2. Olaganistd Yedekler
3. Ozel Fonlar

D- GECMIS YIL KARLARI
1. Gegmis Yiilar Kan
2. 2018 Gegmis Yillar Kan

E- GECMIS YILLAR ZARARLARI
1. Gegmis Yillar Zararlari

F- DONEM NET KARI (ZARARI}
1. Ddnem Kari Zarari

OZKAYNAKLAR TOPLAMI

70.000,00

0,00

474.351,03
474.351,03

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.610.865.731,46

2.102.574.611,13
2.000.000.000,00

102.574.611,13

916.058,17
916.058,17

142.257.956,25
7.930.525,28
82.687.384,42
51.640.046,55

472.466.793,00
4.441.154,64
468.025.638 36

-628.892.388,9%
-628.892.388,99

-505.394.400,45
-505.394.400,45

1.583.928.629,11

ZOREN’IN VERGI USUL KANUNU’NA GORE HAZIRLANMIS 01.01.2019-31.12.2019

TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT AYRINTILI GELiR TABLOSU

A- BRUT SATISLAR
1-Yurtigi Satiglar
2-Yurtdist Satiglar
3-Diger Gelirler

B- SATIS INDIRIMLERI (-}

1-Satistan ladeler (-)
-2-Satig [skontolari (-

-

JoRii ENERI ELEKT
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612.966.127,67
499.504.311,03
113.089.852,78
371.963.86
84.379.654,90

84.375.654,90

e e



3-Diger Indirimler (-)
C-NET SATISLAR
D- SATISLARIN MALIYETI (-)

1-Satslan Mamuller Maliyeti  {-)
2-Satslan Ticari Mallar Maliveti (-)
3-Satilan Proje Hizmet Maliyeti (-)
4-Diger Satiglarin Maliyeti {-)

BURUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E- FAALIYET GIDERLERI (-)

1-Aragtirma ve Geligtirme Giderlen (-)
2-Pazarlama, Satis ve Dafatim Giderleri (-)
3-Genel Yonetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR

1-Istiraklerden Temetil Gelirleri
2-Bagh Ortakliklardan Temetta Gelirleri
3-Faiz Gelirleri

4-Komisyen Gelirleri

5-Konusu Kalmayan Kargiliklar
6-Menkul Kiymet Satig Karlan
7-Kambiyo Karlart

8-Reeskont Faiz Gelirleri

9-Diger Olagan Gelir ve Karlar

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR ()

1-Komisyon Giderleri -
2-Karsihk Giderleri {-)
3-Menkul Kiymet Satg Zararlar: ()
4-Kambiyo Zararlan ()
5-Reeskont Faiz Giderleri Q]

6-Enflasyon Dizeltmesi Zararlan (-)
7-Diger Olagan Gider ve Zararlar {(-)

H- FINANSMAN GIDERLERI (1)

1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri {-)
2-Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-}

OLAGAN KAR VEYA ZARAR
I- OLAGANDISI GELIiR VE KARLAR

1-Onceki Donem Gelir ve Karlan
2-Diger Olagandisy Gelir ve Karlar

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-
1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlan (+)
2-Onceki Dénem Gider ve Zararlan (-
3-Diger Olagandisi Gider ve Zararlar {-)

ONEM KARI VEYA ZARARI é .
; ‘ Sl&)

ORL ?
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528.586.472,77
553.570.700,95
46.083.416,76
357.251.545.21
114.213.938,21
36.021.800,77
-24,984.228,18
44.320.615,02
12.308.899,30
32.011.715,72
-69.304.843,20
954.808.276,07
142.645.619,94
86.476.138,53
228.613.503,07
1.891.043,49
488.071.562,94

7.110.408,10

164.353.769,45

164.284.003,68

69.765,77

1.257.424,148,47

612.665.120,91
644.759.027,56

-536.274.485,05

40.392.705,05

40.392,705,05

9.512.620,45
9.406.120,74

106.499,71

-505.394.400,45
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K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

2019 yil verileri esas alindifinda, kismi béliinme sonrasi olusacak sirket faaliyette olsa idi,
onerilen yeni yapilanma ile Zorlu Yenilenebilir Enerji AS$’nin cirosu, Zorlu Enerji’nin
konsolide cirosunun %16’sin1 olugturacakt:.

3.2, Zorlu Enerji’'nin yenilenebilir enerji alaminda faaliyet gésteren agagidaki istirak paylarimin
tamamu yeni kurulacak Zorlu Yenilenebilir Enerji AS unvanh sirkete gegecektir.

a. % 100 oraminda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Mildiirligii’ niin 670970
sicil sayisinda kayith Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS’ye ait
185.000.000,00 TL nominal degerdeki 185.000.000 adet paym tamami (edinim
tarihi: 30.06.2008),

b. % 100 oraninda paylarina sahip oldugu istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’niin 670153
sicil sayisinda kayith Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS’ye ait 560.000.000,00 TL
nominal degerdeki 560.000.000 adet payin tamam (edinim tarihi: 31.12.2012),

¢. % 100 oraninda paylarina sahip oldugu Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’niin 635891
sicil sayisinda kayith Rotor Elektrik Uretim AS’ye ait 300.000.000,00 TL nominal
degerdeki 300.000.000 adet payin tamam (edinim tarihi: 25.06.2007).

Madde 4
Kismi Boliinme isleminin Kapsam ve Asamalar:

4.1. ZOREN’in 03.04.2020 tarih ve 2020/24 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, 31.12.2019
tarihli finansal tablolarinda konsolide ettii Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Zorlu
Dogal Elektrik Uretimi AS ile Rotor Elektrik Uretim AS’'ye ait paylann tamammnm yeni
kurulacak ZORYEN sirketine kismi béliinme yoluyla devrine, kismi béltinmenin 6102 sayihi
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159’uncu maddesinin 1’inci fikrasimn (b) bendi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin (II-23.2) kolaylastinlmis usulde bdliinmeye
iliskin hiikiimleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesinin 3’{incii
fikrasinin (b) bendi ile 20°nci maddesine uygun olarak gergeklegtirilmesine; kurulacak yeni
gsirketin sermayesinin tamamiru temsil eden paylanin ZOREN tarafindan iktisap edilmesine
karar verilmistir.

4.2. Kistm Boliinme islemi ZOREN’in 31.12.2019 tarihli finansal tablolar {izerinden
gerceklesecektir.

43. Kismi béliinme yoluyla ZOREN’in Vergi Usul Kanunu’'na goére hazirlanmig
bilangosundan, yeni kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJi ANONIM SiRKETI
unvanh girkete devredilecek igtirak paylarimin dékiimil asagidaki sekildedir:

KISMI BOLUNMEYE KONU ISTIRAK PAYLARI VE KAYITLI DEGERLERI

-505.394.400,45

s, .| Paylarin Nominal| Paylarm Defter Edinim
Istirakin Unvani Pay Adedi Y Degeri (TL) yDegeri (TL) Tarihi
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik

Uretimi AS 185.000.000 185.000.000,00 | 185.000.000,00}  30.06.2008
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi

AS 560.000.000 560.000.000,00 | 560.000.000,00 | 31.12.2012
Rotor E]ektrik Ureti Q\O0.000-000‘ v 300.000.000,00| 300.000.000,00| 25.06.2007

NeR)l ELEKTRIK
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[ [Toplam | 1.045.000.000 ]  1.045.000.000,00 | 1.045.000.000,00 | B

4.5, Kismi béliinmeye tabi olacak ZOREN’in isbu Bsliinme Plani’min “Amag’” baglikli 3’iincii
maddesinde detaylandirlan istirak paylarinin tamami kayithh degerleri ile yeni kurulacak
ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIRKETI unvanh sirketin
1.045.000.000,00 TL lik sermayesini olugturacaktir. Kismi béliinmeye iligkin 16.03.2020 tarih
ve 5936-43 sayili Yeminli Mali Miisavirlik raporu geregince, ZOREN yeni kurulacak ZORLU
YENILENEBILiR ENERJI ANONIM SIRKETI’nin paylarinin tamamina sahip olacaktur.
Kisaca, ZOREN devredilen istirak paylan karsiiginda ZORLU YENILENEBILiR ENERJI
ANONIM SIRKETi’ndeki paylarin tamamim ve bunlara bagli haklar: elde ederek bagh
sirketini olugturacaktir.

4.7. Kismi bsliinme yoluyla kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM
SIRKETi’nin esas sézlesmesinin sermaye maddesi asagidaki sekilde olacaktir.

Sirketin Sermayesi
Madde 6

Sirketin sermayesi 1.045.000.000,00 TL (BirmilyarkirkbesmilyonTiirk Liras1)’dir. Bu sermaye
beheri 1,00.-TL (Bir Tiirk Liras1) degerinde nama yazili 1.045.000.000 adet paya ayrilmistir,

1.045.000.000,00 TL’lik sermayenin tamami 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159°uncu
maddesinin 1’inci fikrasinin (b) bendi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunuw’nun 19’uncu
maddesinin 3’iincii bendinin (b) fikras: ile 20°nci maddeleri geregince, Bursa Ticaret Sicili
Miidiirliigii'niin 33550 sicil numarasinda kayitli ve Ertugrulgazi Vergi Dairesi Miidiirliigii’niin
9990030244 vergi kimlik no’lu miikellefi olan Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin
{50L/2020 tarihli Bsliinme Plam ve bdliinmeye iliskin 16.03.2020 tarih ve 5936/43 sayili
Yeminli Mali Miisavir raporuna istinaden konmusgtur.

Ihrac olunan beheri 1,00 TL (Bir Tiirk Liras:) nominal degerde 1.045.000.000 adet pay kismi
béliinme yoluyla Béliilnme Plam’nda belirtildigi sekliyle sirkete devir olan asagidaki istirak
paylan karsiliginda Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi’ne aittir.

a. [stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 670970 sicil sayisinda kayitli Zorlu Jeotermal
Enerji Elektrik Uretimi AS’ye ait 185.000.000,00 TL nominal degerdeki
185.000.000 adet paymn tamam (edinim tarihi: 30.06.2008),

b. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 670153 sicil sayisinda kayith Zerlu Dogal
Elektrik Uretimi AS’ye ait 560.000.000,00 TL nominal degerdeki 560.000.000 adet
payin tamami (edinim tarihi: 31.12.2012),

c¢. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 635891 sicil sayisinda kayitli Rotor Elektrik
Uretim AS’ye ait 300.000.000,00 TL nominal degerdeki 300.000.000 adet paym
tamam (edinim tarihi: 25.06.2007).

Sermayenin dagilimi agagidaki sekildedir;

Pay Sahibi: Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi
Adedi: 1.045.000.000
: 1 E?cE ‘E‘”
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Sermaye Tutar:: 1.045.000.000,00 TL
Yiizdesi: 0100

Pay senetleri nama yazilidir. Hamiline yazih pay senedi ¢ikartilamaz.
Bu husustaki ilanlar ¢ as sézlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir,

Yonetim Kurulu pay senetlerini birden fazla pay1 temsil eden kupiirler halinde ihrag etmeye
yetkilidir.

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu hitktimleri gergevesinde artinlabilir veya
azaltilabilir.

4.8. Kismi boliinme neticesinde ZOREN baglhi sirketini olusturdugundan sermayesinde azalma
olmayacaktir.

4,9, ZOREN, kismi bgliinme neticesinde kurulacak yeni sirketin paylanm ve haklarim
kendinde tutacagindan sermaye azaltimi yapmayacaktir. Bu durumda Tiirk Ticaret K unw’nun
174 ve 175’inci maddelerinin 6ngérdiigi duyurular yapilmayacaktir,

4.10. Tirk Ticaret Kanunu’nun 171°nci maddesi hilkmii geregince Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ve sirketin resmi internet sitesinde yayinlanacak duyuru ile;

a) Bolinme Plani,
b) Béliinme Raporu,
¢) 2017, 2018 ve 2019 yillarina ait finansal tablolar 1le faaliyet raporlan,

Boliinmeye iligkin genel kurul kararindan iki ay énce sirket merkezinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ortaklarin incelemesine sunulacaktir.

4.11 Genel Kurul Onay Siireci:

Béliinme islemi Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine istinaden genel kurul onayina
sunulacaktir.

Genel Kurula iligkin ¢agry ilam Tiirk Ticaret Kanunu’nun 414’iincii maddesi geregince, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin resmi internet sitesinde yayinlanacak, ayrica ilgili
sermaye piyasast mevzuati hitkiimlerine uygun olarak KAP’ta ilan edilecektir.

Giindemde;

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 167 nci maddesi geregince, hazirlanan Boliinme Plani,

b) Béliinme Plani’min 3’ iincti maddesinde detaylandirilan igtirak paylarinin kismi bliinme
yolu ile yeni kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIiRKETI
unvanli girkete devrolunmasi,

c) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1.23.1 sayili “Onemli Nitelikteki Islemlere Mliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi”nin 12°nci maddesinin (e) fikras1 geregince, ayrilma

hakki dogmadigina iliskin hususlar,
goriigiilecektir.
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Yapilacak Genel Kurul toplantisinda, toplanti ve karar nisabi ZOREN Esas Sézlesmesi’nin
10’ncu maddesine gore Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Madde §
Izinler ve Giriisler:

5.1. Boliinme islemi igin Sermaye Piyasasi Kurulu onay: gerekmekte olup, bunun haricinde
ZOREN’in tabi oldugu 6zel mevzuat hiikiimleri geregi Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’'ndan onay alinmasi gerekmekte olup, tarih  ve
sayilh yazilan ile onay verilmistir. Yonetim
kontroliinde degisiklik olmadigindan Rekabet Kurulu izni gerekmemekte olup, bu dogrultuda
beyan verilmistir.

5.2. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 28.12.2013 tarihli ve 28865 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren II-23.2 sayili “Birlesme ve Béliinme Tebligi” hitkiimleri
gergevesinde 17°nci maddenin 2°nci fikras1 geregince bafimsiz denetim raporu ve uzman
kurulug gériisii aranmayacaktir.

5.3. Hazirlanacak “ZOREN’in Istirak Modeli ile Kolaylastirilms Usulde Béliinmesine fliskin
Duyuru Metni”bashikli duyuru metnine onay verilmesi talebi ile Sermaye Piyasas) Kurulu'na
bagvurulacaktir.

5.4. Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete’de
yayinlanarak yiiriirliige giren I1-23.1 sayils “Onemli Nitelikteki islemlere fligkin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Haklr Tebligi”’nin 12°nci maddesinin (e) fikras: geregince, béliinme islemi %100
igtirak yoluyla gergekleseceginden ayrilma hakki dogmamaktadir. BSyle olmakla beraber
Ayrilma Hakk: dogmadigina iligkin husus Yonetim Kurulu beyam seklinde Genel Kurul’un
bilgisine sunulacaktir,

5.5. 31.12.2019 tarihli finansal tablolar esas alinarak yapilan séz konusu Kismi Boliinme’ye
iligkin olarak diizenlenen 16.03.2020 tarih ve 5936-43 sayili Kismi Béliinme’ye iligkin Yeminli
Mali Miigavir raporunda; kismi béliinme islemi kapsaminda kullamlan tiim y6ntemlerin yeterli
ve adil oldugu ve kismi bdliinmenin gergeklestirilmesinde yasal bir sakincanin bulunmadii
sonu¢ ve kanaatine varilmigtir.

Madde 6
Kismi Boliinme’nin Hiikiimleri — Taraflarin Hak ve Yiikimliiliikleri:

6.1. 16.03.2020 tarih ve 5936-43 sayili Kismi Béliinme’ye iligkin Yeminli Mali Miisavir
raporuna gire; ZOREN, kismi béliinme neticesinde kurulacak yeni sirketin paylarim ve
haklarim kendinde tutacagindan sermaye azaltimi yapmayacaktir. ZOREN kismi béliinme ile
%100 oraninda pay sahibi olacagi bagh sirketini olugturacaktir. Oranlann korunmas: gekli ile
yaptlan kismi béltinmede ZOREN’in haklar korunmustur.

6.2. ZOREN’in igbu Bolimme Plam’nin 3 ve 4’lincli maddelerinde belirtilen istirak paylarinin
tamamimin yeni kurulacak ZORLU YENIiLENEBILiR ENERJi ANONIM SIRKETI
unvanh sirkete sermaye teskil etmek lizere devir edilmesi islemine 31.12.2019 tarihli mali
tablolar iizerinden baslanilacak olup, kismi béliinmenin Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’ nce
tescili tarihi itibariyle ZOREN agisindan %100 oraninda pay sahibi sifat1 kazanilarak kar pay:
alma hakki kazanilacaktir,
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6.3. Kismi bélilnmenin konusu isbu Boliinme Plani’nin 3 ve 4’iincii maddelerinde belirtilen
istirak paylarinin tamaminin yeni kurulacak sirkete devredildiginde, tescil tarihine kadar
dogmus ve dogacak her tiirlii borglardan ZOREN sorumlu olacaktir. Ancak, kismi béliinmenin
tescili saglandiktan sonra sorumluluk miiteselsilen olacaktir.

6.4. Kismi boliinmeye esas alinan 31.12.2019 tarihli finansal tablolar i¢indeki istirak paylarnna
iliskin hesaplarda, kismi béliinme iglemi tescil edilene kadar gegecek siirede farkliliklar olmas:
halinde kayitlar muhasebe teknigi géz oniinde bulundurularak gerekli diizeltici kayitlar
yapilmak suretiyle yeni kurulacak sirketin kayitlarina intikal ettirilecektir.

6.5. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20’nci maddesi uyarinca boliinen sirketin bdliinme
igleminin tescil tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan béliinen sirketin
mal varliklanni devralan sirket devraldig1 varliklarin emsal bedeli ile simirl olarak miiteselsilen
sorumlu olacaktir.

Madde 7

Paylarin Degisim Oranmna ve Gereginde Odenecek Denklegtirme Tutarina ve Devreden
Sirketin Ortaklarinin Devralan Sirketlerdeki Ortakhk Haklarna Iligkin Aqiklamalar:

7.1. ZOREN’in sermayesi 2.000.000.000,00 TL olup, her biri 1( bir) kurus nominal degerde
nama yazil1 200.000.000.000 adet paya ayrnlmigtir. Paylarin dagilimi igbu plamin 2.1 bendinde
belirtildigi gibidir. Sermayenin 1.800.000.000 TL’lik kism: B grubu, 200.000.000 TL’lik kism
A grubu paylardan olugmaktadir. A grubu paylan, Yonetim Kurulu iiye se¢iminde aday
gOsterme imtiyazini haizdir.

7.2. Yeni kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIRKETI unvanh
sirketin sermayesi 1.045.000.000,00 TL olup, her biri 1,00 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal
degerde nama yazili 1.045.000.000 adet paya ayrilmig olacaktir. Paylarin tamam ZOREN’e
ait olacaktir. ZORYEN tarafindan kismi bliinme nedeniyle imtiyazli pay, oydan yoksun pay
veya intifa senedi ¢ikarilmayacaktir.

ZOREN’in esas sdzlesmesinin 7'nci maddesi hitkmiine gore; Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tamami (A) Grubu
pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilecek
en az bes (5) en ¢ok on bir (11) {iyeden meydana gelen bir yénetim kurulu tarafindan idare
olunur. Bu imtiyazli paylar karsilipinda verilecek herhangi bir esdeger hak veya bir karsilik da
50z konusu olmayacaktir.

7.3. ZOREN’den devredilen istirak paylar1 yeni kurulacak sirketin sermayesi olup, bu
sermayenin tamami ZOREN’e ait olacaktir. Kismi béliinme ile ZOREN %100 oraninda pay
sahibi oldugu bagh sirketini olusturacaktir. Devredilen istirak paylar1 karsilifinda yeni sirkette
ayni degerde pay alinacaktir. Yeni kurulacak sirketin sermayesinin devredilen istirak paylarinin
kayitli degerleri ile ayn: degerde olmas: dolayisi ile degisim orani birdir.

7.4. Kismi bollinme dolayisiyla herhangi bir denklestirme tutar ddemesi yapilmayacaktir.

7.5. Kismi bdliinme neticesinde ZOREN %100 oraninda pay sahibi oldugu bagli sirketini
olusturdugundan ve oranlarin korunmasi ilkesi benimsendiginden, kismi bdliinmede ortakhk
haklarina iligkin herhangi bir diizenleme 6ngoriiimejnistir.

Madde 8 | W
% % s ZOR? ENERS ELEKTRIK

(RETIM A S



Devralan Sirketin Intifa Senedi, Oydan Yoksun Pay ve tizel Hak Sahiplerine Tahsis Ettigi
Haklar:

Yeni kurulacak ZORLU YENILENEBILIR ENERJi ANONIM SiRKETI unvanl sirket,
kismi bsliinme nedeniyle intifa senedi veya oydan yoksun pay ¢ikarmayacaktir. Ozel hak
konusunda bir diizenleme yapilmayacaktir. Yeni kurulacak sirketin sermayesini temsil eden
paylarin tamami ZOREN'in olacaktir.

Madde 9
Sirket Paylarinin Degisim Tarzlari:

9.1, Kismi béliinme yoluyla ZORLU YENILENEBILIR ENERJI ANONIM SIiRKETI
unvanh girket kurulacaktir. Sirketin sermayesini temsil eden paylarin tamami kismi bdliinmenin
Istanbul Ticaret Sicili Mildiirl{igii’nce tescili tarihi itibari ile ZOREN’in olacaktir.

9.2. ZOREN kismi béliinme yolu ile %100 oraminda pay sahibi oldugu bagli sirketini
olusturdugundan sermayesinde azaltimi olmayacaktir.

Madde 10

Sirket Paylarmmn Bilango Karmma Hangi Tarihten itibaren Hak Kazanacaklar ve Bu
Istem Hakkimin Ozellikleri:

Kismi béliinmenin Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii’ne tescili tarihi itibariyle ZOREN yeni
kurulacak sirketin karindan pay alma hakkin kazanacaktir.

Madde 11

Yonetim Organlarmm Uyelerine, Miidiirlere, Yonetim Hakkina Sahip Kisilere ve
Denetciye Tanmnan Ozel Menfaatler:

Isbu béliinme islemi nedeniyle, isleme taraf sirketlerin Yénetim Kurulu Uyelerine, Miidiirlere,
Yo6netim Hakkina Sahip Kisilere ve Denetgilere taminan 6zel bir menfaat s6z konusu degildir.
Kismi béliinme kapsamimda yeminli mali miisavire ilgili rapor tanzimi karsilipinda emsal
bedellere uygun olarak {icret 6denmistir.

Madde 13

Biliinme Sonucu Devralan Sirkete Gegen Is iliskilerinin Listesi:
Yoktur.

Madde 14

Gegerlilik Sarti:

Yénetim Kurulu Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda $ngoriilen stire igerisinde (31 Agustos
2020 sonuna kadar) Genel Kurulu toplantiya ¢agiracak, Boliinme Plami ve Béliinme Raporu
Genel Kurul’'un onayina sunulacaktir. Bu siire igerisinde genel kurul toplantisimin
gerceklestirilmemesi halinde Bolinme Plani gegersiz sayilacak, boéliinme slireci SPK’'nin
Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin 6’nc1 maddesi hitkiimleri ¢ercevesinde yakin tarihli finansal
raporlarda yeniden basiatilabilecektir.

Kismi béliinme konusunu olySturan ZOREN’in isbu Plan’in 2 ve 3’ncli maddesinde

detaylandinlan istirak paylariny tamaminin, klsm'r?‘jﬁjﬁg{p_gf olu {le kurulgcak ZORLU
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YENILENEBILIR ENERJi ANONIM SiRKETI unvanl sirkete devir edilmesi islemi Genel
Kurul onayindan gegtikten sonra Istanbul Ticaret Sicil Midiirltigii'nce tescil edilmesiyle
gecerlilik kazanacaktir.

Madde 15
Yiiriirliilik Tarihi:

Isbu Boliinme Plan1t ZOREN’in Genel Kurulu’nun onayi ile yiirlirliige girecektir. Genel kurul
onayr sonrasinda béliinme igleminin tescil edilmesiyle es zamanh olarak ZORLU
YENILENEBILIiR ENERJI ANONIM SiRKETI unvanl sirket kurulacaktir,

Istanbul 09 /2020

ZORLU ENERJi ELEKTRIK U'RETiM ANONIM SIRKET]

Isim:

Unvan:

imza =
Cya




