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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIiHI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gegmis

VARLIKLAR Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
Donen Varhklar 572.274.166 463.566.311
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 370.654.575 189.455.911
Finansal Yatirimlar 5 712.602 440.323
Ticari Alacaklar 8.187.830 5.554.083

- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-24 43.167 39.353

- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 8.144.663 5.514.730
Diger Alacaklar 22.807.030 8.418.872

- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar -- --

- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 22.807.030 8.418.872
Stoklar 9 149.672.768 207.975.095
Pesin Odenmis Giderler 10 8.648.784 40.415.252
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 165.241 848.867
Diger Dénen Varliklar 15 11.425.336 10.457.908
Duran Varhklar 1.207.352.870 1.178.597.929
Ticari Alacaklar -- --
Diger Alacaklar 8 61.279 61.279
Finansal Yatirimlar 5 2.886.357 2.886.357
Kullanim Hakk1 63.809.312 64.286.048
Maddi Duran Varliklar 12 720.061.566 695.422.396
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 510.335 535.796

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 510.335 535.796
Ertelenmis Vergi Varlig 22 420.024.021 415.406.053

TOPLAM VARLIKLAR

1.779.627.036

1.642.164.240

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
i 31 MART 2020 TARIiHIi iTiIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmis
KAYNAKLAR Dipnot 31.03.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 538.276.296 454.194.253
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 51.794.557 37.454.639
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin
Kisa Vadeli Kusimlart 6 136.651.517 126.811.521
Kiralama Islemlerinden Borglar 5.075.960 3.031.573
Ticari Borglar 326.959.976 279.964.818
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 7-24 929.470 789.960
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 326.030.506 279.174.858
Calisanlara Saglanan Faydalar 14 3.632.904 2 344.276
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 652.091 706.274
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 8-24 3.430 3.430
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 648.661 702.844
Ertelenmis Gelirler 10 10.636.066 1.594.101
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 14.071 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.092.141 1.861.330
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 795.512 564.701
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 1.296.629 1.296.629
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15 767.013 425,721
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 811.052.329 743.062.286
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 544.015.101 503.468.564
Kiralama Islemlerinden Borglar 58.579.895 59.356.379
Diger Borglar 8 189.501.107 171.634.528
Ertelenmis Gelirler 10.822.500 --
Uzun Vadeli Karsiliklar 8.133.726 8.602.815
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 8.133.726 8.602.815
Toplam Yiikiimliiliikler 1.349.328.625 1.197.256.539
OZKAYNAKLAR 430.298.411 444.907.701
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 430.298.411 444.907.701
Odenmis Sermaye 16 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 16 62.376.183 62.376.183
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 1.842.854 1.842.854
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 691.571 419.291
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplarr) 691.571 419.291
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 16 691.571 419.291
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (2.310.348) (2.475.469)
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplarr) (2.310.348) (2.475.469)
- Tamimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) 16 (2.310.348) (2.475.469)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 16 320.334.299 238.516.427
Net Donem Kari veya Zarari (15.046.691) 81.817.872

TOPLAM KAYNAKLAR

1.779.627.036

1.642.164.240

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SON EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Hasilat 17 305.388.159 235.338.790
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (244.553.959) (181.585.060)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 60.834.200 53.753.730
BRUT KAR (ZARAR) 60.834.200 53.753.730
Pazarlama Giderleri (-) 18 (3.936.575) (4.410.434)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (5.782.722) (5.056.424)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 7.477.833 3.861.089
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (44.525.466) (22.069.839)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 14.067.270 26.078.122
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 28.017.528 8.892.647
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (1.371.257) (869.453)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 40.713.541 34.101.316
Finansman Gelirleri 21 5.946.651 748.680
Finansman Giderleri (-) 21 (66.352.059) (34.337.988)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (19.691.867) 512.008
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 4.645.176 143.658
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri 22 (14.071) --
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 4.659.247 143.658
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) (15.046.691) 655.666
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -- --
DONEM KARI (ZARARI) (15.046.691) 655.666
Doénem Kari (Zararimin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar1 (15.046.691) 655.666
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Ana Ortaklik Hissedarlarina ait Pay Bagina Kazang (Zarar) 23 (0,3344) 0,0146
Diger Kapsamh Gelir Kismi:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 165.121 (43.054)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) 14 206.401 (53.818)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (41.280) 10.764
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplarr), Vergi Etkisi 14 (41.280) 10.764
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 272.280 (11.203)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
velveya Smiflandirma Kazanglari (Kayiplari) 272280 (11.203)
Diger Kapsamh Gelir (Gider) 437.401 (54.257)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) (14.609.290) 601.409
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylar1 (14.609.290) 601.409

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar / (Zararlar)

Gercege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamhi  Tamimlanmis
Gelire Fayda
Yansitilan Planlan
Finansal Yeniden Kardan Kontrol
Sermaye  Pay ihrac Varhklardan Olgiim Ayrilan  Gecmis Yillar Ana Ortakhga Giicii
Odenmis  Diizeltme  Primleri/ Kazanglar Kazanglary Kisitlanmg Kar/ Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Farklan1 iskontolari Kayiplar (*) Kayiplar (**)  Yedekler Zararlan Kar)/ Zararnn  Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01.01.2019 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Bas1) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 123.145 (2.253.006) 17.410.543 346.252.540  (107.736.113) 363.016.146 -- 363.016.146
Transferler -- -- -- -- -- -- (107.736.113) 107.736.113 -- -- --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- (11.203) (43.054) -- -- 655.666 601.409 -- 601.409
31.03.2019 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 111.942 (2.296.060) 17.410.543 238.516.427 655.666 363.617.555 -- 363.617.555
01.01.2020 ftibariyle
Bakiyeler (Donem Basi) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 419.291 (2.475.469) 17.410.543 238.516.427 81.817.872 444.907.701 -- 444.907.701
Transferler -- - - - - -- 81.817.872 (81.817.872) -- --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- -- -- 272.280 165.121 -- -- (15.046.691) (14.609.290) -- (14.609.290)
31.03.2020 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 691.571 (2.310.348) 17.410.543 320.334.299 (15.046.691) 430.298.411 -- 430.298.411

(*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
(**) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT

KONSOLIDE OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Gecmemiy
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2020 31.03.2019
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 208.927.674 135.256.683
Donem Kari (Zarari) (15.046.691) 655.666
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 74.316.089 50.554.693
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 12 12.029.005 11.840.741
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 13 8.463.085 3.313.029
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 20-21 (49.726) (45.165)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizetmeler 57.844.862 36.796.944
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 7 688.110 (1.207.197)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 22 (4.659.247) (143.659)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 149.750.881 80.557.121
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (2.835.811)  (1.027.638)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 9 58.302.327  14.215.462
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 7 15.739.895  (10.149.742)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 46.509.112 77.745.291
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 32.035.358 (226.252)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 209.020.279  131.767.480
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 14 (520.065) (98.446)
Odemeler
Vergi ladeleri (Odemeleri) 22 427.460 3.587.649
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (35.509.160) (12.656.541)
Mad@i ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan 12 (36.642.714)  (13.456.803)
Nakit Cikislari
Alinan Temettiiler -- --
Alinan Faiz 20 1.133.554 800.262
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.780.150  (3.763.683)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 11.164.410 --
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 6 (2.538.180)  (2.538.180)
Odenen Faiz 21 (846.080)  (1.225.503)
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 181.198.664 118.836.459
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) 181.198.664 118.836.459
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 189.455.911 28.996.069
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 370.654.575 147.832.528

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de
kurulmus, 1975 yili Temmuz ayinda iiretime baslamistir. Sirket’in kayith oldugu adres; Kiligali Pasa
Mahallesi, Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/Istanbul’dur. Sirket’in hisseleri 1986 yilindan itibaren
Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Sirket hisselerinin %100’ Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici satist konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket iiretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde siirdiirmektedir.

T Giibre Dis Ticaret Anonim Sirketi (Bagh ortakhk):

Sirket, 29 Temmuz 2019 tarihinde sermayesi, degeri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 50.000 paya ayrilmis
toplam 50.000 Tiirk Liras1 degerinde olan T Giibre Dis Ticaret A.S.’yi (T Giibre) % 100 ortaklik oraniyla
kurmustur. T Giibre’nin merkezi Istanbul ili Beyoglu ilgesidir. Adresi; Kilicali Pasa Mahallesi Susam Sk.
No: 22/3 Beyoglu/istanbul'dur. Sirketin amaci; her tiirlii giibre ve giibre hammaddelerinin, Kimyevi
maddelerin, petrokimya iriinleri ile plastik hammaddelerin, zirai miicadele ilaglarimin, minerallerinin,
tohumlarin ve zirai liriin makine ve ekipmanlarin ithalatini, ihracatin1 ve toptan dahili ticaretini yapmak,
sinai, ticari, kimyevi ve zirai tesisler, alim satim teskilati toptan ve perakende satis magazalari, bayilikler,
irtibat biirolar1 kurmak ve isletmek, her nevi ithalat, ihracat ve miimessillik igleri yapmak vesaire ticari
faaliyetlerde bulunmak ve fason imalat yaptirabilmek, nakliyat ve acentelik isleri yapmak, depolama
tesisleri kurmak ve isletmek, yerli ve yabanci bayrakli gemilere kumanyacilik, liman isletmeciligi, tahmil ve
tahliye isleri, antrepoculuk, depoculuk, terminalcilik yapmak, her tiirlii akaryakit, petrol tiirevleri ve madeni
yag ticareti ve bayiligi yapmak, ¢alisma konusu ile ilgili her tiirlii isletmeleri, miilkiyet, kira, ortaklik ve
diger sekillerde isletmek, sirketin istigal konusu ile ilgili {iretici ve tiiketici kooperatifleri ile isbirligi ve
gerektiginde ortaklik yapmak, yurt i¢inde ve disinda subelere ilaveten satis biiro ve acenteleri miimessillikler
ve muhabirlikler kurmaktir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle konsolidasyona dahil olmustur.

Donem iginde galisan ortalama personel sayis1 353’tiir. (31 Aralik 2019: 369 kisi).
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarimi Tirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirast (TL)
olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur.

SPK, Seri Il, No: 14.1 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Temmuz 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donem finansal raporlardan gegerli olmak {izere, yayimi tarihinde yiirtirlige girmistir. Bu Teblig isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke,
usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili Teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikkten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarimin hazirlanmasmnda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmstir. Konsolide finansal varliklar ve
yikiimliiliikler gercege uygun degeriyle 6lgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri konsolide kapsamli gelir
tablosu/6zkaynak ile iliskilendirilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine goére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem
baglamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolar1 ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibartyla hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk a¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Konsolidasyona Iliskin Esaslar (Devami)
2.4.1 Bagh ortakhk

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde
kontrol giicline sahip oldugu baglh ortaklig1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

a) Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yoOnetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de
belirlenen elde etme tarihinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalari Anonim Sirketi biinyesinde
gerceklestirilmis olup, Ana Ortakligin bagh ortakligi dogrudan sermaye pay1 asagidaki gibidir:

Ortakhk Yontemi Ortakhk pay1 (%)
T Giibre Dig Ticaret Anonim Sirketi Tam konsolidasyon 100

2.4.2 Konsolidasyonda diizeltme islemleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmustir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Ana Ortaklik ile bagl ortakliginin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri digindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi sirketlerin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir.

- Ana Ortakligin baglh ortakliktaki paylari; Ana Ortakliktaki Finansal Duran Varliklar ve bagli ortakliktaki
Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin, bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin makul degere gore degerlenmis bilangosundaki
ozsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir.

- Bagli ortakligin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik paylar1” kalemi i¢inde siniflandirilmistir. Yine bagh
ortakligin net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “Azimlik paylari” kalemi iginde
siniflandirilmistir.

- Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara,
konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar, finansal duran varliklar ve diger aktifler dahildir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart
2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli
muhasebe politikalari, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
yayimlamis oldugu finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi uyarinca yapilan siniflandirma degisiklikleri
haricinde 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile
tutarlilik arz etmektedir. Ara donem Ozet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endiistrivel Boliim:
Grup’un ana faaliyet konusu kimyevi giibre liretimi oldugundan dolay1 endiistriyel boliim tanimlanmamugtir.

Cografi Boliim:
Grup tim faaliyetlerini Tiirkiye’de yiirlitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin retildikleri yere
bakilmaksizin Grup’un net satislarinin cografi piyasalara gore analizini gdstermektedir.

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Tirkiye 227.637.494 172.556.513
italya 21.292.877 16.284.245
Almanya 15.456.955 5.318.765
Ispanya 13.050.244 20.881.251
Belgika 11.917.196 -
Irlanda 9.472.426 --
Bulgaristan 5.380.448 3.939.852
Serbest Bolge 1.180.519 --
Fas -- 16.358.164
Toplam 305.388.159 235.338.790
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 370.654.575 189.455.911
- Vadesiz mevduat 37.434.627 954.919
- Vadeli mevduat 333.219.948 188.500.992
Toplam 370.654.575 189.455.911
31 Mart 2020 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:
Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutar1  TL Karsihg
ABD $ 1,00%-1,85% 2-90 giin 36.018.033  234.693.505
Avro 0,20%-0,25% 2-52 giin 13.252.768  95.618.723
TL 9,75% 2 glin - 2.907.721
Toplam 333.219.948
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:
Déviz Cinsi Faiz Oram  Vadesi Doéviz Tutar1  TL Karsihigi
ABD $ 2,20% - 2,60%  2-88 Giin 22.656.827 134.586.085
Avro 0,30%-0,35%  2-56 Giin 6.850.828  45.562.116
TL 11,50% 2 Giin - 8.352.791
Toplam 188.500.992

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
finansal yatirimlari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli: 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Hisse Senetleri 712.602 440.323
Toplam 712.602 440.323
Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhklar;
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
tablosuna yansitilan finansal varhklar (*) Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bagasan Bagfag Ambalaj San. A.S. 3,33 665.956 3,33 665.956
Badetag Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,70 2.852.516 46,70 2.852.516
3.518.472 3.518.472
Deger diisiikliigii karsiliklar (-) (887.670) (887.670)
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. (601.385) (601.385)
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. (286.285) (286.285)
Toplam 2.630.803 2.630.803

(*) Ilgili Istirakler 1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle TFRS 9 gercevesindeki muhasebe
politikas1 degisikligiyle gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal
varlik olarak siniflanmislardir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Mart 2020 31 Aralk 2019

Diger (**) Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242.512 55 242512
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40 13.043 40 13.043

255.555 255.555
Deger diisiikliigii karsihklari (-) - -
Toplam 255.555 255.555
Toplam Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar 2.886.357 2.886.357

(**) lgili isletmeler, faaliyet hacimlerinin diisiik olmas1 ve finansal tablolarin Grup’un finansal tablolarini
onemli Olclide etkilememesi nedeniyle, finansal varliklar hesap grubunda maliyet degerleriyle
gosterilmiglerdir.

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR
Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglar1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli finansal borglar 51.794.557 37.454.639
- TL banka kredileri (*) 21.428.869 20.717.477
- Avro banka kredileri (*) 30.303.000 16.626.500
- Sifir faizli TL krediler (**) 62.688 110.662
- Finansal kiralama islemlerinden borglar -- --
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 136.651.517 126.811.521
Toplam 188.446.074 164.266.160

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle faiz oranlar1 kisa vadeli TL banka kredilerinde %14,30, Avro banka
kredisinde %1°dir. (31 Aralik 2019: Faiz oran1 %14,50 ve %3’diir.)

(**) Sifir faizli krediler, kredi kart1 ile yapilan giimriik 6demeleri i¢in kullanilmistr.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglar1 asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Uzun vadeli finansal bor¢lar
- Uzun vadeli banka kredileri 544.015.101 503.468.564

Toplam 544.015.101 503.468.564
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidit:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Faiz Oram Doviz . Faiz Oram Doviz <

(%) (%) Tutar: TL Karsih@ (%) (%) Tutart TL Karsihg
- Avro krediler 3,09 15.857.148 114.409.322 3,09 15.737.216 104.661.928
- TL krediler 12,54-17,12 22.242.195 12,54-17,12 -- 22.149.593
Kisa Vadeli
Kism 136.651.517 126.811.521
- Avro krediler 3,09 66.888.476 482.600.353 3,09 66.382.580 441.483.988
- TL krediler 12,54-17,12 -- 61.414.748 12,54-17,12 -- 61.984.576
Uzun Vadeli
Kism 544.015.101 503.468.564

(*) Faiz orani; agirlikli ortalama etkin yillik faiz olarak verilmistir.

Kurulumu 2015 yil1 Agustos ayinda tamamlanan Tirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin finansman1 %85 oraninda Hermes Export Kredisi
ve Hermes primi (132.137.500 Avro) olarak ve yatirim igletmeye alinincaya kadar (takriben 34 ay) geri
Odemesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit ve %3,02 sabit yillik faizle AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft
m.b.H.”dan (Federal Almanya’dan) saglanmistir. Bagfas s6z konusu krediyi higbir yerli banka teminat
mektubu, kefalet, ipotek vb. karsi garanti vermeden saglamistir. 2020 yili igerisinde bu sozlesme
kapsaminda kredi kullanilmamis olup toplam kullanilan kredi 121.390.388 Avro’dur. 2016 yilinda kredi
anapara taksit 6demeleri baglamis olup 31 Mart 2020 itibariyle toplam 39.261.214 Avro anapara 6denmistir.

Siilfiirik asit tesisi revizyon ¢aligmalarinda kullanilmak {izere, Tijrkiye; Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den
2015 1.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarli yatirim kredisi kullanilmistir. Ik 2 yil sadece faiz 6demeli olup 3.
yildan itibaren 5 y1l, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere, %11,99 sabit faizle anlagilmistir.

2016 ilk ¢eyreginde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den bolgesel yatirim tesviki kapsaminda C
108580 no.lu Siilfirik Asit Modernizasyonu Tesvik Belgesi ile 10.000.000 TL tutarli yatirim kredisi
kullamlmistir. 11k y1l sadece faiz 6demeli olup 2. yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli
olmak tiizere, %14,10 sabit faizle anlagilmistir. Bolgesel yatirimin yararlanacagi destek unsuru olarak, TL
cinsi kredide 3 puan faiz desteginden yararlanilmaktadir.

Akbank T.A.S.’den 2017 1.ceyreginde 12.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullamlmustir. 11k faiz 6demesi
6 ay sonra olmak tizere, Ocak 2018 den itibaren 4 yil ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere, %13,85
sabit faizle anlagilmigtir.

Akbank T.A.S.’den 2017 4.ceyreginde 20.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullamlmustr. 11k faiz ddemesi
6 ay sonra olmak tizere, Kasim 2018’den itibaren 4 yil 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere,
%16,22 sabit faizle anlasilmustir.

T.C. Ziraat Bankasi A.S.’den 2019 3.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarli isletme kredisi kullanilmustir.
Anapara + faiz 6demesi 1 yil sonra olmak iizere, %14,30 sabit faizle anlagilmistir.

T. Vakiflar Bankasi A.S.’den 2019 4.¢ceyreginde 50.750.000 TL tutarl orta ve uzun vadeli yatirim kredisi
kullamImistir. 1k faiz 6demesi 6 ay sonra baslamak iizere, Aralik 2019°dan itibaren ilk 2 yil anapara
odemesiz, 2 yildan sonra 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli; ilk y1l %13,56 olmak tizere, Tiife +%3 degisken
faizle anlasilmistir.
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NOT 7 — TICARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Ticari alacaklar 8.144.663 5.514.730
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 24) 43.167 39.353
Tahsili siipheli ticari alacaklar 2.176.188 1.983.884

10.364.018 7.537.967
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.176.188) (1.983.884)
Toplam 8.187.830 5.554.083

Siipheli alacak kargiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Donem bagi bakiye 1.983.884 1.757.014
Donem igerisinde ayrilan karsilik -- --
Kur farklar 192.304 226.870
Toplam 2.176.188 1.983.884

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Grup’un vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutar
8.187.830 TL’dir (31 Aralik 2019: 5.554.083 TL). Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 10-90 giin arasinda
degismektedir (31 Aralik 2019: 10-30 giin). Ticari alacaklar i¢in vade tarihinden sonra sézlesmeye gore faiz
uygulanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ticari borglari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Saticilar 321.372.426 273.093.334
[liskili taraflara borglar (Not 24) 929.470 789.960
Diger ticari borglar 4.658.080 6.081.524
Toplam 326.959.976 279.964.818

31 Mart 2020 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 180 giindiir (31 Aralik 2019: 180 giin).
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 225.610 64.419
Yiiklenilen KDV alacagi (*) 22.433.238 8.015.667
Personelden alacaklar 70.713 77.016
Diger 77.469 261.770
Toplam 22.807.030 8.418.872

(*)Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan diizenleme ile 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Gida, Tarim,
Hayvancilik Bakanligi tarafindan tescil edilen giibreler ile giibre iireticilerine bu iriinlerin igeriginde
bulunan hammaddelerin tesliminde, KDV orant %1 olarak belirlenmistir. Takip eden ayda, 10 Subat
2016 itibariyle ise s6z konusu giibre ve hammaddelerinde KDV tamamen kaldirilmigtir. Bu sebeple,
tahsil edilen ve yiiklenilen KDV oranlar1 arasindaki farktan, yiiksek KDV alacagi dogmustur.

Uzun vadeli diger alacaklar sl Mart 2020 31 Arahk 2019

Verilen teminatlar 61.279 61.279
Toplam 61.279 61.279

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger bor¢lar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
[ligkili taraflara borglar (Not 24) 3.430 3.430
Diger borglar 648.661 702.844
Toplam 652.091 706.274

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger borglar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Alinan depozito ve teminatlar 243.696 280.078
Diger Borglar (*) 189.257.411 171.354.450
Toplam 189.501.107 171.634.528

(*) ThyssenKrupp Industrial Solution AG ile devam eden dava siirecimiz sebebiyle firmaya olan
yikiimliligimiiz faizleri ile birlikte diger borglarda takip edilmektedir (Dipnot:13).
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NOT 9 - STOKLAR
Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

1k madde ve malzemeler 35.845.721 57.688.434
Yart mamuller 39.248.403 29.439.206
Mamuller 45.330.512 94.294.638
Diger 29.248.132 26.552.817
Toplam 149.672.768 207.975.095

31 Mart 2020 itibariyle stoklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere karsi 144.454.208 TL (31 Aralik
2019: 131.689.209 TL) tutarinda sigortalanmugtur.

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 614.776 2.113.016
Devam eden projeler i¢in verilen siparis avanslart 8.034.008 38.302.236
Toplam 8.648.784 40.415.252

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Alinan siparis avanslari 10.636.066 1.594.101
Toplam 10.636.066 1.594.101

NOT 11 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 agagidaki
gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denmis vergiler -- 2.729
Stopaj kesintileri 165.241 846.138

Toplam 165.241 848.867
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NOT 12 - MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde alinan maddi ve maddi olmayan duran varlik
tutar1 36.642.714 TL’dir (31 Mart 2019: 13.456.803 TL).

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan veya kayitlardan ihra¢ edilen maddi ve
maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir (31 Mart 2019: Bulunmamaktadir).

Amortisman ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman ve itfa paylari 31.03.2020 31.03.2019
Satiglarin maliyeti 11.738.660 11.457.497
Pazarlama giderleri 104.888 205.601
Genel yonetim giderleri 185.457 177.643
Toplam amortisman ve itfa paylari 12.029.005 11.840.741

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar

31 Mart 2020 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmasi vb. risklere kars1 2.495.163.188 TL (31
Aralik 2019: 2.274.672.862 TL) tutarinda sigortalanmaistir.

Varhklar Uzerindeki Rehin ve Ipotekler

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) ve
elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.

NOT 13 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
13.1 Dava ve ihtilaflar

Yurtiginde Grup aleyhine agilmig 59 adet dava olup bunlarla ilgili 1.296.630 TL karsilik ayrilmistir (31
Aralik 2019: 59 adet dava, 1.296.630 TL). Sirket tarafindan ac¢ilmig ve halen devam eden 44 adet dava olup
toplam dava tutar1 4.341.681 TL dir (31 Aralik 2019: 44 adet dava, 4.341.681 TL).

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Firmasi1 Tahkim Siireci: 17 Mayis 2016 tarihinde ThyssenKrupp
Industrial Solution AG firmasi tarafindan Sirketimiz aleyhine Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi’nde dava
acilmigtir. Dava konusu, yiiklenici firma tarafindan 2015 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren deneme tiretimine
baglayan CAN/AN kimyevi giibre tiretim tesisinin garanti testlerinin mukavele sartlar1 gergevesinde yerine
getirilememesi sebebiyle Sirketimiz tarafindan teselliim edilmemesidir. 2015 yilinin 3. ¢eyreginden itibaren
devreye almnmaya baslanarak iretime gecen CAN/AN kimyevi giibre {retim tesisimizin, kurucu
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi tarafindan garanti testleri mukavele sartlar1 ¢ercevesinde
yerine getirilmediginden teselliim edilemedigi ve ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasimimn bu
sebeple Uluslararast Tahkim Mahkemesi'ne yaptigi basvuru aleyhimize sonuglanmistir. Uluslararasi
Tahkim Mahkemesi, 27 Agustos 2018 tarihinde ICC 21942/FS no'lu karar1 dogrultusunda Sirketimizin
ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasina 24.500.000 Avro 6denmesi kararini verdigini bildirmistir.
Bu karar sonrasi, tahkim kararinin tenfizine iliskin ThyssenKrupp Industrial Solutions AG tarafindan,
Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi 2018/1157 E. sayili dosya ile Sirketimize Kars1 dava agilmustir.
Ayrica, ICC 21942/FS nolu tahkim kararmin tenfiz sartlarmi tasiyip tasimadiginin tespitine iligkin
Sirketimiz tarafindan ThyssenKrupp Industrial Solutions AG Sirketi’ne karst Bandirma 2. Asliye Hukuk
Mahkemesi 2018/438 E. sayili dosya ile dava agilmigtir.

ThyssenKrupp Industrial Solutions AG’nin, Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesinde 3 Aralik 2018
tarihinde agmis oldugu tenfiz davasi lizerine, Sirketimizce 2.Asliye Hukuk Mahkemesinde agilan dava, bu
dava ile birlestirilmis olup dava devam etmektedir.
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NOT 13 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

13.2. Verilen/Alinan Teminatlar/ipotekler/Rehinler

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam 23.319.905 26.231.270

Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine B B

Vermis Oldugu TR1I’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin -- --
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
Toplam 23.319.905 26.231.270

Grup’un kendi tiizel kisiligi adia vermis oldugu TR1I’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi 14.040.000 13.440.000
Enerji Piyasalari Isletme A.S. 3.622.000 8.872.000
Socar — KMC Adi Ortakligt 2.241.504 1.009.834
Uludag Elektrik Dagitim A.S. 1.300.000 1.300.000
Bandirma 1. icra 111.500 111.500
Bandirma 2. icra 221.442 221.441
Bandirma 3.Icra 260.494 232.494
Istanbul 13. Icra 38.000 38.000
Bakirkdy 7. icra -- 138.000
Bandirma Giimriik Miidirligii 503.351 103.351
Uludag Perakende Elektrik Satig A.S. 26.640 26.640
TUPRAS 325.800 297.010
AHL Kargo Giimriik Midiirliigii 441.000 441.000
Eti Maden Isl.Genel Miidiirliigii 187.974 --
Toplam 23.319.705 26.231.270

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle musterilerinden aldig1 teminatlar asagidaki

gibidir:

Bayilik, Vadesi Gecmemis Alacaklara iliskin Teminatlar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Banka teminat mektuplar 59.799.190 55.558.032
Teminat ¢ek ve senetleri 1.246.680 1.253.500
Diger 30.176 30.176
Toplam teminat tutari 61.076.046 56.841.708
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda

borglari agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Personele borglar 2.120.333 790.114
Odenecek vergi ve fonlar 506.904 687.874
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.005.667 866.288
Toplam 3.632.904 2.344.276
b) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Yillik izin karsilig 795.512 564.701
Toplam 795.512 564.701
31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Donem bagi 564.701 430.687
flave karsilik 376.962 257.097
Konusu kalmayan Kkarsiliklar (146.151) (123.083)
Dénem sonu 795.512 564.701

c) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme ytikiimliiliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL) tavamindan hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligii, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yiikiimliilikklerini tanimlanmig fayda planlan kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Mart 2020 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
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NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

gelecege ait olas1 yiikiimliligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik % 8,9 enflasyon oran1 ve % 12,55 iskonto orani varsayimina gore, % 3,35 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir (31 Aralik 2019: % 3,35 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,
Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati
yilikiimliiliigii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasilig1 %98 (31 Aralik 2019: %99) olarak hesaplanmis
ve indirgenmis kidem tazminati kargilig1 tutart bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

d) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Donem Basi 8.602.815 8.082.350
Odemeler (520.065) (844.210)
Faiz maliyeti 72.085 238.141
Cari hizmet maliyeti 185.292 848.458
Aktiieryal (kazang)/kayip (206.401) 278.076
Doénem sonu itibariyle karsihik 8.133.726 8.602.815

NOT 15 — DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA / UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger donen varhklar 31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Verilen is avanslari 1.338.170 1.687.403
Devreden KDV 9.863.584 8.757.964
Diger 223.582 12.541
Toplam 11.425.336 10.457.908

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukiimlilikleri asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Odenecek vergi ve fonlar 767.013 425.721
Toplam 767.013 425.721

Grup’un 31 Mart 2020 itibariyle diger uzun vadeli yiikiimliilikleri ve duran varliklar yoktur (31 Aralik
2019: Yoktur).
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye tutart 45.000.000 TL olup her biri 0,01
TL tutarinda 600 adet A Grubu ve 4.499.999.400 adet B Grubu hisseden olusmaktadir. A grubu hisseler oya
istirak bakimindan imtiyazlidir; A grubu hisse sahipleri Genel Kurul toplantilarinda her A grubu hisse i¢in
ayrica 10 oy hakkia sahiptirler. Boylelikle her imtiyazli A grubu paymn 11 oyu vardir.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle yasal sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Hisse o
% %
Grubu Tutar ° Tutar °
Recep Genger A-B 18.197.446 40.44 18.197.446 40.44
Diger gercek ve tiizel kisiler A-B 26.802.554 59.56 26.802.554 59.56
45.000.000 100.00  45.000.000 100.00
Sermaye diizeltmesi farklari 62.376.183 62.376.183
Toplam 107.376.183 107.376.183

b) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanclar/kayiplar 691.571 419.291

Toplam 691.571 419.291

¢) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari (2.310.348) (2.475.469)

Toplam (2.310.348) (2.475.469)

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar &zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
niteliktedir.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanmilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

e) Kar Dagitimi

Halka agik sirketler kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, Borsaya
kote halka agik ortakliklar i¢cin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler, esas sdzlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl
tutarli taksitler halinde 6denebilir ve ara donem finansal tablolarinda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1
avansi dagitilabilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadike¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
O0denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin Kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak O6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un 28 Mart 2019 tarihinde yapilmis olan Genel Kurulu’nda, Grup’un Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(11-14.1) No.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine uygun olarak
hazirlanan mali tablolarinda goriildiigii sekilde 2018 yili net donem zarar ile kapatildigr i¢in kar payi
dagitilmamasi karar1 alinmigtir.

f) Ge¢mis Y1l Karlan

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Gegmis yil karlar 97.423.896 205.160.009
Onceki dénem (zararmin) / karmin transferi 81.817.872 (107.736.113)
Olagantstii yedekler 141.092.531 141.092.531

Toplam 320.334.299 238.516.427
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NOT 17 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle satis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Yurtigi satiglar 227.637.764 172.566.890
Yurtdis1 satiglar 77.750.665 62.782.277
Briit hasilat 305.388.429 235.349.167
Satig iskontolari (-) -- --
Satistan iadeler (-) (270) (10.377)
Net hasilat 305.388.159 235.338.790
Satiglarin maliyeti (-) (244.553.959) (181.585.060)
Briit kar/(zarar) 60.834.200 53.753.730

NOT 18 - FAALIYET GIiDERLERI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Pazarlama giderleri 3.936.575 4.410.434
Genel yonetim giderleri 5.782.722 5.056.424
Toplam 9.719.297 9.466.858

NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIiDERLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirlerinin/giderlerinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler 01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.561.192 2.135.681
Kur fark: geliri 4.872.682 1.007.605
SSK primleri %5 indirim geliri 312.066 191.175
Sigorta hasar tazminati 78.968 193.500
Gecikme cezasi gelirleri -- 172.975
Hurda satis gelirleri 432.880 81.029
Diger 220.045 79.124
Toplam 7.477.833 3.861.089

Esas faaliyetlerden diger giderler 01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Kur farki gideri 27.878.424 16.803.319
Dava gider karsiliklari 14.541.914 4.097.269
Tahakkuk etmemis finansman gideri 2.056.975 928.484
Diger 48.153 240.767
Toplam 44.525.466 22.069.839
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NOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Kur fark: geliri 26.878.203 8.086.616
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.133.554 800.260
Kira gelirleri 5771 5771
Toplam 28.017.528 8.892.647

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dékiimii
asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden giderler 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Kur farki giderleri 1.371.257 869.453

Toplam 1.371.257 869.453

NOT 21 - FINANSMAN GELIiRLERiI/GIDERLERI

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin ve giderlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019

Kredilere iliskin kur fark: geliri 5.946.651 748.680
Toplam 5.946.651 748.680

) . . 01.01.-
Finansman giderleri 01.01.-31.03.2020 31.03.2019
Kredi faizleri 8.877.654 6.971.713
Kredi kur fark: giderleri 54.994.647 27.221.794
Komisyon giderleri 435.371 143.641
Kiralama yiikiimliiligiinden kaynaklanan finasman gideri 2.044.387 --
Diger finansman giderleri - 840
Toplam 66.352.059 34.337.988
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonug¢larina iliskin tahmini vergi yiikiimlilikleri i¢in ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %22 dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %22 dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 30’uncu giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi geliri / (gideri)
asagidaki gibidir:

Vergi gelir/(gideri) 01.01.-31.03.2020 01.01.-31.03.2019
Donem vergi (gideri) (14.071) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.659.247 143.658
Toplam 4.645.176 143.658

Kurulumu 2015 yil1 Agustos ayinda tamamlanan Tirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirmmi i¢in T.C. Ekonomi Bakanhigi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirligii tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim
Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim, Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden yararlanmistir (Sigorta
Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi Indirimi Orani: % 60, Yatitma Katki Orani: % 35, KDV
Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

29.11.2012 tarih ve 107787 sayilt Yatirim Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL’nin {izerinde yatirim
harcamasinin 31 Aralik 2012 tarihinden 6nce yapildig: tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nce belgenin VI/1: 6zel sart1 vize edilerek 29 Kasim 2012
tarih ve 107787 sayili Yatinm Tegvik Belgesi yerine kaim olmak tizere 28 Aralik 2012 tarih ve B107787
sayili Yatirnm Tesvik Belgesi diizenlenmistir.
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devami)

19 Haziran 2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige giren “2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a
bendine gore hesaplanacak yatirnma katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini
asmamak Ve toplam yatirima katk1 tutarinin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 {incii bdlgede % 20’sini gegmemek
iizere yatirim doneminde yatirnmcinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya
kurumlar vergisi uygulanabilir.” hiikkmiine gére Kurumlar Vergisi Orani1 30 Eyliil 2015 tarihine kadar % 8
olarak hesaplanmustir. 1 Ekim 2015 tarihinden itibaren yatirim katki pay1, sadece yatirnmdan elde edilecek
kazanglarda indirimli kurumlar vergisi olarak uygulanabilecektir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyle, yeni
yatirimin gelirinden vergi dncesi kar olugsmadigindan, 1.donem gegici vergi hesaplamasinda vergi orani %22
olarak kullanilmustir.

Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecgici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligt ve ylkimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliik)

31.03.2020  31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar (66.397.276) (65.834.389) (13.279.455) (13.166.878)
arasindaki net fark
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlari (102.486.468) (96.457.852) (10.248.647) (9.645.785)
arasindaki net fark (*)
Kidem tazminati karsilig 8.133.726  8.602.815  1.626.745 1.720.563
Izin karsilig1 795.512 564.699 159.102 112.940
Ertelenmis finansman gideri 12.517 2.756 2.503 o551
Ertelenmis finansman geliri (1.558.412) (2.044.458) (311.682) (408.892)
Stipheli ticari alacaklar 2.176.188  1.983.884 435.238 396.777
Kullanim hakki varlik / yiikiimliiliikleri 2.434.824 690.184 486.965 138.037
Dava karsiliklart 1.296.629  1.296.630 259.326 259.326
ThyssenKrupp dava karsiligi (Not 16) 101.146.451 92.651.491 20.229.291 18.530.298
TFRS 9 uyarinca yapilan diizeltmeler 887.671 887.670 88.767 88.767
Diger 322.782 (322.212) 64.556 (64.442)
Birikmis Zararlar (**) 301.305.915 285.956.002 60.261.183 57.191.200
Yatirim Indirimi (***) -- -- 360.250.129  360.253.591

420.024.021  415.406.053

Ertelenen vergi varhklar 443.799.249  438.692.050
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (23.775.228)  (23.285.997)
Ertelenen vergi varhklar: /
(yiikiimliiliikleri), net 420.024.021  415.406.053
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NOT 22 —- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

()

(**)

(***)

7061 Sayili Kanunun yayimlandig: tarih olan 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurumlarimn iki y1l siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin ise %50'lik kismi kurumlar
vergisinden istisnadir. Bu tarih &ncesindeki istisna orani %75 tir. Istisnadan yararlanabilmek igin
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siireyle isletmeden ¢ekilmemesi gereklidir. Satig
bedelinin satis1 takip eden ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi gereklidir. Bu sebeple
Yatirnm indirimi kapsamindaki maddi duran varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark tizerinden hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliigiine esas vergi oran1 %10 olarak
kabul edilmistir (31 Aralik 2019: % 10).

Grup yonetimi, oniimiizdeki yillarda kar elde edecegi ve birikmis mali zararlariin 6niimiizdeki bes
yil i¢inde vergi matrahindan indirilebilecegini Ongoriisiiyle, s6z konusu indirilebilir ge¢cmis yil

zararlariin % 20’si oraninda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

Grup’un, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle indirilebilir vergi zararlarini en son kullanabilecegi tarihler
asagidaki gibidir (TL):

Indirilebilir Birikmis

Birikmis Mali Zarar Donemi Zararlar Tutari Son Kullanim Tarihi
2016 Mali Yil1 Zarar1 20.680.635 31 Aralik 2021
2017 Mali Y1l Zarar1 75.078.680 31 Aralik 2022
2018 Mali Y11 Zarari 190.228.190 31 Aralik 2023
2020 1.Ceyrek Zarari 15.318.410 31 Aralik 2024
Toplam 301.305.915

Bagfas tarafindan gergeklestirilen Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil Kalsiyum
Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligi tarafindan 29 Kasim 2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim
Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim, Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden yararlanmistir
(Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi Indirimi Oran1: % 60, Yatirima Katki Orani: %35,
KDV Istisnasi, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

Bagfas’in 31  Aralik 2015  tarihi  itibariyle aktife alinan  yatinmi  kapsaminda
gergeklestirilen/aktiflestirilen 611.524.993 TL tutarindaki yatirrm harcamasimin %35’ine isabet eden
214.033.748 TL tutarinda yatirima katki tutar1 hesaplanmigtir. Yatirnma katki tutari, indirimli gelir
veya kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen vergi yoluyla yatirimlarin
Devlet¢e karsilanacak tutarim1 ifade eder. 19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yirtrlige giren ‘“2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gére hesaplanacak yatirima katki
tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve toplam yatirima katki
tutarinin; Biiyiik Olcekli Yatirimlar 3 {incii bolgede %20’sini gegmemek iizere yatirrm doneminde
yatinnmeimnin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi (%8)
uygulanabilir.” hiitkmiine gore yatirim siiresince indirimli kurumlar vergisi oranit %8 uygulanarak
31 Aralik 2014 tarihine kadar 6.533.876 TL tutarinda yatirnma Katki tutar1 kullanilmustir.
31 Aralik 2015 tarihinde hesaplanan toplam yatirima katki tutar1 214.033.748 TL’den, bu tarihe kadar
kullanilan 6.533.876 TL mahsup edilmistir. Kalan yatirima katki tutar1 207.499.871 TL,
her sene sonunda, Resmi Gazete’de yayimlanan yeniden degerleme orani ile giincellenerek
31 Mart 2020 tarihi itibariyle 360.250.129 TL olarak yeniden hesaplanmis olup ertelenen vergi varlig
olarak mali tablolarda gelecek donemlere taginmaktadir.
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31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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NOT 22 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Grup’un gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi

gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri):

31 Mart 2020

31 Aralhk 2019

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi 415.406.053 348.069.239
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.659.247 67.281.198
Aktiieryal kazang/(kayip) (41.280) 55.616
Kapams bakiyesi 420.024.021 415.406.053

NOT 23 — PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay basina esas kazang/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Hissedarlara ait net kar/(zarar) (15.046.691) 655.666
Cikarilmig hisselerinin agirlikli ortalama adedi 45.000.000 45.000.000
Pay basina kazancg/(zarar) (*) (0,3344) 0,0146

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.
NOT 24 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

01.01.-31.03.2020

01.01.-31.03.2019

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.599.606 1.231.657
Kidem tazminati karsilig 491.064 688.132
Toplam 2.090.670 1.919.789

b) iliskili Taraflarla Bakiyeler:

iliskili Taraflardan Alacaklar, Net

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ege Giibre A.S. 43.167 306.094
Alacak reeskontu (-) -- (578)
Toplam 43.167 305.516

iliskili Taraflara Borclar, Net

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ortaklara temettii borcu 3.430 3.430
Badetas A.S. 137.130 11.233
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 812.402 755.333
Borglar reeskontu (20.062) (3.275)
Toplam 932.900 766.721
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NOT 24 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

¢) Mal ve Hizmet Alimlari

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Badetas AS 698.595 588.009
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 262.835 223.705
Bagfas Servis Ltd. Sti. 459.146 694.956
Recep Genger 2.127.150 -
Toplam 3.547.726 1.506.670

d) Mal ve Hizmet Satislar:

01.01.- 01.01.-

31.03.2020 31.03.2019

Ege Giibre A.S - 448.741
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 2.886 2.886
Bagfas Servis Ltd. Sti. 2.886 2.886
Toplam 5.772 454,513

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yo6netimi

Grup’un, Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’ye ait hisse senetlerinin, ger¢ege uygun deger degisimi, diger kapsamli
gelir / gider hesap grubunda muhasebelestirilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup yalnizca kredi giivenilirligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen ve Risk Yonetimi Kurulu tarafindan her
yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Grup’un kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Grup’un alacaklari tek bir sektdrde
yogunlagmistir. Ancak Grup’un alacaklari ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski s6z
konusu degildir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski

Grup, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadr.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Olgiilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamastir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup baslica Avro ve ABD
Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tirk Lirasi’na gevriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu gergevede, Grup, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Grup’un
d6viz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasim saglamaktadir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kur Riski (Devami)

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

TL Karsihgn ABD ingiliz

(Fonks_ly_on_el Dolan Avro Stegrlini

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 5.650.232 6.625 777.140 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 362.315.346 36.018.633 17.687.863 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 367.965.578 | 36.025.258 18.465.003 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 367.965.578 | 36.025.258 18.465.003 -
10. Ticari Borglar 277.368.269 | 42.539.580 24.998 -
11. Finansal Yikiimliiliikler 114.409.322 - 15.857.148 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(10+11+12) 391.777.591| 42.539.580 15.882.146 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 482.600.353 - 66.888.476 -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 196.718.863 - 27.265.262 -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 679.319.216 - 94.153.738 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.071.096.807 | 42.539.580 | 110.035.884 -
19. Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk /
Yiikiimliiliikk Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutari - - - -
20. Net Yabanca1 Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (703.131.229) | (6.514.322) | (91.570.881) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (703.131.229) | (6.514.322) | (91.570.881) -
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercege Uygun Geregi - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
24. Doviz Yikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
25. fhracat 83.706.126 |  2.071.675 9.730.713 -
27. ithalat 141.085.385| 20.404.518 1.126.757 -
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
TL Karsihg: A
(Fonksi)slongel ABD Avro Ing”.'z.
A Dolan Sterlini

para birimi)
1. Ticari Alacaklar 5.229.874 6.625 780.459 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 212.809.501 22.656.827 6.850.828 | 4.200.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - -
3. Diger -- -- - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 218.039.375 22.663.452 7.631.287 | 4.200.000
5. Ticari Alacaklar -- -- - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - -
7. Diger -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 218.039.375 22.663.452 7.631.287 | 4.200.000
10. Ticari Borglar 249.171.725 40.773.196 1.048.144 --
11. Finansal Yiikiimliliikler 121.288.429 -- 18.237.216 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler -- -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(10+11+12) 370.460.154 | 40.773.196 19.285.360 --
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliilikler 441.483.987 -- 66.382.580 -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 171.354.450 -- 25.765.262 --
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 612.838.437 -- 92.147.842 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 983.298.591 | 40.773.196 | 111.433.202 --
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk /
Yiikiimliiliikk Pozisyonu (19a-19b) -- -- - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1 - -- -- --
20. Net Yabanc1 Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (765.259.216) | (18.109.744) | (103.801.915) | 4.200.000
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (765.259.216) | (18.109.744) | (103.801.915) | 4.200.000
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Geregi -- -- - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -- -- --
24. Doviz Yikiimliliikklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- -- -- --
25. ihracat 340.388.945 31.503.299 23.043.492 -
27. ithalat 576.708.061 96.348.944 657.996 --
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Duyarhhik analizi:

Asagidaki tablo, Grup’un Avro ve ABD Dolar1 kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Kullanillan %10’luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Grup icinde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki
tutarlar Avro ve ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade

eder.

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Mart 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Deger | Paranin Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari Net Varlik/ Yiikiimliliigi (4.244.732) 4.244.732 (4.244.732) 4.244.732
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan

Kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.244.732) 4.244.732 (4.244.732) 4.244.732

Avro Kurunun %10 degismesi halinde

4- Avro Net Varlik/Yiikiimliligii (66.068.391) 66.068.391 | (66.068.391) 66.068.391
5- Avro Dolar Riskinden Korunan

Kisim (-) -- -- -- -

6- Avro Net Etki (4+5) (66.068.391) 66.068.391 | (66.068.391) 66.068.391

Toplam (3+6) (70.313.123) 70.313.123| (70.313.123) 70.313.123

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Arahk 2019

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger | Yabanci Paranin Deger | Paranin Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik/ Yiikimliligi (10.757.550) 10.757.550 | (10.757.550) 10.757.550
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan
Kisim (-) -- -- -- -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (10.757.550) 10.757.550 | (10.757.550) 10.757.550
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimliiligii (69.034.502) 69.034.502 | (69.034.502) 69.034.502
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan
Kisim (-) -- -- -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (69.034.502) 69.034.502 | (69.034.502) 69.034.502
ingiliz Sterlini Kurunun %10 degismesi halinde
7- Ingiliz Sterlini Net
Varlhik/Yikimliligi 3.266.130 (3.266.130) 3.266.130 (3.266.130)
8- Ingiliz Sterlini Dolar1 Riskinden
Korunan Kisim (-) -- -- -- -
9- Avro Net Etki (7+8) 3.266.130 (3.266.130) 3.266.130 (3.266.130)
Toplam (3+6+9) (76.525.922) 76.525.922 | (76.525.922) 76.525.922
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz Oram Riski

Grup’un bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranl yiikiimliiliikleri ve borglart olmadigi i¢in, Grup faiz
orani riski tastmamaktadir.

Grup’un, finansal varlik ve yiikiimliiliikleriyle ilgili maruz kaldig: faiz orani riski, bu bdliimiin likidite risk
yonetimi kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmistir.

Diger Fiyat Riskleri

Grup, hisse senedi yatirimlarindan sadece Giibre Fabrikalar1 T.A.S.’den kaynaklanan hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir (712.602 TL). Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik
amaglar i¢in elde tutulmaktadir. Grup tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu
degildir, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmastir.

Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amac¢lanmaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

NOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 27 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKiLEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DiIGER HUSUSLAR

Yoktur.



