TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca
-23..../.Q‘.-f../2020 tarihinde onaylanmigtir. '

Ortakhgmmzin toplam 25.000,000.000.-TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarindan halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli 119 giin vadeli
ve 200.000.000 TL nominal degerli 168 giin vadeli borglanma araglarimin satisina iligkin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina fazla talep
gelmesi durumunda halka arzin nominal tutarr 900.000.000 TL nominale kadar
artirlabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmas, sermaye piyasas: araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas: araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci
notu cercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihracoimin yatinmailara
karp olan Gdeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan
garanti alina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarimn fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage: bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina iligkin yatinm
kararlan ihrage: bilgi dokiimani, sermaye piyasas) araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
deBerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragqt bilgi
dokiimani 09/08/2019 tarihinde, ihrage: bilgi dokiimam tadil metni 19/69/2019, 27/09/2019,
6/11/2019, 04/12/2019, (3/01/2020, 15/01/2020, 13/02/2020, 13/03/2020, 31/03/2020 ile
Q./.QH./Z!)ZO ve Ozet aO/Q /2020 tarihinde ortakhfmuzin ve halka arzda satiga
aracibk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve
www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basgvuru yerlerinde incelemeye agqik
tutulmaktadir. ‘

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhg, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraget sorumludur, Zararin ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin aqikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginm yBnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi tl¢ide sorumludur. L
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan’ Y
belgelerde yer almak iizere hazrlanan raporlari hazirlayan kigi ve kurumlar da ~
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri .=~ -
gercevesinde sorumludur,

Kurulca 08/08/2019 tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokiimam kapsaminda dahé'-‘.:; ‘ BRER
nce ibrag edilen bor¢lanma araci miktar: 16.425.689.636 TL nominaldir, e
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Finansman B
Flnansman Bonosu 26.08.2019 284,751,700 TRFVKFBEL1976 Nitelikli 56
Finansman Bonasuy 28.08.2018 133,927,986 TREVXEBE1984 Nitelikll 57
Finansman Bonosy 3.09.2019 500,000,000 TREVKFB32019 Nitelikl} 182
Finansman Bonosu §.09,2019 121,450,000 TREVKFBE1992 Nitelikli 42
finansman Bonosu 5.09.2019 100,000,000 TRFVKFB32027 Nitebikli 179
Finansman Bonosy 11.08.2019 75,000,000 TRFYKFB32043 Nitelikit 174
Finansman Bonosu 13.09,2019 1,085,000,000 TREVKFB32050 Nitelikit 179
Filnansman Bonosu 27.08.2019 419,978,518 TREVKFB 12037 Halka Arz 105
Flnansman Bonosu 20.09.2019 51,062,850 TRFVKFBK1952 Nitelikil 49
Elnansmun Bonosu 22.09.2019 49,859,514 TRFEVKFBK1S60 Nitelikil 56
Finansman Bonosu 30.05.2019 55,823,306 TRFVKFBK1978 Nitellkii 53
flnansman Bonosu 4.10.2019 570,352,161 TRFEVKFR12045 Halks Arz 112
Einansman Bonosu 4.10.2019 116,776 325 TRFVKFBA 1921 Nitetikii 91
Finansman Bonosu 4.10.2019 130,000,000 TRFVKEN12052 Nitelikii 112
Finansman Bonosy 4.10.2019 180,756,728 TREVKFBA1839 Niteiikl 63
Finensman Bonosu 11.10.2019 73,828,925 TREVKEBK 1986 Niteltkl) 49
Finansman Banosu 12.10.2019 143,615,277 TREVKFBA 1947 Nitelikii 63
Finansman Bonosu 14.10.2019 40,200,000 TREVKFBK1954 Nitelikil 39
Filnansman Bonosu 14.10.2019 30,790,708 TRFVKFBA 1954 Nlitellkli 74
Filnansman 8onosu 16.10.2019 343,042,311 JREVKFB12060 Nitelikli 93
Flnansman Bonasy 16.10.2019 69,000,000 TREVKFBA 1962 Nitelik}l 56
Finansman Bonosu 18.10.201¢ 123,250,000 TREVKFBA 1870 Niteliktl 49
Elnansman Bonosy 231.10.2015 73,300,000 TRFVKFBA 1988 Nitelikii 465
Finansman Bonosu 25.10.2019 156, 586,860 TREVKEBLI2D78 Nitelikli 84
Flnaosman Bonosu 31.10.2018 244,672,290 TRFVXFB12086 Nitelikli 92
Finansman Bonosu 15.11.2019% 1,111,503,69% TREVKEB22010 Halka Ary 98
Finansman 8onosuy 15.11,2019 58,866,144 TREVKFE852017 Hatka Arz 175
flnsnsman Bonasu B.211.2018 232,476,442 TREVKFH22028 Nitelikli 108
Flnansman Bonasu 11.11.2018 73,046,328 YRFEVKFBA 1998 Nitelikli 43
Flnansman Bonosu 13.11.2019 79,000,000 TRAFVKFBA19A 6 Nitelikl} 41
Finensman Bonosu 18.11.2019 381,131,758 TREVKFBS2D25 Niteliktl 179
Finansman Bonosu 18.11.2019 22,600,206 TRFVKFEB22036 Niteiik}i 95
Finansmaa Bonosu 18.11.2019 56,664,228 TRFVKFEB22044 Nitelikl 94
Flnansman Bonosu 22.13.2019 151,496,564 TREVKFP12084 Nitelikii 70
Finansman Bonosu 29.,12,2019 111,650,000 TREVKFB120A3 Nitellkil 42
Fiaansman Bonosu 6.12.2018 70,789,955 TRFVEKFB22081 Nitelikli 70
Einansman Banosu 33.12.2019 210,902,302 TREVKFB32068 Halka Arz 88
Finansman Bonasu 11.12.2019 59,180,000 TREVKFB12081 Nitelikli 44
Flnansman Bonosy 24.,12.2018 80,000,000 TREVKFB22069 Nitelikll 52
Finansman Boaosuy 26.12.2019 44,759,569 TREVKFB22072 Nitellkl 63
Finansman Bonasy 30.12.2019 74,261,056 JREVKFBA2018 Nitetikii 94
Finansman Bonosu 7.01.2020 96,299,635 TRFVKFBA2034 Nitelikli 94
Finansmen Bonosu 10.01.2020 284,800,215 TREVKFB42026 Halka Arz 93
Flnansman Bonosu 10.01.2020 95,659,002 TREVKFBE2016 Halka Arz 154
Finansman Bonosu 17.01.2020 553,336,885 TREVKFB72023 Nitellkii 175
Filnansman Benasy 24.02.2020 549,051,226 TREVKFB52033 Malka Arz 1085
Filngnsman Bonosu 24.01.2020 241,255,089 TREVEKFB72015 Halka Arz 168
Flnansman Bonosuy 24.01.2020 138,197,900 TREVKFR42042 Nitefikll 931
Elnansman Bonosuy 27.01,2020 41,650,582 YREVKFB32076 Nitelikit 60
Flosnsman Bonosu 14.02.2020 148,625,000 TRFVKFBA2059 Nitedikil 49
Finansman Bonasy 21.02.2020 313,475,398 JRFVKEBG2024 Halka Arz 112
Filnansman Benosu 21.02,2020 144,766,636 TREVKFBB2014 Halka Arz 175
Finansman Bonosu 14.02.2020 68,758,348 TREVKFEI2084 Nitelikit 46
finansman Bonosu 21.02.2020 239,128,418 TRFVKFB62032 Nitelikii 1286
finansman Bonasu 21.02.2020 875,000,000 TREVKEBB2022 Niteltkll 175
Filnansman Banosu 25.02,2020 387,000,000 JRFVKFBB2D30 Niteilkii 178
Finansman Bonosu 25.02.2020 262,000,000 TREVKFBR2048 Nitatikii 178
Filnansman Bonosu 27.602.2020 264,150,000 IRFVKFBS2041 Nitalikli 92
Flaoansman Bongsu 28.02.2020 44,607,554 TREVKFBA2067 Nitelikii 56 /
Filnansman Bonosuy 4.03.2020 323,193,848 TAFVKFBG204D Nitelikli 95
Flnansman Bonasuy 3.03.2020 463,700,000 TREVKFBG20S57 Nitelikl) 82
FinansmanBonosu 3.03.2020 107,588,033 TREVKFBE206S Nitelikii 94
Finansman Bonosu 4.03.2020 46,964,653 TREFVKFBS52058 Nitelikii 86
Flnansman Bonosuy 10.03.2020 1,090,000.000 YREVKFBS82013 Nitelikli 175
Finansman Bonosy 20.03.2020 286,543,285 TREVKFE?72031 Halka Arz 112
Finansman Bonosu 1.04.2020 89,637,995 TRFVKFB72049 NiteOkit LY
finansman Bonosu 10.04.2020 199,019,523 TREVEKFBRAOSS Halka Arz _126 ;
Flnansmap Bonosu 3.04.2020 137,750,000 TRFVKFB92021 Nitelikh 175
Flnansman Bonosu 10.04.2020 58,627,434 IRFVKFB?2056 Nitelikii 111
Flnansman Bonasu 17.04.2020 142,700,000 TREVKFB52066 Nlitelikii 42 i
YOPLAM 16,425,688,636 -
2
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)
BDDK Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
BIAS veya Borsa Borsa tstanbut Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Dbviz Tevdiat Hesabi
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankas)
ELA Emergency Liquidity Assistance {Acil Likidite Yardimi)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR Iéczicin Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas) Faiz
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)
GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil thrag Program)
GRUP Ayn tazel kisilik altinda faali;'et gsterseler dahi, ayn: sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt icinde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ISIN g(t)zzl)alional Securities Identification Number (Uluslararas) Menkul Kiymet Tanimlama
IMF International Monetary Fund (Uluslararas Para Fonu)
kAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibns Turk Cumhuriyeti
KOBI Kagak ve Orta Olgekii f5letme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararast Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.
N.V. Anonim $irket (Hollanda)
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar
ovp Orta Vedeli Program
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas Kanunu
T.AQO. Ttitk Anonim Ortakig
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
TBB Tarkiye Bankalar Birligi Qg&
TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas; | %@,ﬁ\’
TL Toirk Lirast N
TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu v
TP/YP Ttrk Parast / Yabanci Para
TTK 6102 sayh Trk Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VakifBank / Banka / Ihrage: Tarkiye Vakiflar Bankast Ttirk Anonim Ortakhigh 4
YK Yonetim Kurulu [
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve grevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi
arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu olduumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun olduBunu ve sermaye piyasas aract notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlti makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrago
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
21/04/2020
g NSERTEATR TN B DY IURT N !!,“.:‘-5..'1{.! TA.Q.
A/\/ SERMAYE PIYASASI
A , ARACI NOTUNUN
Ayse OZCELIK ' Korcan TEMUR
Miidiir Miidiir Yrd.
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulng
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
21/04/2020
e P i Lo PEOERLER A5
Tet 0 ‘213) 3.'?2 'ausg?'lm: 3‘(;;':52)'5 Q';g%l,s
IS1aDul Ticares S e 3452
Bogaties Kurmre s 42,%57248 SERMAYE PIYASASI
*Mersis No 0.9220.08%3-5900017, ARACI NOTUNUN
Mehtap ILBI Al UYGUR TaMAMI
Miidiir Yrd. Miidiir Yrd.




2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisimin Gdeme yuktimlilligiini yerine getirememesi
durumu igin bir garanti verilmemektedir. thrag edilecek borglanma araglar Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu (TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir 5deme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amactyla, faiz karsihginda teminatsiz borglanma araci
gikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarim satin alacak yatinmcilara ihrag etmektedir.
Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagi diginda higbir talep hakki ve Vakifbank’mn genel
kurullarina veya yénetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur,

VakifBank’1n borglanma arac1 ihracina katitan yatirimeilar yatinm kararini olugtururken agagida
yer verilen risklerle siirli olmamak kaydh ile borglanma araci yatirimindan kaynaklanan baz risklerle
kargilagabileceklerdir, ihrag edilen borglanma araglari alan yatirimeilar asagida ayrintih gekilde
agiklanmig risklerle kars: kargiyadir, Bu riskler genelde yatirimemnmn vadede parasinin kismen veya
tamamen alamamasi ile vadeden 8nce yatirimi nakde déniistiirme sirasindaki para kayiplarin ifade
eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sekttre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan
ihragg1 bankaya ait 5zel risklerdir. '

2.1. Ihragei Riski:

Borglanma arac1 ihrag eden bankanimn borglanma aracina iligkin yiikitmliiltklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr yatirimeinin kargilagabilecegi zarar olasiligidur.
Bu durumda yatirimey, ihrageinin taahhiit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadur,

Borglanma arac1 ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimlilliklerini 6deyememesi durumunda
yatnmcilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan fcra ve Iflas
Kanunu hiikmleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma araci alacaklari,
fera ve iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “dordtincit sira” baghif altindaki imtiyazly
olmayan diger btiln alacaklar arasinda yer almaktadir.

fhragginin borglanma araglarina iligkin yiikiimlitlikklerini yerine getirme giicitnd etkileyebilecek
riskler Ihragg: Bilgi Dokiimant’nin 4.1, no’lu bsliimiinde ele alinmistir,

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden &nce satilmas; durumunda, s8z konusu borglanma
aracmin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak yatirtmeinin zarar
etme olasiigini ifade etmektedir. Thrag edilen borglanma aracinin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarinin degisiminden etkilenecektir, Borglanma aracinin fiyat: faizlerdeki artigtan ters yonlii
etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagl olarek faiz oranlaninin yiikseldigi
durumlarda borglanma aracinin fiyat: dilger ve yatirimeinin zarar etme olasilig1 artar, Faiz oranlarinin
distiigii durumlarda ise borglanma aracin fiyat: artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracinin fiyatr ikinci el piyasada
belirlenecektir. ihrag eden kred; kurulugunun k”redi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatim diigiirlicti ydnde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyatin arttine: ySnde etki gUsterecektir, Bu
gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azaliglar,,
nedeniyle kargilagilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir. 20

Ancak bu faiz oranindaki artig ya da azabslar, ihragginin deyecegi toplam faiz tutarinda bir d@éﬁli{!iée
neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinme, vade sonunda kendilerine www.vakifbank.com:tr -
adresli Vakifbank’mn internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen faizi elde edecektir. LR

2.3. Likidite Riski:




Yatirimeintn, elinde tuttugu borglanma aracim satarak yaptifi yatmmi vadesinden 8nce nakde
gevirmek istemesi durumunda stz konusu menkul kiymetin alim satuns igin mevcut piyasa yapismin
si§ olmasi ve benzeri nedenlerden dolayr pozisyonlarm uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden gikaramamast halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder,

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araglanmin Likiditesinin Yatinmcmin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Thrag edilecek borglanma araglarinm iglem gbrecegi piyasada yapilacak islem biyukltikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa fstanbul Borglanma Araglar: Piyasas: Yénetmeligine gbre séz
konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 01.08.2019
revizyon tarihli Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglan Piyasasi Prosediirii uyarinca emirler isleme
konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyiikliigt ve katlar geklinde
iletilir. Yurtrlikteki minimum ve maksimum nominal emir biiyiiklitkleri kapsaminda Vakifbank
borglanma araglan igin 10.000 TL minimum ve 20.000.000 TL maksimum nominal emir bitytkliikleri
gegerli olacaktir. Yatinmcinn halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araci tutarmin bu alt
limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmas: imkénsiz hale
gelebilir,

Itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diislincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Bankaya duyulan
glivenin azalmas veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasihidir. Bu durumda
Banka borglanma aracina iligkin 6deme yiiklimliiklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine
getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglar;, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz ybnde etkilenme riski vardir.
Borglanma aracinm gelir ve alim/satim kazanglar1 isbu sermaye piyasas: araci notu 9. no'lu bélimde
agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagli olarak yatirmeilarin elde
edecei net gelirler degisebilir ve buna bagl borglanma aracimin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BIiLGIiLER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Araci Kurum’a Aracilik S6zlesmesi gerevesinde Gdenecek satig ve ySnetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat safilayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur,

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Borglanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarnm gesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarinin biiyitk cofunlugu mgydﬁéf;
kaleminden olusmaktadir, Borglanma arac: ihrac edilmesi ile fonlama kaynaklarinda gesitlendirmeye .
gidilmesi sz konusu olmaktadur. dnl o

T
¥ R

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma araci ihrac ile bityiik tutarli faiz?e duyarll
mevduatin ihrag edilen borglanma araci ile ikame olmas: ve ortalama kaynak maliyetinin diis@gﬂlrﬂ‘ési
amaglanmaktadir,

"

Falz oram riskinin azaltilmasi: TL borglanma araci ihrac: ile Barka kaynaklarimin ortalama © '+
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vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden
fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiinin azaltilmasi amaglanmaktadsr.,

Ilave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma arac: ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalanindan
ilave kaynak saglama imkénina sahip olmaktadir. Yan: sira yatinmceilara risksiz faiz oran iizerinde
getiri sajlanmaktadar.

Likidite etkisi: TL borglanma aract ihrac: ile saglanacak kaynaklarin bitylik mevduatlardan olugan
kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydas: ise mevduatlann kisa vadeli olmasina kargin borglanma
aracy itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu ySnde
katki yapmaktadar.

Borglanma araci ihract; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve
fonlama kaynaklarmn gesitlendirilmesi, vade uzatirm, ortalama kaynak maliyetinin diistirtiimesi,
sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken gekilme imkanina karsm borglanma
araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu ydnde katki saglanmas
amactyla gergeklestirilecektir,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratlacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir ydntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gdre aksiyon
alinmaktadir. Ihragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz
pozisyonuna gére kullanilacaktir, (Benzer vadeli kredilerin fonlanmast, daha maliyetli pasif kalemlerin
yerine ikame edilmesi vb.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKiN BILGILER

4.1, Ihrag edilecek borglanma araglarmn;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
tretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Borglanma araglar
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.§. nezdinde agilacak mtisteri hesaplarinda
kayden izlenecektir. Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Santyer/ISTANBUL

4.2, Bor¢lanma araglarinin bangi mevzuata gére olugturuldugu:
Bor¢lanma araglar: Sermaye Piyasas1 Mevzuat: gergevesinde olugturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araclan Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.8 sayih
“Borglanma Araglar: Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin talep toplama y&ntemi, dagitim ilkeleri ve

borglanma araglarina iliskin bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 28 §
Haziran 2013 tarihinde yayimlanan 1I-5.2 sayth “Sermaye Piyasast Araglarinin Satist Tebligi” qugf&
uyarinca gergeklestirilecektir. £ «\:5 »

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan BIAS’1n 30.11.2015 tarihinde yﬁgufiqgg
giren “Borsa Istanbul A.S$. Kotasyon Yénergesi”nin dordiincii bsltimtniin hiikimlerine tabi olacaktir. .

ligili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma aracfnlnkota
almabilmesi, BIA§ Yénetim Kuruluwnun verecegi olumlu karara baglidir. Halka arz edilecek -
borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde ylrlrlige giren yeni “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon . .

i
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Yonergesi“nin dérdiincii bdlimintin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas: sartiyla, ilgili
yonergenin 5. maddesinin 5. fikras1 kapsaminda en erken, BIAS’in KAP’ta yapacai duyuruyu izleyen
is giiniinden itibaren Borglanma Araglart Piyasasi’nda islem gérmeye baglayabilecektir,

BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alm Satim Pazan sabit getirili menkul kiymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak, bilgi akigmi hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aymi glin veya ileri valorlit olarak
dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir,

Kesin Alim Satim Pazar1’nda islemler her gln saat 09.30-17.30 arasinda yapiimaktadir. Aym
glin valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valsrlii) islemler 09.30-14.00 arasinda,
ileri valorlti (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valorli) islemler ise saat 09.30-17.30 arasinda
yaptlmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiytkiigi ve
katlar1 geklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglan igin 10.000 TL minimum ve 20.000.000.-TL
maksimum nominal emir biiyiikiiikleri gegerli olacaktir,

4.3. Bor¢lanma araglarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK nezdinde kaydi
olarak tutulmaktadr,

4.4. Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gére ihrag edildigi haklanda bilgi:
Borglanma araglari Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Ihragomm yiikiimlilliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihrac: planlanan
bor¢lanma araglarmm yeri haklunda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinmn ihragemin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hitkiimlerin zetleri:

Borglanma araglan Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi borg senedi hitkiimlerine
tabidirler. fhrag edilen borglanma araglarina iliskin deme ylikiimliiliigti, Ggiincti bir taraf tarafindan
garanti altma alinmamigtir. thraca aracilik eden arac kuruluslarin da borglanma araglarina iligkin
yikiimldlitklerin 8denmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya yiikiimliilitkleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklart, fcra ve iflas Kanununun 206, maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincti
Sira” baghg altindaki “imtiyazls olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir,

Ytriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras:

agagidaki gibidir,
1. Iflas masraflar: ve iflas masastmin borglar biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak Sdenir.
(K md. 248)
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Gmriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve ,ﬁ‘( 5
intikal vergisi vb.) (11K md, 206/1) S 4

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ItK md. 206/ D

4. Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle kargilanmanug olan veya teminéiéﬁz.
bulunan alacaklar masa mallarmin satis tutarindan, asafidaki sira ile verilmek- Uizefe
kaydolunur. (IIK md. 206/4) SR

cra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206'ncs maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
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Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satly tutari {izerinde, glimrilk resmi ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istifa olunduktan sonra ritchan haklari vardir,

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satiy masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar
nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakllarin siras1 ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miteallik hitkiimlerine gbre tayin olunur.

(Degigik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karstlanmamig
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallariin sati§ tutarindan, agagidaki sira ile verilmek
iizere kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, i iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklary ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi tizerine hak
etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklars veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere
olan borglan,

¢) Iflésin agilmasindan 6neeki son bir y1l iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken
aile hukukundan dogan her tiirlil nafaka alacaklan.

ikinci sira:-

Veldyet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya veldyetin devam ettigi mliddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uclincii sira:

Oze! kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira;

Imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar,

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asaBidaki siireler hesaba katilmaz;

1. iflasin ag¢ilmasindan dnce mithlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi. ey

2. Iflasin ertelenmesi siiresi,

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi stire,

4. Terekenin iflas hitkimlerine gore tasfiyesinde, liim tarihinden tasfiye karari veii',lrﬁésiné:" : _‘» e

kadar gegen siire.

NS
5

4.6. Ihrag edilecek borglanma araclarimn yatinmeiya sagladifn haklar, bu bal‘élxm: o

kullanim esaslari ve bu haklara iligkin kusitlamalar;
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Borglanma aract yatirimcilars, ihraci gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda olup,
Banka aktifleri ilzerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. i
Yatirimenlar, ihrag edilecek borglanma araglan icin belirtilen hesaplama yGntemi ile hesaplanacak
anapara ve faizlerini, 5deme giinil almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisimin Haklar: 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanun’u
uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarinn haklari agagida verilmektedir:

- Birlesme, bdlilnme veya tlr degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kisilere karg: kusurlar; ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétilye kullanilmasi durumunda, $irket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin girkete 8denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sermayenin kayb: ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gergek kaynaklart ve Snlemleri gdsteren bir lyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Pay sahibi olmayan ysnetim kurulu tiyelerinin ve yakmnlarinn sirketle borg iligkisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiiklemesi
durumunda sirket alacaklilan bu kigileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar: igin
dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Ortaklik alacaklist sifatlarmdan dolays, ortaklik esas sermayesinin azaltiimas) halinde,
alacaklarinin 8denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Sirketin iflas: halinde ydnetim kurulundan son ti¢ y1lda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.5 13),

- Uzun siireden beri ortakhigin kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamasi veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortaklifin
feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541),

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasmdan do@an zararlar nedeniyle, kusurlarinin
varlif halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 8deme yeterlilifinin bulunmadigim bilmesine rafmen :
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu denmemesinden dogan zararlart talep F 3
etmek (TTK md.550/2), 3

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

stzleymeden dogan sorumluluklarmn; ihlal ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK md.

- Kurucular, yénetim kurulu liyeleri, ySneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas J
553), nés\‘

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan oy
zararlari talép etmek (TTK md. 554), SR o

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarm istemleri iflas idaﬁésinée o
ne stirlilmedigi taktirde, tazminat davas; agmak (TTK.md.556), ‘ E oy

- Birden gok kisinin aym zarari tazminle yilkiimlt olmalari halinde, bunlardan her biri, kuéq’r'iih}a ve

durumun gereklerine gére, zarar sahsen kendisine yitkletilebildigi lglide, bu zarardan diéé‘;jleriylgff o

birlikte milteselsilen sorumludur. (TTK md, 557/(1) h T
1
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Borglanma araglanmi satin alan yatmimcilarin haklarma iligkin kisttlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Borglanma aract sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar, Sadece Banka’ya faiz
kargiliginda borg vermis olmaktadirlar.
- Borglanma arac: sahipleri Vakifbank’in y8netiminde stz sahibi olmayacaktir,

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda Vakifbank’in tizerinde
bagka bir hakk: (ortaklik, kar payi, oy hakk: vb.) yoktur.

- Borglanma arac: alacaklari, fcra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yiirtrlikteki icra ve Iflas Mevzuatina gore, Banka aleyhine
yuriititlen takiplerde alacaklilarm sira cetvelindeki dncelik durumlart lera ve iflas Kanunu’nun 206,
Maddesinde belirtildigi gibidir.

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayils Resmi Gazete’de Yyaymlanan 20/02/2020 tarih ve 7222 sayih
Kanun ile eklenen 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 31/A maddesi uyarinca;

- Ihragginin tedaviilde bulunan borglanma araglarimn sahipleri borglanma araci sahipleri
kurulunu (BASK) olusturur. fhragginin her bir tertip borglanma araci sahipleri de ayrt bir borglanma
araci sahipleri kurulu olusturabilir,

- Borglanma arac1 sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari olarak %50 oraninda bir
karar nisab: 6ngriilmiis olup, Kurul tarafindan veya izahnamede aksine daha agir (nitelikli) nisap
dngoriilmesi s8z konusu olabilecektir. Kurulca ongdrlilen nitelikli gogunlukla alinacak bor¢lanma
aract sahipleri kurulu kararlari bu kararlara olumla Oy vermeyen borglanma araci sahipleri icin de
hiikiim ifade eder.

Yatrimeilanin ilgili BASK toplantilarina katilma ve sahip olduklar borglanma araglarinin
nominal tutar: oraninda oy kullanma haklar: vardur.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 31/A maddesinin altinct fikras; ile verilen yetki
gergevesinde Kurul tarafindan BASK'a iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda yapilacak
duzenlemeler ile isbu izahnamede yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuzluk olmasi durumunda,
Kurulea yapilacak diizenlemede yer alacak hitkiimler gegerli olacaktir.

BASK toplantisindan &nce toplantya katilacaklara ait liste Ihrage: tarafindan MKK’dan
alinacaktir,

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iligkin esaslar;
a) Vade bilgileri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek 119 giin ve 168 glin vadeli sabit faizli finansman bonolarinimn
faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 8denecektir.

1- 119 gitn vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;
* Vade Baslangi¢ Tarihi: 08.05.2020
®  Vade Sonu Tarihi: 04.09.2020 olacaktir.

2- 168 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;
® Vade Baglangic Tarihi: 08.05.2020
® Vade Sonu Tarihi: 23.10.2020 olacaktir.
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Talep toplamanin son giinii olan 06.05.2020 tarihinden sonraki is giindl olan 07.05.2020
tarihinde ihracin basit ve birlesik faiz oranlari, fiyati ve dagitim (sahs) sonuglar: onaylanarak &zel
durum agiklamas: yoluyla KAP'ta ilan edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinm ertesi i§ giinii olan
08.05.2020 tarihinde finansman bonolar: yatirimeilarin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarm
yapildigir glin finansman bonolarinin vade baslangig tarihi olacaktir.

b) Kupon &deme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baglanacagi, son Sdeme
tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek sabit faizli finansman bonolariin faizi bir defada ve vade
sonunda (119 giin vadeli finansman bonosu igin 04.09.2020, 168 giin vadeli finansman bonosu i¢in
23.10.2020) anapara ile birlikte &denecektir. Dolayisiyla finansman bonolarina iligkin kupon 8demesi
yapilmayacaktir,

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimu;

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde “Bankalar nezdindeki mevduat, katnlim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak
on yil iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina ugrayan her tirli mevduat, katihim
Jonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamas: halinde, yapilacak ilam
miteakiben Fon'a (Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonw) gelir kaydedilir. Bu maddenin wygulanmas: ile
ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir. " ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karariyla ylrlirlige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
Ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet Ve Alacaklara iliskin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik”in ilgili b8lttminde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarm emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahvillerin yatirim foru
kanlma belgeleri, gek karnesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri miisterileri adina
agilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin
zamanagimi siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar: da déhil
olmak iizere her tiirli mevduat, katilm fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi,
Islemi, herhangi bir yazili talimat; tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina

ugrar.

(3) llan edilen zamanagimmna ugramy her tirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayimin on besinci giimiine kadar hak sahibi veya miras¢ilar: tarafindan aranmayanlar, Jaiz ve
kar paylar: ile birlikte Mayis ayi sonuna kadar Fon'un Tiirkive Cumhuriyet Merkez Beankast 'ndaki
hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinm
Jaiz ve kar paylar ile birlikte wlagtiklart tutarlar gosterilmek suretiyle dizenlenecek bir liste ile devir
tarihinden itibaren bir hafta igerisinde Fon’a bildirmekle Yyikiimliidiir.

(4) S0z konusu mevduat, katiim Jonu, emanet ve alacaklar, Jaiz ve kar paylari ile birlikte devir
tarihi itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir " ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayil: Kanun hitktimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin S yitlik
Zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil bedelleri, stz
konusu stireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

‘N o
d) Faizin degigken olmasi durumunda, dayandig gbsterge faiz oram ile buna dayamlarak-~V""
hangi yéntemle hesaplanaca: S

Finansman bonolari Sermaye Piyasas1 Kuruluw'nun VII-128.8 sayilt “Borglanma Araglan TR
Tebligi” uyarinca iskontolu olarak ihrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktrr. LR

) Gosterge faiz oranmin
takip edilebilecegi:
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Yoktur,

) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallan:

Sabit faizli bir ihrag oldugu i¢in, herhangi bir gdsterge faiz bulunmamaktadir.

g) Gasterge faizin kullaniimas: suretiyle bulunacak faiz orammin kim tarafindan
hesaplanacag:

Yoktur.

k) Faiz orammn belirlenmesinde esas alinacak Bleiitiin ortadan kalkmasi halinde
Yapilacak iglemler:

Yoktur.

1) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmas: durumunda, yatirimm degerinin dayanak
aracin degerinden, 6zellikle risklerin agtk bir sekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

Yoktur,

4.8. fhragcinin ¥a da yatrimeimn talebine bagh olarak erken itfamin stz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 6nce erken itfas: s6z konusu degildir.

4.9. Kasmi itfamn sz konusy olmast durumunda kismi itfa kogullart hakkinda bilgi:
Kismi itfa s8z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimn yilhk getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandigy hakkinda bilgi:

119 giin Vadeli Finansman Bonosu:

thrag edilecek olan 119 gin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oram uygulanacaktir,
Vakifbank tarafindan ihraca teskil eden basit faiz oran; %9,00 olarak belirlenmistir,

168 giin Vadeli Finansman Bonosu:

Thrag edilecek olan 168 gin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oran: uygulanacaktir,
Vakifbank tarafindan ihraca tegkil eden basit faiz oram %9,10 olarak belirlenmistir.

lhracin SPK tarafindan onaylanmasimin ardindan, ihraca iliskin faiz oranlar halka arzin

baslangig tarihinden en ge¢ bir oOnceki is gind (30.04.2020), www.kap.gov.r ve ‘

www.vakifbank,com.tr adreslerinde ilan edilecektir,

Duyurulan basit faiz oranindan, bilesik faiz oram agagidaki gekilde hesaplanacaktr.

Finansman Bonosu Faiz Oran; (Basit) BBB
Vadeye Kalan Giin Sayis: T
Finansman Bonosu Faiz Orani (Bilesik) BBO
BBO = ((1+(BBB*T/365 00)(365/T))-1
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4.12. Paya donilgtilriilebilir tahvillere iligkin 6zel hilkiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 5zel hitkiimler:
Yoktur,

4.14. Borglanma arac: sdhiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitastyla yapildifh ile ilgili mevzuat hitkiimleri haklunda bilgi:

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh
olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklari
bulunmamaktadir.

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayth Resmi Gazete’de yaymmlanan 20/02/2020 tarih ve 7222 sayih
Kanun ile eklenen 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 31/A maddesi uyarinca;

-hragginn tedavtilde bulunan borglanma araglarimin sahipleri borglanma arac sahipleri
kurulunu (BASK) olusturur. fhragginin her bir tertip borglanma araci sahipleri de ayn bir borglanma
arac: sahipleri kurulu olusturabilir, .

-Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari olarak %50 oraninda bir
karar nisab1 6ngdriilmtis olup, Kuru! tarafindan veya izahnamede aksine daha agir (nitelikli) nisap
Ongorillmesi sdz konusu olabilecektir.

-Kurulca énggritlen nitelikli gogunlukla alinacak borglanma araci sahipleri kurulu kararlan bu
kararlara olumlu oy vermeyen borglanma araci sahipleri igin de hitkitm ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunw’nun 31/A maddesinin altnc: fikras: ile verilen yetki
gergevesinde Kurul tarafindan BASK’a iligkin usul ve esaslarm belirlenmesi kapsaminda yapilacak
diizenlemeler ile igbu sermaye piyasast aract notunda yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuzluk
olmast durumunda, Kurulea yapilacak diizenlemede yer alacak hitkiimler gecerli olacaktir. BASK
toplantisindan &nee toplantiya katilacaklara ait liste Thraggs tarafindan MKK dan aliacaktir.

4.14.1, BASK’mn, ikra¢inin yonetim kurulu tarafindan veya borglanma araglan sahipleri
tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar ahnmasma
iligkin esaslar ve gartlar:

a) ihrage) tarafindan ihra¢ edilmis bor¢lanma araglarina iligkin olarak hangi durumlarda
BASK toplantisi yapilabilecegine iligkin bilgi:

thragginin bu izahname dahilinde gergeklestirecegi borglanma araglarmmn ana para ve/veya faiz
Gdemelerinde temerrtide diigme olaymin kesinleymesi ve bunun KAP'ta agiklanmasinz takiben
borglanma araglan sahipleri veya Thragginin ynetim kurulu tarafindan BASK toplantiya ¢agrilacaktir.
Temerrild 8ncesinde BASK’1n toplanmas: planlanmamaktadir,

b) BASK’ta ilgili bor¢glanma araclarma iligkin hangi hilkiim ve sartlarda dedisiklik
yapilabilecegine iligkin bilgi: &3}, '

Iigili borglanma araglarinin temerriide diismesinin kesinlesmesi halinde borglanma araglarinin faiz, Ny :%"‘}".\?
vade, anapara gibi asli hitkiim ve sartlannda yapilacak degisiklik BASK toplantisinda belirlenir.

¢} BASK toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A maddesinin iicl’iﬁé
fikrasinda belirtilmis olan nisaplardan daha yiiksek nisap Ungbriiliip Sngdriilmedigi:

SPKn maddesinde belirtilen nisap diginda bir nisap Sngriilmemistir. ‘ i
¢) Yénetim kurulu tarafindan BASK ¢afns: yapiimasina iligkin esaslar:
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Kurulun belirledigi esaslar gercevesinde borglanma araglar sahipleri veya thragginin yénetim kurulu
tarafindan BASK toplantiya ¢agirilacaktir. Cagn Sirket’in web sitesinde ve KAP’ta yapilrr,

d) Borglanma araclan sahipleri tarafindan BASK ¢agnst yapilmasi amaciyla Thrager’nm
Yonetim kuruluna bildirim yapilmasina iligkin esaslar;

Is bu izahname gergevesinde gikartimig ve tedavillde bulunan borglanma araglarmin nominal bedelleri
toplaminin asgari %50’sine sahip olan borglanma aract sahipleri tarafindan BASK cagnist yapilir.,
Toplantida %50 oram saglanamaz ise BASK olusturulmaz.

4.14.2. Varsa BASK temsilcisine iligkin bilgiler:

a) Temsilcinin adi-soyad) veya ticaret unvam (tiizel kisi olmas: halinde tiizel Kiginin
temsilcisi de agik¢a belirtilecektir):

Hgili tertip veya tertiplerin borglanma arac; sahiplerinin katilimiyla yapilacak BASK toplantilarinda
belirlenmesi miimkiindgir.

b) Temsilcinin gérevieri:

4.14.3. BASK toplantisina cagirt yéntemine iligkin bilgiler:

Kurulun 8zel durum agiklamalarina iligkin ditzenlemelerine uygun olarak sirketin web sitesinde ve
KAP’ta agtklanmak suretiyle BASK toplant: ¢agnst toplant! tarihinden 7 giin Sncesinde ilan
edilecektir.

4.144. BASK toplantisina vekaleten katilmaya iligkin bilgiler: Ihrage: tarafindan
belirlenecektir. Buna iligkin belirlemede Kurulun I1-30.1 sayil Vekaleten Oy Kullanilmas; ve Cagni
Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi hikiimlerine atif yapilmast mitmkiindilr,

BASK toplantisina vekaleten katihim Kurulun 11-30,] saytll Vekaleten Oy Kullanmas: ve Cagrn
Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi hitkiimlerine gbre uygulanacaktir,

4.14.5. BASK toplantisinin Yonetilmesine ve oylarin kullamimina iliskin bilgiler:

BASK toplant: siirecini ytiriitecek toplanti bagkan, toplantiya katilacaklar ve aday olanlar arasindan
agik oylama yapilarak ve oygoklugu ile segilecektir, BASK toplantisinda oylarin kullanimi ve
Sayuminin ne sekilde yapilacagi BASK bagkaninin énerisi ve katilimeilarn onay! ile belirlenecektir,

4.14.6. Elektronik ortamda Yapilacak BASK’a iligkin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yapilmayacaktur,

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O, Yonetim Kurulvu’nun 04.07.2019 tarih ve 92641 sayih (\%\
N

karanyla, farkl: vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yﬂ:w{édeli .
toplam 25.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosy ve/veya tahvil |
ihrag edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatinmeilara. satig -
yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimerlara yapilmasi,
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getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan
ayn olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, tdenecek faiz oranlar1 da dahil olmak
lizere ihraglarla ilgili tiim sart ve hilkiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Muidiirlik yetkili
kilinmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve
tedavilliinii kisitlayic: veya borclanma aracim alanlann haklarmi kullanmasina engel olacak
kayitlarm bulunup bulunmadiina iligkin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA iLISKiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kogullar1, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Vakifbank 5411 sayih Bankaciltk Kanunu Hitkiimleri uyarinca faaliyetlerini stirdiirmekte olup,
aym kanun hitkiimleri uyarinca BDDK’nin diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK’nin
30.09.2010 tarih ve 3875 sayil karart ile bankalarin TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil
ihrag etmesine izin verilmistir,

T.C. Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu'nun T. Vakiflar Bankast T.AQ Genel
Mildiirliigi’ne hitaben yazdigi 18.03.2020 tarih ve 20008792-101,02.01[21]-E.3125 sayilt yazida;

“(...)ligide kayul: yaziniz ile Bankanizin 9.500.000.000 TL tutarindaki Tark Lirast cinsi tahvil
ve bono ihrag limitinin 17.000.000.000 TL 'ye yitkseltilmesi hususunda Kurumumuzdan izin talebinde
bulunulmugtur. ‘

Kurumumuzca yapilan degerlendirme sonucunda, banka bonosu / tahvil ihract ile bor¢lamlacak
tutarin Tasarruf Mevduat Sigorta Fonuna tabi olmadigt hususunda yatrnmeilarin ayrintily ve yazili
olarak bilgilendirilmesinin saglanmas: ve menkul kiymet ihract nedeniyle ortaya gikabilecek tim
risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yoneli olarak gerekli tedbirlerin alimmas:
kosuluyla, Bankaniz tarafindan toplam 17.000.000.000 TL ye kadar banka bonosu / tahvil ihracina
izin verilmesi uygun goritlmiistiir,”

ifadelerine yer verilmistir.
5.1.2. Halka arz edilen borglanma araglarimn tutar;

Halka arz edilecek finansman bonosu 400.000.000 TL nominal tutarli 119 giln vadeli ve
200.000.000 TL nominal tutarl: 168 giln olacaktir. Finansman bonolarina toplam halka arz tutar: olan
600.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutar1 900.000.000
TL nominal tutara kadar ytikseltilebilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
04-05-06 Mays 2020 tarihlerinde olmak tizere toplam 3 gtin talep toplanacaktir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvurn yerleri ve satig gekli:

Satis, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ve emir iletimine aracilik faaliyetini yiiritenityatirim

kurulusu sifattyla Vakifbank tarafindan talep toplama yéntemi kullamilarak gerceklesti{\glecektiﬁfr
\.‘ n‘ ‘
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Banka Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir [letimine Aracilik
Faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmistir.!

Halka arzda finansman bonosu satin almak isteyen tlim yatirimeilarin; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasas: araci notunda belirtilen basvuru yerlerine milracaat ederek “Talep Formu”nu
doldurmalar ve satin alacaklari borglanma araglarinin bedellerini isbu sermaye piyasas: aract notunun
5.1.6 maddesine gére yatirmalar gerekmektedir,

Bireysel yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini,
kurumsal yatirimeilar ise talep formunda talep ettikleri borglanma araglaninin parasal tutarin1 veya
nominal tutarini belirteceklerdir,

Talepte bulunacak yatirimelar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

* Gergek Kisi Yatirmalar: Kimlik (nitfus ciizdant veya stirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

* Tiizel Kigi Yatirimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rmegi, kurulug gazetesi, vergi
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal
Yatirume: taniminda yer alan "Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin
90.000.000 Tirk Lirasi, bzsermayesinin  5.000.000 Turk Lirasiun tizerinde olmas
kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslar™dan yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mah Miisavir tarafindan imzalanmig yoksa sirket yetkililerince
imzalanmig) veya bulunmas: durumunda Yeminli Mali Milsavir tarafindan dilzenlenmis tam
tasdik raporu

Yatirimeilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri tutara/adete iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler. '

Yatinmeilarin  alternatif daitim  kanallarindan  (Vakifbank  Internet Bankacilig
www.vakifbank.com.tr) yaptiklari bagvurularda talep formu elektronik ortamda doldurularak
onaylanacaktir,

Bagvuru Yerleri:

Borglanma arac: halka arzina katilmak isteyen Bireysel Yatinmeilarin Vakifbank ve/veya Vakif
}{aunm nezdinde agiimug bir yatirim hesabinim bulunmas; gerekmektedir. Kurumsal Yatinmcilar icin
Ise yatmim hesabi bulunma zorunlulugu yoktur, ‘

Borglanma araglarinin halka arzina katilmak isteyen tiim yatimailar,

1) Vakif Yatirim Menkul Degerler AS.

Adres: Ebulula Cad. Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 Istanbul

Tel: 0 (212) 352 35 77 Faks: 0 (212) 352 35 81,

2) Vakifbank Telefon Bankacilig

Tel: 0 (850) 222 07 24

subeleri,

4) Vakif Yatrim’in subeleri

! Yetki Belgesine lliskin Link: https://www.vaki ank.com.tr/kamuyu-aydinlatma.aspx?pagelD=117 ey PRI “
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5) Emir iletimine aracilik faaliyetini ytiriiten yatirim kurulusu konumundaki Vakifbank Internet
Bankaciligt (www.vakifbank.com.tr) aracihgi ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler. (Yurtici
Kurumsal ve Yurtdigi Kurumsal kategorisindeki yatinmeilar bu kanali kullanamayacaktir.)

Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Teminata Konu
i Talep Yintemi
Bagvurn Yeri Olabilecek Kiymetler P '
Ziraat Portfdy VakifBank Para
velaf Yatiim Menkul Degerler | oo 1L DIBS, 08.05.2020 Sabit Yéntem

A-§. ve tlim gubeleri Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar:
) Ziraat Portfoy VakifBank Para

Tiim Vakifbank Subeleri, Piyasasi Fonu, Ziraat Portfoy v
Vakifbank Internet Bankaciligi, | VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacihg | Araglan Fonu, TL DIBS, 08.05.2020
Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabu! Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri T"“'““';‘J;::‘e':g’b“e“k Talep Yéntemi
: 07.05.2020 ve 08,05.2020 vadeli, TL
H] l £ 3
Vakfbank'in thm subeleri USD ve EUR cinsinden vadeli Sabit Yontem
Vakifbank Telefon Bankacilig: mevduat hesaplar

Dagitim esaslarina iliskin detayl aciklamaya 5.2.2. Halka arzda yatmmeilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi baghg altindaki Dagitim Esaslari bslimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplan

Borglanma araglarinin halka arzina iliskin olarak yatiimeilar agagidaki gibi tig gruba
ayrilmiglardur:

Yurtici Bireysel Yatinmalar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar: ile Yurtdiginda
isi, serbest meslek ve milstakil ig sahipleri dahil Turkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tilzel kisiler
ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yiliigerisinde Titrkiye’de devamli 6 aydan fazla oturanlar da dahil
olmek tizere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimerlar diginda kalan tiim gergek ve tiizel kigilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatinmcilar: a) Araci kurumlar, bankalar, portfSy ybnetim sirketleri,
kolektif yatirum kuruluglar, emeklilik yatirim fonlary, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglar,
varlik y6netim girketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar b) Emekli ve yardim
sandiklart, 17/7/1964 tarihli ve 506 say1l1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya
Bankas: ve Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararasi kurulugler ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara
benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluglar d) Aktif toplammin 50.000.000 Turk Lirasi,
yillik net hésilatinin 90.000.000 Tairk Liras1, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimn tizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluglardr.

Yurtdipn Kurumsal Yatirmmeilar: Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri; - .

kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kumlyslﬁnlg':~
varhik y8netim girketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglardir, e

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satig antmm’
lizerinde Gdenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi: N
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Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin sattg fiyat: Uzerinden ddenen (kesin
satig fiyatin1 agan pegin tahsil edilen tutar) tutar ve olusan nema dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglin@l igerisinde, satigi gergeklestirilen Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatinmeilarin hesaplarina iade edilecektir,

Talep ettikleri borglanma aractnm parasal tutarini giin iginde nakden yatiran tiim Bireysel ve
Kurumsal yatirimeilarin yatirdiklart tutar borglanma araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasast Fonu alinmasi suretiyle nemalandiniacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutar, Yurtici ve Yurtdist
Kurumsal Yatinmelar ise talep ettikleri tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal degeri 1 TL'dir. Yurtigi Bireysel
Yatirimeilarin minimum talep tutart 1000 TL olacaktir. Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal Yatirimelarin
minimum talep tutar veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep tutarindan/adedinden
sonraki talep araliklarinin 1.-TL/1 adet ve katlar seklinde olmasi esastir. Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutar/adedi hakkinda herhangi bir smirlamada bulunulmamigtir.
Yatinmcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt
sinir belirleyebilirler,

5.1.6. Borglanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin $denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarimn teslimine iligkin
bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma aract bedellerinin Sdenme yeri ve sekline
iligkin bilgi: '

Yurtici Bireysel Yatinmeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma segeneklerinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri finansman bonolarina iliskin
parasal tutari (TL olarak) nakden yatiracaklardir. Tutart nakden yatiran yatimcilarin, ilgili finansman
bonosunun fiyati belirlendikten sonra talep edilen nakit tutann fiyata bsliinmesi suretiyle nominal
degeri belirlenecek ve bu nominal defier tekrar fiyatla carpilarak nihai tutar ve iade tutart
belirlenecektir. Nakit 6demede bulunan Yurtici Bireysel Yatnmeilarin yatirdiklan tutar borglanma
araglarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasast Fonu
almmas: suretiyle nemalandirilacaktir,

B. Kaymet Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar, kendilerine
git yatinm hesaplarmda meveut olan TL DIBS, 08.05.2020 vadeli TRFVKFB52017 ve
TRFVKFB52033 ISIN kodlu Vakifbank Finansman Bonolari, Ziraat Portfy VakifBank Para Piyasasi
Fonu (6. Fon) ve Ziraat Portfisy VakifBank Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonunu (11.Fon) teminat
gostermek sureti ile finansman bonosu talep edebileceklerdir.

Finansman bonosunun 4.11 maddede belirtildigi sekilde bulunan fiyati dikkate qlmé"j;;l‘(":

hesaplanan talep bedeli kargihfinda alinacak blokaj tutarlar: asagida gosterilen - gekilde”
hesaplanacaktir, s

Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
TL piBS Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %97
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08.05.2020 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolan Blokaji: Odenmesi gereken bedel
(Talep edilen tutar) / %97

Blokaj isleminde;

® Ziraat Portfy VakifBank Para Piyasasi Fonu ve Ziraat Portfdy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglars Fonunun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahs fiyati,

¢ TL DIBS’lerde Vakifbank’m anlik agikladig geri alim fiyat: dikkate alinacaktir.
» 08.05.2020 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolarindaki nominal degier dikkate alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlik acikladif geri alim fiyat:
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kogullarmna gtre degisiklik gdsterebilir.

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Yatrumeilarm taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriniin tek basina yeterli
olmamas: durumunda, aym yatinm hesabinda bulunan ve yukarida “Kiymet Blokesi Y6ntemi ile
Talepte Bulunma® baghg altinda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayni anda teminata
alinabilecektir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yéntem’e gore yapilacaktr.
Sabit Yéntem:

Dagitim listelerinin agiklandig: giln, bu ydntemi tercih eden yatmimeilanin dagitum listesine gore.
almay: hak ettikleri borglanma araglarinin bedelleri, yatinmeilarin bloke edilen TL DIBS’leri,
Vakifbank Finansman Bonolan ve/veya teminat kabul edilen fonlar: re’sen bozdurularak ddenecektir.,

Teminata alinan kiymetlerin nakde donistiiriilmesi sirasinda swalama Banka tarafindan
belirlenecektir,

C. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici bireysel yatirimeilar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 07 Mayis ve
08 Mayis 2020 vadeli mevduatlarini teminat gbstermek suretiyle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar: asagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

TL Vadeli Mevduat Blokaji: (Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100

Bu halka arzda vadeli mevduatlarin bozdurulmas: sabit ybnteme gore yapilacaktir,

Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigx gtin, bu ydntemi tercih eden yatirmetlarin dagitim listesine gére _
almays hak ettikleri borglanma araglarmm bedelleri, yatirimeilarin, bloke edilen vadeli mevduatlart AN
re’sen bozdurularak ddenecektir. *\’%’Y ,

RPSARRCCR \g’b"

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiritlmesi sirasinda siralama  Banka tarafindan . . af‘*@'”:;;

belirlenecektir. L

21

RIM MENKUL DEGERRER 45
v:k’;t'z::-gbulula Mardin Cag Park Mdyh S.




VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERL g
Anat Man Etxiuls M3rdin Cad Park May
F-2A Blok e 18 @#fsiiag 34335 IST,

Tel

. 8
Bogazig) Kurumiar VD 922 005 E359

Finansman bonosu talep bedeli karsihiginda alinacak doviz tutar: agagida gsterilen sekilde
hesaplanacaktir:

Blokaj isleminde, Vakifbank’in s6z konusu yabanct para icin talep verilen giine iliskin ilk
agikladif gise doviz alig kuru dikkate alinacaktir,

Sabit Yontem:

Vade baslangg tarihinde, bu yontemi tercih eden yatinmeilarin dagitim listesine gdre almay:
hak ettikleri finansman bonolarmn bedelleri, yatirimcilarin bloke edilen dovizleri res’en,
Vakifbank’in dagitim anindaki gige doviz ahs kurundan bozdurularak denecektir.

Kurumsal Yatirimcilar

Yurtigi ve Yurtdiss Kurumsal Yatiimeilar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tatarim
nakden veya hesaben yatwacaklardir. Ancak yatirimcilar, ddenmeme riskinin Vakif Yatrim'ca
Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben
deyebilirler. Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatinmeinin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Talep ettikleri borglanma araglarinin parasal tutarini talep toplama siiresi igerisinde
yatrmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatirimcilarin, nakden yatirmis olduklari tutarlar finansman
bonolari hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar Ziraat Portfsy VakifBank Para Piyasas: Fonu
alinmas: suretiyle nemalandmilacaktir,

Nakden veya hesaben halka arza katlmayan Kurumsal yatirimeilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 borglanma araglarinin demekten imtina edemezler
ve finansman bonolarinin hesaplara virmanlanacag tarih olan 08.05.2020 saat 12:00’ye kadar ddemek
zorundadirlar.

Yatirimeilarin yatirdif parasal tutara kargihik gelecek borglanma araglarinin nominal degeri ve
satiy sonuglar: talep toplamanin sona erdigi ginit takip eden is giiniinde (07.05.2020) Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmayan Kurumsal
Yatinmeilara ayrica Banka tarafindan bilgilendirme yapilacaktir,

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satis fiyat: iizerinden 8denen (kesin
satig fiyatini agan pesin tahsil edilen tutar) tutar ve olugan nema, dagitim listesinin Banka tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki isglinii icerisinde, satigi gergeklestirilen Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yatirimeilarm hesaplarina iade edilecektir,

b) Borglanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasin milteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Kargilanan taleplere iliskin borglanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan 08.05.2020 glin sonuna
kadar gergeklestirilecektir,

5.1.7. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacaf hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglars, Kurulun sermaye piyasast araglarimin satigina iliskin ditzenlemelerinde yer.
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinti takip eden iki i glinil igerisinde Kurul’un
zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Talep toplamanin son glinii olan 06.05.2020 tarihinden sonraki is ginll olan 07.05.2020

tarihinde ihracin dagitim (satig) sonuglan onaylanarak 5zel durum agiklamast yoluyla KAPY’tz}fjlah)
edilecek olup, sonuglarin onaylanmasinin ertesi is giind olan 08.05,2020 tarihinde finansman ngiolaq :
yatinmeilanin hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlarin yapildigt giln finansman bonolarininizyade "
baglangig tarihi olacaktir. - Sy
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5.1.8. Borglanma araclarinn 6n alm haklari, bu haklann devredilebilirlii ve én ahm
haklarinin kullanidmamas: durumunda bu haklarin akibeti haklanda bilgi:

Yoktur,

5.2. Dagatim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapidigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmgsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatwrimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dafitim esaslan hakkinda bilgi:
Tahsisat gruplarina iliskin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer almaktadir.
119 giin vadeli ve 400.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarmnin;

316.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kismi Yurtigi Bireysel Yatirimeilara
80.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism: Yurtigi Kurumsal Yatirmetlara
4.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kismi Yurtdist Kurumsal Yatirimeilara

168 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal degerli finansman bonolarinin;

158.000.000 TL nominal degerdeki (%79) kism Yurtigi Bireysel Yatirimcilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%20) kism Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilara
2.000.000 TL nominal degerdeki (%1) kism Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilara

gergeklegtirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama sitresinin sonunda her bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar: arasinda yatirimerlara SPK’min “I1-5.2 Sermaye Piyasas
Araglarmin Satist Tebligi” hiiktimlerine gore; yukarida yer alan Yurtigi Bireysel Yatiumcilar ve
Yurtdist Kurumsal Yatiimerlar icin belirlenen tahsisat oranlarmda talep toplamann son giinii Vakif
Yatirim’in 8nerisi ve Vakifbank’in onayi ile %20°den fazla olmamak {izere kaydirma (azaltma)
yapilabilir,

Talep toplama yoluyla sati§ yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatirimes grubuna tahsis
edilen tutar kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunda; SPK’min “I1-5.2 Sermaye Piyasas:
Araglarinin Satist Tebligi” Madde 18-6 bendi hikiimleri cercevesinde o gruba ait tahsisatm
kargilanamayan kismu diger gruplara aktarilabilir. Bu durumda ilgili tebligin Madde 18-4 bendi
hiikimlerindeki smirlamalar uygulanmaz.

Halka arz siirecinde yatirime talebine bagl olarak ihrag tutar1 900.000.000 TL nominal degere
kadar artirilabilecektir. Ihracin 900.000.000 TL nominal degere kader artiriimas: durumunda; SPK 'min
“ll-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi” Madde 18-4 bendi hitkiimleri cercevesinde
600.000.000 TL nominal deger tzerindeki ek satiga konu artirilan kisim igin tahsisat oranlan serbest
olarak belirlenecektir,

Dagitim Esaslan

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 11-5.2 “Sermaye Piyasas: Araclarinin Satist Tebligi” ekinde yers a®©

alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglar ile Turkiye’de yerlesik
yabanes uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilarm TC Kimlik Numarasin igermeyen kayitlar -
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeni ile iptal edilen kayitlar- talép -
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi agafidaki sekilde gergeklestirilecektir. = 5o .-

Yurtici Bireysel Yatmmcilara Dafitim:
23

s A4 E (% ..‘ ;
T -
2 shifl B
Marsis No'0-9220.0883-5300017

Bojazigs Kurumiar VO 922 D08




Oransal dagitim ydntemine gore yapilacaktir.

Iik asamada, yurtigi bireyse! yatirmeilarin parasal talep tutarlarmin birim fiyata tekabiil eden
nominal talep kargiliklars hesaplanacaktr.

Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagihm digi birakilan yatinmeilarm talepleri
toplam talep tutarindan gikartilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmei grubuna yapilan
tahsisat tutarinm, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin
Talebi Kargilama Orans” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Orani” her bir yurtici bireysel
yatinmeinin kisisel talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir,

Yurtigi bireysel yatinmeilar igin oransal dagiim ySntemi kullanlacagindan herhangi bir
milkerrer tarama iglemi yapilmayacaktir,

Yapilan dagitim sonucunda talep ettigi minimum miktan alamayan yurt igi bireysel
yatirimeilara yapilan dagitim iptal edilerek bu yatirimeilara dagitilan finansman bonolar: tekrar oransal
dagitima tabi tutulacaktir.

Kurumsal Yatinmedara Dagitim:

Her bir yatinmciya verilecek finansman bonosu miktarina Vakif Yatinm’in dnerileri de dikkate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatiime: gruplarina dagitim yapihrken, dagitim sonucu ortaya ¢tkan miktarlar alt simir
koyan yatirimeilar agisindan g8zden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt smirmn altinda kalmas:
halinde yatiime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirime: gruplarina belirtilen yontemler ile dagitin yaptlirken hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan finansman bonolari, talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda Vakifbank®in uygun gdrdiigii sekilde dagitilacaktir,

Onaylanan dagitim listeleri neticesinde kargilanan taleplere iligkin borglanma araglarimin kayden
teslimi Merkezi Kayit Kurulusu A.S. dilzenlemeleri gergevesinde Vakif Yatiim tarafindan yerine
getirilecektir, .

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis bor¢lanma araci
miktanimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmis borglanma araglarn miktarlarinin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden is gtinil (07.05.2020) ihrage: ve/veya araci kurum tarafindan gergeklestirilecektir,

5.3. Borglanma aracimn satig fiyat veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yéntem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

119 giin ve 168 giin vadeli iskontolu finansman bonolarimn faiz orant isbu sermaye piyasas
araci notunun 4.11 maddesinde yer almaktadr,

Buna gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarindan; 119 giin vadeli
finansman bonosunun basit faiz oram %9,00, 168 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz oram _ -
%9,10 olacaktir, L

Borglanma araglarinimn fiyat:; isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.11 maddesinde beligtiljéh; s
formiil ile hesaplanan Finansman Bonosu Yiliik Bilesik Faiz Oram kullamlarak belirlenecék ve
virgilden sonraki bes haneye yuvarlanacaktir., f’
Finansman Bonosu Yillik Basit Faiz Oram % B%B«
Finansman Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100 | "
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Finansman Bonosunun Vadeye Kalan Giin Say1si T

Finansmsan Bonosunun Fiyat BBF
BBF = 100/((1+(BBB/36500*T)))

Finansman bonosunun nihai satig sonuglari ve sattg fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip
eden is glinil (07.05.2020) iginde www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’mn kurumsal internet sitesi
ve -Kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

S.4. Aracibik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1, Halka arza aracibk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihn ile Vakif Yatnm Menkul Degierler A.$. tarafindan
gerceklestirilecektir,

Borglanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda
31/12/2019 tarihinde imzalanan aractlik s8zlegmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilif1 esaslan gergevesinde gergeklesecektir,

Vakif Yatirim’mn unvant ve adresi asagida belirtilmigtir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluglarinn isimleri:

Borglanma araglarinin halka arz: Tirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluglari,
strasiyla Merkez Kayit Kurulusu A.$. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. dir.

5.4.3. Aracilik titrii hakkinda bilgis

Halka arz en iyi gayret aracilif: esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.§. tarafindan ytiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim stzlegmesi haklanda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 2020 yils igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil icin
31/12/2019 tarihinde imzalanan aracilik sbzlesmesi cergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracthg esaslar; gergevesinde gergeklegecektir.

Vakifbank, 2020 yih iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya
tahvil igin verilen hizmetler kargthiinda Vakif Yatm Menkul Degerler A.§.’ye BSMV dahil %0,06
(Onbinde alt1) ySnetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$."nin yapmis oldugu satig
tutan {izerinden BSMV dahil %0,01 (Bindebir) oraninda satis komisyonu &deyecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcinin Sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci bagina maliyet:

fsbu maddede yer verilen Kurul iicreti 8rnek teskil etmesi amaciyla hesaplanmig olup, esasen f'?'f LRy
SPK’nin VII-128.8 sayili Borglanma Araglart Tebligi’nin Kurul iicretlerine iligkin 12. Maddesi 3. o Y
Bendi gergevesinde ihrag miktars kesinlesen finansman bonolarinin nominal degeri {izerinden:

hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglari”nin ihraggt havuz hesaplarina aktarnlmasmdan;igiigg’
Kurul biitgesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktir, G
a. Ihrag edilecek olan 119 glin vadeli ve 400,000.000 TL nominal tutardaki finansman boﬁgqu _
igin tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir:
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. Baz Alinacak
Ucret ve Diger Maliyetler Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger .
Vadeye Gére
SPK Ucreti? Nominal Tutar 200.000
Degisen Oransal
Ihrac ve itfa islemlerine itigkin Nominal Tutar | Oransal (Tavam 24.404,10
MKK Ucretler Agarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti Tutara Gore
4.553< Kotasyon Nominal Tutar . 36.424,00
Ucreti<72.848° Sabit
Takasbank ISIN Kodu? Sabit 131,25
240.000 (BSMV Dahil)
+
Yonetim ve Satis Komisyonu® Nominal Tutar Oransai
0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tanitim,
fzahname Baski ve Yayin 10.000
masraflar
TOPLAM 510.959,35 TL

"'Halka arz edilecek 400.000,000 TL nominal tutarh finansman bonosuna fazia talep gelmesi durumunda,
300.000.000 TL nominal degierli toplam ek satig hakkinn tamammm sadece bu ihrag igin kullaniimas:
durumunda toplam 700.000.000 TL nominal degerli finansman bonosu igin Kurul ticreti 350.000 TL olarak
denecektir, (Hesaplama: 700.000.000*0,0005=350.000 TL)

2 thragtan nce ihrag edilen nominal tutar tizerinden onbinde 1 oraninda MKK hizmet bedeli sdenmektedir. thrag
flcreti igin Uist limit 3.242 TL'dir. Bir ltyenin her bir sermaye piyasas: araci smify bazina, yilik olarak Sdeyecei
toplam ihrag Ucreti 86.417 TL'yi gegememektedir, Ayrica, itfa tutari tizerinden %0,005 oraninda ilave MKK
Ucreti bdenmektedir. Bu ticretin alt limiti 1.085 TL'dir l1st limiti 54.008 TL'dir.

I Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayr: ayn olmak tizere her bir ihrag i¢in nominal olarak kotasyon Ucreti;
0 TL - 50.000.000 TL aras: 4.553 TL, 50.000.000 TL — 100.000.000 TL aras1 9.106 TL, 100.000.000 TL —
200.000.000 TL arast 18.212 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL arasi 36.424 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 72.848 TL olarak gerceklesecektir, Ucretin hesaplanacag yilin Aralik ay: sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma araci/kira sertifikalart igin sabit 787 TL+BSMV kotta kalma ticreti
uygulanacaktir. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 y1l kotta kalma Gcret alinacak, takip eden yillarda kotta
kalma ticreti alinmayacaktrr., Borglulugu temsil eden sermaye piyasas: araglaninin kota alndig: yil kotta kalma
ticreti alinmayacaktir.

4 Takasbank ticreti 125 TL + BSMV'dir,

% 86z Konusu oran Vakif Yatinm ile yapilan sbzlesme cergevesinde belirlenen orandir. Ek satiy hakkinmn
tamaminin sadece bu ihrag igin kullanilmas) durumunda %0,06 oran fizerinden yénetim komisyonu 420.000
TL'ye (Hesaplama: 700.000.000*0,0006=420.000 TL) yitkselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank
tarafindan Sdenecek tutar, jhra¢ bazinda Vakif Yatinm’in sabgmm yaptii borglanma araglarimin pegin degeri
Uizerinden binde bir olarak hesaplanacaktur,

Ihrag edilecek olan 119 giin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti”™
toplam tahmini maliyet ek satig ve satty komisyonu hari¢ nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,1%ine"
tekabill etmektedir, Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet finansman , .-
bonosu bagina diisecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir.

b. Ihrag edilecek olan 168 giin vadeli ve 200.000.000 TL nominal tutardaki ﬁnansmaﬁ"}goﬁosy”‘
igin tahmini toplam maliyetler agagidaki gibidir: Mo
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Baz Alimacak

Ucret ve Diger Maliyetler Sabit/Oransal Tutar (TL)
Dejier
Vadeye Giire
SPK Ucreti! Nominal Tutar 100.000
Degisen Oransal
Ihrag ve itfa iglemlerine iligkin Nominal Tutar | Oransal (Tavan: 13.904,10
MKK Ucretler 2 Asarsa Sabit) (BSMV Dahil)
Borsa Istanbul Kotasyon Ucreti Tutara Gére
4.553< Kotasyon Nominal Tutar ) 18.212,00
Ucreti<72.848° Sabit
Takasbank ISIN Kodu* Sabit _ 131,25
120.000 (BSMV Dahil)
: +
Ydnetim ve Satiy Komisyonu® Nominal Tutar Oransal
0,1% Satis Komisyonu
(BSMV Dahil)
Tahmini Reklam ve Tanitim,
Izahname Baska ve Yaym 10.000
masraflar
TOPLAM 262.24735 TL

" Halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal tutarl finansman bonosuna fazla talep gelmesi durumunda,
300.000.000 TL nominal degerli toplam ek satis hakkinin tamaminin sadece bu ihrag igin kullanimas:
durumunda toplam 500.000.000 TL nominal degerli finansman bonosu igin Kurul tcreti 250.000 TL olarak
8denecektir. (Hesaplama: 500.000.000*0,0005=250.000 TL)

? thragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar tizerinden onbinde I oraninda MKK hizmet bedeli 8denmektedir. [hrag
Uereti igin it limit 3.242 TL'dir. Bir liyenin her bir sermaye piyasast aract smifi bazina, yillik olarak 8deyecegi
toplam ihrag ficreti 86.417 TL'yi gecememektedir. Ayrica, itfa tutar tzerinden %0,005 oraninda jlave MKK
licreti ddenmektedir. Bu licretin alt limiti 1.085 TL'dir st limiti 54.008 TL'dir.

? Halka arz yoluyla yapilacak ihraglar igin ayr ayri olmak fizere her bir ihrag igin nominal olarak kotasyon ficreti;
0 TL ~ 50.000.000 TL aras: 4.553 TL, 50.000.000 TL < 100.000.000 TL arast 9.106 TL, 100.000.000 TL —
200.000.000 TL arast 18,212 TL, 200.000.000 TL — 400.000.000 TL aras1 36.424 TL, 400.000.000 TL tizeri
halka arzlarda ise 72,848 TL olarak gergeklesecektir, Ucretin hesaplanacag yilin Arahk ay1 sonu itibariyle Borsa
kotunda bulunan her bir borglanma aracikira sertifikalar: icin sabit 787 TL+BSMV kotta kalma tcreti
uygulanacaktir. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda ilk 3 yil kotta kalma ticreti alinacak, takip eden ytllarda kotta
kalma ticreti alinmayacaktir. Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinm kota alindifa yil kotta kalma
ticreti alinmayacaktir,

*Takasbank ticreti 125 TL + BSMV dir.

% Stz Konusu oran Vakif Yatiim ile yapilan sbzlesme gergevesinde belirlenen orandir. Ek satis hakkinin
tamaminin sadece bu ihrag igin kullamilmasi durumunda %0,06 oran iizerinden ybnetim komisyonu 500.000
TL’ye (Hesaplama: 500.000.000%0,0006=300.000 TL) ylikselecektir. Satig komisyonu olarak Vakifbank
tarafindan Sdenecek tutar, ihrag bazinda Vakif Yatirim’in satisi yaptig1 borglanma araglarinin pegin degeri
Uizerinden binde bir olarak hesaplanacaktir, O

Thrag edilecek olan 168 glin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci basina maliyeti;;:f.‘-‘";»g?j}’,“
toplam tahmini maliyet ek satig ve satts komisyonu harig nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,1%ne .2
tekabtl etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet finansmat
bonosu bagina ditsecek maliyet 0,001 TL olarak hesaplanmaktadir. :

5.6. Talepte bulunan yatinmeimn tideyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
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Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar igbu sermaye piyasast araci notunun madde
9 “Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslar’’ kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatiimeilardan Banka ve/veya Vakif Yatim nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araglarinin borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile islem g8rme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglaninin satis: tamamlandiktan sonra BIAS’da iglem gorebilmesi
BIAS Mevzuati’nim ilgili hitkiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baglidir,

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmasi ve satiga iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra
BIAS Borglanma Araglar: Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda islem grmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem girecek olan bor¢lanma araglarimin hangi durumlarda iglem
sirasimn kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimin ilgili hitkilmleriyle belirlenen yiikiimliilitkleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Ydnergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olugtugu sirketlerin ihrag
eftigi ve borsada iglem goren borglanma araglart BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli
olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu gerekli gordiigli hallerde ¢ikarma
kararindan 8nce ihragg: kurulusu durumu diizeltmesi igin stire vererek uyarabilir.

6.3. ihragginin daha nce ibrag ettigi pay harig sermaye piyasas araglarinm islem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldis onaylara istinaden
borsalarda iglem goren, yurtici ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasas: araci notu tarihi
itibartyla vadesi dolmayan borglanma araglar: asagida listelenmigtir:

y‘r'a‘ T 2
e SR S e (e e LA b R $ Bo R
Sermaye Benzer Tahvi! ! 18.09.2017 3640 13.9959 TRSVKFB927191  Nitelikil
Oze! Sektdr Tahvili 17.05.2019 2,113,062 371 0 TRSVKFBS2028| Halka Arz
Sermaye Benzeri Tahvil}  27.08.2019 725,000,000 3640 TIREF+1,50 | TRSVKFB92925]  Nitelikli
Finansman Bonosu 15.11.2019 58,866,144 178 117 TRFVKFBS52017] Halka Arz
Finansman Bonosu 10.01.2020 95,659,002 154 9.8 TREVKFBE2016| Halka Arz
Finansman Bonasy 24.01,2020 549,051,226 105 9,7 TREVKFB52033] Halka Arz
Finansman Bonosu 24.01.2020 241,255,009 168 9.8 TREVKFB72015]  Halka Arz
Finansman Bonosu 21.02.2020 512,475,396 12 95 TRFVKFB62024! Halka Arz
Finansman Bonosu 21,02.2020 144,766,636 175 9.6 TREVKFBB2014] Halka Arz
Finansman Bonosu 21.02.2020 875,000,000 175 TLREF ENDEKS| | TRFVKFBB2022| - Nitalikli
Finansman Bonosu 25.02.2020 387,000,000 178 TLREF ENOEKS! |TRFVKEBS2030]  Nitelikl!
Finansman 8onosu 27.02.2020 264,150,000 92 TLREF ENDEKS! |TRFVKFBS20411  Nitelikli
Finansman Bonosu 3.03.2020 463,700,000 92 TLREF ENDEKS! |TREVKFB62057]  Nitelikli
Finansman Bonosu 10.03.2020 1,080,000,000 175 TLREF ENDEKS| {TRFVKFR92013]  Nitelikil
Finansman Bonosu 20.03.2020 256,543,285 112 9.75 TREVKFB72031| Halka Arz
'|_Finansman Bonosu 10.04.2020 199,019,523 126 9.75 TREVKFB82055( Halka Arz |

(*) Yillik Busit Faiz Oram.
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Yurt Digt ;
Sermaye Ihrag Tarihi lhraq: Tutan (:I;:ﬂ:; Kupon Getiri ISIN islen;f:;dﬂgﬂ
Piyasast Araci
i XS0849728190
g”h"" .(SKer"g’.’y ° | oni12012 [672395000008| 3652 | 600% | 6.00% Londra Borsast
enzeri Kredi) USS001SNAB91
Tahvil (Ipotek
Teminath
Menkul Kiymet 04.05.2016 500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS1403416222 frlanda Borsas:
~ Covered Bond
thracr)
X81508914691
Tahvil 27.10.2016 500.000.000,00 $ 1826 5,50% 5,61% Irlanda Borsas
US90015WAD356
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihrag cdilen XS1551747733
'S’;“‘lz,’ - 'g’““‘ll“ 13.022017 |227.605.000008 3913 | 8.00% . Irlanda Borsas:
" mn] z;lse] US90015WADS56
uyumlu hale
getirilmesi igin
yapilan takas
iglemi
XS81622626379
Tahvil 30.05.2017 500.000.000,00 $ 1826 5,63% 5,65% irlanda Borsas
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
Temi X
Meet:ll::}til(lymet 14.12.2017 1'333;’80 0 1 is26 | 1438% | 1438% XS1734690396 | Irlanda Borsas:
~ Covered Bond)
X$81760780731
Tahvil 30.01.2018 650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% Irlanda Borsas:
US90015WAG87
XS1970705528
Tahvil 28.03.2019 600.000.000,00 $ 1827 8,125% 8,20% frlanda Borsas
US90015WAHG60
X82112797290
Tahvil 05.02.2020 750,000.000,00°8 1827 5,250% | 5,375% irlanda Borsas
US90015WAJ27
6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapieihgim esaslarr:
Yoktur. ,
7. GARANTI HUKUMLERi VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER i
Yoktur.

IRIM MENKUL DEGERLENK A.S
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8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraggtya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatrim Menkul Degerler A.$. 31.12.2019 tarihinde imzalanan sézlesme kapsaminda
Vakifbank’a borglanma araglariin ihraci konusunda aracilik ve danismanlik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ligiincii kigilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notunda, Fitch Ratings, Moody's ve JCR Eurasia Rating’den alman
derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, sbz konusu ilgili tglincit kisilerin yayimladigt
bilgilerin aynen alindifim ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

llgili tiglinetl kigilere asagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com
JCR Eurasia Rating: www.jerer.com.tr

31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitisavirlik
A.§. tarafindan bagimsiz denetime, 30 Eylitl 2019 hesap dénemine iligkin konsolide finansal
tablolar ve dipnotlari ise yine PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miulsavirlik
A.S§. tarafindan siurli baginsiz denetime tabi tutulmustur.

. 86z konusu konsolide finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi gorilsii asagida yer

almaktadir.
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi | Gorils
31.12.2019 PwC Bagimsiz Denetim ve | Siurli Olum]u
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
31.12.2018 PwC Bagimsiz Denetim ve| Simrli Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
31.12.2017 PwC Bagimsiz Denetim ve | Sumrh Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

PwC Bagmnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz tabi tutulan 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara iligkin
Bafimsiz Denetim Raporunda su ifadelere yer verilmigtir,

Sinirh Olumlu Gériis

e

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi bagh
ortakhiklarinin (hep birlikte“Grup” olarak amiacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
bilangosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu,” "
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 8zkaynak degisim:tablosu*

ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak —— G

konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim denéﬂemi$ o A

bulunuyoruz. . wx\ Tely

, 20 s
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERL| RA.S A

Akal Mah Ebututa MBrdin Cag Park Mayd Sues:
F-2,A Blok No tag 34335 ISTANB
Tet 0(212) 35583, 0(212) 352

Inm com.1r
Istanbf Ticaref Sicil No 3572
Bogazi¥Kurumlar VD 922 008435
Mersis No'0.9220-08083-5906037




Gortstimiize gbre, agagidaki Smurh Olumlu Gortslin Dayanag: boliimtinde agiklanan
hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki etkileri harig olmak tlzere, iligikteki konsolide
finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dinemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ve Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS’ler”) hilkiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli ydnleriyle gergege uygun bir ] 4
bigimde sunmaktadir, 1

Smuirh Olumlu Gériistin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara {ligkin Agiklama ve Dipnotlar Beginci B8ltim II. Kisim 7.
Maddede belirtildigi tizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla hazirlanan iligikteki konsolide
finansal tablolarda, Grup yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz geligmelerin olas: etkileri dikkate alinarak, tamamu &nceki dénemlerde gider
yazilmak suretiyle aynlmig olan toplam 1,030,000 bin TL tutarindaki serbest kargihgm
178,000 bin TL’lik kismu cari dénemde iptal edilmistir. Dolayistyla, 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve Finansal %
Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda aynilan toplam 852,000 bin TL tutarinda serbest i
karsilif igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’mn  bir parcas: olan Bapimsiz Denetim Standartlari’na !
(“BDS’lere™) uygun olarak yuritiilmugtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, ¥
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine E
liskin Sorumuluklan” boltiminde ayrntii bir sekilde agiklanmugtir, KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolartn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitklimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinm siurhi olumlu goriigtimtiziin olusturulmas: igin yeterli

+ ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulan 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara
iligkin Bagimsi1z Denetim Raporunda su ifadeler yer verilmigtir,

Smrh Olumlu Gériig LT o
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O'nun (“Banka”) ve bagli ortaklarmin (hep birlikt (
“Grup” olarak anilacakur) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilangosu ile ayn tarihte sonaefel
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Gériigtimiize gore, agafidaki Simrh Olumlu Goriigiin Dayanag) béliimiinde agiklanan
hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, iligikteki konsolide
finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla hazirlanan iligikteki konsolide
finansal tablolar, Grup’un 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla performansim ve konsolide nakit
akaglarim, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina 1ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit dilzenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Ttirkiye
Finansal Raporlama Stadartlan (“TFRS”) htikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir,

Sinirh Olumlu Gériiglin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara [liskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci B&liim II. Kisim 7.
Maddede belirtildigi tizere 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate alnarak 530,000 Bin TL’si cari dnemde ve
500,000 Bin TLsi gegmis ddnemlerde gider yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat: gereklilikleri diginda aynlan toplam 1,030,000 Bin TL tutarmda serbest
karsilid1 icermektedir.

Yaptifimiz bagumsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayth Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGM”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlar’nm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak yiirilt(ilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumlutuklanmz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklan™ béliimiinde aynntil: bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuat kapsamimndaki etie iligkin dier sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kamitlanmin siurh olumlu gériigiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturdupuna inamyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan :
smirh denetime tabi tutulan 31.12.2017 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara &
iligkin Stmrh Bagimsiz Denetim Raporunda su ifadeler yer verilmistir.

Sumrh Olumlu Gériig

Tilrkiye Vakiflar Bankas: T.A.O’nun (“Banka”) ve bagh ortaklanimin (hep birlikte oi\:g;@ '
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren s
hesap dtnemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger 5%

kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosg;ilé" R ¢
nemli muhasebe politikalarin Szeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan . 7
olugan konsolide finansal tablolarin: denetlemis bulunuyoruz. R

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER 22
Akat Mah Ebuluia MRtdin Caa Park May

tstanthf Ticaret Sicil No 35# 228
Bogazigs Kurumlar VD 922 008 BI5Y
Mersis No:'0.9220-0883-5800017




Gorligimiize gore, agagidaki Simrl Olumlu Goriisin Dayanag bsliimiinde aciklanan
hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi harig olmak {lzere, iligikteki konsolide
finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit

akiglarmi 1 Kasim 2006 tarihli ve sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarn Muhasebe

Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Higkin
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafi
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankact

Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
ndan bankalarin hesap ve kayit dtizenine
lik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

(“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe

Standartlari (“TMS”) hitktimlerini igeren;

“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tiim 8nemli yonleriyle ger¢ejge uygun bir bigimde sunmaktadir.

Suurh Olumlu Gértigitn Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Tigkin A¢iklama ve Dipnotlar Beginci Boliim II. Kisim 7.

Maddede belirtildigi tizere 31 Aralik 20

17 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide

finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek

olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate
500,000 Bin TL tutarinda serbest kargihi g1

alinarak tamam cari dSnemde ayrilmis olan toplam
igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim,

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y8netmelik® ve Kamu
Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGM”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlar’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak ylirlittilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin  Bagimsiz Denetimine Higkin
Sorumluluklar” bslimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin

bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yeralan etik h

tikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz

oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger

sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

bagimsiz denetim kamtlarinm, sl

olumlu gérigtimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun

bir dayanak olugturduguna inaniyo

ruz.

8.3. Varsa ihrage1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme notu ¥
haklkinda bilgi: 3
Vakifbank’in “‘Fitch Ratings®’, ““Moody’s** ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen :
kredi derecelendirme notlan bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda 13
agikladiklan giincel kredi derecelendirme notlar: asagida dzetlenmisgtir, 4

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlanna www.vakifbank.com.tr internet
adresinde yer alan Yatinme; Tigkileri bsliimtinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(06 Arahk 2019*%%),

Notun Titrii Derece | Gériiniim Ag¢iklama (@& -
Uzun Vadeli Yabana Para B3 Negatif  [“Ba”, “B”, derecelendirme notlar V%v‘}““‘
Mevduat Notu peklatif olarak ifade edilen kredi |
notlaridir. “B” notu “spekiilatif’:
farak nitelendirilen not ‘aralif
cerisindeki en iyi dereceyl :ifad !
tmekte olup zaman icékisinde
N ¢

33 ‘ s

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERL
Akat Mah Ebuida Ma ;

F.2.:A Blok Nali gt
Tel Qdan

f"“’ ktirim cam 1
Istanpul Ticardl Sicil No 357
Bogazig Kurumisr vD 922 00 93

Mersis No'0.9220.0683.4908017




olumsuz  ekonomik kosuliardan
etkilenebilecegini gdsterir.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi Mevduat B2

Notu

Negatif

“Ba”, “B", “Caa derecelendirme
notlar spekiilatif olarak ifade edilen
kredi  notlandir.  “B”  notu
“spekiilatif” olarak nitelendirilen
not arali§i icerisindeki en iyl not
ralifim ifade etmekte olup zaman
icerisinde  olumsuz  ekonomik
kosullardan etkilenebilecegini
Osterir.

Desteksiz Teme! Kredi Profili caa2

Derecelendirme notu, hikiimet
eya ana ortak destegi olmaksizin
bankamin  kendi kredi profilini
Igdstermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para NP

Mevduat Notu

NP lle derecelendirilen bankalar
kisa ddnem  ylikiimliltklerinin
vaktinde Gdemesi prime reyting
6zelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Tiirk Parasi Mevduat NP

Notu

NP ile derecelendirilen bankalar
kisa ddnem yiikiimliiliklerinin
vaktinde &demesi prime reyting
Ozelliklerini tagimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalas::

hg_tgs://www.moodys,com/researchdocumegtcontentgage.gsg x?docid=PBC_79004

(** Notlarm en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (12 Kasum 2019**);

Notun Tiirti Derece | Goriiniim Aaiklama
Uzun Vadeli Ulusal Kredi AA (tur) Duragan |Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA
Notu lilke icerisinde ulagabilecek en yitksek not
olup bankamin lke icerisinde diger
urumlar arasindan giiglii kredibiliteye
ahip oldugunu gésterir. H
PR
Uzun Vadeli YP Kredi Notu B+ Duragan [BB', 'B', derecelendirme notlan spekiilatif | s \\@“ﬁf :
olarak ifade edilen kredi notlandir. , nfh\ B 2
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim Agiklama
Uzun Vadeli TP Kredi Notu BB- Duragan BB, 'B', derecelendirme notlan spekiilatif
' olarak ifade edilen kredi notlaridir.

Kisa Vadell YP Kredi Notu B - Kisa vadeli yabanci para icin B olan kredi
notu spekllatif kisa vadeli notlar arasinda
fen yiiksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu B - BB', 'B', derecelendirme notlan spekillatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir.

Destek Notu 4 - 4 Destek Notu spekiilatif olarak ifade edilen

redi nottandir,

Destek Derecelendirme B+ BB', 'B', derecelendirme tabani notlan

Tabani spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir, A

Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu spekiilatif

olarak ifade edilen kredi notlaridir

JCR Eurasia*(30 Mart 2020**);

IRIM MENKUL DEGERLEh Ll
VAKIF YAT prain Cag Park Majn Snes;

8 Kuru 4
olaers‘la No:0.9220-08683.5608017

Notun Tiirl Derece | Goriindim Aciklama

Uzun Vadeli Uluslararas: BBB. Negatif BBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir

Yabanci Para Notu g eviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararas: A3 Negatif A-3 notu kisa vadede yatinm yapilabilir

Yabanci Para Notu g eviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Uluslararas BEB- : BB notu uzun vadede yatinm yapilabilir

Tiirk Paras eviyedeki “yeterli® notu ifade eder.

Kisa Vadeli Uluslararas A3 _ A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Parasi Leviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Stabil XA notu uzun vadede yatirim yapllablhr 4
}sevnyedekl en yliksek” notu ifade eder ;
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Notun Tiiri Derece | Grfiniim Aciklama
. .+ |A-1 notu kisa vadede yatinm yapilabilir
Kisa Vadeli Ulusal Not A+ Stabil iseviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en gfiglii
harici destek notu. Hitklimet veya ana ortak
Destelleme Notu ! - desteginin en yiiksek kredi notuna ve ¢ok
yitksek bir egilime sahip oldugunu gosterir.
Ortaklardan Bagimsizhk A B Hiikiimet veya ana ortak destegi olmadan
Notu en yiiksek kapasitedeki notu ifade eder.

¢ JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:

http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reporis/492 RATINGNOTATIONS.pdf

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

edilenlerden;

- % O oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
dhsinda kalan
kurumlarca {3) elde
edilen faiz gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

FAIZ GELIRi
- Beyanname vermesi

gereken kurumlar,
6denen stopaiji
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

stopaja tabidir.

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERGEK Kisl KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Banka ve arac 1) Tirkiye'de thrag | 1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de
kurum aracilisyla edilenler; kurum aractligiyla ihrag edilenler;
Urkiye'de i Ti 'de ih
Tarkiye'de ihrag - % 10 oraninda urkiye'de ihrag - %10 oraninda

ilenlerden;
edilenlerden stopaja tabidir.

a)Anonim, eshamh . a) Anonim, eshami) .
komandit ve limited | StoP % nihai komandit ve fimited ) Stop?] nihai
sirketler fle yatinm | V8" sirket niteligindeki | Ve8I
fonlarinca elde edilen | - Beyan edilemez. | yabanci kurumlarile | - Beyan

faiz gelirleri; Sermaye Plyasast edilemez.

Kanunu'na gére
kurulan yatirim fonlar
ve yatinm
ortaklikiaryla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen
yabanc kurumiarin (4)
elde ettigi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukanida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca elde edilen
faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.
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- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilmez,
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1) Banka ve aract 1) Banka ve arac 1) Banka ve araci 1) Banka ve

kurum aracihiiyla kurum aracilifiyla | kurum araciligiyla arac) kurum
Tiirkiye'de thrag Tiirkiye'de thrag Tirkiye'de thrag araciligiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
. edilen kazanglar; . edilenlerden
a)Anonim, eshambi a) Anonim, eshamli elde edilen
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited kazanlar;
sirketler ile yatirim stopaja tabidir. sirket niteligindeki !
fonlarinin elde ettigi _ Stopa nihai yabanct kurumlar ile - %10 oraninda
kazanglar; vergi‘c)jir Sermaye Piyasasi stopaja tabidir.
- %0 oraninda stopaja ' Kanunu'na gdre - Stopaj nihai
ALIM SATIM | tabidir. - Beyan edlimez. kurulan yatirim fonlar vergidir.
KAZANCLARI ve yatirim
- Kurumlar vergisine ortakiklariyla benzer | - Beyan edilmez.
tabidir. nitelikte oldugu Maliye

Bakanliginca belirlenen

b) Yukanida sayilanlar yabanci kurumlarin (4)

disinda kalan elde ettigi kazanglari;

kurumlarin (3) elde

ettikleri kazanclar; - %0 oraninda stopaja
tabidir.

- %10 oraninda

stopaja tabidir. - Stopaj nihai vergidir.

- Beyanname vermesi - Beyan edilemez.

gereken kurumiar,
Odenen stopaji
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumiar
vergisinden mahsup
edebilirler. - %10 oraninda stopaja
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca elde
ettikleri kazanglar;

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

(1) Dar mukellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef
kurumlar igin gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine Higkin olarak Kanun'da herhangi bir

hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamas: ile séz konusu mahsubun yaptlabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2, maddesinin birincl fikrasinda sayilan kurumiar (sermaye sirketleri; anonim,
eshamh komandit ve limited girketler ile yatinm fonlari) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek ve vakifiar ile iktisadi islemeleri ve Is ortakliklar drnek verilebilir.

Tirkiye'de minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac) getirileri ile defier artisi kazan;laru elde»*:;
etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumliu ortaklikliar, ulke fonlan,

{4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca, . |

kurum ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatinmolarin timii, 2499 saym Sermaye
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Piyasast Kanunu'na gére kurulan yatinm ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
edilmektedir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr, Adnan Bllytikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadir;

Sermaye piyasast arac1 notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlit rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur
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