VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2019 - 31.12.2019 DONEMI )

1- GENEL BIiLGILER

Fon’un Unvam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiirii Katilim Standart Fon

Fon’un Adx Katilim Standart Standart EYF

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 200.000.000.- TL(IkiyiizmilyonTL)
20.000.000.000 (Yirmimilyar) Adet

Avans Tutan 2.000.000.-TL (ikimilyonTL)

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 09/09/2009 28/792
Kurulusa iliskin Kurul izni 14/09/2009 15/770
Fon Ictiiziigii Tescili 17/09/2009 159616-2009
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 24/09/2009 7403
3- FON KURULU UYELERI
Ender SENOL Fon Kurulu Baskani Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Tankut Taner CELIK ~ Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
4- FON PORTFOY YONETICILERI
Gokcen Yaman AKGUN Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TIRYAKI

Kerem YEREBASMAZ Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI
BUYUME

2019'un dordiincii ¢eyreginde Tiirkiye Ekonomisi %6 oraninda biiylime kaydetti. Boylece 2019 yilinda
bliylime %0,9 olarak gerceklesti. Bunun yaninda, 2020 yili igin %3 oraninda biiyiime gerg¢eklesmesi
diisiiniilirken Subat ayindan itibaren Tirkiye dahil tiim ekonomileri etkisi altina alan viriis vakasi ile
biiylimenin beklenenden daha diisiik ger¢eklesmesi bekleniyor. Durumda, basta en yiiksek oranlarda
ihracat yaptigimiz Avrupa Birligi iilkeleri olmak iizere, kiiresel tarafta toparlanmaya gecen
ekonomilerin maruz kalacagi etkiler ve Tiirkiye'nin i¢ talep ve makro etmenleri belirleyici olacaktir.

BUTCE

Biiyitime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gdzlemlenen kamu harcamalarindaki artigin devam
ettigi goze carpiyor. Gider ve harcama tarafinda siki para politikalar1 uygulanmamasi durumunda
biitge a¢181/GSYH oraninda 2019°da %3,6; 2020 sonrasinda ise %3’iin altina inmeyen rakamlar ortaya
cikabilir.

ENFLASYON

Yilin ilk 9 aymda yillik bazda %9,26 oraninda bir artis gozlemlenen TUFE’de, Aralik ayinda ¢ift
hanelere ulasilarak beklentilerin hafif iizerinde yillik artis %11,84 seviyesinden gergeklesti.
Dezenflasyon siirecinin artik sonuna yaklastigimiz ihtimallerini gii¢lendiren bu veri sonrasinda, 2020
yilinmn ilk yarisinda da enflasyonist goriiniim kendini gostermeye devam edebilir ve bu donemde de
cift haneli enflasyon rakamlari goriilebilir. Yilin ikinci yarisindan itibaren; yasanacak toparlanmayla
beraber, sene sonunda tek haneli enflasyon rakamlari gortilebilir.

DIS TICARET

2019 Aralik ay1 verilerine gore ihracat yillik bazda %2,04 artis kaydederken, ithalat %8,99 geriledi.
Dis ticaret agigimizda gegen seneye gore %44,9 oraninda diisiis gézlemlenmektedir. Thracatin ithalati
karsilama oran1 da %385,8 seviyesine yiikselmis bulunmaktadir. Benzer kosullarin siirmesini
bekledigimiz 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren de ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam etmesi olasidir.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” siire¢lerini artik sonlandirdigi mevcut kiiresel kosullarda, ABD-
Cin ticaret miizakereleri ve iilkelerin korumaci politik duruglarinin devami konusu, TCMB tarafindan
atilan adimlar, i¢/dis jeopolitik gelismeler, yavaglama periyodundan ¢ikilmay1 isaret eden kiiresel
makro ekonomik veri akiglari, 2020 yilinin gidisatim1 gosteren yol haritalar1 olacaktir.

MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

Enflasyonun 2019 yilinda beklentilerden hafif yiiksek olarak %11,84 seviyesinde gergeklestigi dikkat
¢ekiyor. TUFE nin 2020’den itibaren %10’un da altinda gerceklesmesi hedefleniyor. Biitce Agig1
hususunda GSYH’ye orani bakimindan %3 iist siirinin belirtildigi Yeni Ekonomi Programi’nda,
Tirkiye Ekonomisi i¢in “degisim” vurgusu yapilirken, 2019 biiylime tahmini %0,5 ve sonraki 3 yil
icin %5 olarak ongoriildii. Tiirkiye’nin son donem makro ekonomik verilerinde iyilesme emarelerinin
olustugu goze carpiyor. TCMB’nin Para Politikasi Aralik toplantisi 6zetinde enflasyon beklentilerinde
genele yayilan bir diizelme olduguna deginilirken, bankalarin zorunlu karsilik diizenlemesinin kredi
biliytimesini desteklemeye devam edecegi, orta vadeli enflasyon goriiniimiindeki belirsizligin biyiik
dlciide azaldig1 ve para politikasinda temkinli durusun siirmesi gerektigi vurgulandi. Iyimser biiyiime
temasina dayandirilan YEP tahminlerinin ger¢eklesme durumuna gore bigimlenen bir para politikasi
periyodu izlememiz giiclii olasilik olarak one ¢ikiyor.



FAiZ

Enflasyon’un yilin ilk yarisinda tek haneli rakamlara diismesi beklenmemektedir. Bu nedenle tahvil
bono faizlerinin dip seviyelere geldigi sdylenebilir. Yilin ikinci yarisinda enflasyondaki durum;
biiylimenin, cari agik ve biit¢e ac1g1 yaratmasi olasiligina bagh olarak sekillenebilir.

DOVizZ

Mevcut seviyeler itibariyle TL’ nin cazibesinin azalmasi s6zkonusu. Burada belirleyici olan konular;
jeopolitik gelismelerin yaninda, dengelenmenin mahiyetine ve makroekonomik gostergelerin seyrine
bagl olacaktir. Ozellikle enflasyonist ortamin sonlanarak, dezenflasyon siirecine girilmesiyle beraber
olumlu bir gidisatin yasanabilecegi sOylenebilir. Ayrica TCMB’nin faiz indirim projeksiyonlari
konusunda alacag aksiyonlar da doviz hareketlerinde belirleyici olacaktir. Ozellikle jeopolitik
gelismelerin olagan akiginda gitmesi ve TCMB aksiyonlariyla beraber; dovizde, 2018 yilindaki dalgali
seyirden farkli olarak daha istikrarli bir goriiniim sergilenebilir.

6- FONUN PERFORMANS BIiLGIiLERi

(*) 31.12.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,026001 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2019-
31.12.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %24,93 ve fonun karsilagtirma 6lgiitii getirisi %28,65 olarak
gergeklesmistir.

(*) 1 Ocak 2020 tarihinin tatil giinii olmast nedeniyle 31 Araltk 2019 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2020 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2020 tarihi ile olusturulan Fon Portféy
Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanmlmstir.

7- FONUN PORTFOY BIiLGIiLERIi

31.12.2019
Fon Net Varlik Degeri (TL) 474.817.361
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 18.261.629.825,322
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,026001
Portfoy Dagilimi % 31.12.2019
Tiirk Ortaklik Paylar 19,22
Kamu Kesimi Kira Sertifikalari 63,04
Ozel Kesim Kira Sertifikalari 14,49
Katilim Hesabi 3,25

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon portfoyiiniin asgari yiizde altmisi, Bakanlik¢a ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakligi
senetlerinde veya kira sertifikalarindan olusur. Ayrica, fon portfoyiiniin azami yiizde otuzu Tiirk Lirast
cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicist yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda, ipotek
ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, vaad
sozlesmelerinde asgari yiizde onu Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylarda, azami ylizde yirmi besi Tiirk Liras1 cinsinden katilma hesabinda yatirima yonlendirilir.

Fon igerisindeki varlik dagilimi, siire¢ igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s18inda uygun
noktay1 saglayacak bilesim olarak belirlenir. Yatirim araglar ile ilgili segimler yapilirken, araclarin
sadece gegmis performanslar1 degil, ileriye doniik beklentileri de gbz dniine alinir.



Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle, fon portfdyiiniin tamami Yo6netmelik’te ve
Rehber’de belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglar1 se¢iminde nakde doniistimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine
uyulur.

02.01.2019 - 30.06.2019 tarih araliginda Fon karsilagtirma olgiitii olarak; %5 oraninda Katilim 50
Getiri Endeksi, %75 oraninda BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi, %10 oraninda BIST-KYD
Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi, %10 oraminda BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi
kullanilmstir.

01.07.2019 tarihinden itibaren fonun karsilastirma olgiitii olarak %10 oraninda BIST-KYD Ozel
Sektor Kira Sertifikalari, %10 oraninda BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL, %10 oraninda
ZIRAAT PORTFOY KATILIM ENDEKSI ve %70 oraninda BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi kullanilmaya baglanmustir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2019 - 31.12.2019 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim1 gergeklestirmis olup,
Fonun performans: basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriigiilmiistiir. Fon
Kurulunun almig oldugu kararlar;

1) 11.02.2019 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Kamu Portfoy Yonetim sirketlerinin
birlesmesi nedeni ile Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.02.2019 tarih, 189 sayili toplanti
tutanaginin 696 nolu kararidaki; portfoy yonetim sirketi olan “Vakif Portfoy Yonetimi A.S.”
yerine 01.02.2019 tarihinden gegerli olmak {izere ”Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.” devredilmesi
nedeni ile izahname ve igtiiziikklerde degisiklik yapilabilmesi i¢in SPK’na basvuru yapilmasina
karar verilmistir.

Soz konusu degisiklikler SPK tarafindan 08.04.2019 Tarih ve E.5431 sayili yazi ile
onaylanmustir.

2) 26.03.2019 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2018 Y1l Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

3) 29.04.2019 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin 01.01.2018-31.12.2018 donemi
icin bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan Fiyat Raporu, Finansal Raporu ile
Bagimsiz Denetim Raporu incelenmis, faaliyet raporu ve ekleri hazirlanmis ve mevzuat geregi
tiim bildirimlerin yapilmasi uygun bulunmustur.

4) 12.06.2019 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; 2019 yili bagimsiz denetimine iligkin
“PWC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.” ile sozlesme
yapilmasina Karar verilmistir.

5) 25.06.2019 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Sermaye Piyasas1 Kurulunun 27/05/2019
tarih ve 2019/28 sayili haftalik biilteninde yer alan Duyuru ve Ilke Kararlarina istinaden fonun
stratejisinde, varlik tiiriinde ve karsilastirma oSlgiitiinde degisiklik yapilmasina, yine biiltende
belirtildigi gibi degisiklerin SPK onay1 olmadan Ticaret Sicil’e tescil ettirilmesine, tescil
islemlerinden sonra gerekli KAP ve internet sitesi giincellemelerin yapilmasina, strateji ve
varlik tlirlindeki degisiklerin Portfdy Yonetim sirketi tarafindan 31/07/2019 tarihine kadar
uyum saglanmasina, belirlenen karsilastirma oOlgiitiinin ise 01/07/2019 tarihinden itibaren
uygulanmaya baslamasina karar verilmistir.



Soz konusu degisiklikler Tiirkiye Ticaret Sicil ‘e 28.06.2019 tarihinde tescil ettirilmis olup, ilgili
degisiklikler 04.07.2019 tarih ve 9862 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmugstir.

6)

7)

a)

b)

c)

03.09.2019 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yénetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk
degerinin siklikla “3” olarak oldugu raporlanmis olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim
formundaki “2” olan risk degerinin “3” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli
bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP‘ta ilan edilmesine karar verilmistir.

06.12.2019 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; fon izahnamesinde yer alan asagidaki
maddelerin degisikligi ve ilavesi igin gerekli tadil metinlerinin onaylanmasi i¢in SPK’na
bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Kurucunun yonetim kurulu Uyelerinde ve dider yo6neticilerinde meydana gelen dedisiklik
nedeni ile fon izahnamesinin 1.3. maddesinde degisiklik yapiimistir.

Fon portfoyinde yer alabilecek varlik ve islem tlrlerine “0-10 bant araliinda BIST
Taahhiitli islemler Pazari'nda Gergeklestirilen Geri Satma Taahhidi ile Aim Islemleri”
eklenmis olup bu degisiklik ile izahnamenin 2.4. maddesinde degisiklik yapilmis ve ayrica
asadidaki paragraf ilave edilmistir.

Vaad s6zlesmesi: Fon portféyiine alinabilecek varlidi, taraflardan en cok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhidiinde bulunarak almasi. Fon portféylinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin
%10’una kadar en c¢ok islemin karsi tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir sire
sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma tahhidinde bulunarak borsa disinda
satabilir.

Ayrica Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde herhangi bir
anda fon portféyiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini 6ding
verebilir veya fon portféylnin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini édincg alabilir ve 6ding¢ alma orani ile sinirli olmak Uzere aciga satis islemi
yapabilir. Odiinc alma islemi en fazla doksan is giinii sireyle yapilir. Fon portféyiinden
odiing verme islemi, é6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %1007
karsihiginda nakit veya devlet ic bor¢clanma araclarindan olusabilecek teminatin fon adina
Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6ding verilen para ve
sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin %380‘inin altina dismesi halinde portféy
ybneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu édiin¢ verme ve alma
sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir
hikmdin konulmasi mecburidir.

Fon Portfoylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
Icin Odenen Komisyonlardan Kira Sertifikalari Alim Satim Komisyon Orani asadidaki sekilde
dedistirilmistir.

ESKI YENI

0,00002+BSMV (ylzbinde iki + BSMV) | 0,000025+BSMV (ylizbinde iki virgil bes +
BSMV)

Soz konusu degisikiikler rapor tarihi itibari ile SPK tarafindan heniiz onaylanmamustir.



Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tanitim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashgi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” béliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.

Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkani

Tankut TanerﬁCELiK Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



