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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”)'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varhik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanndan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérastimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi
A.S. Katim Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit akiglarini; Yatinm Fonlaninin - Finansal Raporlama
Esaslanina lliskin Teblig (i-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama Standartlar hikkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gorlistin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS") uygun olarak yiratGlmuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bolimande
aynntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimuzin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
veriimistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“"Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon‘un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yoénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanliglik
icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimuzu igeren bir bagimsiz
denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yurdatilen bir denetim sonucunda verilen makul gavence, yliksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanhslklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan
etkilemesi makul él¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemili olarak kabul! edilir.,

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve BDS’lere uygun olarak
yarGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemili yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusumuize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, ger¢ege aykir beyan veya ig kontrol
ihlali fiillerini icerebitdiginden, hile kaynakh énemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlish@i tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amactyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon‘un sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon‘un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini st yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusundlebilecek tum
iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi@i durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguraca@l kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlGlikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordincu fikrasi
uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile
Fon ig tizUgunun finansal raporlamaya iliskin huktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

27 Nisan 2020
Istanbul, Turkiye



Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 25.505 13.503
Diger Alacaklar 5 13.506 5.967
Finansal Varliklar 19 429.408 254.298
Toplam Varhklar (A) 468.419 273.768
Yukumlaltkler
Diger Borglar 5 3.741 1.579
Toplam Yukumlultkler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 3.741 1.579
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 10 464.678 272.189

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Pay1 Gelirleri

Temettl Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri
Net Donem Kary/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 22 Ocak -
referansi 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
12 49.405 11.922
12 559 150
12 12.303 2.579
12 26.287 4,272
13 13.600 7.298
102.154 26.221

8 (6.173) (2.283)

8 (213) (191)

8 (2.900) (2.375)

8 (3.217) (21)
13 (7.371) (3.437)
(19.874) (8.307)

82.280 17.914

82.280 17.914

10 82.280 17.914




Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artig/Azalig
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+)
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Geg¢mis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 22 Ocak -
referansi 31 Aralk 2018 31 Aralk 2018
272.189 --

10 82.280 17.914

10 263.407 259.813

10 (153.198) (5.538)
464.678 272.189

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.




Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kari/Zarari

Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile flgili
Duzeltmeler

Kar Pay ile Tlgili Diizeltmeler

Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri {le ilgili Diizeltmeler
Temettii Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplar ile Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alman Temettii

Alinan Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Pay1 1hra<;1ar1.ndan“E1de Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar1

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs

(A+B+C)

D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 22 Ocak -
referansi 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
82.280 17.914

(76.303) (16.387)

22 (52) (43)
12 (49.405) (11.922)
12 (559) (150)
12 (26.287) (4.272)
(154.200) (254.414)

(7.539) (5.967)

2.162 1.579

(148.823) (250.026)

49.964 12.072

12 559 150
12 49.405 11.922
110.209 254.275

10 263.407 259.813
10 (153.198) (5.538)
110.209 254.275

11.950 13.460

11.950 13.460

22 13.460 --
22 25.410 13.460

4




Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Merkez Adresi: Sarikanarya Sk. Yolbulan Plaza B Blok No: 16/5 34742 Kozyatagi-Kadikdy/Istanbul

Yonetici:
Unvani: Milkafat Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Bilyiikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu 34394 Sisli/Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 34467 Sariyer/istanbul



Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve ydiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hikUmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin
ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2020 tarihinde yayimlanmasi igin
yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegcirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1r baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 19 — Finansal araclar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolart alig kuru olan 5,9400 TL (31 Aralik 2018: 5,2609 TL)
ve Euro alig kuru olan 6,6621 TL ile degerlenmistir (31 Aralik 2018 : 6,0280 TL).
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Onemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

31 Arahk 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 surimu)

Giincellenen Kavramsal Cer¢ceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasim1 amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasimin tim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “Onemli” tanmimm degisikligi yayimlanmigtir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “O6nemli” tanmimminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavramimin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliliin arttirilmasina
yardime1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmigtir. Ayrica bu degisiklikle birlikte ©onemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve ’de (2018 Siiriimii) kullamilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmisgtir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler “in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS
8’deki degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.



2.5

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yaymmlanmigtir.. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlariin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlart ayri1 olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hikumlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e lleriye yonelik degerlendirmeler,

e QGeriye doniik degerlendirmeler ve

e Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oram1i Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.



2.6.

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis anminda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Katilim pay: gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay1 gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo iglemlerinden kaynaklanan katilim paylarimi ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.

Temetti gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin
glinlik  %0,0052 (yiizbindebesvirgiiliki) yillik % 1,91°1 (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak
olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan
karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir (31 Aralik 2018 :Giinliik :
%0,0052,Y1llik : % 1,91).

Fon ictliziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliikk oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarma almur. Ilgili takvim yilmin sonunda varsa fon igtiiziigiinde
belirlenen oranlart agan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketce fona iade edilir. Fonun
paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarmin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlilk
%0,005151’sinden (ytizbindebesvirgiilyiizellibir) [yillik yaklasik %1,88 (yiizdesbirvirgiilseksensekiz)]
olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme ¢er¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
ve yoneticiye fondan ddenecektir (31 Aralik 2018 : Glinluk : %0,005151,Y1llik : %1,88).



Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢giilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yo6netimi
tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak lzere maliyet bedelleri Uizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olg¢iilen finansal varliklart elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iligkin gergeklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varhiklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yoOnelik bir portfyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin gercege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukiimliiliik repo borg¢lar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem g6rmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger disiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal varliklar (Devami)

Uvgulanan degerleme ilkeleri (Devami)

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden katilim paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlari portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigline ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yukumlultkler

Finansal yikumluliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmaktadir.
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Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Diger finansal yukimlulikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanmilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliikk olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine ret ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali fikrasina
gbre menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar1 bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda bolumlere gore raporlama
yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmustir.

Mliskili taraflara borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon yonetim dicreti) (Dipnot

5) 688 375

Toplam 688 375
1 Ocak — 22 Ocak —

Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Giderler

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticretleri)

(Dipnot 8) 4.321 1.598

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon y6netim iicretleri) (Dipnot 8) 1.852 685

Toplam 6.173 2.283

Fon YoOnetim Ucretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile siirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinlik %0,005151
(yuzbindebesvirgiilyiizellibir) [yillik yaklasik %1,88 (yuzdebirvirgiilseksensekiz)] olusan bir fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve yoneticiye
fondan ddenecektir (31 Aralik 2018 :Giinliik : %0,005151,Y1llik : %1,88).

ALACAK VE BORCLAR

Borclar 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Diger alacaklar 13.506 5.967
Toplam 13.506 5.967
Borclar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek fon yénetim dicreti (Dipnot 4) 688 375
Odenecek denetim ticreti 1.446 1.195
Diger borglar 1.607 9
Toplam 3.741 1.579
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10.

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Viop islemleri i¢in teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhldi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 22 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri 6.173 2.283
Komisyon ve diger islem {icretleri 3.217 21
Saklama dcretleri 213 191
Denetim Gcretleri 2.900 2.375
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.371 3.437
Toplam 19.874 8.307

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Fon toplam degeri 464.678 272.189
Dolagimdaki pay sayisi 32.301.776 24.057.197
Birim pay degeri 0,014341 0,011314
Katilma belgeleri hareketleri 2019 adet 2019 tutar 2018 adet 2018 tutar
Acilis 24.057.197 254.275 -- --
Satiglar 20.590.951 263.407 24.568.266 259.813
Geri aliglar (12.246.372) (153.198) (511.069) (5.538)
Ddénem sonu 32.401.776 363.484 24.057.197 254.275

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 464.678 TL tutarindadir (31
Aralik 2018: 272.189 TL).
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS (Devami)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artig bakiyesi

82.280 TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 17.914 TL Artis).

1 Ocak - 22 Ocak —

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 272.189 --

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 82.280 17.914

Katilma Pay1 Ihrag Tutar (+) 263.407 259.813

Katilma Pay1 lade Tutari (-) (153.198) (5.538)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri

(D6nem Sonu) 464.678 272.189

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 464.678 272.189
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 464.678 272.189
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak — 22 Ocak —
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kar payi gelirleri 49.405 11.922
Temettii gelirleri 559 150
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis
kar/(zarar) 12.303 2.579
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 26.287 4.272
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13.600 7.298
Toplam 102.154 26.221
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 22 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Fon isletim gider kesinti iadesi 13.600 5.985
Diger gelirler -- 1.313
Toplam 13.600 7.298

1 Ocak - 22 Ocak —
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kayda alma giderleri 4.450 2.565
Fon Isletim Gideri 94 53
Noter har¢ ve tasdik tcretleri 265 -
Diger giderler 2.562 819
Toplam 7.371 3.437
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemi itibariyla kur degisiminin etkileri
bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ{
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamastir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.

Katihm Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 429.408 254.298
Toplam 429.408 254.298

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith

yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senedi 60.119 75.866 12.752 11.937

Kira sertifikalar 338.807 353.542 237.318 242.361
Toplam 398.926 429.408 250.070 254.298

31 Aralik 2019 tarihinde kira sertifikalarinin yillik kar pay1 oranlart %1,12 ile %11,65 arasindadir (31
Aralik 2018 : %4,70 ile %30,74).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin ongoériilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Katilma Pay1 Riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payina duyarliligi1 finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
katilim pay1 riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla kar pay1 oranina duyarli finansal araglarinin dagilim:
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 312.250 242.361
Nakit ve nakit benzerleri Katilim hesabi 20.017 12.043

Degisken getirili finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 41.292 --

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2019

Donem Karima Net Varhk

Risk turd Risk oram Risk y6nu Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukar 413 413
Asagi (413) (413)
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem géren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Ol¢iilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari iizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Endeksteki Kar veya Zarar Kar veya Zarar
degisim Tablosu Tablosu
BIST %10 7.587 1.194

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii
Turkiye’dedir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2019

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi

Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat ) Varliklar @ Likit Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 13.506 25.505 353.542 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - -- -- - -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 13.506 25.505 353.542 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - -
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -- -

() Bankalar mevduatinin icinde 5.488 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
() Hisse senedi dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2018

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal B Tipi

Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat ) Varliklar @ Likit Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 5.967 13.503 242.361 -- --
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - -- -- - -- -- -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -- -- -- 5.967 13.503 242.361 -- --

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri --
- teminat vs ile giivence altina alimis kismi -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -
- Deger diistikligii (-) -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) --
- Deger diistikliigii (-) -
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi --
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar --

() Bankalar mevduatinin iginde 1.460 TL tutarinda vadesiz hesap bulunmaktadir.
() Hisse senedi dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikumliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimimi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikkler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulikler 3.741 3.741 3.741 -- -- --
Diger borglar 3.741 3.741 3.741 -- -- --
Sozlesmeye
Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2018 Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulikler 1.579 1.579 1.579 -- -- --
Diger borglar 1.579 1.579 1.579 -- -- --

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat YOnetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal arac¢larin simiflari ve gercege uygun degeri (Devami)

Finansal Yukimlalukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6lgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Kira sertifikalar 292.209 61.333 - 353.542
Hisse senetleri 75.866 -- -- 75.866
Toplam 368.075 61.333 -- 429.408
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Kira sertifikalar1 190.665 51.696 -- 242.361
Hisse senetleri 11.937 -- -- 11.937
Toplam 202.602 51.696 -- 254.298

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikimliiligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat YOnetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Diinyada ve iilkemizde yayilan Covid-19 salgini ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tim
Ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik
kosullar1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibartyla
belirsiz olmasi nedeniyle, Fon’un operasyonlar1 dolayisiyla finansal tablolan iizerindeki etkileri makul bir
sekilde tahmin edilememektedir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Bankadaki nakit 25.505 13.503
Katilim hesabi © 20.017 12.043
Vadesiz mevduat 5.488 1.460

Nakit ve nakit benzerleri 25.505 13.503

) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un katilma hesaplarimin kar payi oranlari %9,54 ve %10,13
arasindadir (31 Aralik 2018 : %18,20).

Fon’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve
katilim paylan disiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 25.505 13.503
Kar paylari (95) (43)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 25.410 13.460
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portfoyiini
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan simirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon, Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu olup, portfoyiiniin en az %60’1 Bakanlik¢a ihrag edilen Tiirk
Liras1 cinsinden kira sertifikalarindan ve gelir ortaklig1 senetlerinden olusur. Ayrica piyasa kosullarina gore
fon portfoyliniin azami %30’u Tiirk Liras1 cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicist
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan kira sertifikalarina, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlere, ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetlere, Bist Taahhiitlii Islemler Piyasasinda gerceklestirilen vaad sdzlesmelerine yatirilabilir. Fon
portféylinin asgari %10’u ve azami %30’u Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylara yatirilabilir.Buna ek olarak piyasa kosullarina gore fon portfoyiiniin, %25’ini
agsmamak kosuluyla katilim bankalarinda agilan Tiirk Lirasi cinsinden (kar ve zarara) katilma hesaplarina
da yer verebilir. Fon portfoyii, kamu ve 6zel sektorden farkli kira geliri kaynaklarinin ve farkh sertifika
vadelerinin seg¢ilmesi suretiyle cesitlendirilir. Fon portfoylinde agirlikli olarak bulunan Tiirk Lirasi cinsi
kira sertifikalart dolayisiyla, diizenli kira gelirleri ve uzun vadede istikrarli getiri elde etmeyi
amaclamaktadir.

Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini, yatirima
yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

Fon’un portfoyline sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil edilebilir. Yonetmelik’te ve
Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfdy sinirlamalarma iligkin hiikiimler saklidir.
Danmigma kuruluna iligskin bilgiye ve ortaklik payi se¢im kriterlerine isbu izahname ekinde yer
verilmektedir. Bakanlik¢a yapilanlar hari¢, fon kullanicis1 ayni olan kira sertifikalarina fon portfoyiiniin
%10’undan fazlas1 yatirilamaz.

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas aliarak, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Bakanlikca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden Kira Sertifikalari, Gelir
Ortaklig1 Senetleri 60 100
Tiirk Liras1 cinsinden Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicist
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1 yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalar1 , Bist Taahhiitlii Islem
Pazarinda gerceklestirilen vaad sdzlesmeleri, ipotek ve varlik teminatli
menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,(Danisma
Kurulu Tarafindan Icazeti Alinmis) -- 30

Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylar
(Danigsma Kurulu Tarafindan Icazeti Alinmig) 10 30

Tiirk Liras1 Cinsinden Katilma Hesabi -- 25
*Tek bir ihragei tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina fon portfoyiiniin % 10'undan fazlasi yatirilamaz.

Fon’un portféyiine sadece bu maddede belirtilen varlik ve islemler dahil edilebilir. Yonetmelik’te ve
Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger portfdy siirlamalarina iliskin hiikiimler saklidir.

Fonun karsilagtirma 6lgttii; %80 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Kar
Payt TL Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi, %5 ZPYKAT Getiri
Endeksil’dir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat YOnetimi A.S.
Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {izere, Danisma Kurulu onay1 ile Islami finans prensiplerine uygun olarak
fon hesabina kredi alinabilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfdyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon slresi ve tutar
Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresizdir.
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Aralik 2019 Tarihii

FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A5. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
3

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 ()
Sermaye Piyasas Aract irage Vade ISIN Koda [Nominal Deger SanAbsTasbi I Iskonto Orans [Borsa Sszlsme No_[Repo Teminat Tuar(Ginlik Birim Deger [Toplam Deger/Net Vorlk Degeri | Grup% | Toplam %)
[AHISSE SENEDT
Hisse Sencteri
|Albssske Tk Kanlim Bankasi A, |ALBRK 4293 23122019 1,530 14
| Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A5 |AsELS | 102019 20540 054
|Astan G SLAY 122 1211200 39.960) 24
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayi A5 [BANVT ER 102019 18.5700] I
i Birlsik Magazala A5 lBivas 03 14102010) 6,060 107
[ Gimentas Ezmie Gimento Fabrikasi T.A'S [CMENT 330 102019 15.0000] 11
acibasla, S Ve Finansal Yatuunlar Sanayi Ve Tiearet A, lEciLe Lan| 1211200 37100 116
Ege Endisr Ve Ticaret A5, lEGEEN | 12m2009) 5505000 103
1 Demir Ve Celk Fabrikalar A5 [EREGL 734 14102010] 9,040 L2y
Ford Otomoti Sanayi A5 [FROTY o 1212009 70.550) 10
i Dermis Ve Celik A, DMk | 1a102010] 80100] L
[Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A, AvI o4 1212009 57,9000 121
Polisan Holding A5 JPoLHO. 134 1a102010] 3030 091
Selguk Ecza Deposu Ticaret Ve Sanagi AS. ISELEC 74l 12m2009) 61000 105
Ulusoy Eleri Imalat Taabhi Ve Ticaet A5, luLuse 156 1211200 26,6000 09
|GRUP TOPLAMI 10552| ssaes[ 1m0 1687
BORGLANMA SENETLER]
Kira Serifikolan
1.C. Basbakanlk ve Hazine Mistesurhs 14012020 [TRDABVK12033 003 30000 101 12019 o013 1027034 011 71
ITc. 120200  [TRDI2020T16 006 20000 105 122019 o) 1052601 2109} 505
e 28022020 [TRDBRKT22030 01| 10.000 100 06122019 o4 1013437 10134 prel
ITc. 1032020 |TRDNVKA32010 007] 10000 10| 211209 0 1035041 10380 294
T 17062020 [TRDKTLM62010 004 10.000 03 2011200 on 1000745| 10007 23]
rc 23092020 |TRD230920724 0.2 s0.000] 1| 2102019 0 1164799 38240 16.47]
Tc 11200 [TRDISH20T 009| 50,000 107 23102019 o0 108.3457) 4173 15.3]
ITc. 16062020 [TRDIG0R2ITIT o1 20000 ns| - 2m09 0 1159972 23.199) 6.56|
e 1072020 [TRDLOIITIS os| 90,000 o4l 1x102010) 003 1040238 93621 2644
IT.C. Basbakantik e Hazine Mistesarhi 2002021 |TRD220921T16 001 20000 | 6042019 0 156.4207] 312 8|
1.C. Basbakanbk ve Hazine Mistesushs l0s2022  [TRDI00S22T10 o0s| 10.000 102 18120 0 1063868 10639) o
|GRUP TOPLAMI 320000 s 10000 e
|CRATILIM HES B
Katlma Belgesi
Tirkiye Finans Kathm Banks: A.S. 13012020 010 1192 100 09122019 0 100,6380) oo sl 6]
[Tirkiye Finans Katdm Baniass A5, 23012020 o0 300 10| 23122019 0 100.2350) soi|  anos| L7y
|RUP TOPLAMI 19922] w0 1000 g
DEGERI 3s0.475 a5 100.0)




FIiBA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

e) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

31 Aralik 2019 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

449.425 100,00 96,72 266.341 100,00 97,85

5.488 100,00 1,18 1.460 100,00 0,54

5.488 100,00 1,18 1.460 100,00 0,54

13.506 100,00 2,91 5.967 100,00 2,19

13.506 100,00 2,91 5.967 100,00 2,19

3.741 100,00 0,81 1.579 100,00 0,58

688 18,39 0,15 375 23,75 0,14

3.053 81,61 0,66 1.204 76,25 0,44

464.678 100,00 272.189 100,00
1.000.000.000.000 1.000.000.000.000
999.967.598.224 999.975.942.803
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