ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBiLIRLIK HiSSE SENED]
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Strdlrllebllirllk Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2019-31.12.2019 d&nemine Iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fonun bir éncekl yil ile kargilastirmali olarak hazirlanmis
badimsiz denetimden gegmis yillik .fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihl itibarlyle fon portfdy dederi ve net varlik dederl tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2019 - 3_1.12.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES]

2018 yilinin Ikinci yarisinda baglayan diinya ekonomilerindeki yavaglama sinyallerl
2019 yiinda da devam etmistir. BllyUmenin onclt gdstergelerinden olan PMI verlleri
incelendijinde Amerika ve Euro bblgesinde zayif verllerin geldig gézlemlenmigtir. Zira
Amerika ISM verisinin 2018 yili sonunda 54,3 igindeyken 2019 yili icinde kademeli olarak
47,2 sevlyesine kadar geriledi§i gérilmiistiir, Ozellikle 2019'un Ik yarisinda Amerika-Cin
arasinda ticaret gériismelerl global ekonomiler etkilemistir. Euro bdlgesinde ise imalat PMI
verisi 51,7 seviyesinden 46,3 sevlyesine gerilemistir. Cin ekonomisl icin imalat PMI verisi
dijer global ekonomllerden daha iyi gelmis olup, 2019 yilinda yataya yakin hareket
etmigtir. Zira 2018 yih sonunda 49,4 seviyesinde lken, 2019 yiimi 50,2 seviyesinde
kapatmigtir. Amerika'da istihdam rakamlari ekonomlyl desteklerken, enflasyon verisi
Istenilen seviyenin altinda kalmigtir. Bu makro-ekonomlk gellsmelere karsin global Merkez
Bankalari global likiditeyl artirarak akslyon almistir. Amerlka Merkez Bankasi (FED), 2019
yiinda ii¢ defa faiz Indirimine giderek, politika faizinl ylzde 1,50-1,75 aralifina gekmistir.
Bunun yani sira 2018 yilinda bllango kiicliiten FED, 2019’un son ceyrediyle beraber
bilangosunu 413 milyar USD blyiitmistr. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise Kasim ayiyla
beraber varlik gerl alimlarina tekrar baglamistir. Her ay 20 milyar EUR gerl alim yapacak
olan ECB, varlik alim programinin lhtiyag duyuldugu stirece devam edecegini bellrtmigtir.
Tum bu aksiyonlar finansal plyasalarda olumiu karsilanmistir. 2018 yill sonunda ylizde 3,2
seviyesinde olan Amerikan 10 yillk gésterge faizi, 2019 yilinda ylizde 1,91 seviyesine
kadar gerilemigtir. Dider tarafta, 2.500 USD seviyesinde olan S&P 500 endeksi 2019
yiinda 3200 seviyesine yiikselmistir. Yasanan ralli hareketlyle beraber hisse senedl|
carpanlar rekor seviyeye cikmigtir. Amerlka-Cin arasindakl ticaret gbérismelerl, dénem
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dénem ylkselen jeopolitik risklerie birlikte, altin glbl glivenll liman olarak nitelendiren
degerll maden flyatlannin da yiikseimesine neden olmustur.

Turklye ekonomisinde ise 2018 yilinin son geyredinde yiizde 2,8 oraninda daralma
gbrildrken, 2019 yilinda ekonomi kademeli olarak toparlanma sinyalleri vermigtir. Zira
2019 yiinin ilk ve Ikinci geyre§indekl daralma sirastyla yiizde 2,3 ve 1,6 iken, Tirkiye
GSYIH'si yenlden biyiume patlkasina glrmis ve lglincll ceyrekte yiizde 0,9, dérdincil
geyrekte Ise ylizde 6 oraninda biylmiistir. Bdylece 2019 yili bllylimesl yiizde 0,9 olarak
gerceklesmistir.

Ekonomik aktlviteye paralel olarak Tlrkiye 2019 yifinda carl fazla vermistir. TL'dekl
sinirl deger kaybi ile birlikte TOFE enflasyonu hizlt bir sekilde geriye gelmistir. 2018 yili
sonunda ylizde 20,8 sevlyesinde bulunan manset TUFE, 2019 yill iginde tek hanelere
inerken, seneyl yiizde 11,84 seviyesinde kapatmistir. TCMB 2019 yilinda enflasyon
patikasina bagh olarak falz indidimlerine gitmistir. 2018 yilinin sonunda ylzde 24
sevlyesinde olan politika faizi, 2019 yill sonunda yiizde 12 ye gerilemistir. Oniimiizdeki
sene faiz Indirimlerinin devam etmesl beklenirken, TCMB 2020 yilinin ilk toplantisinda 75
baz puan faiz Indirimlne gitmistir. Falz Indirlmlerinin yani sira fonlama amaclyla Swap
plyasasi aktif olarak kullanilmistir. Yil iginde haftalik repo Ihalelerinin toplam fonlamadaki
etkisl azalirken, yapilan faiz indirimlerlyle beraber ortalama fonlama faizi ylizde 11,43
seviyesine kadar gerllemistir. 2020 yiinda USD/TL kurunun artis patikasi dogrultusunda
politika falzi Igin belirleyicl olmasi beklenirken, mevcut konjonktiir ekonomi ve finansal
piyasalar agisindan destekleyicidir.

2018 yilinda yasanan kur atadi ve sonrasinda yiikselen faizler dolayisiyla zora giren
sirketlerin ve yavagiayan ekonominin etkisiyle BIST 100 endeksi yil ylizde 20,9 bir kayipla
kapatmigti. 2019 yiinda ise diigen falz, stabilize olan TL ve ekonominin toparlanmaya
baglamasi ile yill ézelllkle son geyrektekl performansiyla yiizde 25,4 oraninda yiiksellgle
kapamistir. Yilin son ceyredinde &zelllkle enflasyondaki diisas lle birllkte falzlerin hizli bir
sekilde asadi gelmesl! sirket degerlemelerinin dnemli élclide artmasina sebep olmugtur. Bu
ivmelenmede falz ve ekonomik toparlanmanin yani sira, Ulkenin risk primini gdsteren 5
yillik CDS oranlarinin mayis ayinda gérdiil 520 seviyelerinden yil sonunda 280
seviyelerine kadar gerilemesl de etkili olmugtur. Endeksin performansinda &zellikle falz
diglslnden ve ekonomlk toparlanmadan olumlu etkilenecek sektSrler 8n plana ¢ikarken
son ceyrekte uzun zamandir endeksin gerisinde kalan bankacilik sektdriiniin de ylkselis
trendl Igine girdi§l gdziemlenmistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM1s
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DESERI-NET VARLIK DEGER! TABLOLARI ve FON
| PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmls son mall tablolar, bilanco
tarihl itibarlyle fon portfdy dederi ve net varlik degeri tablolari, performans sunum raporu
ekte yer almaktadir.

|._BﬁLUM C: FON HARCAM;L-ARI ILE lLGiLl BlLGiLE!

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim iglemlerine Ise
ayrica ATA Yatirm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatirim Menkul Dederler A.S., Unld Yatinm
Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., ING Yatirim
Menkul Degerler A.$., Gedlk Yatirim Menkul DeJerler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.
aracilik etmektedir.

Sz konusu aracilik Iglemlerl igin uygulanan komisyon oranlan asadida yer
almaktadir:

I.  Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
arahginda degliskenlik géstermektedir.
il.  Borclanma Araglari: Alim satimlarda islem tutari (izerinden BIST tescll (icreti
ddenmektedir.
iil.  Yabanci pay komisyonu:0,0014
iv. Takasbank Para Plyasasi Islemlerl: islem tutan iizerinden Takasbank islem
Komisyonu édenmektedir.
v.  VIOP komisyonu: 0.000294
vl. Ters Repo lslemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemlerinde islem
tutan tzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.
vil.  Altin Islem komisyonu: 0.000105

Yukandakl komisyon oranlarina BSMV dabhil olmayip, BIST tarafindan tahsll edilen
borsa payi ve tescil ticreti dahilidir.
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Fon Malvarliindan Yapilabliecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orami

Asafjida fondan yapilan harcamalarin yilhk tutarlanmin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

FON: APG Ort. Fon Net Varhik Degjerine Oram
GIDER TORD %
Fon isletim Glderi Keslintisl 0.74806
Aracilik Komisyonu Giderl 0.06681
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01220
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00515
Tescll ve Ilan Giderleri 0.10040
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.02132
Saklama Giderleri 0.11386
Diger Fon Giderlerl 0.03116
TOPLAM 1.09896

Fon'un gerceklesen gider rasyosunun, Ictlizilk ve Izahnamede belirtiien yillik fon toplam
gider kesintlsl oranini asmamasi nedenlyle Fon’a iade tutar gerceklesmemistir.

| BBLUM D: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
iLiSKiIN BILGILER

01.01.2019 - 31.12,2019 dbneminde Fon adina Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
4,186,315.00 TL' lik kisa; 4,241,887.00 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.

01.01.2019 - 31.12,2019 déneminde VIOP Islemlerinden eide edllen gelider ile olusan
glderlerin detay asagjidaki gibldir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirler : 774,641.50 TL
Vadell islem Sézlesme Giderleri : 802,469.00 TL
Vadeli Islem Sézlesmelerl Teminat Falz Gelirleri : 36,744.98 TL
Vadeli islem Sdzlesmelerl fslem Komisyonlar : 1,786.81 TL

01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde Fon adina herhangl bir 6ding menkul kiymet Islemi
gergeklegtiriimemigtir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Badimsiz denetimden gegmls finansal tablolari iceren bagimsiz denetim
raporu

. Performans sunum raporu

4. Fon portfy dederi ve net varlik dederi tablolari

W

C—ip ——
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MUdiir Yardimcisi Direktoér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyes)
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