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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 20189 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil oclmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan oclusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Tebli§’) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar hiktumlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim 6nemli yénleriyle gergcege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaratalmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklari bdluminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bag§imsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htkiumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérusimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§ strece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz ba§imsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip
icermedigine iligkin makul givence elde etmek ve gérusimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislhklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurtitilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérustimlize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali filllerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli énemli bir yanhishgi tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Fon'un ig kontrolandn etkinlidine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadidi hakkinda ve yénetimin isletmenin srekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardidimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gerge§e uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigl dederlendirilmektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil oimak
Uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumiu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigdi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagdimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair o6nemli bir hususa
rastlanmamistir,

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetim\f yaratap sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

23 Mart 2020
istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Baslangic Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslarn 2019 2018
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 59.922.931 48.713.692
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklarn 5 7.797.385 7.004.697
Takas Alacaklan 5 - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6,12 24.028.799 19.254.917
Toplam Varliklar (A) 91.749.115 74.973.306

Ylkiimliiliikler
Repo Borglan 5 - .
Takas Borglar 5 - -
Krediler 5 - -
Finansal YukamIGlGkler 5 - -
Diger Borglar 5 64,855 49.814
Toplam Yiikiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 64.855 49.814
Toplam Dederi/Net Varlik Detjeri {A-B) 91.684.260 74.923.492




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Emeklilik Yatirnm Fonu
Bagimsiz denetimden gecmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsaml gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gegmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 8.879.254 2.692.211
Temettt Gelirleri 10 - -
Finansal Varlik ve YOkOmltiDklere |ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (3.035.565) (100.625)
Finansal Varlik ve YOktumitltklere lligkin Gergeklesmermis Kar/Zarar 10 {213.978) 825.492
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 10 10.472.908 9.047.536
Esas Faaliyet Gelirleri 16.102.621 12.464.614
Yonetim Ucretleri 8 (712.915) (619.817)
Perfarmans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (3.834) (2.971)
ltan Giderleri 8 (6.873) {2.995)
Denetim Ucretleri 8 (7.486) (5.014)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (115) (354)
Kurul Ucretleri 8 - {9.774) {9.603)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 8 (16.944) (21.338)
Esas Faalivetierden Diger Giderler 8 {6.248) (6.857)
Esas Faaliyet Giderleri (764.189) (668.949)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 15.338.432 11.795.665
Finansman Giderlert - -
Net Dénem Kan/Zarari (A) 15.338.432 11.795.665

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 15.338.432 11.795.665




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deder/net varlik degeri dedgisim tablosu
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 9 74.923.492  103.504.949
Toplam Dederinde/Net Vartik Dederinde Artig/Azalg 15.338.432 11.795.665
Katiima Payi lhrag Tutar (+) 153.696.412 160.540.116
Katilma Payi lade Tutar {-) (152.274.076) (200.917.238)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 91.684.260 74.923.492




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢c Emeklilik Yatirm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak —~ 31 Arahik 2019 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak -
referanslan__ 31 Aralik 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Donem Kani/Zarar . 15.338.432 11.795.685
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili D0zeltmeler 10 (8.879.254) (2.692.211)
. Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Duzeltmeler 12 213.976 (825.492)
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligiti Dozeltmeler (792.688) (7.004.697)
Borglardaki Arig/Azahsla ligili Duzeltmeler 5 15.041 (22.831)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla llgili Duzeltmeler 6 (4.987.858) {3.704.232)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar)
Alinan Temetth - -
Alinan Faiz 10 8.879.254 2.692.211
9.786.903 7.646.877
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 10 153.696.412  160.540.116
Kattlma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (152.274.078)  (200.917.238)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 1.422.336 {40.377.122)
Yabanct Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Arhig/Azalig (A+B) 11.209.239 (32.730.245)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzereri (zerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalhg (A+B+C) 11.209.239 {32.730.245)
D. DGnem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4 48.713.692 81,443,937
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerlerl {A+B+C+D) 4 5£9.922.931 48.713.692




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢c Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal table dipnotlarn
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. taraftndan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayill Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (*Yonetmelik”) hiikiimleri dahilinde kurulmusgtur. Anadelu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Baglangi¢ Emekiilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 5 Ocak 2017 tarihinde

kurulmustur.

Fonm'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: s Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Fon'un yéneticisi : I Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayict kuruius : Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Saklayiel kurulugsun adresi: Resgitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon siiresi ve kacinet vilinda oldudu:

Kurulus tarihi 02 Ocak 2017 olan fon sresizdir.

Fon portféviiniin vonetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilk A.S. (*Anadolu Hayat”, "Kurucu”} tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasas| Kurulu ("SPK") mevzuati uyarinca portféy yonetimi, ls Portféy Yénetimi A.S. ("l Portfsy”,
“Y6netic®) tarafindan yapiimaktadr,

Fon ydnetim ticretleri:

Fon, Yoénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiid clarak her gin igin fon toplam dederinin  %0,002328'sinden
{ylizbindeikivirgllugylzyirmisekiz) olugan bir yénetim {creti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan ddenecektir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Baslangig Emekliilik Yatirrm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yaytmlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girmek (zere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlartnin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raperlanindan clugan pertféy raporlari, fon portfoylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve dedierlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir, '

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirdanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapitan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolarl yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida ézetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uyaulanmisgtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket’'in mali durumu ve performanst dzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

(®)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 "Kiralama Islemleri" standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylk Olgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 18, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yiliik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard! kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varldin disik degerli oldudu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamantn fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimlulogina o
tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin buglinkit dederi lizerinden &lger (kiralama yukimialoga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakkir varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskento edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belilenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz orantni kullanir. Kiraci, kiralama ylikGmiQligi Ozerindeki faiz gideri ile kullarim
hakki varl@inin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yUkUmlGlOgont yeniden dlecmesi séz
konusudur (&rnedin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye dénitk kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, Kiralama
yukimlllaginiin yeniden 6lgim etkisini kullanim hakk varhi@ lizerinde bir dizeltme olarak kaydeder,
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 28 “itiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degigiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S8z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakhidindaki net yatinmin bir pargasini olugturan
istirak veya is ortaklidindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS @ Finanslar Araglar uygulayan isletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Igletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6z0 itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil clmak fizere istirak ve is ortakhklanndaki dider yatinmlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S8z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.8. Baslangig Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir}

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, "TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve dlglim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agikhik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimilari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karint (vergi zaranim), vergi matrahini, kullamimamis vergi zararlarini,
kuilamimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasi! belirledigini; ve

{d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasi| dederlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygutanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde &nemli bir etkisi olmamstir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK QOcak 2019'da asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamisgtir:

- TFRS 3 [gletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Migterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet clarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldudu paylarim yeniden Slgmesi gerektijine agikiik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikier bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlcmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(n



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tam tutarlar TL olarak gasteriimigtir)

2.2 Yenive diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devamu)
Yilhk lyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergiferi — Degisiklikler, temettifere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhik amaglanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
boreun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikiik getirmektedir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi clmanustir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiiime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikier)

KGK Ocak 2018°'de TMS 18 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigulme veya Yerine Getirme™"yi
yayinlamigtir. Dedisikiik; planda yaprlan degisiklik, kiicllme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillk hesap déneminin kalan kism igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degigiklikler, T Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgulebilmeleri igin
TFRS 8 Finansal Araglar'da ufak dedisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansittlan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmast ile belirli kogullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden

Slgebilmektelerdir,

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdrli:ge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belitilmedikce yeni standart ve yorumlann yoririge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve Notlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmect isletmenin istirak veya ig Ortakhidina Yaptign Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegerli dedildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢ Emeklilik Yatimm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve élgiim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan ylkimlaliklerin glincel bilango dederleri ile dlgiimiini hem de karnin hizmetlerin
saglandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini saflayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmayacaktr.

igletmenin tanimianmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 'sletme Birlegmeleriinde ver alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degigiklijin amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Degisiklikler asadidaki gibidir:

- [Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlan tamamiamas: konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme sdrecin &nemli olup olmadigim dederendirmesine yardime! uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilarin tarumlarint simidlandirmak; ve

- [stege bagi bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Dedigikiik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilimektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans lzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistr. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tammini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlann agikhida kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilece§i varsayilabifirse, bilgi 6nemlidir. Degigiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine,
blylkligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yikumladar.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degigikiigin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini

degderlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL. olarak gdsterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degigiklikler-Gésterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak
tzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért teme! konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskien korunma muhasebesi ile ilgili olup, ézetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hikom,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 38'da yapilan dedigiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir, Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamtg yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

UMS 1'deki degisiklikler — Yiik{iml{ilitklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirnimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablclanin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmsgtir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
yapiian bu degisiklikler yOkUmltliklerin vzun ve kisa vade sinifiandinimasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Dedgigiklikler ve Hatalar' e gére geriye dénlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S8z konusu dedisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
deferlendirmektedir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degdisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir

degisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida dzetlenmigtir,
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitiara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerge§e uygun piyasa degeri ile alm
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalann toplam tutan Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglanmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimat kogulunu tasiyan bir kontrata

bagl olan finansal varliklarin alimi veya satigi scnucunda ilgili variiklar, iglem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikanlir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
({Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Finansal varliklar “ger¢cede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinhr. Siniflandirma, finansal varidin elde edilme amacina ve ézsllifine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Eikin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
ddneme dagitiimasi y&ntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmas| durumunda daha Kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varlidin tam olarak net buglink( degerine indirgeyen orandir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varfiklar

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansat varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan
tirev Griinleri tegkil eden bahse konu finansal variiklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak simflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirthrlar.

Gergege uygun deger fark! kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disinda siniflandinilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.,

Gercede Uyqgun Deder Farki Dider Kapsamil Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren horsaya kote dzkaynak araglan ile baz
horglanma senetleri gergede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun dederleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercefe uygun deder farki difer kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
sinflanan dézkaynak araglar gergege uygun dederleri glvenilir olarak dlgllemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deder dustklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege
uygun dederdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varlikiar deder artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢rkariimasi va da
deder dlsUklOglne uframas! durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gergcege uygun deger farki dier kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
femettiler Fon'un temettd alma hakkinin  olugtudu  durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Yabanct para birimiyle ifade edilen gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varhkiar gergede uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanglari/zararlar, parasal varligin itfa edilmis maliyet deferi Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglar ve zararlari, dider kapsamli gelir icinde muhasebelegtiriimektedir.

Iffa Edilmis Maliveti ile Olciifen Finansal Variklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil ediimesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlida iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: édemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile élgitlen finansal varlik olarak simniflandiriimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Itfa edilmis maliyeti ile élgllen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun dederlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslern maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “ig
verim orani yéntemi” kullanilarak “[tfa edilmis maliyeti” ile Slglimektedir. Itfa edilmis maliyeti ile dlgilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deder diistikitidii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar drgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deder diglkligline ugradiklanna iligkin gbstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur,

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimian iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dusuklugine
ugradidina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmast durumunda deger dusiikligl zaran olugur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger dislklUga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin
etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktr.

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter dederinin azaltildid! ticari alacaklar haricinde bitiin
finansal varlikiarda, deder disUkl0gl dogrudan ilgili finansal varlidin kayith degerinden disdlur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigtlerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergefe uygun deder farki dider kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglar
haricinde, deger distiklGgl zararr sonraki dénemde azalirsa ve azalig deder dustklugia zararinin
muhasebelestirimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, &nceden
muhasebelestirien deger digikligi zaran, deder distklGgtintn iptal edilecedi tarihte yatirimin deger
dustklag hicbir zaman muhasabelestiriimemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergede uygun deder farki dider kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araglarnin
gergege uygun degerinde deder dirslikligi sonrasinda meydana gelen artis, dofrudan dzkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yikimittikier

Fon'un finansal yukumlilikleri ve ¢zkaynak araglari, sézlesmeye bagl dlizenlemelere, finansal bir
yukimllligin ve dzkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandiniir. Fon'un tim
borglan digildlikten sonra katan varliklanndaki hakk: temsil eden sézlesme ézkaynada dayal finansal
aragtir. Belirli finansal yuktmlUlikler ve 6zkaynada dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan asagida belirtilmigtir.

Finansal yukimlalikler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukomlOlikler
veya dider finansal yukamlultkler olarak siniflandirilir.
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Apadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotian
(Tm tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Gercede uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan finansal vikiimiditikler

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokiimltlikler, gergede uygun dederiyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun deferlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikimIUltk igin édenen faiz tutarini

da kapsar.

Dider finansal yikdmiditikler

Diger finansal yukimlalikler baglangigta iglem maliyetierinden anndinlmis gergede uygun degderleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yikimiltlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yikimlQligan itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dadrtiimasi yéntemidir. Etkin faiz crani; finansal aracin beklenen émril boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
oddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlildgiin net bugtinkt dederine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gecerii para
birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Trk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden {TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilimektedir. Bilangoda yer
alan dévize endeksli parasal varlik ve ylkumliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullantimak
suretiyle TL'ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar! kapsar.

Fon'un, hilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekitde dizeltir.

Nakit akig tablosu
Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetier ve finansman faaliyetlerine dayalr bir
bicimde siniflandinlarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféyGndeki defer artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine ifigkin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araclarin netlestiriimesi

Finansal varllk ve yikimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip
olunmasi ve sz konusu varlk ve yikimlQiikleri net bazda tahsil etme/tdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri almiarint dngéren anlasmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repa”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tufulus
amaglanna gore “Gergede uygun deder farkl karfzarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldudu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi kargii§i elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglart " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{id( ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi'ne
gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelifleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim allnmamis menkul kiymet alimlanina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig stzlegmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar ‘

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
clarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin ahim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yaptfdiklan gln itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinit degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini deferi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glinll dederi arasinda bir fark olustugdu takdirde bu fark "Menku!
kiymet satis karlart” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artisfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azalislar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikimluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alm satimina ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr| olarak “Aractlik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigsken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelifleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére

degerlenmelerini kapsar.
Temettii geliri

Temettr gelirleri iigili temettiiyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tabiolara yansitilimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayih yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kuruian menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkut kiymetler yatinm ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglan izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumilalik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden glinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, dederleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un porifdy ydnetimi ve araciiik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iligkili taraflar" olarak
tanimlanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esasian

- Degerleme her iggin itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degderlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)  Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

() Al tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i}

iii)
iv)
v}

vi)

v)

Vi)

vii)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans adiriki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas
buiunan piyasalarda iglem godren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhikl ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem ginlndeki ig verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylarl, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz als Kuru ile degerlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tOril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo stizlegsmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabifir bir yontemle degderlenir.

(i} & {vi) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degderlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir,

Fonun dider varlk ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiakimlilikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
badlunmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirianmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yukimltltklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarfarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasirnu gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gsterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(20)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&élim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo

bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemierin detaylar asafida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit henzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 59.922.931 48.713.692
Vadesiz mevduat 1.738 3.483
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatiar 59.921.193 48.710.208
Toplam 59,922,931 48.713.692

Fon'un 31 Aralik 2019 itibari ile teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmamaktadir. (31 Aralik

2018; Bulunmamaktadir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle alacak ve borglar agadidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylan asadida agikianmigtir:

Alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Ters repo alacaklari 7.797.385 7.004.697
7.797.385 7.004.697

Diger borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Yonetim (icreti 62.952 48,252
Diger borglar 1.903 1.562
64.855 49.814

Itigkili taraflara diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralhk 2018

Yanetim licreti

62.952

48.252

62,952

48,252

Fon toplam degerinin giinlilk %0,002328'sinden (ylz binde iki virgll igyliz yirmi sekiz) olusan bir
yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ve Yénetici'ye

odenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

6. Finansal yatinmlar

31 Araltk 2019 ve 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetiere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergege uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal Kayith
variklar Maliyet Makul Degeri Degeri

Borglanma senetleri
Devlet tahvili 23.814.498 24.028.799 24.028.799

Toplam 23.814.498 24.028.799 24.028.799

31 Aralik 2018

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Borgclanma senetleri

Devlet tahvili 16.637.288 17.043.480 17.043.480
Borsa Para Piyasasi 2.212.876 2.211.437 2.211.437
Toplam 18.850.164 19.254.917 19.254.917

7. Karsihklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla bulunmamaktadir (31 Araltk 2018: Bulunmamaktadir).
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangic Emeklilik Yatirrm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
giderlerin detay asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yonetim Ocretleri 712.915 619.817
Komisyon ve diger islemn dcretleri 16.944 21.338
Kurul {tcretleri 9.774 9.603
Denetim Gcretleri 7.486 5014
llan giderleri 6.873 2.995
Esas faaliyetlerden dider giderler 6.248 6.857
Saklama Ucretleri 3.834 2.971
Noter harg ve tasdik giderleri 115 354
Toplam 764.189 668.949

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam dederinde/net varlik deerinde artis/azalis

Agagdida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayl veriimistir,

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam dederi (TL) 91.684.260 74.823.492
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 5.830.253.262 5.725.401.825
Birim pay degeri (TL) 0015726 0,013086

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik dederi mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 91.684.260 TL tutarindaki deferleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aymidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Adet Adet
Dénem basinda dolagsimdaki pay sayisi 5.725.401.825 9.350.961.699
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 10.630.685.200  13.522.832.512
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {10.525.833.763) (17.148.392.386)
Toplam 5.830.253.262 5.725.401.825
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Emeklilik Yatirm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak g&steriimigtir)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 8.879.254 2.692.211
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.472.908 0.047.538
Finansal Varlik ve Yikimililiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar (3.035.565) (100.625)
Toplam 16.316.597 11.639.122
Finansal Varik ve Yiikimiiitklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (213.976) 825.492
{213.976) 825.492
Toplam 16.102.621 12.464.614

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralk 2019 tarihi itibariyle tlrev finansal araci bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 —

Bulunmamaktadir.).

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yénetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yénetiimektedir,

Yogunlasma riski
Fon ictiizigiinde belifenen ydntemler uygulanrmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféyline orani iglemleri mevzuata, igtuzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

(24)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal variiklarinin nakit akislaninda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarhlid: finansal araglarin faiz dedisimine bagli olarak finansal varlklartn gergege uygun
degerlerinde olacak degisiklidi igermektedir.

31 Aralik 2012 | 31 Aralbk 2018

Faizli finansal varliklar 24.028.799 19.254.917

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger butin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kar zarar Kar zarar
tzerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Faiz artisi/(azalis1)

%10 2.402.880 1.825.492
(%10) (2.402.880) (1.925.492)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi akfifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmilar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikiimllUklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sézlesme
sirelerine gére kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme uyannca

nakit
gikiglar toplami 3 aydan 312 ay 1-5yil  Syildan
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter dederi (1+ )+ +HV) kisa{l) arasi{ll} arasi{lll} uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yliktimliliikler
Diger borglar 64.855 64.855 64.855 - - -
Toplam yitkiim|iiliik 64.855 64.855 64.855 - - -

31 Aralhik 2018

Sdzlesme uyarinca

nakit
cikiglar toplami 3 aydan 312 ay 1-5y1l  Syildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (t+I+11+V) kisa () arasi(ll) arasi () uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borclar 49.814 49.814 49.814 - - -
Toplam yitkiimliliik 49.814 49.814 49.814 - - -

Fon'un finansal yukimldlbklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangic Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotian
{Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami}

Kur riski

Yabanct para varlikiar, yukimltlikler ve bilango digi yokiimitliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon 31 Aralik 2019 ve 2018
dénemleri itibariyle kur riski tagimamaktadir.

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolay! kargl tarafin anlagsma yukomiltliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibanyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asadidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan

(Tam tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal! varlik ve yukiimltliklerin gergege uygun dederi ile gésterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarn kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini

yansittid varsayilmigtir.

Finansal araglarin siniflar ve gergege uyqun dederleri

Krediler ve
alacaklar {(nakit

Gergedfje uygun
deger farki
karizarara

ve nakit yansitilan finansal

itfa edilmis
degerinden

gdsterilen finansal

31 Arahk 2019 benzerleri dahil) varhkiar yiikdmliiliikler Defter degeri
Finansal vailiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 59.922.931 - - 59.922.931
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Ters Repo Alacaklar 7.797.385 - - 7.797.385
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varliklar - 24.028.799 - 24.028.799
Diger Alacaklar - - - -
Finansal vikGmlilokler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - {64.855) {64.855)
Gergege uygun
Krediler ve deder farki Itfa edilmig
alacaklar (nakit kar/zarara dederinden
ve nakit yansitilan finansal gdsterilen finansal
31 Aralhk 2018 benzerlert dahil) varliklar yiiklimliiliikler Defter degeri
Finansal varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.713.692 - - 48.713.692
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Ters Repo Alacakiarn 7.004.697 - - 7.004.697
Takas Alacaklarn - - - -
Finansal Varhklar - 19.254.917 - 19.254.917
Digjer Alacaklar - - - -
Finansal yOkOmidlikler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (49.814) {49.814)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tam tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergeg§e uygun degderi ile yansitilan finansal varliklann ve yukimliluklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gére dagdilimi agagdidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkimlGitkler, éigum tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltilmemis olan) ile dederlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yukimitlkler, ilgili varlik ya da yukumlalogin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Uglincu seviye: Finansal varlk ve yakumltlikler, varlik ya da yikUmlolugin gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergedie uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagli finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetierinden olugmaktadir ve rayic
degerierinin belilenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder fark: kar zara yansitilan finansal varliklar-
ahim satim amagl finansal varhklar 24,028,799  24.028.799 - -

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal varliklar-
alim satim amach finansal varhklar 19.254.917  19.254.917 - -

13. Finansal tablolan dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablclanin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin haziranip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaytar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir,
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