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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Géris

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1I-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratilmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklari bslumunde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
4)  Yénetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulukiari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un sdrekliligini  devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin strekliliji esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul glivence elde etmek ve gérustumizi iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar
dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishk’ riskleri belilenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanligh@i tespit edememe riskinden yiiksektir.)

2 Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
badimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sureklili§ini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig| degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildirimemesine karar verebiliriz.

B)

1)

2)

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK'nin 402’nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas so6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuriitup sonuglandiran sorumiu denetci Fatih Polat'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young GlobalLimited

23 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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Anadolu Hayat Emeklifik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Badimsiz denetimden ge¢gmis

31 Arahk 20189 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)

(Tom tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Badimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 303.970 223.326
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 43,839 2.281
Ters Repo Alacaklan 5 10.002 47.023
Takas Alacaklan 5 165.413 -
Diger Alacaklar 5 6.542 4514
Finansal Varliklar 6,12 3.123.323 1.099.662
Toplam Varliklar (A) 3.653.089 1.376.806

Yiikiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar 5 - -
Krediler - -
Finansal Yukomltlikler - -
Dider Borglar 5 27.333 7.676
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 27.333 7.676
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (A-E) 3.625.756 1.369.130




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger

kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Arahk 2018 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISM|
Faiz Gelirleri 10 386.036 76.002
Temettll Gelirleri | 10 - -
Finansal Varlik ve Yakumliiliiklere [ligkin Gergeklesmi
Kz ocar ¥ ¥ 10 14.073 (12.240)
Finansal Varlik ve Yukumliloklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 10 §8.999 30.258
Net Yabanci Para Gevrim Fark: Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 10 70.316 22.044
Esas Faaliyet Gelirleri 559.424 116.064
Yonetim Ucretleri 8 (22.094) (5.033)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (603) (321)
llan Giderleri 8 (3.538) -
Denetim Ucretleri 8 (7.113) (5.014)
Noter Harg ve Tasdik Ucratleri 8 (115) (153)
Kurul Ucretleri 8 (273) (50)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (891) {(117)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (12.799) (293)
Esas Faaliyet Giderleri (47.424) (10.981)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 512.000 105.083
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kani/Zararn (A) 512.000 105.083
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlacaklar - -
Difler Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 512.000 105.083

(5)



Anadolu Hayat Emekiilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2019 tarihli

toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Bas!) g 1.369.130 -
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 512.000 105.083
Katiima Pay) [hrag Tutar (+) 3.897.700 2.085.116
Katiima Pay: lade Tutan {-) (2.153.074) (831.069)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 3.625.756 1,368.130

(6)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait
nakit akis tablosu
{Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir}

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan_ 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dénem Kari/Zaran 512.000 105.083
Net D&nem Karv/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderferi ile ligili Diizeltmeler 10 (386.036) (76.002)
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile llgili Duzeltmeler 10 (88.999) (30.258)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimlier
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili DGzeltmeler 5 (130.420) {51.537)
Borglardaki ArtisfAzaligla ligili Dizeltmeler 5 19.657 7.676
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 6 (1.976.220) (1.071.685)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temett 10 - -
Alinan Faiz 10 386.036 76.002
{1.663.982) {1.040.721)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari
Katilma Pay Ihraglanindan Elde Edilen Nakit 9 3.897.700 2.095.113
Katilma Pay ladeleri Igin Odenan Nakit 9 {2.153.074) (831.068)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar| 1.744.626 1.264.047
Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 80.644 223.326
C. Yabanc: Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 80.644 223.326
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 223.326 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 303.970 223.226

(7)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralk 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayll Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve Faalivetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (“Yonetmelik”) hikiimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik AS.
OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatinm Fonu (“*Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 2 Ocak 2018
tarihinde kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

Forn'un yoneticisi ; [§ Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi
Fon y6neticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayict kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

’Saklaylm kurulusun adresi: Regitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
stanbul

Fon siiresi ve kacinct yilinda oldudgu:

Kurulug tarihi 2 Ocak 2018 clan fon stiresizdir.

Fon portféyiiniin vonetimi:

Fon, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. ("Anadolu Hayat’, “Kurucu®) tarafindan kurulmus olup, Sermaye
Piyasast Kurulu (*SPK") mevzuati uyarinca portfoy ydnetimi, ls Portfdy Yénetimi A.S. (‘Is
Portfoy”,“Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim icretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yénetim ve temsili ile Forr'a tahsis ettidi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsil@ olarak her giin igin fon foplam degerinin %0,002328'inden
(yuzbindeikivirgllGgylzyirmisekiz) olusan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde hesaplanarak Kurucu ve yénetici arasinda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen

paylagim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan édenecektir.

(8)



Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Arallk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile
31 Aralik 2013 tarihinde yarirlage girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazilanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartianinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve
finansal rapor tamimu yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyantar ve portféy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Trkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL clarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 23 Mart 2020 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMSfTFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmUniin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir.

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politkalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegeri yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumian disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtr.
Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

C)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar {devarm)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri’ standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas| ve finansal kiralama ayrnimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme blylk &lgide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlanin yerine gegecek olup
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiractlar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yitkimlQluguni o
tarinte 8denmemis olan kira 6demelerinin bugtnki dederi {izerinden 6lger (kiralama yukimlalugi) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varh@in da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla beliflenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracimin
alternatif borglanma faiz orarmini kullanir. Kiraci, kiralama yakumltago izerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varlidinin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiractnin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yUkimliluginia yeniden 6Slgmesi séz
konusudur (6rnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki defisimler nedeniyle degisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kirac:, kiralama
ylkimlalaganin yeniden élgiim etkisini kullanim hakki varlig tzerinde bir dizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklidin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmarustir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler {Dedisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 |gtiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S8z konusu degigiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakhdindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS @ Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklanndaki Yatinmlar uyarninca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is oriakliklanindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmilari
kapsam diginda biraktifina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yontemine gore
muhasebelestimedi§i ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakhklanndaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil clmak (zere istirak ve is ortakhklanndaki dijer yatinmlara
uygulanmaktadir.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanmakiadir. Séz
konusu dedisikli§in Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamstir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degigken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergiler{"
nde yer alan muhasebelegtirme ve Glgim gereksinimlerinin nasil uygulanacadina agikitk getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigdini: ve

(d) igletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S&z konusu
dedigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde nemli bir etkisi olmamisttr.

Yilhk iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agadida belittilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'min 2015-2017
dénemine iligkin Yilik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucuy,
ilgili igletmede kontro! éncesi sahip oldugu payianm yeniden élgmesi gerektijine agikhk
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarim
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agikhk getimektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degjisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

22 Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devam)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamy}
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi {devam)

- IMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettillere (kar dagitimi) iligkin tam gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalanndaki aktifilegtirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Dedigiklikler, 1 Ocak 201¢ ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiiime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kugiilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degigiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yilllk hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktlieryal varsayimlan kulianarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. S8z
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performanst Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklann igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden digilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igietme, erken 6denebilir finansal varligi, gercede uygun deder dedisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Dedigikliklerin uygulanmas: ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igsletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slgebilmektelerdir.

Dedisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisiklifin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmarustir.

(b) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belifiimedikge yeni standart ve yorumlann yurlrlige
girmesinden sonra finansal tablolanin ve Notlarini etkileyecek gerekli degigiklikieri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! igletmenin istirak veya s Ortakligina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
izere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s&z konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini sGresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermekiedir. S8z konusu defisiklik Fon igin
gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya perfarmansi Gzerinde etkisi olmamistir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmigtir)

2.2 Yenive diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

(b) Yaywinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar {devami}

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dodan yikiimltliklerin giincel bilango degerleri ile lctimiint hem de karin hizmetlerin
sadlandigl dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performanst Gzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi {UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin igletme birlegimi clarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlermeye yardimei olmaktadir,

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netfestiriimesi:

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlan tamamiamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasz;

- lgletmelerin edinme siirecin Gnemli olup olmadigini dederfendirmesine yardimci uygulama
rehberi eklenmesi:

- lIgletmenin ve ¢iktilarin tarimianni sintrlandirmak; ve

- Istege badl bir gercege uygun deder konsantrasyon festi yayimiamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verimektedir. Degisiklk Fon igin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degigiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve "TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar® standartlarinda degigiklikler yapmigtir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikiga kavugturmakiir. Yeni fanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamecilann bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlani etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biyikligine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler hilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildi§inda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi deferlendirmek ile
yukimilidar,

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir, Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Fon, defisikligin finansal durumu ve performans! (zerine etkilerini
dederlendirmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS TemKinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

(b) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar {devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde gecerli olmak
uzere TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orant reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastiric:
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yliksek olmasina iligkin hikiim,
- lleriye yonelik dederlendirmeler,

- Geriye donlk dederlendirmeler ve

- Ayn olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degigiklige iligkin uygulanan istisnalann, TFRS 7 deki diuzenleme
uyannca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

Dedgisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performans! Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

(c) Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandinimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” standardinda degigiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere
yapilan bu degigiklikler yukOmlGliiklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisikiikler UMS 8 "Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye déntk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degisikligin Forn’'nun finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
dederlendirmektedir.

23 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
fablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamigtir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal varitklar

Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
dederinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa deferi ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata

bagh olan finansal varliklarin alimi veya satigl sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilr.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotian
(Titm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar® ve "kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandinlir. Siniflandirma, finansal varhgin elde ediime amacina ve ézelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirastnda belidenmektedir.

Eikin faiz vontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugiu
doneme daditiimas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varli§in tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal variklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal variiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikanimasi amaciyla edinildigi zaman séz
konusu kategoride siiflandinlir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis ofan
turev driinleri teski! eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandinlirlar,

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamii Gelire Yansttilan Finansal Variiklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote ézkaynak araglar ile baz
borglanma senetleri gergege uygun deger farki diger kapsami gelire yansitilan finansal varhiklar olarak
siniflandinlir ve gergede uygun dederleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercede uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan &zkaynak araglar gercede uygun degerleri guvenilir olarak élgilemediginde maliyet
degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiklikleri, etkin faiz yéntemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gergege
uygun degerdeki degigikiiklerden kaynaklanan kazang ve zararlar difer kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmin elden ¢ikariimasi ya da
deger disikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deder artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Gergede uygun deder farki dijer kapsamli gelire yansttilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon'un temettl alma haklkinin  olustuu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanc! para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsami gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun dederi ifade edildigi para birimi (izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestiriien kur fark
kazanglar/zararlari, parasal varigin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclar ve zararlan, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirimektedir.

{tfa Edilmis Maliveti ite Olctilen Finansal Variklar:

Finansal varlidin, sdzlesmeye badh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlegme sartlannin, belidi tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payn 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varhk itfa edilmis maliyeti ile 6lglilen finansal varlik olarak siniflandinimaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)

itfa edilmis maliyeti ile dlgulen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde stme
maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim takiben *ig
verim orant ydntemi” kullanilarak “ltfa edilmis maliyeti” ile 8lgtilmektedir. [tfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay: gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deder diigdikfiidd

Gergege uygun defer fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusiklugine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmad:gina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar: lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dusOkligane
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustklugu zarar olusur. Kredji
ve alacaklar igin deder distiklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orant lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargihk hesabinin kullaniimast yoluyla defter dederinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deder digikligii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden disulor. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki dedisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglan
haricinde, deder disikligi zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalig deder dusikligu zararinin
muhasebelestirimesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, &énceden
muhasebelestirilen deder diigtkligl zaran, deger dusuklagunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
digtiklaga highir zaman muhasabelestirimemis olmasi durumunda ulagacag) itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ézkaynak araclarinin
gercede uygun degerinde deder digiklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestiriir,

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yiikiimlilikler

Fon'un finansal yiukimltlikleri ve ézkaynak araclan, sézlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukamliiligiin ve ézkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tim
borglan disildikten sonra kalan varliklanndaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynada dayali finansal
araghr. Belitli finansal ylkiimlilikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalan agagida belirtilmistir.

Finansal yikimlilikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiukamitlikler
veya diger finansal yukimliltkler olarak siniflandirilir,
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Anadolu Hayat Emexklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ccak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotiari
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gergede uyqun deder farki kar veya zarara yansililan finansal vilkiimitiikler

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukomlilikler, gercede uygun dederiyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degderlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikomialik i¢in 6denen faiz tutarimi
da kapsar.

Dider finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yakamlultkler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gergegde uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birfikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikmlilligan ifa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
tdemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net buglinkil dederine indirgeyen orandir.

Kur dedisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolannin hazirlanmas sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yikumiiilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgiterin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi fle bilangonun yayimi igin
yetkilendiriime tarihi arasindaki titm olaylari kapsar.

Fon'un, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal
fablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetierine dayah bir

bi¢cimde siniflandirtlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfdytindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarin g&sterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§) kaynaklan ve
bu kaynaklann geri 6demelerini gésterir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emekiilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlk ve yOkumlliikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gilcline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikiumlulikieri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve gerl alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni dngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variklar” altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfoyun esaslanna gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig: elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar kargiiginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi alttnda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhiidi ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemteri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi™ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi attinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklar /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet amlarnina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetieri ile yansitimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olusan deger artig veya
azahslan toplamt) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kayit ediimektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylarl deger artigfazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azahglan” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “*Finansal Varlik ve
Yukumliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Araciiik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Dediisken Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ocreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglaninin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temetti gelirieri ilgili temettOyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik gerevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarib ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukumllik
clarak degerlendirilmektedir,

Katilma paylan Fon'un net varlik degeri iizerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portféy ydnetimi ve araciik hizmetlerini aldigi iligkili kurumiar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralk 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotiari
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

Degerleme her isgiinil itibariyle yapilir.
Poriféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilr:

(@)

(b)

()

Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alm fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degderinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak tzere portféydeki varhiklardan;

i)

vii)

Borsada iglem gérenler deferleme giininde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin deferlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giintndeki ig verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylar, dederleme gunii itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belienen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin turll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gilvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerienir.

(i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazli
karara baglanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirttilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiktmlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiktmlilitkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi
suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yikamlildklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasin: gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirttilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgifi notlarda agiklanmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL. olarak gosterilmistir)

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolumii olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faalivetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim Gnemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir béitim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iligkin bilgiler Fon’un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2019 31 Aralk 2018
Bankalar 303.970 223.326
Vadesiz mevduat 1.798 2.647
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatiar . 302.172 220.679
Toplam 303.970 223.326

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile 43.839 TL teminata verilen nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.
{31 Aralik 2018; 2.281 TL)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi tibariyle alacak ve borglan asagidaki gibidir.

Bilangoda gésterilen “atacaklar ve borglar® kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ters repo alacakiari 10.002 47.023
Takas alacaklari 165.413 -
Diger alacaklar 6.542 4514
Toplam 181.957 51.537
Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay ¢ekme borglar 12.138 5.234
Yonetim tcreti 2.507 888
Diger borglar 12.688 1.554
Toplam 27.333 7.676
lligkili taraflara dijer borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Yanetim Ocretleri 2.507 838
Toplam 2.507 888

Fon toplam degderinin ginliik %0,002328'inden (yizbindeikivirguligyuzyirmisekiz) olusan bir yénetim
Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu ve Yénetici'ye édenir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Titm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim sattm amacl menkul kiymetlere

iligkin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara

_yansitilan finansal varhklar Malivet _Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 1.212.900 1.294.251 1.294.251
Finansman bonosu 434,776 439.599 439.599
Ozel sektor tahvili 891.741 909.943 909.943
Borsa para piyasasi 333.128 331.817 331.817
Yatirm fonu 139.105 147.713 147.713
Toplam 3.011.650 3.123.323 3.123.323

31 Arahk 2018

Gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degderi Kayith Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvili 374.088 378.195 378.195
Finansman bonosu 486.582 501.907 501.907
Borsa Para Piyasas! 120.697 117.411 117.411
Ozel sektor tahvili 101.847 102.149 102.149
Toplam 1.083.214 1.099.662 1.099.662

7. Kargiliklar, kosullu variik ve borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bulunmamaktadir. (31 Araltk 2018: Bulunmamaktadir.)

8. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay: asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Yonetim tcretleri 22.094 5.033
Esas faaliyetlerden diger giderler 12.79¢ 293
Denetim Ucretleri 7.113 5.014
llan giderleri 3.536 -
Komisyon ve dider iglem Gcretleri 891 117
Saklama {icretleri 603 321
Kurul Ucretleri 273 50
Noter harg ve tasdik giderleri 115 153
Toplam 47.424 10.981
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirnnm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

9. Toplam deger/net varlik dederi ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deder / net variik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Fon toplam defjeri (TL) 3.625.756 1.368.130
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 258.836.981 119.769.742
Birim pay degderi (TL) 0,0140080 0,011431

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 3.625.756 TL tutanndaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

adet Adet

Dénem baginda dolagsimdaki pay sayisi 119.769.742 -

Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 306.078.834 197.026.054

D&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (167.011.595) (77.256.312)

Toplam 258.836.981 119.769.742
10. Hasilat

Faiz ve Temettli Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018

31 Aralik 2018

Menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 386.036 76.002
Temettl gelirleri - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 70.316 22.044
Finansal Varltk ve Yakomliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 14.073 {12.240}
Toplam 470.425 85.806
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliikiere lliskin Gergekiesmemis Kar/Zarar $8.999 20.258
§8.999 30.258
Toplam 559.424 116.064
11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle tlrev finansal aract bulunmamaktadir. (31 Arallk 2018-
Bulunmamaktadir.)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degjisken Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2019 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmisgtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yéneticileri tarafindan yénetilmektedir,

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belidenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tuzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirtamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlartnda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklaninin nakit akiglarinda veya gergege uygun de§erinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihg: finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faizli finansal varliklar 3.123.323 1.099.662

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10% degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 19 31 Aralik 2018

Faiz artisi/ I Kar zarar Kar zarar
aiz artigi/(azahs) tizerindeki etkisi {izerindeki etkisi
10% 312.332 109,966
-10% {312.332) (109.966)

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Tarev olmayan finansal yikumluliklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla sézlesme stirelerine gére kalan
vadelerine gore dadilim! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Sozlesme
" uyarinca nakit 15yl
Sbzlegme uyarinca vadeler Defter gikiglar toplam: 3 aydan 3-12 ay aras1  5yidan
dederi (HU+I+IV) kisa (I)  arasi (II) (Il) _uzun (IV}
Tiirev olmayan
finansal yikiimHiliikler
Borglar - - - - - -
Diger borglar 27.333 27.333 27.333 - - -
Toplam yiikiimliiliik 27.333 27.333 27.333 - - -
31 Aralik 2018
Sozlegsme
" tyarinca nakit 1-5yl
Stzlegme uyarinca vadeler Defter gikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay arast 5 yildan
dederi (11+EV) kisa{l)  arasi(ll) () uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal ylikGmliiliikler
Borglar - - - - - -
Diger borglar 7.676 7.676 7.676 - - -
Toplam yitkitmliiliik 7.676 7.676 7.676 - - -

Fon'un finansal yukimidliklerinin beklenen vadeleri sOzlegme vadelerine yaklastifindan ayr bir tablo
veriimemigtir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yokimlilikler ve bilango disi yikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2019
dénemi itibariyle, kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolay! karsi tarafin anlagma yOkimliltklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2019 d6nemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tlm tutariar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Finansal varhk ve ylikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin ag:klamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergegde uygun degerlerini

yansithdi varsayllmigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedie uyqun dederleri

Gergege
uygun deger
fark itfa edilmig
31 Arahk 2019 Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar {nakit yansifilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
benzerleri dahil) varhklar  yiikiimliilitkler dederi
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 347.809 - - 347.809
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 43.839 - - 43.839
Ters Repo Alacaklar 10.002 - - 10.002
Takas Alacaklar 165.413 - - 165.413
Finansal Varliklar - 3,123.323 - 3.123.323
Dider Alacaklar 6.542 - - 6.542
Finansal yakimlalokler
Takas Borglar: - - - -
Diger Borglar - - (27.333) (27.333)
Gergege
uygun deger
farki itfa edilmis
31 Aralik 2018 Krediler ve karfzarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
benzerlert dahil) varhklar __ yiikiimliildkler deferi_
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 225.607 - - 225,607
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri 2.281 - - 2.281
Ters Repo Alacaklari 47.023 - - 47.023
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Varikiar - 1.099.662 - 1.099.662
Diger Alacaklar 4.514 - - 4.514
Finansal yikimliliikler
Takas Borglart - - - -
Dider Borglar - - (7.676) (7.676)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2019 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi (devami)

Finansal araclarin siniflan ve gercefje uygun degerleri

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamliliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikomlulikler, 8lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {diizeltiimemig olan) ile degerlenmektedir.

»  lkinci seviye: Finansal varik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yukimluligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullarmlan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uginct seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimlilogiun gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergcege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varlikiar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi hirinci seviyedir.

31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan

finansal varliklar-ahm satim amagli finansal

varhklar 3.123.323 3.123.323 - -

31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergede uygun deder farkn kar zara yansitilan

finansal varliklar-alim satim amacli finansal

varliklar 1.099.662 1.099.662 - -

13.  Finansal tablolar énemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagitabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miiketrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

14. Raporiama déneminden sonraki olay!ar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadr.
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