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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Atlas Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Atlas Portfoy Yonetimi A.$. 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin &zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goristimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarih itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akislarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriigiin Dayanaf

Yaptigimiz bagunsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlati’nin  bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na (BDS) uygun olarak yiriittilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar”
bolumiinde ayrintilt bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistic. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlarimin, gorligimiiziin - olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tligkin Sorumluluklar:

Sirket ydnetimi; finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan. gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordtigli ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart  hazirlarken yonetim;  Sirket’in  stirekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadifi stirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
4. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériistimiiztin olusturulmasmda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kigisel Portfoylerin Yonetimi

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alimdigy
Kigisel portfSylerin  Sirket'le yapilan  portféy | Kigisel portféylere iligkin denetim

sOzlesmelerine uygun olarak, Sirket’in kurmus | prosediirlerimiz, saklayier  bankada  tutulan
oldugu fonlanin ictiiziik, izahname ve esas | migteri bakiyelerinin dogrulanmasi ve miisteri
stzlesmesinde belirtilen yatinm  stratejisine ve | adina yapilan islemlerin kisisel banka hesaplarina
komisyon {cretine uygun bigimde yonetilip | dogru  yansithp  vansstilmadigiming - yatirm
yonetilmedigi ~ kilit  denetim  konusu olarak | stratejisinin ~ ve tahakkuk eden komisyon
belirlenmistir.(Not 18: Hasilat). oranlarmuin  yapilan sozlesmeye uygun olup
olmadigimn test edilmesine dayanmaktadir.
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Miisteri bakiyelerinin meveudiyefinin |
dogrulanmast amacivla  saklayici /bankadaki |+
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hesaplarla dogrulamalar yapilmis olup mevecut
portfoyler ve islemler teyit edilmistir.

Sirket’in  miisterileri adina yiirlittigli  yatirim
stratejilerinin ve uyguladigi komisyon oranlarmin
vaptlan  sozlesmeye uygun oldugu tespit
edilmistir.

Sug Gelirlerinin Aklanmasmm Onlenmesi

Kilit denetim konulari Konunun denetimde nasil ele alindigs

1171072006 tarihli ve 5549 sayili Sug Gelirlerinin | Sirket’in  tim  portfoy sahipleri ile yapugi
Aklanmasmin  Onlenmesi Hakkinda Kanun ve | sézlesmeler gozden gecirilmis ve sozlesme
ilgili mevzuat hitktimleri uyarinca hesap agilmadan | eklerinde 5549  sayili  Su¢  Gelirlerinin
onee portfdy yoneticiligi hizmeti alacak kisilerin | Aklanmasinin  Onlenmesi  Kanunu ile  ilgili
kimlik bilgilerinin ve musterek hesaplarda kimlik | Yonetmelige uygun bigimde Kkimlik tespiti
tespitinin her bir hak sahibi i¢in ayri ayrt yapilip | yapildigi ve ilgili saklayici kurumlara bildirimde
vaptimadigiin  tespit edilmesi kilit denetim | bulunuldugu tespit edilmistir.

konusu olarak belirlenmistir,

5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir.

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiiksek bir giivence seviyesidir. Ancak, var olan dnemli bir yanhshin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsgliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanliglhiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ylriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorlislimlize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsh: tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanliglig tespit edememe riskinden yiiksektir.

» Sirket’in i¢ kontroltintin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim ftarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi-ile-bu-.

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergee uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir. (@ A e




Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini {ist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamustir.

2. TTK’nin 402. maddesi’nin doérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

- A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM

TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir)
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

Dipnotlar 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 5.677.714 4.610.396
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 39.197 108.759
Finansal Yatirimlar 7 5.427.625 4.314.855
Ticari Alacaklar 8 - -
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 9 32.731 27.176
Pesin Odenmis Giderler 10 - -
Diger Donen Varliklar 13 175.481 156.203
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 23 2.680 3.403
DURAN VARLIKLAR 79.334 65.104
Finansal Yatirimlar - -
Maddi Duran Varliklar 11 52.441 57.934
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 3.518 1.062
Pesin Odenmis Giderler 10 23.375 6.108
Diger Duran Varliklar - -
Ertelenmis Vergi Varlig - -
TOPLAM VARLIKLAR 5.757.048 4.675.500
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 140.129 75.456
Ticari Borglar 8 58.180 11.532
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - -
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 58.180 11.532
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligii - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 20.299 20.234
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 16 20.299 20.234
Diger Borglar 9 61.650 43.690
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 84.528 99.724
Uzun Vadeli Karsiliklar 84.528 99.724
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 16 84.528 99.724
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri - -
OZKAYNAKLAR 5.532.391 4.500.320
Odenmis Sermaye 17 7.000.000 7.000.000
Finansal Varliklar Deger Artis (Azalis) Fonu - -
Sermaye Yedekleri - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - -
Gecemis Yillar Karlari / Zararlar (2.499.680) (3.060.412)
Net Donem Kar1 1.032.071 560.732
TOPLAM KAYNAKLAR 5.757.048 4.675.500

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME
AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 3.129.784 2.497.353
-Portfoy Yonetim Komisyonu Gelirleri 717.129 765.737
-Portféy Yonetimi Performans Gelirleri 124.859 51.343
-Fon Yo6netimi Performans Gelirleri 1.209 -
-Emeklilik Fon Yo6netimi Komisyon Geliri 88.864 65.929
-Yatirim Fonlar1 Yonetim Komisyon Geliri 1.055.830 892.447
-Ana Faaliyet Konusu Digindaki Finans Sektorii
Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 1.141.893 721.897
BRUT KAR 3.129.784 2.497.353
Genel Yo6netim Giderleri 19 (2.115.745) (1.928.072)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 45.228 2.7122
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (26.475) (10.936)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.032.792 561.067
Finansman Gelirleri 22 - -
Finansman Giderleri 22 (721) (335)
SURDURULEN FAALIYETLERIN VERGI ONCESI KARI 1.032.071 560.732
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.032.071 560.732
DONEM KARI 1.032.071 560.732
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanclar1 / (Kayiplari) - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsamli
Gelire iliskin Vergi Geliri / (Gideri) - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.032.071 560.732

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridr.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAKLAR

DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan Yeniden
Ayrilan  Degerleme ve
Odenmis Kisitlanmis  Simmiflandirma  Gecmis YiI  Net Donem

Dipnotlar Sermaye Yedekler Kazanglari Karlar1 Kary/Zarari Toplam
01 Ocak 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (3.192.972) 132.560 3.939.588
Transferler - - - 132.560 (132.560) -
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 560.732 560.732
Temettiiler - - - - - -
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bakiyeler 17 7.000.000 - - (3.060.412) 560.732 4.500.320
01 Ocak 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 7.000.000 - - (3.060.412) 560.732 4.500.320
Transferler - - - 560.732 (560.732) 0
Sermaye - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - 1.032.071 1.032.071
Temettiiler - - - - - -
31 Arahk 2019 tarihi itibariyle bakiyeler 17 7.000.000 - - (2.499.680) 1.032.071  5.532.391

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
01.01. 01.01.
Dipnotlar - 31.12.2019 - 31.12.2018
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT
AKISLARI 1.049.491 687.124
Dénem Kari/(Zarar) 1.032.071 560.732
Dénem Net Kari/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (890.854) (616.820)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11,12 19.669 16.931
Kidem tazminati karsiligi ile ilgili diizeltmeler (15.196) 35.783
Izin karsilig1 ile ilgili diizeltmeler -
Performans primleri karsiligi ile ilgili diizeltmeler -
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (175.481) (156.203)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler -
Finansal varliklar gelir/(gider) reeskontlari ile ilgili diizeltmeler (719.846) (513.331)
Faiz gelirleri (vadeli mevduat) ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 759.018 519.258
Diger alacaklardaki (artis) / azalisla ilgili diizeltmeler (24.833) 87.038
Pesin 6denmis giderlerdeki artisla ilgili diizeltmeler (17.268) (5.795)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki artisla/(azalisla) ilgili diizeltmeler 64.609 (47.672)
Isletme sermayesinde diger degisim 17.235 (28.459)
Finansal yatirimlardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 719.275 514.146
Faaliyetlerden Elde edilen Nakit Akislar1 900.235 463.170
Vergi ladeleri (Odemeleri) 57.434 41.344
Alinan Temettii - -
Alman Faiz 91.822 182.610
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (1.125.541) (2.098.268)
Bagka igletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglariin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri - -
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
edinimi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglar - -
Finansal yatirimlardaki artig/ azalisla ilgili diizeltmeler (1.112.770) (2.053.550)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (12.771) (44.718)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISI - -
Sermaye Girisi - -
Alnan faizler - -
Odenen Temettiiler - -
YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (76.050) (1.411.144)
D. YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 6.488 7.631
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS(AZALIS) (A+B+C+D) (69.562) (1.403.513)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 108.759 1.512.272
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 39.197 108.759

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



ATLAS PORTFOY YONETiIMi ANONiIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

1. SIRKETiIN ORGANiIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirketin kurulusu, 01.04.2013 tarihinde 861846 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil Memurluguna tescil
ettirilmis ve 05.04.2013 tarih ve 8294 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde de ilan edilmistir. Sirketin adresi,
Maslak Mahallesi Sogiitozii Sokak 20U/B29, Sariyer, Istanbul’dur. Sirketin subesi yoktur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan
olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli
ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri
ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetmektedir. Sirkete, Sermaye
Piyasas1t Kurulu’nun 03.02.2015 tarihli yazist ile uyum cercevesinde eski yetki belgesi iptal edilerek
03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 nolu Portféy Yoneticiligi Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi
verilmistir.

Sirket, SPK’min 111-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, SPK’nin 29.12.2014 tarihli izni dogrultusunda, 7 Ocak 2015 tarihli
Genel Kurul’da, esas sozlesme degisikligi yaparak, kayith sermaye sistemine gecmistir. Sirketin kayitl
sermaye tavani 10.000.000 TL dir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, tamami 6denmistir. Sirketin
sermayesinin 6.440.000 TL’si (%92) Ali Altinbas’a aittir.

Sirketin hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirketin
personel sayis1 6°dir (31 Aralik 2018:7).

Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, 30.03.2020 tarihinde Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel Kurul adina imzalanmistir. Genel Kurul’un ve yetkili kuruluslarin
yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 diizeltme hakki vardir.

Sirket, 31.12.2019 tarihi itibariyle kurucusu oldugu ve islem goren fon sayisi iigtiir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur. Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in
Odenen tutar esas alinmaktadir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayict dipnotlar, 30.03.2020
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani (devami)

tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giicline sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya wvarliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak
aciklama yapilmaktadir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe

politikalar1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
muhasebe politikalar1 ile tutarlidir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1)Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portféy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.4.1) Hasilat (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak {izere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali miirleri
g6z Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirlerine gore belirlenmis amortisman dmiirleri asagida
belirtilmigtir:

'Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 4 -5

Bir varligin kayith degeri, varlifin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyatr, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve var ise birikmis deger diistikliikleri
indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa pay1 biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar lizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanir.

2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin
edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis icin katlanilacak giderler diistildiikten sonraki
net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitlt
degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diistikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigl kayiplar1 kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.
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2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.4)Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigli kayiplar1 kapsamli gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi

durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarin deger diisiikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri géz oniinde bulundurmaktadir:

. Borglu tarafin 6nemli dl¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamast,

. Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamast,

. Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

. Bor¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

. Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit

akislarinda 6nemli diisiiglerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile dlciilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla
ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama

amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik
bir portféyiin pargasi olan finansal varliklardir.

11



ATLAS PORTFOY YONETiIMi ANONiIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devam)

2.4.5) Finansal araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; ger¢ege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alimmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi
durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar veya
zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.
S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet {izerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram
yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satma
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amaciyla elde tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar
sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan
finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasihigini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagl yatirim portfoyiiniin bir
parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi olarak
vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢
iskonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi icerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger
gelirler

/ (giderlere) kaydedilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi1 sirasinda gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok
kisa vadeli olduklart igin ger¢ege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari igin faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfoyiiniin bir parcasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle oOl¢iiliir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem Kkar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve

yiikiimliliklerin dénem sonu déviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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ATLAS PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devamu)

2.4.7) Pay basina kazang

Hisse bagina kar, net karm ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yiikiimliiliik,
giivenilir tahminin yapilamadigr durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahisanlara saglanan faydalar

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarar lzerindeki gelir vergisi yiikiimliligi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglini icermektedir.

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarm gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

15



ATLAS PORTFOY YONETiIMi ANONiIM SiRKETI
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmah bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

2.4.15) Qliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlar1 disinda dnceki yilda kullamlanlar ile
tutarlt olarak uygulanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut o6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik iki konuya aciklik getirmistir: bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligskin faizi
temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglar

olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Ol¢giilen finansal bir yiikiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5) Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar — Degisiklikler (devami)

muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit
akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan O6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

TFRS 16, “Kiralama islemleri”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte 0deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkinm
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler a¢isindan uygulanabilir. Kiraya
verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi
gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden Olcer.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir

hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢glanmay1, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin gok karmasik oldugu disiiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma
muhasebesinin yaygin olmasi géz oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektérdeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirnm s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

3. DIGER iISLEMLERDEKI PAYLAR

Sirket’in istiraki veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

4, iILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibariyle mevcut olan finansal varliklarmin 5.087.242 TL tutarindaki kismini,
sirketin kendi kurdugu Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu, 31.628 TL tutarindaki
kismimi Atlas Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu olusturmaktadir. Sirket, kurucusu oldugu ve yonettigi
fonlardan 2019 yilinda 1.144.564 TL, iliskili kisilerden ise 440.389 TL komisyon geliri elde etmistir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayrn takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2019 31.12.2018
Kasa 9.214 6.697
Bankalar 29.983 102.062
-Vadeli Mevduat - 43.477
-Vadesiz Mevduat 29.983 58.585
-Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - -
Toplam 39.197 108.759

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesabina ait herhangi bir bakiyesi bulunmamaktadir.
(31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle nakit akis tablosunda, nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan asagidaki tabloda detayr belirtilen faiz tahakkuklari diisiilmeden
gosterilmektedir.

31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.197 108.759
Faiz Tahakkuklar - -
Toplam 39.197 108.759
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2019 31.12.2018
Gercege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan finansal yatirimlar 49.042 122.870
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar 259.712 729.669
Yatirim Fonlari 5.118.871 3.462.316
Toplam 5.427.625 4.314.855

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Gercege uygun deger farki Gelir Tablosuna yansitilan finansal varhklar

31.12.2019 31.12.2018
. Gergege Kayith . Gergege uygun <
Maliyet uygun deger deger Maliyet deger Kayith deger

Borsa Istanbul'da Borsa Istanbul'da

islem goren hisse 47.654 49.042 49.042 islem goren hisse 123.686 122.870 122.870
senetleri senetleri

Yatirim Fonlar1 3.863.805 5.118.871 5.118.871 Yatirim Fonlar1 2.915.665 3.462.316 3.462.316
Toplam 3.911.459 5.167.913 5.167.913 Toplam 3.039.351 3.585.186 3.585.186
8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2019 31.12.2018
Yurti¢i Avanslar - -
Toplam - -

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir).
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8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Ticari Borg¢lar

Kisa Vadeli Ticari Borclar
Ticari Borglar

- Takas ve Saklama Merkezine Bor¢lar
- Saticilar
Iliskili Taraflara Ticari Borclar

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Teminatlar
Tahsil Edilecek Saklama ve Hizmet Komisyonlari

Devreden Kdv
Pesin Odenen Vergiler

Sehven Alman Hesap Isletim Ucreti

Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borclar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Telefon ve Data Giderleri

Diger Borglar (Odenecek Hizmet Giderleri Komisyonalari)

Toplam

31.12.2019 31.12.2018
58.180 11.532
58.180 11.532
58.180 11.532

31.12.2019 31.12.2018
22.931 17.396

1.590 1.590
7.950 7.950
260 240
32.731 27.176

31.12.2019 31.12.2018
37.860 31.696
23.790 11.994
61.650 43.690

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
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10. PESIN ODENMIiS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin (")denmi§ Giderler

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.12.2019 31.12.2018
Gelecek Yillara Ait Giderler 23.375 6.108
Toplam 23.375 6.108
Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)
11. MADDI DURAN VARLIKLAR
01.01.-31.12.2019
Tesis, Makine Demirbaslar Ozel Toplam
Maliyet Bedeli ve Cihazlar —Cinayat Maliyetler
Acihs Bakiyesi - 253.876 88.222 342.098
Alimlar - 12.771 - 12.771
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - - -
Kapams Bakiyesi - 266.647 88.222 354.869
Birikmis Amortismanlar ve
Deger Diisiikliigii
Acihs Bakiyesi - (233.497) (50.666) (284.164)
Donem Gideri - (8.342) (9.922)  (18.264)
Cikislar - - - -
Kapams Bakiyesi - (241.839) (60.589) (302.428)
Maddi Duran Varliklar, net - 24.808 27.633 52.441
01.01.-31.12.2018
. . Tesis, Makine . Ozel
Maliyet Bedeli ve Cihazlar Demirbaslar Malivetler Toplam
Agilis Bakiyesi - 248.098 49,282 297.380
Alimlar - 5.778 38.940 44,718
Cikislar - - - -
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler - - - -
Kapanig Bakiyesi - 253.876 88.222 342.098
Birikmis Amortismanlar ve Deger
Diisiikligii
Acilig Bakiyesi - (226.607) (40.744) (267.350)
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11. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Dénem Gideri

Cikislar

Kapanis Bakiyesi

Maddi Duran Varliklar, net

- (6.891) (9.922)  (16.813)
- (233.497)  (50.666) (284.164)
- 20.378 37556 57934

31.12.2019 itibariyla, maddi duran varliklarin amortisman gideri 18.264 TL’dir. Cari ddnem amortisman
giderinin tamami Genel Yo6netim Giderleri hesabina dahil edilmistir.

31.12.2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde 167.750 TL degerinde sigorta teminat tutari

bulunmaktadir.

Finansal Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir)

Sirket maddi duran varliklari {izerinde ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Amortisman ve Giderlerin
tamami Genel Yonetim Giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar tizerinde
aktiflesen finansman maliyeti bulunmamaktadir. Sirketin 31.12.2019 itibartyla maddi ve finansal duran
varliklarinin net toplami 52.441 TL’dir. (31.12.2018: 57.934 TL’dir.)

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar
31.12.2019 31.12.2018
Maliyet Bedeli Haklar Maliyet Bedeli Haklar
Acihs Bakiyesi 80.100 Agilis Bakiyesi 80.100
Alimlar 3.861 Alimlar -
Cikislar - Cikislar -
Kapams .
Bakiyesi 83.961 Kapanig Bakiyesi 80.100
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari Birikmis Itfa ve Tiikenme

Paylan

Acihis Bakiyesi (79.038) Acilis Bakiyesi (78.920)
Donem Gideri (1.405) Donem Gideri (118)
Cikislar Cikislar -
Kapams Bakiyesi (80.443) Kapanis Bakiyesi (79.038)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, 3518 Maddi Olmayan Duran 1.062

net

Varliklar, net

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Haklar

Ekonomik Omrii

3-5yil
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12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Haklar, satin alinan yazilim maliyetlerini ve kurumsal kimlik ¢aligmalarin1 kapsamaktadir. 31.12.2019
itibartyla maddi olmayan duran varliklarin itfa payir gideri 1.405 TL, net toplami ise 3.518 TL’dir.
(31.12.2018: 118/ 1.062 TL’dir)

13. DiGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Diger Donen Varliklar
31.12.2019 31.12.2018
Gelir Tahakkuklar1 175.481 156.203
Toplam 175.481 156.203

31.12.2019 tarihi itibariyle sirketlerin Gelir Tahakkuklari bakiyesi 175.481 TL’dir. (31.12.2018: 156.203
TL’dir.)

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

14. KIRALAMA iSLEMLERI

Operasyonel Kiralamalar (Sirket, Kiract Durumunda)

Kiralama sozlesmeleri
Sirketin kiract durumunda oldugu iki adet s6zlesmesi bulunmaktadir:

1) Ofis kiralama sézlesmesi: kiralama siiresi bes (5) yildir.
i) Bir adet arag kiralama sézlesmesi: kiralama dénemi siire sonu 31.12.2020°dir.

Tiim operasyonel kiralama sozlesmeleri, Sirket’in yenileme hakkmi kullanmasi durumunda piyasa
sartlarina gore kosullarin yeniden gézden gecirilmesine iliskin bir ibare tagimaktadir.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31.12.2019 31.12.2018
Asgari kira 6demeleri 42.400 35.000
Arag Kira Odemeleri 69.747 61.613
Toplam 112.147 96.613

15. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket, kisa vadede satmak amaciyla tuttugu Borsa Istanbul’a kayitl hisseleri icin 1.388 TL deger
disiikligii karsilignr hesaplamigtir. (31.12.2018: 817 TL). Yatinm fonlarina ise 1.255.066 TL deger
distikliigii karsihigr hesaplamigtir. (31.12.2018: 546.652 TL)
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, evlenen, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati1 6demesi yapmak zorundadir.

2019 y1l1 siiresince yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilere saglanan iicret vb. 6demeler toplami 1.264.410
TL’dir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borc¢lar 31.12.2019 31.12.2018
Personele Borglar - -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 20.299 20.234
Toplam 20.299 20.234

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirket, TMS 19 kapsaminda yaptigr hesaplama sonucunda toplam 84.528 TL karsilik ayirmistir.
(31.12.2018: 99.724 TL).

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, igverenlerin halen yiiriirliikte bulunan mevzuat hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Cari donem
itibariyla, 6denecek kidem tazminati tavani 6.379,86 TL’dir. (31.12.2018: 5.434,42 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirketin, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin
yiikiimliilikklerini, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.

31.12.2019 tarihi itibariyle kidem tazminat1 yiikimliligii yillik %8 (31.12.2018: %11) net iskonto orani
kullanilarak belirlenmistir.

17. SERMAYE, YEDEKLER

a) Sermaye:
31.12.2019 31.12.2018

Ortaklar Pay1 Oranmi (%) Pay Tutar1 TL Pay1 Orani (%) Pay Tutar1 TL
Ali Altinbas 92,00% 6.440.000 92,00% 6.440.000
Serdar Altinbag 2,57T% 180.000 2,57% 180.000
Fatma Altinbag Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Abdurrahman Emir Sarigiil 2,57% 180.000 2,57% 180.000
Zuhal Topaloglu 0,29% 20.000 0,29% 20.000
Odenmis Sermaye 100 7.000.000 100 7.000.000
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17. SERMAYE, YEDEKLER (devami)

Sirketin sermayesi 7.000.000 TL olup, her biri bir (1) TL nominal degerde 7.000.000 Adet paya
boliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami 6denmistir.

18. HASILAT
Satis Gelirleri (net) 31 120.;% 31'1%
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 717.129 765.737
Portfoy Yonetimi Performans Gelirleri 124.859 51.343
Fon Yonetimi Performans Gelirleri 1.209 -
Emeklilik Fon Yo6netimi Komisyon Geliri 88.864 65.929
Yatirim Fonlart Yonetim/Dagitim Komisyonu 1.055.830 892.447
Temettii Gelirleri 3.084 760
Faiz Gelirleri 91.822 182.610
Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 731.521 545.703
Hisse Senedi Alim Satimindan Elde Edilen Net K/Z 315.466 (7.176)
Toplam 3.129.784 2.497.353
BRUT KAR / ZARAR 3.129.784 2.497.353
19. GENEL YONETIM GIDERLERI

31.12.2019 31.12.2018
Genel Yonetim Giderleri
Personel ticret ve giderleri (1.264.410) (989.274)
Danigmanlik ve denetim giderleri (62.119) (48.742)
Kira giderleri (42.400) (35.000)
Amortisman ve itfa giderleri (19.669) (16.931)
Tasit ara¢ ve ulasim giderleri (73.363) (65.443)
Vergi resim ve harglar (85.766) (74.372)
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri (65.500) (94.918)
Tamir bakim ve onarim giderleri (22.692) (29.673)
Aidat ve 6denti giderleri (52.312) (37.952)
Temsil agirlama giderleri (19.380) (32.450)
Veri saglayici hizmet giderleri (224.749) (177.408)
Haberlesme giderleri (4.667) (27.583)
Disaridan saglanan hizmetler (137.932) (135.025)
Personel Kidem Tazminati Gider Karsilig1 15.196 (35.783)
Diger yonetim giderleri (55.982) (127.518)
Toplam (2.115.745) (1.928.072)
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20. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Gideri

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Genel Yonetim Gideri
Toplam

Personel Giderleri

(19.669)

(16.931)

(19.669)

(16.931)

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Maas ve Ucretler

Sosyal Giivenlik Giderleri
Diger Sosyal Yardimlar
Toplam

Kidem Tazminat1 Giderleri
(Personel Gideri Kurum Karsiliklar)

Genel Toplam

(1.032.284) (827.942)
(160.631) (104.069)
(71.495) (57.263)
(1.264.410) (989.274)
(15.196) (35.783)
(1.279.606) (1.025.057)

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Diger Olagan/Olaganiistii Gelir ve Karlar
Tiirev Piyasa Islemleri Deg. Kar1
Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

39.952 2.722
5.276 -
45.228 2.722

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Banka Sigorta Muameleleri Vergisi Giderleri
Diger Faaliyetlerden Giderler Ve Zararlar
Komisyon ve Hizmet Giderleri

Toplam

22. FINANSMAN GELIiRLERI VE GiDERLERI

(1.957) (357)
(17.346) (9.613)
(7.172) (966)
(26.475) (10.936)

Finansman Gelirleri
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Finansman Giderleri

Finansman Giderleri

01.01-31.12.2019

01.01-31.12.2018

Diger Banka Masraflar
Teminat Mektubu Komisyonlari

Toplam

(721)

(335)

(721)

(335)
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23. GELIiR VERGISIi, VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari Donem Vergisi ile Ilgili Varhklar

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

31.12.2019 31.12.2018
Cari kurumlar vergisi karsiligt - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler 2.680 3.403
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 2.680 3.403

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan yiizde 22 yillik kurumlar vergisine ve yine ayni oranda uygulanan faaliyet
doénemi i¢inde {iger aylik donemler itibariyla tarh edilen avans kurumlar vergisi niteligindeki gegici vergiye
tabidir. Sirket adina gecmis yillara ait mali zarardan dolay1 yil i¢inde gecici vergi tahakkuk etmemistir.
Sirket, cari donemde kar etmistir fakat gegmis yillarin zararlarinin cari donem matrahindan indirilme
zamanasimi bes yil oldugundan dolay1 cari doneme iliskin vergi hesaplamamis ve vergi karsiligi da
ayirmamistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diistilemez. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini vergi dairesine
sunmaktadir. Vergi beyannameleri ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yillik zamanasimi donemi sona
erinceye kadar Maliye Bakanliginca incelenebilir ve ek matrah takdirine konu olacak bigimde
degistirilebilir. Sirketlerin ek matrah takdirine kars1 dava agma veya uzlasma haklar1 vardir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari(temettiiler) iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden bu tarafa, 2006/10731say1l1 Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Stopaj orani, Tiirkiye ile vergi anlagsmasi olan bazi iilke
mukimleri i¢in %5’e kadar diisebilmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmis
finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi
varligini ve yiikiimliliigiinii muhasebelestirmemektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimliliiklerinin hesaplanmasinda kullamilan vergi orami %22’dir.
Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergisine baz teskil eden kalemler agsagida belirtilmistir:

e Menkul kiymet(hisse) degerleme zararlar
e Amortismanlar
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)
23. GELIR VERGISI, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)
. Kidem tazminati karsiliklar

Sirket, kurumlar vergisine tabi matraha sahip olmadigindan, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliligi
hesaplamamustir.

Sirketin vadeli mevduat faiz gelirleri, repo kazanglar1 ve vadeli igslemler faaliyetine iliskin olarak verdigi
teminatin faiz gelirleri lizerinden toplam 2.680 TL kurumlar vergisi stopaj1 yapilmistir.

24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararimin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin déonem igindeki zaman
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Pay basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir.

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Net Donem Kari / (Zarar1 ) 1.032.071 560.732
Toplam 1.032.071 560.732
Paylarin Agirlikli Ortalama Sayist 7.000.000 7.000.000
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar /

(zarar) 0,14 0,08

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk yonetimi
cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamuistir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 59 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar Tebligi’ne (‘Seri: V No: 59) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 ve gerekli asgari 6z sermaye,
sirastyla 5.456.388 TL ve 3.600.000 TL’dir. (31.12.2018: 4.411.876 TL — 3.000.000 TL)

Finansal Risk Faktorleri
Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi, faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi program

genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

29



ATLAS PORTFOY YONETiIMi ANONiIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILLIK HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR (Tiim tutarlar, TL olarak gésterilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski

Likidite riski yonetimi ile ilgili sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Sirket, likidite riskini tahmin ve fiili
nakit akimlari diizenli olarak takip etmek ve dolayisiyla finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirmek tizere, yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirketin likidite riskine iligkin tablosu asagida yer almaktadir:

31.12.2019 31.12.2018
Donen Varliklar (A) 5.677.714 4.610.396
Kisa Vadeli Borglar (B) 140.129 75.455
Dénen Varhklar/Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 40,52 61,10

Sirketin, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalma olasilig1 yoktur.

Faiz Oranm Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirketin faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Sirketin, faiz oranina duyarh finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamakta, sahip oldugu ters repo alacaklari
giinliik ve en uzun vadeli mevduatinin ise Tiirk Lirasi cinsinden 31 giinliik olmas1 nedeniyle, 6nemli bir
faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinden dolayi, hisse
senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangosunda 49.042
TL tutarinda satilmaya hazir Borsa Istanbul’a kayitli hisse mevcuttur. Sirketin yaptig1 analizlere gore, bu
hisselerin degerinde 100 baz puanlik bir diisiis, Sirketin varliklarinda ve dolayisiyla 6z sermayesinde 490
TL azaliga sebep olabilir. (31.12.2018: 1.229 TL.) Sirket, kendisinin yonettigi Fonlarin katilim paylarindan
5.118.871 TL’lik kismin1 kendi aktifinde tutmaktadir (2018: 3.462.316 TL). Buna gore, degisken fonun
katilim payi fiyatinda yiizde 1(bir)’lik diisiis, Sirket’in 6zkaynaginda 51.189 TL azalisa sebep olacaktir.

Doviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yilikiimliilikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla, dovizli islemleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamaktadir. (31.12.2018:
Bulunmamaktadir.)

Kredi Riski

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski agirlikli
olarak bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardan olugsmaktadir. Sirket, bankalardaki vadeli
mevduatin1 giinliik faiz iizerinden plase etmekte olup, cari olarak {i¢ aydan uzun vadeli mevduat
tutmamaktadr.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski agiklamalari

Raporlama tarihi itibariyla Finansan arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
. . Yansit. Finansal
31.12.2019 Iligkili Taraf Diger Taraf Iligikteki Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Varliklar (**) Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 32.731 29.983 5.167.913 259.712

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kism1 - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal varliklarmn net

L= - - - 32,731 29.983 5.167.913 259.712
defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter
degeri) - - - - - - R

-Deger Diisiikliigii / Artist (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger Diistikliigii (-)

-Net defterin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Ozel Sektor tahvil senet ve bonolarini igermektedir.

(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan 49.042 TL tutarinda Borsa Istanbul'da islem goren muhtelif sirketlerin hisse senetlerinden ve 5.118.871 TL'lik yatirim fonundan olusmaktadur.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski aciklamalari

Raporlama tarihi itibartyla Finansan arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
. . Yansit. Finansal
31.12.2018 Iligkili Taraf Diger Taraf Iligikteki Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat Varliklar (**) Diger (*)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 27.176 102.062 3.585.186 729.669

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamais finansal varliklarin net defter

. - - - 27.176 102.062 3.585.186 729.669
degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
distikliigline ugramug sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter
degeri) - - - - - - _

-Deger Diisiikliigii / Artist (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger usiikliigii (-)

-Net defterin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Ozel Sektor tahvil senet ve bonolarin igermektedir.

(**) Satilmaya hazir finansal varlik olarak smniflandirilmis olan 122.870 TL tutarinda Borsa istanbul'da islem goren muhtelif sirketlerin hisse senetlerinden ve 3.462.316 TL'lik yatirim fonundan olusmaktadir.
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26. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve

Bonolari 259.712 - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 49.042 - -
- Yatirim Fonlari 5.118.871 - -
Toplam 5.427.625
31 Aralik 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari 729.669 - -
- Borsada iglem goren hisse senetleri 122.870 - -
- Yatirim Fonlari 3.462.316 - -
Toplam 4.314.855

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal tablolar1 raporlama déneminden sonra, Diinya Saghk Orgiitii biitiin diinyada ve akabinde T.C.
Hiikkiimeti Tirkiye’de Covid-19 pandemisininin mevcudiyetini ve alinacak Onlemleri agiklamis
bulunmaktadir. Onlemler kapsaminda yer alan evden calisma yapma cagrisi ve sokaga ¢ikilmamasina
iligkin yasaklarm, Sirket’in 31 Aralik 2019 finansal tablolarin1 degistirmemekle birlikte, karsi karsiya
bulundugu yiikiimliiliikleri ve is potansiyelini etkileyecegi tahmin edilmektedir.

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2018 bulunmamaktadir).
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