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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Aura Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlgiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarii, Yatirim Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na” uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmustir. Finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili olarak KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile mevzuatta yer alan etik hiikkiimler uyarinca Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat uyarinca etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Yaptigimiz denetim sonucunda raporumuzda bildirilecek herhangi bir kilit denetim konusunun
olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.
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Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagmmsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul o6lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tiizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve varsa ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doéneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”)'nin 402.maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un 1 Ocak - 31
Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin, TTK ile Fon i¢
tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6énemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402.maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon Yo6netimi tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitip sonuglandiran sorumlu denet¢i Fidan Burcu Kog'tur.

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLiI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A member of ECOVIS international

Fidan Burcu Kog, YMM
Sorumlu Denetci

28.02.2020
Istanbul, Tiirkiye



AURA PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2019 VE 2018 TARIHI iITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari Donem Gecmis Donem
Notlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 2.481 1.562
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 57 134.174 169.977
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 5.685 19.149
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 19 3.351.253 2.875.024
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR (A) 3.493.593 3.065.712
YUKUMLULUKLER

Repo Borglar - -
Takas Borglari 5 1 15.517
Krediler - -
Finansal Yukiumluliikler - -
Diger Borglar 5 15.421 30.747
TOPLAM YUKUMLULUKLER (TOPLAM

DEGERI - NET VARLIK DEGERI HARIC) (B) 15.422 46.264
TOPLAM DEGERI (NET VARLIK DEGERI) (A-B) 3.478.171 3.019.448

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz bir par¢asini olustururlar.



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Gec¢mis Donem

Notlar 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 43.732 86.097
Temettii Gelirleri _ 12 41.867 118.197
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar . 12 (219.736) 147.858
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere Iliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 12 1.428.065 (2.094.370)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 6.707 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.300.635 (1.742.218)
Yonetim Ucretleri 8,12 (81.720) (154.723)
Saklama Ucretleri 8,12 (12.484) (14.045)
Denetim Ucretleri 8,12 (8.265) (8.542)
Kurul Ucretleri 8,12 (588) (1.169)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8,12 (5.283) (16.061)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (8.303) (7.632)
Esas Faaliyet Giderleri (-) (116.643) (202.172)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 1.183.992 (1.944.390)
Finansman Giderleri (-) - -
Net Donem Kari (Zarari) (A) 1.183.992 (1.944.390)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

Diger Kapsamh Gelir (Gider) (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS
(AZALIS) (A+B) 1.183.992 (1.944.390)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasii olustururlar.



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI
DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis Denetimden Gecmis

Cari Donem Gecmis Donem

Notlar 01.01.-31.12.2019  01.01.-31.12.2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 3.019.448 5.778.351
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (Azalig) 10 1.183.992 (1.944.390)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 1.372.808 10.704.939
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 10 (2.098.077) (11.519.453)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 3.478.171 3.019.448

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasii olustururlar.



AURA PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK- 31 ARALIK 2019 VE 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Cari Donem

Notlar 01.01.-31.12.2019

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Gecmis Donem
01.01. - 31.12.2018

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 726.188 660.678
Net Donem Kari (Zarari) 1.183.992 (1.944.390)
Net Donem Kari (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (1.513.664) 1.890.076

Faiz Gelir ve Giderleri Ile flgili Diizeltmeler o 12 (43.732) (86.097)

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) Ile Ilgili

Diizeltmeler 12 (1.428.065) 2.094.370

Kar (Zarar) Mutabakati {le ilgili Diger Diizeltmeler 12 (41.867) (118.197)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler 970.261 510.698

Alacaklardaki (Artis) Azalisla ilgili Diizeltmeler 5 49.267 104.360

Borglardaki Artis (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 5 (30.842) 23.961

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla)

Ilgili Diizeltmeler 951.836 382.377
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 640.589 456.384
Alinan Temettii 12 41.867 118.197
Alinan F'aiz ] ] ] 12 43.732 86.097
B. FINANSMAN  FAALIYETLERINDEN  NAKIT
AKISLARI (725.269) (814.513)
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 1.372.808 10.704.939
Katilma Pay1 Iadeleri i¢in Qdenen Nakit _ 10 (2.098.077) (11.519.453)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS (AZALIS) (A+B) 919 (153.835)
C. YABANCI PARA C.EYRiM. FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C) 919 (153.835)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.562 155.397
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 22 2.481 1.562

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasim olustururlar.



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”), Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagl ve siiresiz olarak tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahiplerinin varlik ve haklarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla, Sermaye
Piyasas1 Kurumunun 02.10.2016 tarihli 27/1197 sayili toplantisinda Fon’un Igtiiziigii ve Izahnamesi’ni
kabulii ve onayiyla kurulmustur. Fonun Tiizel kisiligi yoktur.

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. unvanli Kurucu Sirket’in unvani 30 Mayis 2019 tarihinde tescil edilerek,
10 Haziran 2019 tarih 9844 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmis ve Aura Portfoy Yonetimi A.S.
olarak degismistir.

Fon’un unvani “Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” iken kurul izni sonras1 28
Agustos 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yayimlandiktan ve 11 Eyliil 2019 tarihinde

Istanbul Ticaret Sicili’nde tescil edildikten sonra “Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)” olarak degismistir.

Fon’un Kurucusu ve Faaliyet izni

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Aura Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumundan
25.06.2015 tarihli ve PYS/PY.28/682 no’lu Portfoy Yoneticiligi yetki belgesine sahiptir.

Fon’un Portféy Saklayicisi ve Faaliyet izni

Fon’un portfoy saklayicisi; 17.07.2014 tarih ve 22/709 no’lu PortfGy saklama faaliyeti iznine sahip
Tiirkiye Is Bankasi A.S.’dir.

Tletisim Bilgileri

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Aura Portféy Yonetimi A.S.” nin merkez adresi, telefon numarast ve
internet sitesi agagidaki gibidir:

Adres: Biiyiikdere Cad. Levent Loft Binas1 No: 201 Daire: 62 34394 Levent/ISTANBUL
Telefon: (212) 909 12 70
Internet Sitesi: www.auraportfoy.com.tr



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 —- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS) , tamami “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” na uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yonetim 28 Subat 2020 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki vermistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve
gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimmlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegcirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmusgtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Yoktur.
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve &nceki dénem finansal durum tablolar1 yeniden diizenlenir. incelenen dénem
icerisinde asagida agiklanan TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardinin getirdigi muhasebe politikasi
degisiklikleri haricinde, 2019 yil1 igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Fonun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TFRS yorumlar diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmigtir.

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Slciilen
finansal bir ylkiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki vatirumlar” da degisiklikler”’; Fonlarin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama so6zlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Fon, standardin getirdigi istisnadan
faydalandigindan, TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardi fonun finansal durumu ve
performanst tizerine etkisi bulunmamaktadir.

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlikler olmast durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

a) TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi
pay1 yeniden Olger.

b) TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, musterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

C) IMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

d) TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢clanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- IMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler;

Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

1) Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasit dénem ig¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmast;

2) Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Fon’un finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TMS I ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

a) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
b) o6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
c) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
- TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize

edilmistir. 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir.
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- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gésterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptisi Varlik Satislari veya
Katkilari — Degisiklik; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina
bagl olarak degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu
degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

S6z konusu degisikliklerin ve yorumlarin Fon’un finansal tablolari tizerinde etkisi degerlendirilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir.

- TERS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; UMSK, sigorta sozlesmeleri igin
muhasebelestirme ve Olgiim, sunum ve agiklamayir kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi
donem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin
etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler.
Standart, katilim ozelliklerine sahip sigorta sozlesmelerinin Slglim ve sunumu igin Ozel
yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmagik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin gok
fazla islemle sonuglanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

- TMS I ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; Bu degisikliklerin amaci, “Onemlilik”
tanimint standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarimi agikliga
kavusturmaktir. Degisiklikler, bilginin &nemliliginin niteligine, biiylikligiine veya her ikisine
bagli olacagimi aciklamaktadir. Fonlar bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yilikiimliidiir.
Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.5. Karsilastirmah Bilgiler

Fon’ un mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere 31 Aralik 2019
tarihli Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2018 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak — 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit
Akis Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degisim Tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir. Fon’ un 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda, dnceki yillara
iliskin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislari

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varhk ve  Yikiimlilliklere Iliskin  Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma payi belgeleri ve fon pay degeri

Katilma paylarmin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun gelir
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis ve azaliglar1 toplami)
iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup,
“Menkul kiymetler” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet
satig karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/zarar” hesabi bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayri1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Hasilat

Fon, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde kaydetmektedir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem talimatlarinin nemalarinmi igermektedir.

Fon yOnetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢ginde kalmak kaydiyla, Kurucuya fon toplam degerinin giinliik %0,00754 {inden
(yiiz binde yedi virgil elli dort) yillik yaklasik %2,75 (yiizde iki virgiil yetmis bes) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya 6denir.

Komisyon ticretleri

Fon, ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve pay piyasa islemleri i¢in izahnamede belirtilen oranlarda
komisyon iicreti ddemektedir.
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Finansal Araclar

Finansal varliklar, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
olarak ii¢ sinifta muhasebelestirilmektedir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve
ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 igermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip varliklardir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarmi miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis malivyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diislikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
kar pay1 orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger diistkliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikligli zararmin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger diisiikliiglinlin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarinm
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda

muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenir.

Tiurev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Tirev olmayan finansal bor¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Tiirev
olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerimden 6l¢iiliir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmaktadir. Kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayini i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikkler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda,
iligikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikimliilik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu
yiikiimliilikkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Miskili taraflar
Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da

dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yontemi de dahildir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/1 numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi
Kurumu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin (borsa yatirim fonlari dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Ancak, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu kararina gore Sermaye Piyasasi Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar igin 01.10.2006 tarihinden itibaren bu oran %0 olarak uygulanir. Bu kazanglar iizerinden
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmaz. Gegici 67. madde hiikiimleri
31.12.2020 tarihine kadar uygulanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon yatirim stratejisine uygun olarak cesitli finansal araglara yatirim yapma amaciyla tek faaliyet bolimlii

olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbirleriyle iliskili oldugundan, finansal tablolar fonun tiim
faaliyetlerini yansitmaktadir.

19



AURA PORTFOY HIiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
1 OCAK 2019 — 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 4 — ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflara Borclar

Mliskili taraf Iligkinin niteligi Yapilan islem 31.12.2019 31.12.2018
Aura Portfoy Yonetimi A.S. Kurucu Od. Fon Yén. Ucreti 7.896 7.871
Iliskili Taraflarla Yapilan islemler
01.01.- 01.01.-
Mliskili Taraf Yapilan islem 31.12.2019 31.12.2018
Aura Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yonetimi 81.720 154.723
NOT 5 -ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar
31.12.2019 31.12.2018
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 134.174 169.977
VIOP Nakit Teminat Alacag 134.174 169.977
Takas Alacaklari 5.685 19.149
Toplam 139.859 189.126
Borc¢lar
31.12.2019 31.12.2018
Takas Borglari 1 15517
Fon Pay Geri Alimi - 14.258
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 7.896 7.871
Denetim Ucreti 6.748 8.560
Diger Borglar 77 58
Toplam 15.422 46.264

NOT 6 -BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 7 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkul kiymetlerinin de sigorta kapsaminda
oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta
policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve
MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli
maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Teminatlar
31.12.2019 31.12.2018
VIOP Nakit Teminat: 134.174 169.977
NOT 8 -NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Yonetim Ucretleri (Not 4) (81.720) (154.723)
Saklama Ucretleri (12.484) (14.045)
Denetim Ucretleri (8.265) (8.542)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (5.283) (16.061)
Kurul Ucretleri (588) (1.169)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (8.303) (7.632)
Toplam (116.643) (202.172)

NOT 9 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri

31.12.2019 31.12.2018
Fon Toplam Degeri 3.478.171 3.019.448
Dolagimdaki Pay Sayisi 1.900.260 2.428.351
Birim Pay Degeri 1,8304 1,2434
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NOT 10 - TOPLAM DEGER/NET DEGER VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

Katilma Belgeleri Hareketleri

31.12.2019 31.12.2018
Adet Tutar Adet Tutar
Agilig 2.428.351 1.746.612 3.395.128 2.561.125
Satislar 904.866 1.372.808 6.305.225 10.704.939
Geri Aliglar (1.432.957) (2.098.077) (7.272.002) (11.519.453)
Dénem Sonu 1.900.260 1.021.342 2.428.351 1.746.612
Toplam Deger/Net Varlhik Degerinde Degisim
31.12.2019 31.12.2018
Donem Bast Toplam Deger Net Varlik Degeri 3.019.448 5.778.351
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 1.183.992 (1.944.390)
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 1.372.808 10.704.939
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) (2.098.077)  (11.519.453)
Doénem Sonu Toplam Deger/Net Varlik Degeri 3.478.171 3.019.448

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 3.478.171 TL tutarindadir.
(31.12.2018: 3.019.448 TL) 31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren doneme ait Toplam Degerde/Net Varlik
Degerinde artis bakiyesi 1.183.992 TL tutarindadir. (31.12.2018: 1.944.390 TL azalis)

NOT 11 - FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31.12.2019 31.12.2018
Finansal Durum Tablosundaki Deger 3.478.171 3.019.448
Fiyat Raporundaki Deger 3.478.171 3.019.448
Fark - -
NOT 12 - HASILAT
Esas Faaliyet Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Faiz Gelirleri 43.732 86.097
Temettii Gelirleri 41.867 118.197
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar (219.736) 147.858
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.428.065 (2.094.370)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.707 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.300.635 (1.742.218)
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NOT 12 - HASILAT (Devami)

Esas Faaliyet Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Yonetim Ucretleri (Not 4) (81.720) (154.723)
Saklama Ucretleri (12.484) (14.045)
Denetim Ucretleri (8.265) (8.542)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (5.283) (16.061)
Kurul Ucretleri (588) (1.169)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (8.303) (7.632)
Esas Faaliyet Giderleri (116.643) (202.172)
NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Diger 6.707 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
Muhasebe Hizmet Bedeli (4.660) (3.568)
EFT Giderleri (357) (1.090)
[lan Giderleri (1.593) (1.451)
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (1.056) (1.155)
Diger (637) (368)
Toplam (8.303) (7.632)

NOT 14 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 15 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 16 - KUR DEGISIMLERININ ETKISi

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
uygulanmamustir. (31.12.2018: Uygulanmamustir.)

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

31.12.2019 31.12.2018

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 3.351.253 2.875.024

Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

31.12.2019 31.12.2018
Maliyet Kayith Deger Maliyet Kayith Deger
Borsada Islem Goren Hisse Senetleri 2.879.260 3.351.253 3.868.908 2.875.024
Devlet Tahvilleri - - - -
Ozel Sektor Tahvilleri - - - -
Toplam 2.879.260 3.351.253 3.868.908 2.875.024

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar icin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)

Cari Donem (31 Aralik 2019) Diger Alacaklar
. Finansal ~ Bankalardaki Takas
iskili Taraf Diger Taraf Varliklar Mevduat  Alacaklar

*) (%)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 134.174 - 2.481 5.685

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diigiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (2) - 134.174 - 2481 5.685

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis varhklarin net
defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiiklugii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)  Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

()
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
Gecmis Donem (31 Aralik 2018) Diger Alacaklar
. Finansal Bankalardaki Takas
Iliskili Taraf  Diger Taraf Varliklar Mevduat Alacaklari
(*) *)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 169.977 - 1.562 19.149

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal varhklarin

net defter degeri (2) - 169.977 - 1.562 19.149

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Disiikligii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)  Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.
(**) 2.875.024 TL’lik hisse senetleri fiyat riski tasidigindan dahil edilmemistir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oranmi riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni

tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle sabit faizli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur. Fon’un faiz oranma duyarli degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz Pozisyonu Tablosu

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile fiyat ve faiz orani riskine maruz kalan sabit veya degisken faizli
finansal araglar1 bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

Kur Riski

Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Karsi Taraf Riski

Karg1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
durumunda kars1 taraf riskinin ortaya ¢ikmasina sebebiyet vermektedir.

Operasyonel Risk

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi durumunda ortaya ¢ikan risktir.

Yogunlasma Riski

Belirli bir varliga veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin veya vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Yabanc1 Yatirim Aragclariyla ilgili Riskler
Yabanci yatirim araglar1 ongoriilmesi gii¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu {ilkelerdeki politik
riskler, para birimlerinin deger kaybi riski, sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak {izere

mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz
etkileyebilecek risklerdir.
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Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile Olglilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerindeki degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri
iizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Kar veya Zarar  Kar veya Zarar

Endeksteki Degisim Tablosu Tablosu

BIST 100 10,00% 335.125 287.502
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tablo, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faiz bulunmamaktadir.

Nakit
Cari Donem (31 Aralik 2019) Deft e': cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5 yil aras1
Degeri kisa arasi
toplami
Takas borglari 1 1 1 - -
Mliskili taraflara diger borglar 7.896 7.896 7.896 - -
Diger borglar 7.525 7.525 7.525 - -
Defter Nakit 3 aydan 3-12 ay
Gecmis Donem (31 Aralik 2018) . . cikislar 1-5 yil aras1
Degeri kisa arasi
toplam
Takas borglari 15.517 15.517 15.517 - -
Mliskili taraflara diger borglar 7.871 7.871 7.871 - -
Diger borglar 22.876 22.876 22.876 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve©  muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Yonetim tcreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermeyecegi

varsayilmistir.

Gerg¢ege Uygun Deger ile Gosterilen Finansal Varhklarin Degerleme Yontemleri

31.12.2019
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gerc¢ege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 3.351.253 - - 3.351.253
Borglanma Senetleri - - - -
Toplam 3.351.253 - - 3.351.253
31.12.2018
Finansal Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 2.875.024 - - 2.875.024
Borglanma Senetleri - - - -
Toplam 2.875.024 - - 2.875.024
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir;

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve Yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yilikimliliigin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

Finansal Durum Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2019 31.12.2018

Kasa -
Bankalar 2.481 1.562

Vadesiz Mevduat TL 2.481 1.562
Toplam 2.481 1.562

Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2019 31.12.2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.481 1.562
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN HUSUSLAR

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarimi1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢ tiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Yatirim Politikasi

Fon piyasa kosullarim1 ve karsilagtirma olgiitiinli dikkate alarak varlik dagilimini yatirim politikasina
uygun olarak belirler. S6z konusu politika uyarinca;

Fon toplam degerinin en az %80’inin devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 harig
olmak {izere BIST’ te iglem goren ihrage1 paylari, ihragci paylarina ve ihragei payir endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragc1 paylarina ve ihrag¢1 payma dayali
opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve ihragei payina dayali aract
kurulus varantlarina yatirilmasidir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde, ilgili ortakliklarin biiyiime potansiyeli, rekabet
giicti gibi hususlar dikkate alinir ve getiri potansiyeli yliksek ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih
edilir.

Fon, piyasa kosullarmi ve karsilastirma oOlgiitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, asagidaki tabloda
verilen asgari ve azami sinirlamalara uygun olacak sekilde belirleyebilir.

Yabanc1 yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, portfdyiine fon toplam degerinin en fazla
%20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar (menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere BIST'te islem

goren ihragct paylan, ih“ra(;(;1 payl;.m.na ve ihraf;g} payl1 endekglerine ngall .olarak 80 100
yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goéren ihragei

paylarma ve ihragg1 payina dayal araci kurulus varantlari)

Kamu Bor¢lanma Aragclari 0 20
Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Yabanci Kamu Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari/ Borsa Yatirim Fonu/ Yatirim Ortakligi Paylari 0 20

Fonun karsilagtirma olgiitii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak
Ongorilmistiir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutart,
faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon portfoyiine, belirlenen sinirlamalara uymak kaydiyla, yabanci sermaye piyasasi araglarini da dahil
edebilir. Fon portféyline dahil edilecek yabanci borglanma araglarinin derecelendirmeye tabi tutulmus
olmas1 zorunludur.

Fon portfoyline, 6ngoriilen yatirim firsatlarina bagh olarak, yabanci iilke borsalarinda islem goren paylar
dahil edilebilecektir. Bu cercevede, Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci sirketlerin yurt dis1 borsalarda
islem goren paylar1 ve dolayl olarak da olsa Tiirkiye ekonomisi ile baglantili olan sirketlerin paylarina
oncelik verilecektir. Fon portfoyline ayrica, yurt disit borsalarda islem goren yabanci iilkelerde yerlesik
diger sirketlerin paylar1 da ilgili mevzuattaki sinirlamalar ¢ergevesinde dahil edilebilir.
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Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenmesi

Fon portfoy degeri, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon toplam degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon Portfoyiiniin Saklanmasi

Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Takasbank’in portfoyt Tirkiye Is
Bankasi A.S. nezdinde saklanmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon, igtiiziigline gore Siiresizdir.
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AURA PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK :l"ESKiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKiN RAPOR

Aura Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Aura Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Aura Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

ECOVIS DEGER BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
A member of ECOVIS international

Fidan Burcu Ko¢, YMM
Sorumlu Denetci

28.02.2020
Istanbul, Tiirkiye
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31.12.2019 TARIHLI FIYAT RAPORU TABLOSU EK-1

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TUTARI GRUP % TOPLAM % TUTARI GRUP% TOPLAM %
A.  FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 3.485.427 100,00 100,21 3.045.001 100,00 100,85
B. HAZIR DEGERLER (+) 2.481 100,00 0,07 1.562 100,00 0,05
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 2.481 100,00 0,07 1.562 100,00 0,05
c) Diger Hazir Degerler - - - - - -
C. ALACAKLAR (+) 5.685 100,00 0,16 19.149 100,00 0,63
a) Takastan Alacaklar 5.685 100,00 0,16 19.149 100,00 0,63
b) Diger Alacaklar
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - - -
D. BORCLAR(-) 15.422 100,00 0,44 46.264 100,00 1,53
a) Takasa Borglar 1 0,01 0,00 15.517 33,54 0,51
b)  Yonetim Ucreti - - - - - -
c) Odenecek Vergi - - - - - -
¢) Ihtiyatlar - - - - - -
d) Krediler - - - - - -
e) Diger Borglar 15.421 99,99 0,44 30.747 66,46 1,02
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 3.478.171 100,00 100,00 3.019.448 100,00 100,00
Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi 100.000.000 100.000.000

Yatirim Fonlari i¢in Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payi




AURA PORTFOY HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
31.12.2019 TARIHLIi FIYAT RAPORU TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DOVizZ - NOMINAL BIRIM  SATIN i poa sozLEsme ~ CUNLUK TOPLAM  GRup  TOPLAM TOPLAM

MENKUL KIYMET cinsi  IHRACCIKURUM DECER CALIS  ALIS NO _BR DECER %) (FPD (FTD GORE)
FiYATI _TARiHi DEGER GORE)

HiSSE SENETLERi
Hisse Tiirk
AGHOL TL AG ANADOLU GRUBU HOLDING 5.800,00  13,159229 11/12/19  801005114555567270 17,590000 102.022,00 3,04 2,93 2,93
AKBNK TL AKBANK T.A S. 18.201,00 7,754373  11/12/19  801005114555667070 8,110000 147.610,11 4,40 424 4,24
ARCLK TL ARGELIK A S. 13.288,00 19586985 11/12/19  801005114555730810 20,840000 276.921,92 8,26 7,94 7,96
BIZIM TL BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. 14.209,00 8,139079 11/12/19  801005114555846470 11,170000 158.714,53 4,74 4,55 4,56
CIMSA TL CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 8.107,00  13,719768 11/12/19  801005114555949530 9,080000 73.611,56 2,20 2,11 2,12
EREGL TL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ 7.888,00 7,850000 11/12/19  801005114556035880 9,040000 71.307,52 2,13 2,05 2,05
FENER TL FENERBAHCE FUTBOL A.S. 8.584,00 9,081641 11/12/19  801005114556105620 14,470000 124.210,48 371 3,56 3,57
GARAN TL GARANTI BANKASI A.S. 21.467,00 9,445835 11/12/19  801005114556153400 11,140000 239.142,38 7,14 6,86 6,88
HALKB TL T. HALK BANKASI A.S. 24.143,00 5477224 11/12/19  801005114556198440 5,910000 142.685,13 4,26 4,09 4,10
ISDMR TL iISKENDERUN DEMIR VE GELIK A.S. 9.557,00 8,843231 11/12/19  801005114556242900 8,010000 76.551,57 2,28 2,20 2,20
LOGO TL LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A S. 235300  39,819486 11/12/19  801005114556301910 60,800000 143.062,40 4,27 411 4,11
MAVI TL MAVI GIYIM SANAY| VE TICARET A.S. 3.034,00 34966266 30/12/19  801005115015869610 57,900000 175.668,60 5,24 5,04 5,05
MAVI TL MAVI GIYIM SANAY| VE TICARET A.S. -100,00  34,966264 30/12/19  801005115015869610 57,900000 -5.790,00 0,17 0,17 0,17
MGROS TL MIGROS TICARET A.S. 11.462,00 24551799 11/12/19  801005114556390390 24,220000 277.609,64 8,26 7,97 7,98
ODAS TL ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TiC A.S. 113.227,00 1,551022 11/12/19  801005114556422330 2,100000 237.776,70 7,10 6,82 6,84
SISE TL TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI A.S. 18.987,00 4,910000 11/12/19  801005114556454690 5,270000 100.061,49 2,99 2,87 2,88
SODA TL SODA SANAYIi AS. 18.934,00 6,620309 11/12/19  801005114556483230 6,180000 117.012,12 3,49 3,36 3,36
SOKM TL SOK MARKETLER TICARET A.S. 11.205,00 9,617918 11/12/19  801005114556511390 10,760000 120.565,80 3,60 3,46 3,47
THYAO TL TURK HAVA YOLLARI A.O. 10.024,00 14925607 11/12/19  801005114556547270 14,460000 144.947,04 4,33 4,16 417
TOASO TL TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. 573800  20,088825 11/12/19  801005114556575750 26,860000 154.122,68 4,60 4,42 4,43
TRKCM TL TRAKYA CAM SANAYII A.S. 29.762,00 2,790919 11/12/19  801005114556614050 3,500000 104.167,00 3,11 2,99 2,99
TTKOM TL TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 19.864,00 4,195719 11/12/19  801005114556646510 7,370000 146.397,68 4,37 4,20 4,21
TUPRS TL TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 987,00 129,239362 11/12/19  801005114556683070  126,800000 125.151,60 3,73 3,59 3,60
ZOREN TL ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. 59.953,00 1,280000 11/12/19  801005114556714990 1,630000 97.723,39 2,92 2,80 2,81
GRUP TOPLAMI 436.674,00 3.351.253,34 100,00 96,15 96,34
TUREV
Futures
Uzun
F_XU0301219 TL 17,00  139,025000 21/11/19  801701261159502780  139,125000 236.512,50 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 17,00 236.512,50 0,00 0,00 0,00
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 134.174,01 134.174,01 100,00 3,85
GRUP TOPLAMI 134.174,01 134.174,01 100,00 3,85
FON PORTFOY DEGERI 3.485.427,35 100,00




