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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Is Yatinm Ortakhigi Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Is Yatinm Ortakh@: Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalannin ézeti de
dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goéragumize goére iligikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle gergede uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'’lere) uygun olarak ydritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar bélimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkkimlere
uygun olarak Sirket'ten badimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin dider sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérddu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin sirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin g6zetiminden sorumludur.
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5)  Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiuluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gériisim(izii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilannin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciliimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol
inlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl &nemli bir yanlishidi tespit edememe riski, hata
kaynakli &nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas! durumunda olumlu gériis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigd: degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini tst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik hukumlere uyguniuk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agikiamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 30 Ocak
2020 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

3)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurutup sonuglandiran sorumlu denetci Yasar Bivas'dir.

30 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARiHI ITIBARIYLA
FIiNANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar 276.194.410 241.831.929
Nakit ve nakit benzerleri 3 202.114.056 73.427.337
Finansal yatirimlar 4 73.331.543 158.027.660
Ticari alacaklar 5 658.784 10.310.708
Diger alacaklar 6 33.796 13.288
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 19 33.796 13.288
Diger donen varliklar 12 56.231 52.936
Duran Varhklar 723.763 7.578
Finansal yatirimlar 4 1 1
Maddi duran varliklar 7 3.560 7.089
Kullanim hakk: varliklari 8 720.202 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 - 488
TOPLAM VARLIKLAR 276.918.173 241.839.507
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 663.692 518.511
Ticari borglar 5 223.792 176.643
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 19 223.792 176.643
Diger borglar 6 61.238 55.224
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 19 10.176 7.643
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6 51.062 47.581
Kisa vadeli karsiliklar 378.662 286.644
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 378.662 286.644
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.016.859 290.601
Kiralama Islemlerinden Borglar 8 776.180 -
-[liskili taraflara bor¢lar 19 674.766 -
-Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 101.414 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar veya Kidem
Tazminat1 Karsilig 11 240.679 290.601
OZKAYNAKLAR 275.237.622 241.030.395
Odenmis sermaye 13 160.599.284 160.599.284
Sermaye diizeltme farklari 968.610 968.610
Pay ihrag¢ primleri 59.922 59.922
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 42.422.903 38.649.213
Gecgmis yillar karlari 13 6.915.635 9.387.610
Net donem kar1 64.271.268 31.365.756
TOPLAM KAYNAKLAR 276.918.173 241.839.507

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslart 2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 14 189.217.077 426.673.393
Satiglarin maliyeti 15 (128.349.489) (391.735.357)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 60.867.588 34.938.036
BRUT KAR 60.867.588 34.938.036
Genel yonetim giderleri (-) 16 (4.080.951) (3.175.056)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 8.226.974 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (742.343) (397.224)
ESAS FAALIYET KARI 64.271.268 31.365.756
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 64.271.268 31.365.756
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 18 64.271.268 31.365.756
DI"JRDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI 64.271.268 31.365.756
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina
kazang / (zarar) (1 TL nominal hisseye
karsilik) 18 0,4002 0,1953
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmig
pay basina kazang / (zarar)
(1 TL nominal hisseye karsilik) 18 0,4002 0,1953

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak —

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslart 2019 2018

DONEM KARI 64.271.268 31.365.756

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacaklar (31.975) (19.145)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden

ol¢iim kazanglari/(kayiplari) 11 (31.975) (19.145)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 64.239.293 31.346.611

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

_ | Birikmig karlar |
Dipnot Odenmis Sermaye Pay ihrac Kardan ayrilan  Gecmis yillar Net donem .

referanslart sermaye  diizeltme farklari primleri_ kisitlanmis yedekler karlari kar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 35.189.494 17.716.463 25.182.077 239.715.850
Transferler - - - 3.459.719 21.722.358 (25.182.077) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (19.145) 31.365.756 31.346.611
Odenen temettiiler - - - - (30.032.066) - (30.032.066)
31 Aralik 2018 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 38.649.213 9.387.610 31.365.756 241.030.395
1 Ocak 2019 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 38.649.213 9.387.610 31.365.756 241.030.395
Transferler 13 - - - 3.773.690 27.592.066 (31.365.756) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (31.975) 64.271.268 64.239.293
Odenen temettiiler 13 - - - - (30.032.066) - (30.032.066)
31 Arahk 2019 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 42.422.903 6.915.635 64.271.268 275.237.622

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi — Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 161.003.667 74.240.407
Net donem kari 64.271.268 31.365.756
Donem kar/zarart mutabakatu ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 7,8,9 207.278 13.850
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler : 791.811 168.727
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilik gideri 11 49.468 46.930
- Diger karsiliklar 742.343 121.797
Kar Pay1 geliri/ gideri ile ilgili dizeltmeler 13 (61.350) (18.000)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 14 490.868 (319.915)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 184.187 -
Gergege uygun deger kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 14 (3.094.870) 3.041.258
(1.482.076) 2.885.920
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatirimlardaki degisim 87.790.987 31.034.683
Ticari alacaklardaki degisim 9.651.924 8.898.088
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9.651.924 8.898.088
Diger alacaklardaki degisim (20.508) (3.978)
- lliskili taraflardan alacaklar (20.508) (3.978)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (3.295) (3.132)
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki degisim (39.347) 58.550
Ticari borglardaki degisim 47.149 (22.403)
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 47.149 (22.403)
Diger borglardaki degisim 782.194 8.923
- [liskili taraflara borc¢lar 677.299 1.625
- [liskili olmayan taraflara bor¢lar 104.895 7.298
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) Ile Tlgili
Diizeltmeler (55.979) -
98.153.125 39.970.731
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alinan temettiiler 14 61.350 18.000
61.350 18.000
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (720.202) (6.620)
Duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar - (6.620)
- Maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 7 - (4.519)
- Maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 9 - (2.101)
Diger nakit girisleri / (¢ikiglari) 8 (720.202) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (30.363.535) (30.032.066)
Odenen temettiiler 13 (30.032.066) (30.032.066)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
cikiglart 8 (331.469) -
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS 129.919.930 44.201.721
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS 129.919.930 44.201.721
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 73.026.740 28.825.019
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 202.946.670 73.026.740

Mlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirnm Ortakligi AS’nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / Istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortag:, Tiirkiye Is Bankast AS’nin bir istiraki olan Is Yatinm Menkul
Degerler AS’dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy
isletmeciligi olup, donem iginde ¢alisan personel sayis1 6°dir (31 Aralik 2018: 6). Isletmenin bagh ortakligs,
istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portfoyii, Is Portfdy Yonetimi AS
tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan I1.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal
tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme
ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 30 Ocak 2020 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal
tablolar yayimlandiktan sonra degistirme hakki vardir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren doneme ait finansal tablolar1 6nceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit
akis ve 6zkaynak degisim tablolarin1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem icinde tespit edilmis dnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmaistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir .

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiyiik Ol¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlart,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliiligiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lger (kiralama yiikiimliliigii) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakk1 varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliliiglinii yeniden olgmesi soz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisikliSe ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakk: varlig1 iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Sirket, TFRS 16’y1 kolaylastirilmig geriye doniik yaklasim ile uygulamistir. Sirket, daha énce TMS 17
Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanm Kiralama Islemi Igerip Icermediginin
Belirlenmesi”ni uygulayarak kiralama olarak tanimladig1 sdzlesmelere bu Standardi uygulamay1 tercih
etmistir. Bu sebeple Sirket daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi
sozlesmelere bu Standardi uygulamstir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve
diisiik degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmistir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu iizerindeki etkiler (artis/azahs):

Varlhklar:

Kullanim hakki varliklar 923.462 TL
Kaynaklar:

Kiralama islemlerinden borglar 923.462 TL

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri Not 8’de agiklanmustir.

Yeni muhasebe politikalarimin ézeti
Asagida, Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi lizerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir:
Kullanim hakki varhklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin bagladig tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakk1 varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikliigli zararlari diisiilerek hesaplanir. Kiralama borglarinin
yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varligimin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,

(b) kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesgviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh

Omrinin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmndaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket i¢cin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve dl¢liim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamisg vergi zararlarin,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Soézkonusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine
gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amac¢lanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir
parcasi durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

Sozkonusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine
Getirme”’yi yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6zkonusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
S6zkonusu degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ma Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK May1s 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanmimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilariin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime1 uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarimi sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yaytmlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
24 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6énemliliginin
niteligine, bilyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin 6nemliligi
degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Oran1 Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
tizere TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastiric
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iligkin hiikiim,
- Ileriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve

- Ayr olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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2.5

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve satislarin maliyeti

Sirket hasilati portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olugmaktadir. Satig
gelirleri satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde, temettii gelirleri, temettii almaya hak kazanildiginda,
faiz gelirleri ise tahakkuk esasi ¢ergevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portféylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikl olarak Is Portfoy Yénetimi AS’ye 6denen portfdy yonetim iicretleri
ile Is Yatirm Menkul Degerler AS’ye ddenen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tiim iicret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman donem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir, kalint1 deg§er ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)
Déseme ve demirbaglar 3-10y1l
Ozel maliyet bedeli Syl

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i¢ginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin kayith degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri ve amortisman yontemi her raporlama
doneminde gozden gecirilir ve gerekirse diizeltilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik omiirlerine goére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik Omiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar,
bilgisayar yazilimlarin1 igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olugsan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik dmiirlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
ve itfa yontemi her raporlama doneminde gbzden gegirilir ve gerekirse diizeltilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gdsterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger diisiikliigi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim
degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali
omrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplart kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
alimmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger
diistikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tilim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alimanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligl disiilerek gosterilir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla itfa edilmis maliyeti ile Olciilen finansal varlig:
bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri lizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, ger¢ege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin ig
iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilango doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigir hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diistikliigli tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya
olaylarmin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akislan tizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olugmas1 muhtemel kayiplar, olasiligin yiliksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmez.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devamu)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger diisiikligiine
ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar1 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak dénem net
kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege
uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, deger artiglart G6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak, gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diisiikliigii hiikiimlerinin uygulandigi banka
mevduatlar1 ve borsa para piyasasindan alacaklari i¢in beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimliilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tim
borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta iglem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ytikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin ihract
ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Tilim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
donemi itibariyle birikmis kardan indirilerek ddenecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami) Sermaye ve temettiiler
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde
yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Eurobond ve vadeli doviz kontrati
bulunmaktadir.)

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karn, ilgili dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklar1  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
cikmast durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ticari borg¢lar/ ticari alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan borg ve
alacak tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyle olusan hisse takas, aracilik, portféy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan borg tutarlar: ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminat1 gibi
islemlerden olusan alacak tutarlari ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varhklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliilik tutariin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.5

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portféy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden
dagitilsin ya da dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi
oranini her bir ddeme ve gelir i¢in ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynit Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayil1 Kanunile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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2.6

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimlaligi, tim ¢aligsanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelire yansitilmigtir.

Net bugiinkii degerin hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

(%) (%)
Net iskonto orani 4,20 4,22
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 100

Emeklilik planlart
Sirket’in personeline sagladig1 herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik planit bulunmamaktadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim1 gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“ViOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak smiflandiriimaktadir.
Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat i¢inde yer
alan esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan iglemlerin piyasa fiyatlari lizerinden
degerlenmesi sonucunda Kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar i¢erisinde gosterilmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 not agagidaki gibidir:

Not 11 — Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI

AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit (*) 127.319 14.119.375
Vadesiz mevduat (Not 19) 26.670 13.405
Vadeli mevduat 100.649 14.105.970
Ters repo islemlerinden alacaklar 202.563.258 30.020.917
Borsa para piyasasindan alacaklar 320.095 29.441.318
Beklenen zarar karsiligi (**) (896.616) (154.273)
Toplam 202.114.056 73.427.337

@) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bankalardaki nakit iizerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

**) Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standard: kapsaminda, banka mevduatlari ve orijinal vadesi 3 aydan
kisa siireli ters repo ve borsa para piyasasindan alacaklari igin toplamda 896.616 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak
finansal tablolarda kayit altina almistir. ( 31 Aralik 2018: 154.273)

Vadeli mevduat:

31 Arahk 2019 Faiz Oram Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %11,30 13 Ocak 2020 100.000 100.649
100.000 100.649
31 Aralik 2018 Faiz Oram Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %23,50-%23,75 9 Ocak 2019 4.120.164 4.210.474
TL %23,50-%23,75 16 Ocak 2019 9.763.171 9.895.496
13.883.335 14.105.970
Borsa para piyasasindan alacaklar:
31 Aralk 2019 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %10,80 2 Ocak 2020 320.000 320.095
320.000 320.095
31 Aralk 2018 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %23,50-%25,00 2 Ocak 2019 11.760.000 11.844.157
TL %23,55-%23,65 3 Ocak 2019 4.410.000 4.429.913
TL %24,25 9 Ocak 2019 3.060.000 3.114.747
TL %24,30 14 Ocak 2019 4.762.000 4.828.292
TL %24,30 15 Ocak 2019 2.398.000 2.431.371
TL %24,40 17 Ocak 2019 2.740.000 2.792.838
29.130.000 29.441.318
Ters repo islemlerinden alacaklar:
31 Arahik 2019 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %11,40 2 Ocak 2020 60.000.000 60.018.737
TL %11,50 2 Ocak 2020 50.000.000 50.015.751
TL %11,35 2 Ocak 2020 50.000.000 50.015.546
TL %11,36 2 Ocak 2020 42.500.000 42.513.224
202.500.000 202.563.258
31 Arahik 2018 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %25,45-%25,46 2 Ocak 2019 30.000.000 30.020.917
30.000.000 30.020.917
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz ve deger artis reeskontlar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 202.114.056 73.427.337
Faiz ve deger artig reeskontlari (64.002) (554.870)
Beklenen zarar kargiligi 896.616 154.273
202.946.670 73.026.740

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 20. notta a¢iklanmuistir.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 73.331.543 158.027.660
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 1 1
Toplam 73.331.544 158.027.661

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikli olarak alim-satim amagh
menkul kiymetler olup, ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergege uygun deger, 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla bekleyen gilincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise igverim
orani ile ilerletilmis maliyet fiyatin1 ifade etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maliyet bedelleriyle gosterilen gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar, 1 TL tutarindaki TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesinden
olusmaktadir (31 Aralik 2018: 1 TL TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesi).

31 Arahk 2019
Gergege
Gercege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Nominal Degeri Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 58.540.000 60.040.519 60.040.519
Borsada iglem goren hisse senetleri 520.000 2.662.000 2.662.000
Yatirim fonlar 5.014.958 10.629.024 10.629.024
64.074.958 73.331.543 73.331.543
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2018

Gercgege
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Nominal Degeri Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 41.270.000 41.310.196 41.310.196
Borsada islem goren hisse senetleri 750.000 1.522.501 1.522.501
Borsada islem goren gayrimenkul sertifikalar 10.000 400.000 400.000
Yatirim fonlari 5.484.144 20.229.622 20.229.622
Eurobondlar (*) 97.794.870 94.565.341 94.565.341

145.309.014 158.027.660 158.027.660

*) Portféyde bulunan eurobondlarin orijinal para birim olarak nominal degeri 18.589.000 ABD Dolart’dir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla alim satim amaciyla elde tutulan TL borglanma senetlerinin rayic
bedellerine denk gelen faiz oranlar1 % 8,63 - % 18,76 araligindadir (31 Aralik 2018: % 22,4 - % 40,4
raligindadir).

TiCARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadesi gegmis ve slipheli hale gelmis alacaklar1 bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: 275.427 TL).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VIOP islem teminatlar 658.784 10.310.708
Toplam 658.784 10.310.708

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Portfoy yonetim komisyonlar1 (Not 19) 128.572 112.442
Portfoy performans komisyonu (Not 19) 23.804 -
Portfoy saklama komisyonlar: (Not 19) 71.416 62.176
Odenecek komisyonlar (Not 19) - 2.025
Toplam 223.792 176.643

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 20°de verilmistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

DiGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 19) 33.796 13.288
Toplam 33.796 13.288
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger bor¢larin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 51.062 47.581
Iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 19) 10.176 7.643
Toplam 61.238 55.224
MADDIi DURAN VARLIKLAR
Déseme ve Ozel
demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 180.755 61.216 241.971
Alimlar - - -
31 Arahik 2019 kapams bakiyesi 180.755 61.216 241.971
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 agilig bakiyesi (173.666) (61.216) (234.882)
Donem gideri (3.529) - (3.529)
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi (177.195) (61.216) (234.882)
1 Ocak 2019 Net Kayith Degeri 7.089 - 7.089
31 Arahik 2019 Net Kayith Degeri 3.560 - 3.560
Déseme ve Ozel
demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agilig bakiyesi 176.236 61.216 237.452
Alimlar 4519 - 4.519
31 Arahik 2018 kapanis bakiyesi 180.755 61.216 241.971
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (168.483) (60.665) (229.148)
Donem gideri (5.183) (551) (5.734)
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi (173.666) (61.216) (234.882)
1 Ocak 2018 Net Kayith Degeri 7.753 551 8.304
31 Arahk 2018 Net Kayith Degeri 7.089 - 7.089

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin
bulunmamaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

8. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 16 standart1 geregince Sirketin kira s6zlesmelerine
iligkin tutarlar varsayilan vadeleri ¢ercevesinde makul bir faiz orani ile iskontolanarak bugiinkii degerine
indirgenmis ve kullanim hakki varliklar1 olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yiikiimliiliik tutarlar ise
uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Duran Varliklar 2019
Kullanim hakki varliklar 923.462
Birikmis amortismanlar (-) (203.260)
31 Aralik (net) 720.202
Uzun vadeli ylikiimliilikler 2019
Kiralama islemlerinden borglar 923.462
Faiz giderleri 184.187
Odenen kira tutarlar1 (-) (331.469)
31 Aralik (net) 776.180

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ag1lis bakiyesi 125.932 125.932
Alimlar - -
31 Aralik 2019 kapamis bakiyesi 125.932 125.932
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (125.444) (125.444)
Donem gideri (488) (488)
31 Aralik 2019 kapamis bakiyesi (125.932) (125.932)
1 Ocak 2019 Net kayith degeri 488 488

31 Aralik 2019 Net kayith degeri - -

(*) Bilgisayar programlarin dan olugsmaktadir.
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10.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi 123.831 123.831
Alimlar 2.101 2.101
31 Arahlik 2018 kapams bakiyesi 125.932 125.932
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2018 ag1lis bakiyesi (117.328) (117.328)
Donem gideri (8.116) (8.116)
31 Aralik 2018 kapams bakiyesi (125.444) (125.444)
Net kayith degeri
1 Ocak 2018 Net kayith degeri 6.503 6.503
31 Aralik 2018 Net kayith degeri 488 488

(*) Bilgisayar programlarindan olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi

Olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket’in Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) kontrati
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: 15.565 adet satis yonlii doviz bazli (ABD Dolari) kontrat). S6z konusu
kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup gercege uygun deger degisimleri kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirketin taraf oldugu bir adet dava bulunmakta, nevi ve tutar agisindan bir 6nem arz etmemektedir. Sirket
tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla verilmis

teminat, rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir.
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11.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklari 378.662 286.644
Toplam 378.662 286.644

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, i sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig
raporlama dénemi sonu itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 gegmis izin

giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait kullanilmayan izin ve

muhtemel prim karsiliklarinin hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Donem basi, 1 Ocak 286.644 228.094
Odenen izin ve primler (263.583) (200.183)
Donem gideri 355.601 258.733
Doénem sonu karsilik, 31 Arahk 378.662 286.644

Calhisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsiligi 240.679

290.601

Toplam 240.679

290.601
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12.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devamu)
Kidem Tazminat1 Karsihig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayilt ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inct Maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TM'S
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda,
toplam yikimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1ili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu itibariyla karsiliklar, yillik % 7,20 enflasyon
(tahmin edilen maas artis oran1) ve % 11,70 iskonto oran1 varsayimlarina gore yaklasik % 4,20 olarak
elde edilen net iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: sirastyla % 11,30,
%16 ve %4,22). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak itibariyla karsilik 290.601 224.526
Donem i¢i ¢ikiglar (131.365) -
Faiz maliyeti 28.698 24.698
Hizmet maliyeti 20.770 22.232
Aktiieryal kayip/(kazang) 31.975 19.145
Kidem tazminati karsihg 240.679 290.601
DiGER DONEN VARLIKLAR
Diger donen varhiklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 16.596 13.301
Verilen avanslar (*) 39.635 39.635
Toplam 56.231 52.936

™ Sirket’in kullandig1 bilgisayar programinin iyilestirilme ¢alismasi i¢in iligkili olmayan tarafa Odenen

avanslardan olugsmaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

Pay Oram 31 Arahk  Pay Oram 31 Arahk

Ortaklar Grubu (%) 2019 (%) 2018
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A) 1,46 2.347.411 1,46 2.347.411
Is Yatirim Menkul Degerler AS (B) 27,47  44.106.690 27,47  44.106.690
T.Sinai Kalkinma Bankas1 AS (B) 1,72 2.757.169 1,72 2.757.169
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (A) 0,73 1.185.072 0,73 1.185.072
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (B) 0,39 618.429 0,39 618.429
Anadolu Hayat Emeklilik AS (A) 0,37 592.536 0,37 592.536
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B) 0,36 574.662 0,36 574.662
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (B) 0,17 278.394 0,17 278.394
Diger (B) 67,33 108.138.921 67,33 108.138.921
Toplam sermaye 100,00 160.599.284 100,00  160.599.284

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 Tiirk Liras1 (A) Grubu, 156.474.265 Tiirk Liras1 (B) Grubu’dur. Y6netim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar
dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay basma kazang
tutarlart aynidir.

Sirket hisselerinin %94,8’i Borsa Istanbul AS’de islem gorebilir niteliktedir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 42.422.903 38.649.213
Toplam 42.422.903 38.649.213

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kérlarinin
%35’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar.
Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa %35’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK® min 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri
ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Sirket’in finansal durum tablosunda yer alan 38.649.213 TL tutarindaki yasal yedeklerine, 6102 sayilt
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi geregi 21 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla
3.773.690 TL tutarinda aktarim yapilmis ve yasal yedekler toplami 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
42.422.903 TL’ye ulagmistir.
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OZKAYNAKLAR (devamu)
Gecmis Yillar Karlan

Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla 6.983.245 TLdir (31 Aralik 2018: 9.423.245 TL). Ge¢mis yillar karlari i¢erisinde (35.134)
TL tutarinda akttieryal fark (31 Aralik 2018: (3.159) TL) ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9
kapsaminda hesaplanan (32.476) TL tutarinda beklenen zarar karsilig1 bulunmaktadir.

Kar Dagitim

Sirket’in 21 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 31.365.756 TL’si 2018
yili karindan, 2.440.000 TL’si ise olaganiistii yedekler kaleminden karsilanmak iizere, Sirket’in
¢ikarilmig sermayesinin % 18,7°si (briit = net) oraninda, 30.032.066 TL tutarinda temettiiniin 25 Mart
2019 tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmasina karar verilmis, dagitim islemi ilgili tarihte
baslayarak 27 Mart 2019 tarihinde tamamlanmstir.

2018 y1l1 karmin dagitimi asagidaki sekilde yapilmistir:

Tutar
A- Genel kanuni toplam yedek akge (TTK 519/a) 1.573.480
B- Ortaklara nakit kar pay1 29.792.276
Toplam 31.365.756

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarim SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.

29



14.

15.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

HASILAT
Satislar 1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hisse senedi satiglari 18.132.940 139.051.763
Yatirim fonu satiglari 17.175.819 134.560.434
Eurobond satiglari 98.877.820 96.488.900
Tahvil ve bono satislari 8.263.504 31.620.789
Ara toplam 142.450.083 401.721.886
Hisse senedi deger artisi /diisiisii (net) 1.068.500 225.002
Bor¢lanma senetleri deger artisi/diisiisii (net) 1.288.938 851.648
Eurobond deger artig1/diisiisii (net) - (5.753.324)
Kur farki gelir/giderleri (net) 22.142 28.905.386
Itfa ve faiz gelirleri 22.003.318 20.791.188
Yatirim fonu deger artisi/diisiisii (net) 737.432 1.583.616
Ters repo faiz gelirleri 14.529.758 653.836
Faiz tahakkuklar1 64.002 554.870
Diger faiz gelirleri - 11.625
Gayrimenkul sert.deger artigi/diislisii (net) - 51.800
Temettii gelirleri 61.350 18.000
Odiing menkul kiymetlerden alinan komisyon
gelirleri 3.454 -
Vadeli islem s6zlesme karlari/zararlar (net) 6.988.100 (22.942.140)
Ara toplam 46.766.994 24.951.507
TOPLAM HASILAT 189.217.077 426.673.393
SATISLARIN MALIYETi
1 Ocak — 1 Ocak -
Satislarin Maliyeti 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Hisse senetleri satis maliyeti 17.005.388 137.541.601
Yatirim fonu maliyetleri 16.825.877 132.982.025
Eurobond maliyetleri 84.120.990 87.847.987
Tahvil ve bono satis maliyetleri 7.737.187 31.164.724
Ara toplam 125.689.442 389.536.337
Portfoy yonetim komisyon giderleri (Not 19) 1.437.823 1.282.948
Portfoy performans komisyon giderleri (Not 19) 23.805 -
Aracilik komisyon giderleri (Not 19) 891.344 638.146
Portfoy saklama komisyon giderleri (Not 19) 268.332 239.347
Takas ve saklama komisyon giderleri 38.743 38.579
Ara toplam 2.660.047 2.199.020
TOPLAM SATISLARIN MALIYETI 128.349.489 391.735.357
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GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personel ticret ve giderleri 1.980.135 1.572.379
Yonetim kurulu ayliklar 859.950 735.000
Amortisman ve itfa payi giderleri 207.278 13.850
Sistem giderleri 198.827 162.225
Varlik kullanim hakkindan dogan faiz gid. 184.187 -
Isletme giderleri 92.526 75.866
Denetim giderleri 76.927 70.296
Aidat giderleri 53.436 40.031
Risk yonetimi sistemi giderleri 34.928 25.399
Kotasyon giderleri 12.727 13.955
Diger faaliyet giderleri 380.030 466.055
Toplam 4.080.951 3.175.056
Personel iicret ve giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Maaglar ve ticretler 1.258.751 1.039.570
Izin ve prim karsilik gideri 355.601 258.733
SSK igveren pay1 239.504 174.422
Diger licret ve giderler 76.811 52.724
Kidem tazminati karsilik gideri 49.468 46.930
Toplam 1.980.135 1.572.379
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde yer alan tutarin tamami geg¢mis yillara ait komisyon
iadelerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.) Esas faaliyetlerden diger giderler
kaleminde yer alan 742.343 TL’lik tutar TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iliskin hesaplanan
beklenen zarar karsiligi ile cari donem etkisinin netlesmesi sonucu olusmustur. (31 Aralik 2018:
397.224 TL)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin nominal
degeri (TL) 160.599.284 160.599.284
Tedaviildeki hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284
Net donem kar1 (TL) 64.271.268 31.365.756
Adi ve Seyreltilmis Pay basina kazang (TL)
(1 TL nominal hisseye karsilik) 0,4002 0,1953
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FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iligkili taraflar1 arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Tiirkiye 15 Bankas1 Anonim Sirketi (Vadesiz mevduat) (Not 3) 26.670 13.405
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi (Vadeli mevduat) 100.649 6.327.187
Toplam 127.319 6.340.592
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar
31 Arahk
31 Aralik 2019 2018
MNiskili Sirket Hisseleri 1.900.000 1.522.501
Miskili Sirket Bor¢lanma Senetleri
(6zel sektor tahvil ve bonolarr) 1.475.603 9.082.966
Miskili Sirket Eurobondlar1 - 24.102.228
Mliskili Sirket Yatirim Fonu Katilma Belgesi 10.629.024 20.229.622
Toplam 14.004.627 54.937.317
Iliskili taraflardan alacaklar
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Ticari olmayan alacaklar (Not 6)
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 33.796 13.288
33.796 13.288
Diger donen varliklar
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Not 12) 11.665 8.758
Toplam 11.665 8.758

Iliskili taraflara bor¢lar

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Ticari borglar
Odenecek portfoy yonetim, portféy performans,
saklama ve aracilik komisyonlart (Not 5)

Is Portfdy Yonetimi AS 152.376 112.442
Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi 71.416 62.176
Is Yatinm Menkul Degerler AS - 2.025
223.792 176.643
Ticari olmayan borglar (Not 6)
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 10.176 7.643
10.176 7.643
Kiralama islemlerinden borclar (Not 8)
Tiirkiye Is Bankasi1 Anonim Sirketi 674.766 -
674.766 -
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

Donem icindeki islemler

1 Ocak —
31 Arahk 2019

1 Ocak —
31 Aralik 2018

Iligkili taraflara 6denen portfoy yonetim,
portfdy performans, aracilik ve saklama

komisyonlart (Not 14)

Is Portfoy Yonetimi AS 1.461.628 1.282.948

Is Yatirim Menkul Degerler AS 891.344 638.146

Tiirkiye Is Bankas1 AS 268.332 239.347

Toplam 2.621.304 2.160.441
1 Ocak — 1 Ocak —

Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Iligkili taraflara denen giderler

Is Merkezleri Yon. ve Isl. AS -

(bakim onarim ve isletme giderleri) 99.477 83.763

Isnet Elektronik Bilgi Uretim ve Dagitim Tic. ve

fletisim Hiz. AS -

(internet kullanim ve diger hizmet gideri) 101.130 58.894

Is Yatirim Menkul Degerler AS -

(risk yonetimi giderleri) 34.928 25.400

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi -

(saglik sigortasi gideri) 10.631 7.691

SoftTech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme

ve Pazarlama Tic. AS - (Web giincelleme gid.) 3.267 2.585

Tiirkiye Is Bankas1 AS - (Kira ve teknik destek gideri) - 253.857

Toplam 249.433 432.190

31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren hesap déneminde; Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den 48.791 TL
tutarinda vadeli mevduat faiz geliri elde edilmis (31 Aralik 2018: 439.323 TL), T.Is Bankas1
A.S.’ye 268.643 TL tutarinda kira 6demesi yapilmistir (31 Aralik 2018: 233.231 TL)

Donem iginde {ist diizey yonetici ve yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
Briit ticretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.289.682 1.073.916
Kidem tazminati - 19.215
Izin ve muhtemel prim karsilig 99.060 141.744
Toplam 1.388.742 1.234.875
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket
menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portfoyii portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Sirket, portfoy riskinin diizenli olarak
hesaplanmas1 ve raporlanmasi hususunda Is Yatirim Menkul Degerler AS’den hizmet almakta, ilgili
raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl: ylikiimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar 202.984.002 189.954.235
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - 116.386.030
Ters repo islemlerinden alacaklar 202.563.258 30.020.917
Vadeli mevduat 100.649 14.105.970
Borsa para piyasasindan alacaklar 320.095 29.441.318

Degisken faizli finansal araclar 60.040.519 19.489.507
Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 60.040.519 19.489.507

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siifladigt
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gore faizlerde %1 oraninda faiz azaligi / artis1 olmast
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 60.040.519 TL tutarindaki bor¢lanma
senetlerinin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla 730.643 TL tutarinda azalig veya 760.017 TL tutarinda artis olusmaktadir
(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla faizlerde %1 oraninda faiz artis1 / azalisi olmasi durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimyla 135.875.537 TL tutarindaki borglanma senetlerinin
gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net donem kari ile 6zkaynaklarinda 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 2.190.452 TL tutarinda azalis veya 2.274.343 TL tutarinda artis olugsmaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senectlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla BIST’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis / azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net doénem karinda ve dolayisiyla
Ozkaynaklarinda 266.200 TL tutarinda artis / azalis olusmaktadir (31 Aralik 2018: 152.250 TL).
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(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31

Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari

Diger

Alacaklar alacaklar

31 Arahk 2019

iliskili
taraf

Diger lligkili Diger
taraf taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Ters repo ve
BPP
islemlerinden
alacaklar

Finansal
yatirnmlar )

Tiirev
araclar

Diger

D.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri)

- Deger diigiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

658.784  33.796 -

- 658.784  33.796 -

127.319

127.319

202.883.353

202.883.353

60.040.519

60.040.519

! Hisse senetleri, gayrimenkul sertifikas1 ve yatirim fonlari kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)

Kredi riski (devami)
Alacaklar

Ticari Diger
Alacaklar alacaklar

Ters repo ve

BPP

iliskili Diger lliskili Diger Bankalardaki islemlerinden Finansal  Tiirev
31 Aralik 2018 taraf taraf  taraf taraf mevduat alacaklar  yatrnmlar Y araclar  Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) - 10.310.708 13.288 14.119.375 59.462.235 135.875.537 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitli degeri - 10.310.708 13.288
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri - - - - - - - - -
C.  Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin kayitl degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kisnu - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri) - - - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - - - -
D.  Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

14.119.375 59.462.235 135.875.537 - -

! Hisse senetleri, gayrimenkul sertfikasi ve yatirim fonlar1 kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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20.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamu)
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 18.589.000 ABD Dolar1 nominal
tutarda eurobond ve 15.565 adet ABD Dolari bazli kisa pozisyon).

Kur riskine duyarlilik

Sirket’in ABD Dolart kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlilifi asagida gosterilmektedir.
Duyarlilik analizi sadece bilango tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile déviz bazli VIOP
kontratlarini kapsar ve s6z konusu kalemlerin ilgili donem sonundaki %10’luk kur degisiminin net etkisini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/(zarar) 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
Kazanmasi | Kkaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) -
TOPLAM -

Likidite riski

10.031.866 | (10.031.866)
(8.816.861) |  8.816.861
1.215.005| (1.215.005)
1.215.005| (1.215.005)

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirnmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigli yoktur. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmis nakit akiglarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
Sozlesmeye
dayah nakit 5
Kayith cikislar 1 aya 3ay-1 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplam kadar 1-3ay yil 1-5yl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.061.210 1.793.430 285.030 - - 1.508.400 -
Ticari borglar 223.792 223.792 223.792 - - - -
Diger borglar 61.238 61.238 61.238 - - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 776.180 1.508.400 27410 54820 246.690 1.179.480
31 Arahk 2018
Sozlesmeye
dayah nakit 5
Kayith cikiglar 1 aya 3ay-1 yildan
Sézlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplam kadar 1-3ay yil 1-5y1l uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 231.867 231.867 231.867 - - - -
Ticari borglar 176.643 176.643 176.643 - - - -
Diger borglar 55.224 55.224 55.224 - - - -
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FiINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Sermaye yonetimi

Sirket, yiriirlikteki Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana
sOzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in misyonu, portfoyiiniin
mevzuat ve ana sdzlesmeye uygun olarak, riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel
bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar Pay1 Dagitim Politikasi1 paralelinde pay sahiplerine yillar
itibariyle diizenli bir temettii gelirinin saglanmasidir. Sirket sermayesi bu misyon dogrultusunda
yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri:
31 Arahk 2019 Kayith Degeri  Gercege Uygun Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 202.114.056 202.114.056
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 73.331.543 73.331.543
Ticari alacaklar 658.784 658.784
Diger alacaklar 33.796 33.796
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 223.792 223.792
Diger borglar 61.238 61.238
Kiralama islemlerinden borglar 776.180 776.180
31 Arahk 2018 Kayith Degeri  Gercege Uygun Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 73.427.337 73.427.337
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 158.027.660 158.027.660
Ticari alacaklar 10.310.708 10.310.708
Diger alacaklar 13.288 13.288
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 176.643 176.643
Diger borglar 55.224 55.224

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLAR (devamu)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamzi)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2019 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil ve bonolari 60.040.519 53.005.964 7.034.555 -
Borsada islem goren hisse senetleri 2.662.000 2.662.000 - -
Yatirim fonlari 10.629.024  10.629.024 - -
Eurobondlar - - - -
Toplam 73.331.543  66.296.988 7.034.555 -
31 Aralik 2018 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil ve bonolar1 41.310.196  33.208.816 8.101.380 -
Borsada iglem goren hisse senetleri 1.522.501 1.522.501 - -
Borsada iglem goren gayrimenkul sert. 400.000 400.000 - -
Yatirim fonlari 20.229.622  20.229.622 - -
Eurobondlar 94.565.341  94.565.341 - -
Toplam 158.027.660 149.926.280 8.101.380 -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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