TEB PORTFOY YONETIMI A.S DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371576 sicil numaras: altinda Kaydedilerek 12/06/2015 tarih ve 8840 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ING Portfiy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ING Portfiy ikinci Degisken
Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
18/09/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay: ile kurucusu ING
Bank A:S. olan ING Bank A.S. B Tipi Degisken Yatirnm Fonu ING Portfiy Ydnetimi A.S.’ye
devrolmustur.

ING Portféy Yonetimi A.S.’nin TEB Portfdy Yonetimi A.S. biinyesinde birlestirilmesini
miiteakip, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20/09/2019 tarih ve 12233903-305.01.01.-E.12148
sayith izni ile ING Portfoy Birinci Deglsken Fon’un ING Portfoy Ikinci Degisken Fon
bunyesmde birlestirilmesine ve ING Portfoy Ikinci Degisken Fon’un unvamimin TEB Portfoy
Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmesine izin verilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portf’oy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebporifoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmigtir, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatiimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alm sattmmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziipii ve yatwmmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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Bilgilendirme Ddkiimanlart Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi [ 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig
Fon TEB Portfoy Ikinci Degigken Fon
Semsiye Fon TEB Portfy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S..
PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Porifsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gé6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
tliskin ek ve yorumlar
Yonetici TEB Portfoy Yonetimi Avsw,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay: kargiliginda toplanan
nakitle,tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfoy Ikinci Degisken Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portféy Ydnetimi A.§. Degisken Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon '
Stiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belge]erine Tliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici TEB Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Unvani: TEB Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi ! Portfoy Yoneticilifi ve Yatim Damigmanhgs
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin '
Unvani: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih:17/07/2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/709

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
“J Besiktas Istanbul

www.tebporifoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas: AS ‘nin .

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat 1 Levent 34330 Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 212 316 00 00

belgesi/leri verilmistir,”
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Adi1Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil- Tecriibesi
Sirket-Girev)
Dr. Ismail Yonetim Kurulu | Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yénetim | 38 Y1l
Yamk Bagkam Kurulu Danigman:
Luca Restuccia | Ydnetim Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment | 17 Y1l
Baskan Vekili Partners Japan- Pazarlama Midiirii
2017- devam: BNP Paribas Asset
Management -LATAM & EMEA
Isletme Midirii
Mustafa Selim | Genel Miidiir | 2014 Eyliil - devam: TEB Portfoy 23 Y1l
Yazict /Y Onetim Kurulu | Yénetimi A.S., Genel Miidiir
Uyesi
Izzet Cemal Ydnetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif 27 Y1l
Kigmir Uyesi Emeklilik ve Hayat A.S. Genel
- , Miidiirt
Melda Hatice Yonetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup | 21 Y1l
Ersoy Uyesi r Vergi Direkiorii
Yalgmkaya 2016 - devam: TEB A.S. Vergi cra
Direktorii
Cenk Kaan Genel Miidiir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yénetim | 25 Y1l
Diirtist Yardimeisi /| A.S. Mali Isler, Operasyon ve Is
Yonetim Kurulu | Gelistirme Boliimii Genel Miidiir
Uyesi Yardimeist
Tolga Ataman | Yénetim Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfoy | 24 Yil
Uyesi Yénetimi A.S. Uyum Béliimii Genel
Miidtr Yardimeist
Ocak 2015 — devam : Tiirk Ekonomi
Bankas1 A.S. Genel Midiir
_ Danismam
Sevda Akbag Genel Miidiir | 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim | 20 Y1l
Girginer Yardimeist A.S. Miisteri Coziimleri ve Yatirim
Danmgmanhigi Békimii Genel Miidiir
Yardimcist
Yagiz Oral Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portféy Yonetimi | 13 yil
Yardimeis: A.S. Fon Yoneticisi
v 2015-2019 Haziran: BNPP Cardif
Emeklilik A.S. Yatirim Direktorti
2019 Agustos — devam: TEB Portfoy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi ve
Arastirma Genel Mudur Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.
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Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Aydin Fon Midiirii | 2007-2014 T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalar1 | 20 y1l
Celikdelen Bolimii-Yatirim Fonlari Operasyon — ILMidir

= 2014-devam T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalan
Boliimu-Yatirim Fonlar: Operasyon - Mildiir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfsy yoneticileri tarafindan, yatirimes lehine ve yatirimen ¢ikarini gézetecek gekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi | Trkiye Is Bankas1 A.S.

i¢ Kontrol sistemi TEB Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi TEB Portfy Yonetimi A.S.

Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.$.

Arastirma birimi TEB Portfsy Yonetimi A.§.

Fon’un finansal raporlarmmn bagimsiz denetimi DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali MiisavirlikA.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadar.

Acente , Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0216 635 3535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B
Umraniye 34768 / ISTANBUL
teb.com.ir

[I. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklyim koruyacak sekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik y£ izahnanESsue '
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yiiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar iizetinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiztife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfsyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejis?i‘f asagida yer almaktadir:

Fon, uzun vadeli yatirrm perspektifiyle, TL mevduat getirisi {izerinde bir getiri saflamak
hedefiyle hareket eder. Bu gergevede, para piyasasi araglar ile devlet ve 6zel sektdr borglanma
araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payi, borglanma araglar ve d6viz piyasasindaki
asag1 veya yukar1 yonlii hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak
getiri hedefine ulagmaya caligir. Fon, portfdyiiniin riskten korunmast ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi
araglar1 ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tiirev araclara (swap, vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri) yatirm yaparak, bu varlik siniflart arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacin
tagir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portfdyiindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir,

Yabanc: yatirim araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portf6ytine dahil edilen
yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin %50°si ve fazlasi olamaz.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglan fon portfoy degerinin devamli olarak %80°i ve fazlast olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami

Yurtigi Ortaklik Paylan 0 100
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Yurtigi Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
(Yurt diginda ihrag edilenler dahil?)
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglamma Araglar 0 30
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para 0 20
Piyasast Islemleri
Yurtigi ve Yurtdigi Piyasalarda Iglem Goren Kiymetli 0 50
Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasas1 Araglar
Varant ve Sertfikalar 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesab1 (TL ve/veya yabanci para) 0 10
Varliga Dayahh Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 50
Yurtigi / Yabanei Kira Sertifikalar: 0 30
0 20

Varlik Teminathh Menkul Krymetler

2 Bu sinrlamaya Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Tiirkiye’de yerles;' sirketlerig g
para cinsinden borglanma araglari da (Eurobond) dahildir.
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Yurti¢i/Yabanct  Menkul Kiymet Yatinm  Fonu, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi Yatirm
Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Gelir Ortakligs Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon portféyiinde yer alan repo iglemlerine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo A
s6zlesmelerine, fon toplam degerinin %10’ una kadar yatirim yapabilir. |

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinii iginde iglemin -
tutar, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri dénecegi tarih KAPta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Fon, Kurul’un ilgili dlizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %50’si tutarmda sermaye piyasasi araglarim 8diing
verebilir.

2.5. Fonun esik degeri, %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

Fon portfoyii tirev araglar dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi araglanna yatirim
yapabilecek olup, yatirim stratejisinin siirekli degismesi, ¢oklu varlik gruplarma yatinm yapilmas:
nedeniyle portfSyde yer alan varhlardan bafimsiz olatak mevduat getirisi Esik Deger olarak
belirlenmisgtir

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev arag (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sézlesmeleri) ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Ortaklik Paylari, Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglan, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varant ve sertifikalara yatirim
yapilabilir. of

Ayrica sakh tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida belirtilen varhklar digindaki
varliklara dolayh olarak yatirim yapilamaz.

2.7. Portfdye borsa disindan repo-ters repo, tiirev arag ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatirm stratejisine uygun olarak fon portfSytine dahil edilir. Borsa dis1
forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam
degerinin %10’unu agamaz. Sozlesmelerin kargi taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 repo-ters repo, tlrev arag ve swap
sézlesmeleri karst tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (barika, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilit” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlegmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir,

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar1, faizi, alindig tarih ve kredi alma@ﬂus ile geri 8denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir. ) g -
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2.9. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglarini taniticr genel bilgiler: Fon portféyiinde,
OECD {iyesi iilkelerde kamu ve/veya tzel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina, kira
sertifikalarina, ortakhk paylarina, yatirim fonu katilma paylarmna, borsa yatinm fonu katilma
paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul krymet yatirim ortakligi paylatina,
kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir.

Yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglart Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde yer alan
asagidaki csaslar dahilinde fon portfoyline dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagrtim kanallan
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donistlirillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi $artlarlyla yurt disinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiind{ir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglar 've kira sertifikalari almabilir. flgili kiymetin fon portfSyiline dahil edilebilmesi icin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarmm en az iki tanesinden yatiim
yapilabilir seviyede ihragc1 notu almasi gerekmektedir. flgili aracin derecesini belitleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur, Ttrkiye Cumhuriyeti’nin ve Tiirk kamu ve dzel sektér sirketlerinin

borglanma araglari i¢in bu kritere bakiimaz.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimu yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatimmcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebileceini yatiimeilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa rjski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracr, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yagsanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanct para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.




¢~ Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmim fiyatlatinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirinu ile baslangig yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opecrasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ypnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deper kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfyiinde yer alan bir bor¢lanma aracimn ihraggisinin temetriide
dtismesi ya da kredi notunun diigtirilmesi nedeniyle maruz kalabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggimn yilkiimliiliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarm degerinde diisiise yol agabilir,

10) Thrage1 Riski: Fon poft'f”dyﬁne alinan varliklarm ihraggisimin yiikiimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yetine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatitim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoytindeki ttim islem ve 1 kapsayacak sekilde fon portfdyliniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas dlinarajt Slgiile takip ed
belirli bir giiven arahiginda ve dlglim siiresi iginde fon porghiyi ' Imbilece
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ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak , tek
tarafl1 %99 giiven araligmda, tarihsel gdzlem ydntemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az 1 yillik

(250 giirl) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 8l¢timiinde kullanilan bu yontem,

fon portfdy degerinin normal piyasa kosullart altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihra¢ tutarlarina gore
oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecektir.
Fon’un nakit ¢ikislarim eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig1, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dl¢tilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yitkiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidir.

PortfGye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agsamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev araglar, s}zyap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valérili tahvil ve
bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon'un tiirfine ve stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangi¢ yatirmmdan daha yiiksek zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfy getirisi
farklilagabilmektedir. Bu tiir islemletin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olast etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem kullaniacaktir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin diizenlemgleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.
A

4.2. Portfoy Saklaylclsl’mﬁ, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon admna acilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin” degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahijortfdy Saklayicisi’nin yitkiimliiliik ve

sorumlulugu devam eder.
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4.3. Fon’un malvarhf Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'mn malvarhgmdan ayrndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fong,ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarnmn tutulmasi, varlik ve nakit
- hareketlerine iliskin islemlerin yetine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizigu,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziiii, izahname hikiimlerine ayku1 olmamak gartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varhk alim satimlanmn, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitktimltidiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ajt varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim,saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde; fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiritten kurulus, yikimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

- b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Porttsy saklayicisi, ‘I‘saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa y6netilmesi, gdzetimi ve bu d n fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhaseb:i?\etleri, katilma payr alim safimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri ¢erebil S,
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4.8. Portfy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi cikar
¢atismalarimn tammlanmasimi, dnlenmesini, yénetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yikiimliidir.

4,10. Kurucu'nun tiglincii kigilere olan borglart ve yiikimliiliikleri ile Fon’un aym tigiinct
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurutug, yiktimlilitklerini yetine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sghiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

L
4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur,

4.15. Portfdy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic hitktimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", ﬁgﬁfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degetine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diistilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katiima paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag; dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarnimn tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan Tirev Arag ve Swap iglemlerine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak ucu Wnetim kygulu karart ile
belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir: 3 3//en porTEOY voORETIvI
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Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap stzlegmelerine iligkin degerleme

Portféye almmast agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde gtincel fiyat, dayanak varligin spot fiyat olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyatin degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oran ile ilerletilerck ulasilan teorik
fiyattir, Swap islemlerinde gilincel fiyat, spot tarafi i¢in; déviz islemlerinde TCMB kuru (iglemin
yoniine gore alig veya satig kuru), faiz islemlerinde ilgili kiymetin borsa agirlikh ortalama fiyaty,
borsa fiyati yoksa ilgili kiymetin i¢ verimden ilerletilen fiyati olup islemin forward tarafi igin ise
forward degerlemesinde kullamlacak olan ve agagida agiklanan fiyat’dur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve,

-Kars1 taraftan {iyat kotasyonu alinamadigi durumlarda,

opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyon modeli,
Forward sézlesmeler igin ve Swap sozlegmeleri igin Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve
ilgili sézlesmenin degerleme gliniinde vadesine kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak
teorik fiyat degerlemede kullamlir.

Borsa digt repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi esastir. Borsa digt repo-ters repo sdzlegmeleri,
piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu
hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumbilugu
devam étmektedir.

Tgili sézlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina egit olmasi sarti aranir. Borsa diginda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde Resmi
Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacalktir.

Dayanak varligin spot fiyati Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullamlan
veri dagitim ekranlarindan alinacakfir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Cs

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile hesaplanmis fiyatlar kullamilarak™; Forward sdzlesmeler igin
“Tezgahtistil forward iglemler dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlenir . Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme ginii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerck teorik fiyata ulaglir. Dayanak
varhgm hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin
yilliklandiriimig temettii verimi de hesaplamada dikkate alinir”, ve Swap sézlesmeleri igin ise gerek
tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

5.7. Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi esas‘urMsl repo-ters repo sozlegmeleri,
piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrdla ir big yd j
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hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir, '

Ilgili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni1 vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikl ortalama faiz oramna esit olmasi sarti aranir. Borsa diginda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde Resmi
(Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

5.8.Yabanc: Hisse Senedi, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Borsa Yatinm Fonu
Katilma paylari ile-Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK) na
iligkin Degerleme;

Alg tarihinden baglamak tizere portfydeki varliklardan,

Borsada islem girenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢
verim orani ile deZerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

Borsada iglem gdren yabanci yatirim araglart ve yurtdiginda islem goren yatirum araglar i¢in TSI
17:00°a kadar soz konusu yatirnm aracimin iglem gordiigii borsa kapanmg ise yukaridaki esaslara
gore degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimn islem gordiigi borsa
kapanmamis ise agagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

e Yabanci Hisse Senedi, Yabanci Yatinnm Fonu Katilma Paylar1 ve Borsa Yatirim Fonu
Katilma paylari;

Yabanci hisse senedi, yabarge: piyasalarda islem goren; yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatirim fonu katilma paylar: ve yatirim ortakliklarimn paylarinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullanilan veri dagiim
ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 arasindaki fiyatlarin ortalamasi (degerleme fiyati) kullamlir.
Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyats
kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan giinlerde bir nceki degerleme fiyat kullamlmaktadir.
e Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalari (SUKUK);

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
Bloomberg veya Reuters gibi bagimsiz ve piyasada kullanilan veri dagitim ckranlaridan TSI116:30-
17:00 arasmnda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile clde edilen kirli fiyat kullanilir,

Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde s&z fgﬁwﬁrmetin islem gordiigii son islem glintine

ait kapams fiyati temiz fiyat) kullamlarak yaptfir. Kg¢tasyon bulunmamasi durumunda ise
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degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatimin ertesi i giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
GENEL ESASLAR |

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmeilar, katima paymin alim
satuminin yapilaca1 yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmig olan esaslara gore saptanan fiyat
{izerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin disinda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a
katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig bankalar tarafindan yiirtitiilen
mevduat kampanyast kapsaminda yatirimeiya mevduatm yan sira fonun da satildigr hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Yatirmmeilarin fon pay1 alim ve satim talimatlari 1 pay ve katlar seklinde gerceklestirilir.

Katilma Payr alm talimatlart kargihfinda tahsil edilen tutarlar yatiimer hesabma
nemalandinlir, Katilma payr alim tutarina nema tutar: dahil edilmez. BIST Borglanma Araglar
Piyasas’nin agik oldupu giinlerde saat 13:00°¢ kadar givilen alm talimatlan o giin igin
nemalandirilir. BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra
girilen alim talimatlar: ertesi giin saat 13:00°¢ kadar girilecek talimatlarla birlikte nemalandirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirmmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’¢ kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’’min a¢rk oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati (izerinden yerine getirilir.

" BIST Pay Piyasasi’nin kapal1 oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara s deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

A

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk

gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem glinil
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uy gulanm%u
teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati§ fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deper adedin listiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay alimnda kullaniir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat
13:00’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {iglincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve-satimi Kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dafitim
kuruluglar1 araciigiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVA_RLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Geretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik doénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma Slglitii veya esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili me#lek mensub
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13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarnnca tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist smir1 yillik % 3,65 (yuzdetigvirgiilaltmigbes)’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninn ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agtlmadiy, ilgili donem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas ‘alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden dénemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oran1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinliik %0,00685 (yiizbindealtivirgiilseksenbes)’inden (y1llik yaklagik % 2,50
(ytizdeikivirgiilelli)) olusan bir yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde yatirnme: bilgi formunda belirlenen paylagim oranlar1 gergevesinde kurucuya ve
dagiticiya 8denir. Dagitict kutum ile sdzlegme imzalanmg olmasi halinde yonetim ticretinin dagitici
kurum ile paylagim esaslarina yatirimer bilgilendirme formunda yer verilir.

‘ 7.1.3, Fon Portidyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarm alim satimina ING Menkul Degerler A.§., Tiirkiye Is
Bankasi A.S., s Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Oyak Yatum Menkul Degerler A.S., BNP
Paribas SA. , BCP Securities LLC :ye Continental Capital Markets (ContiCap) aracilik etmektedir.
Soz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1-) Pay Senedi Piyasasi iglemleri komisyonu: : Onbinde 1 -3
2-) Borglanma Araglari Piyasasi islemleri komisyonlart:
Kesin Alim- Satim Pazari komisyonu : Yiizbinde 1 -3
Hazine Thalesi :0
Repo/Trepo Pazari komisyonu : Milyonda 5 —Yiizbinde 2 * Giln sayis1

3-) Takasbank Para Piyasasi iglemleri komisyomu:
Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) : Milyonda 2 — 4 *Giin say1s1

Takasbank Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) : Yiizbinde 2 - 4
4.} VIOP Piyasas: islemleri komisyonu:
VIOP-BIST Endeksi Kontrat1 : Onbinde 1- 2
VIOP-Dolar Endeksi Kontrati : Onbinde 1-2
5-) Kiymetli Maden Piyasasi iglemleri Komisyonu:
Altin Kurtaj : Onbinde 1 + BSMV
Komisyon : Binde 1 + BSMV

6-) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet fslem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ficret tarifesi uygulanir,

7) Borsa dis1 islemlere iligkin komisyonlar: Borsa dis1 islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir.
islem komisyonlar1 iglem tutarina gére islem fiyatnmn igerisinden almmaktadir.

yapilir ve degigiklikler KAP aracihiiyla Kamuya duyurulur.

Burada yer alan aract kuruluglar héricindeki iglemlerin komisyon pﬁrma iligkin olarak izahname degigikligi

TEB PORTFOY YONETIMI
; AORTAKLIGI

1
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti
Fon portféytnden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gdsterilen halka arza/katilma paylarmin satisina iliskin giderler
kurucu ve/veya yonetici tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul krymet yatinm fonlarinin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglars, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

n

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatimm fonlarn ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!"

Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°i BIST’te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimn elden gikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

N Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir
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Gelir Vergisi Kanunu’nun éeg:ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimf
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigintin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibarryla hazirlanan portfSy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniini
takip eden ilk ig gilinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigtine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfsy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmas: miimkiinddir.

9.5, Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti is giindi i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yometim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altinci ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

9.7, Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. Sz konusu finansal rapotlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir buly lur.
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9.8, Yatinmeilarmn yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1,, IL, III.,V.5.5., V.5.6., VL, VIL.7.1.1., VIL.7.1.2
nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismm Kurucu
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is glinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.lzahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.11. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiiy ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devaminin yatirimeilarin yararima olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada iglem gdrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtlirtiliir.

10.2. Fon mal varhi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tastiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirrmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren-hicbir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

¢

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu d%Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almg olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3.7Kat1lma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatuim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimes bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kar$111§1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.

25 Ekim 2019

Mustafa Selim YAZICI
Yinetim Kuruln Bagkam Yonetim Kurulu Uyesi
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