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6.1. Ana faaliyet alanlar: asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank, 24.10.2019 tarihi itibanyla 941 yurt igi, 3 yurt disi oimak
Uzere 944 adet subesi, 16.811 galisans ile etkin ve verimli bir sekiide
miisterilerine hizmet vermeve devam etmektedir.

VakifBank, 22.11.2018 tarihi itibanyla 940 yurt ici, 3 yurt dis: olmak lzere
943 adet subesi, 16.811 ¢alisan: ile etkin ve verimli bir sekilde miisterilerine
hizmet vermeye devam etmekiedir.

6.1.1. Ibrage: bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana driin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde
ibragg: faaliyetleri hakkinda bilgi asagidaki gekilde giincellenmistir,
Eski Sekil Yeni Sekil
Faalivet Faalivet o -
Gelirleri/Giderteri | 31-12:2017 | (%) [31.12.2018 |(%) |30.06.2019 |(%) GelirlerifGidererf] 31-12-2017 (%) 31.12.2018|(%) |30.09.2019 |{%)
{Bin TL} {Bin TL} .
Net Faiz |8.971.874 66,3 111.427.506 62,1 }5.492.491 56,4 Net Faiz 8.971.874 66,3 11.427.506 62,1 }98.064.282 480
Geliri/Gideri Geliri/Gideri
Net Uoret ve |y35850 |91 |2251.048  [117 |1.825.074  |187 || |NetUcretve  |iosceso lea  [2151.048 117 12717627 |1as
Komisyon Komisyon
Geliri/Gideri Geliri/Gideri

oo, . 47481 0,4 50.011 0,3 8.432 0,1 Temettil 47.481 0,4 50.011 0,3 8.546 0,0
Temettii Gelirleri e

Gelirleri

Ticari Kar/Zarar | 194.447 14 1822.830 4,5 -1.063.874 -10,9 Ticari Kdr/Zarar |194.447 1,4 822.830 4,5 1.981.358 10,6
{Net} {Net)
Diger Faaliyet |{3.085.245 22,8 13.945.443 21,4 13.479.032 35,7 Diger Faalivet 3.085.245 22,8 3.945.443 |21,4 |5.054.146 26,9
Gelireri Gelirleri
TOPLAM 13.534.597 190 }18.396.838 160 [9.741.155 190 TOPLAM 13.534.597 100 18.396.838 100 }18.765.959 6o
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6.2.1. Hw»:wmw wmmna..m_o-. mm_ﬁnmm_on\vunwn_un ve ihraceimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi

asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sekt6riindeki en biiylik avantajlart
Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agina, gliglii ortaklik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
giinden bu yana Tiitk Bankacihk Sektriiniin en nemli oyuncularindan
birisi olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektor igerisindeki
agirhgini her gecen giin artiran VakifBank, miisterilerinin giivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miigterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayis1 Ekim 2019 itibanyla
yurtdist subeler dahil 944°tiir. Bu donemde Bankamizin konsolide
rakamlara gére canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay: %63,73
olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarimn biiylik bir
kismini kredilere aktarmugtir. VakifBank, bu alanda sektbriin &Sncii
bankalarindan biridir. S6z konusu husus VakifBank’in Tirkiye
ekonomisini desteklediginin ve reel sektor igerisindeki giiclii konumunun
en dnemli gostergelerindendir.

Haziran 2019 itibariyla, VakifBank yilsonuna gore aktif
btiyiikliigiini artirmig ve aktif biiyiikliigiine gore sektOriin en biiylik

bankalarmdan birisi olmaya devam etmigtir. Banka Oniimiizdeki
dénemlerde s6z konusu konumunu daha da giiglendirmek i¢in rakiplerine
gore gorece daha zayif oldugu alanlarda cesitli stratejiler gelistirmektedir.
Rakip bankalarn 2019 Haziran ayna ait agikladiklari bagimsiz denetim
raporlari incelendiginde VakifBank’m sektordeki diger bankalarda da
oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip oldugu goriilmektedir. Soz

konusu hususla ilgili Banka ¢aligmalarim siirdiirmektedir.

VakifBank’in Tiirk Bankacitik sektoriindeki en biiyiikk avantajlar
Bankanin genis ve tabana yaygmn miigteri agina, giicli ortakhik yapisina
sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
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giinden bu yana Tirk Bankacilik Sektdriiniin en dnemli oyuncularindan

birisi olmustur. Sahip oldugu ao:oSE ve tecriibe ile sektdr igerisindeki
agirh@m her gegen giln artiran VakifBank, misterilerinin giivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayis: Eyliil 2019 itibariyla
yurtdisi subeler dahil 946°dir. Bu donemde Bankamizin konsolide
rakamlara gore canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki payr %65,31
olarak gergeklesmis ve boylelikle bankarmiz kaynaklanmin biiyik bir
kismini kredilere aktarmustir. VakifBank, bu alanda sekt6riin Oncil
bankalarindan biridir. S6z konusu husus VakifBank’m Tiirkiye
ekonomisini desteklediginin ve reel sektdr igerisindeki gli¢lii konumunun
en dnemli géstergelerindendir.

Eyliil 2019 itibanyla, VakifBank yilsonuna gore aktif bii v\cw_mmwmm
artirmig ve aktif biiytiklugiine gore sektdriin en biiyiik bankalarindan. Emm_
olmaya devam QBWME. Banka oniimiizdeki donemlerde s6 Woncm
konumunu daha da gii¢lendirmek igin rakiplerine gére gbrece aw:m va:m
oldugu alanlarda gesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalart<2019 4.
Eyliil ayina ait agikladiklari bagimsiz denetim raporlan Eo&os&%:%
VakifBank’in sektdrdeki diger bankalarda da oldugu gibi vade
uyumsuzluguna sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu hususla ilgili

Banka calismalarim stirdiirmektedir.
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VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler yer almaktadir.

ValkifBank Sektor VakifBank
Haziran 2019* | Haziran 2019** Pazar Pay {%)
Sube Sayiss
(Yurtdigt Sube Dahil) | >+ 11.495 8,21
Kredi {Milyon TL) 251.021 2.539.782 9,88
Mevduat {Milyon TL) | 217.584 2.272.575 9,57
Varhklar Toplanu
(Milyon TL) 393.809 4,233,955 9,30

**BDDK solo bilango degerleri kullandarak hazirlanmistir.?

tablolarda verilmistir.

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolardan

Asagida Aralik 2017, Aralik 2018 ve Haziran 2019 dénemlerine ait
VakifBank ve sektdr geneline iliskin veriler konsolide olmayan

VakifBank ve sekttr geneline iliskin veriler yer almaktadir.

YakifBank Sektor ValafBank
Eyiiil 2019% Evi(il 2015%* Pazar Pay {%)
Sube Sayist
{Yurtchsi Sube Dahil) 946 11.435 8,27
Kredi {iilyon TL) 260.524 2.532.175 10,28
Mevduat (Milyon TL} | 232.007 2.361.969 9,82
Varhikiar Topiam —
{Milyon TL) 398.909 4.272.769 9,34
*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal

tablolardan ahnmigtir.
**BDDK solo bilange degerleri kullandtarak hazirlanmisgtir.2

Asagida Aralik 2017, Aralik 2018 ve Eyliil 2019 donemlerine ait
VakifBank ve sekttr geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda
verilmigtir.

%8,99’luk pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri
olmaya devam etmigtir. Banka kredilerde %9,84’lik pazar payi,

VakifBank Sektor VakifBank

Haziran 2019* | Haziran 2019%* .vmnmw Pay: g VakifBank Sektor ValsfBank
sube Sayisi _los1 11.495 8,27 Eyliil 2019* Eyliil 2019** Pazar Payi (%)
{Yurtdiss Sube Dahil) . g

: Sube Sayist o
Kredi (Milyon TL)  |249.976 2.539.782 9,84 (Yurtdist Sube Dahil) | >° 11.439 8,27 Tl
Mevduat (Milyon TL)} 214.295 2.272.575 9,43 Kredi {Milyon TL) 260.524 2.532.175 10,29
varliklar Toplami |50 oo 4.233.955 8,99 Mevduat (Milyon TL) | 232.007 2.361.969 9,82
{Milyon TL) _
Varliklar Toplami

VakifBank, Haziran 2019 itibartyla sektdrde toplam varliklara gére || milyon 1) 398.503 4.272.769 9,34

VakifBank, Eylil 2019 itibaniyla %a_aman toplam varliklara gore
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mevduatta ise %9,43’liikk pazar pay elde etmistir.

Biiyiimesini 2019 yilinda da devam ettiren VakifBank Haziran
2019 doneminde 2018 yisonu konsolide rakamlarma gore, toplam
varliklannm  %14,30 oraninda artirarak 393.909 milyon TL’ye
ylikseltmigtir. Varliklarin %63,73’{inii olugturan kredilerini ise %12,40
oraninda artirarak 251.021 milyon TL’ye ¢ikarmigtir. Kredileri iginde
en bilyilk paya sahip olan ticari kredilerini yisonuna gore %13,89
oranmnda artiran VakifBank iilkemizin buyimesihe katkida bulunmaya
devam etmigtir. Bireysel kredilerde ise artig oramt %742 olarak
gergeklesmistir. VakifBank’in  menkul kiymetler portfoyl; 2019
Haziran ddneminde bir dnceki yilsonuna gore %31,10 oraninda artarak
66.964 milyon TL’ye yiikselmis ve varhklar icerisindeki pay: %17,00
olarak gerceklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliilikler
icerisindeki payr Haziran 2019 doneminde %055,24 olarak
gerceklesmistir. VakifBank 2018 yilsonuna gére toplam mevduatini
%19,24 oraninda artirarak 217.584 milyon TL’ye yiikseltmistir.
VakifBank Haziran 2019 déneminde mevduat disinda kaynak yaratma
konusunda da &nemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul
kiymetlerin yerli ve yabanci yatinme: tarafindan ilgi gormesi fon
kaynaginin cegitlendirilmesi ve vade yapismin uzamasina katkida
bulunmustur. VakifBank 2011 yihinda bagladifi borglanma araci
ihracina 2015 yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde
bono ve tahvil ihraci gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tiirkiye’nin
ilk euro cinsi* yurtdigi tahvil ihracina da Bankamiz imza atmugtir.
(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-

Denominated-Eurcbond-Issuance-Out-Of-Turkey.nd

%9,05’lik pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya
devam etmistir. Banka kredilerde %10,27°lik pazar payi, mevduatta ise
%9,72°lik pazar pay: elde etmistir.

Biiyiimesini 2019 yilinda da devam ettiren VakifBank Eyliil 2019
doneminde 2018 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarini
%15,75 oraninda artirarak 398.909 milyon TL’ye yiikseltmigtir.
Varliklarin  %65,31%ini olugturan kredilerini ise %13,89 oraninda
artirarak 260.824 milyon TL'ye gikanmgtu. Kredileii iginde en bilyilk
paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gore %17,92 oraninda artiran
VakifBank iilkemizin bilylimesine katkida bulunmaya devam etmistir.
Bireysel kredilerde ise artig orami %17,70 olarak gergeklegmistir.
VakifBank’in menkul kiymetler portfoyii; 2019 Eyliil déneminde bir
onceki yilsonuna gore %31,01 oraminda artarak 66.915 milyon TL’ye
yiikselmis ve varhklar igerisindeki pay: %17,00 olarak gerceklesmigtir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliilikler
icerisindeki pay: Eyliil 2019 déneminde %58,16 olarak gergeklegmistir.
VakifBank 2018 yilsonuna gdre toplam mevduatm: %27,14 oraninda
artirarak 232.007 milyon TL’ye yikseltmistir. VakifBank Eylil 2019
ddneminde mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da Snemli v6~
kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve wmwmnn_

yatirimet tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginin gesitlendirilmesi ve ﬁﬁw,

yapisimin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 u\a &m
basladif: borglanma aract ihracina 2015 yili igerisinde de devam el 5,
degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci gergeklestirmistir. NOE yilt

Ny,

icerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdisi tahvil ihracina ww,.v

Bankamiz imza atmugtir.
(*htip://www vakifbank.com R\aoocnsmnmm\s‘« pres/First-Ever-Eurg-

Denominated-Eurobond-Issuance-Qut-Of; ; Ewo pd
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Ozkaynaklarin toplam yitkiimliltikler igindeki pay: ise %7,77 dir.

Haziran 2019 doneminde VakifBank net donem ki 1.266
milyon TL olarak gergekiesmigiir. Bu donemde gegen yihn ayms
donemine gore faiz gelirleri %49,84, faiz giderleri %73,59 oraninda
artmigtir. Bunun sonucunda da 2018 yili Aralik déneminde %148,57
olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oran: Haziran 2019

doneminde %135,35 olarak gergeklesmistir.

%996’k artisla  32.005 milyon TL olarak gergekiesmistir,
Ozkaynaklarin toplam yiikiimiiiliikler igindeki pay: ise %8,82°dir-

Eyiil 2019 doneminde ValafBank net donem k& 2,628 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Bu ddnemde gegen yilin ayni dénemine gore faiz
gelirleri %32,94, faiz giderleri %48,73 oraninda artmustir, Bunun
sonucunda da 2018 yilr Aralik doneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin
faiz giderlerini karsilama orani Eyliil 2019 déneminde %138,96 olarak
gergeklegmistir.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGE
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad, v%; Maya e
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icindeki yeri asagidaki sekilde giincellenmigtir.

7.1. Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, mn.:u, ﬂwﬁmﬁmli:@.ﬂn-@n» konulan, ihragciyla olan iligkileri ve ihraggimin grup

Eski Sekil

Yeni Sekil

30.06.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl
ortakliklar toplamiin aktif igerisindeki payr % 0,77 olup %0,58’i
konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

30.06.2019 itibariyla toplam 23 adet olan igtiraklerimizin; 12 adedi
Finans sektdriinde (4’4 Bankacilik, 2’si Sigortactlik, 6’s1 Diger Mali
Igtirakler), 11 adedi ise Finans sektSrii diginda (2°si Turizm, 1'i Imalat,
7°si Diger Ticari Isletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadir.

30.09.2019 itibariyla Bankanm solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhklar toplamimin aktif icerisindeki payr % 0,87 olup
%0,68’i konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakhklarimiza
aittir.

30.09.2019 itibariyla toplam 24 adet olan istiraklerimizin; 12 adedi
Finans sektdriinde (4’ti Bankacilik, 2’si Sigortacilik, 6’st Diger Mali
Istirakler), 12 adedi ise Finans sektorii disinda (2°si Turizm, 1’1 Imalat,

8’i Diger Ticari [sletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadr.
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icindeki yeri agagidaki sekilde giincellenmigtir.

7.1. Ibraccinmn dahil cE:w: grup haklkinda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular, ihracqiyla olan .Ew_&ml ve ihra¢cemm mzw.
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Eski Sekil

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklar Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortaklhiklarina (satiimaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin giincel bilgilere agagidaki tabloda yer

verilmisgtir. \
VAKIF YA Ticarg¥tinggni AURKIVE VAKIFLAR BANKASI TA..
Akat b, m.ﬂhﬂ_ﬂ ﬁmmqwﬁcr PEGERLER AS. ot 8EGsi Afiresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan
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Banka risk

Unvam Adres (Sehir/Ulke) Valafbank pay mqmwwaw% Ronsolidasyon
oran(%) Yopiemi
(%)
Gines Sigorta AS istanbul/Turkive 438,02 48,02 Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbul/Turkive 53,30 79,68 Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 90,00 90,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS istanbul/Tirkiye 58,71 66,23 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS istanbul/Tiirkive 78,39 87,49 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS (%) istanbul/Turkiye 38,70 39,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Istanbul/Tirkive 99,25 99,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatinim Ort. AS istanbul/Tiirkiye 18,47 30,12 Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yontemi
7. Sinai Kalkinma Bankast AS istanbul/Tiirkive 8,38 8,38 Ozkaynak Yontemi e
Vaiuaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS{**) istanbul/Tirkiye 86,97 93,82
Vakif Enerji ve Madencilik AS(**) Ankara/Turkiye 65,50 82,60
Taksim Otelcilik AS(**) istanbul/Turkiye 51,00 51,69
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS{**) Ankara/Tirkiye 94,29 96,56
Bankalararasi Kart Merkezi AS istanbul/Turkiye 9,70 8,70
istanbul/Tirkiye 9,09 9,09 “RKIYE VAKIFLAR B
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istanbul ,.,,m_nmm «m wmx_mam Bankasi AS istanbul/Tirkiye 4,37 4,37 -

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye . 9,93 9,93 o -

izmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 . -

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 . -

Giicbirligi Holding AS izmir/Turkiye 0,07 . 0,07 -

Tasfiye Halinde World Valaf UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00 8346 | - |
Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi A.S. Ankara/Turkive 3,00 3,00

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda oy hakk: imtiyazi veren A grubu paylan bulunmaktadir. imtiyazh oy hakkiyla birlikte genel kurullarda, Bankanin

dogrudan oy hakki %42,39 olmaktadir.
{**)} Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dist bagh ortakhklandir.

Muhasebe Standartlart ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagli ortaklik tanimi, sermayesinin asgari %51°ne sahip olma sarti
aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol giiciiniin, dogrudan ya da dolayli olarak elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Giineg
Sigorta AS, Vakif Menkul Yatirim Ortakligi AS ve Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi AS’de, VakifBank’im dogrudan ve dolayl olarak kontrol
giiciiniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagh

ortakhklar altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim igtiraklerimiz i¢in agagida detayh olarak yer verilmigtir.

VAKIF YATIRING MENKUL DEGE
Akat fah. Ebulula Mardin Cad. Park mew b.m
wm.ﬁ. m.&w zo S mmﬂﬁmm 34835 ISTANE
1.‘ J
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Yeni Sekil

Banka risk
. Valafbank grubu pay Konsolidasyon
Unvans Adres (Sehir/{ike) aunbans pay orams
orant(%) Yontemi
(“o)

Giines Sigorta AS istanbul/Tiirkive 56,39 56,39 Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbul/Tirkive 53,90 82,78 Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 80,00 30,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS istanbul/Tiirkive 58,71 67,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS istanbul/Ttirkive 78,39 88,68 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort. AS (*} istanbul/Tiirkiye 38,70 39,68 Tam Konselidasyon
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS [stanbul/Turkiye 99,25 99,56 Tam Konsolidasyon
Valaf Menkul Kiymet Yatinm Ort. AS istanbui/Tiirkiye 17,37 30,19 Tam Konsolidasyon
Kibnis Vakiflar Bankas: Ltd. Lefkoga/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yontemi -~
T. Sinai Kalkinma Bankass AS istanbul/Tirkive 8,38 8,38 {zkaynak Yontem
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS(**) istanbul/Tiirkiye 86,97 94,68

Vakif Enerji ve Madencilik AS{**) Ankara/Tiirkiye 65,50 82,97

Taksim Otelcilik AS{**) istanbul/Tirkiye 51,00 51,81

Vakif Gayrimenkul Degerleme AS(**) Ankara/Tirkiye 94,29 96,65
ARAAHRIASLREE Merkezi A istanbul/Tiirkiye 9,70 9,70

Akat Mah. Ebulula :Wmmﬁm.ommmmmmm,?m.
TR BIok No: 13 WQM.E 3483 iy L85
Tel:0(212) 352 35 77 _,..Mm Eﬂw,.ummp.»z“ e
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"KKB Kredi _A.m,é Burosu AS istanbul/Tirkiye 9,09 9,09 , -
istanbul Takas ve Saklama Bankast AS istanbul/Tiirkiye 4,37 437 | -
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tirkiye 9,93 9,93 -
izmir Enternasyonat Otelcilik AS istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 | -
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 -
Gugbirligi Holding AS izmir/Tarkiye 0,07 007 |
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkoga/KKTC 82,00 83,50 | -
Tiirkive Oriin ihtisas Borsast A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00 3,00

Platform Ortak Karth Sistemler AS istanbul/Tiirkiye | 33,33 33,33 . -

{(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yonetim Kurulu Uyelerini belirleme oy hakki imtiyazi veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu wmummuum&a
imtiyazla birlikte genel kuruflarda, Bankanin dogrudan oy hakk: %42,39 olmaktadir.
{**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans digi bagh ortakhiklaridir.

Muhasebe Standartlart ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagli ortaklik tamimi, sermayesinin asgari %51 ne sahip G_Bm mm& 4
aranmaksizin sirketteki ydnetim ve kontrol giiciiniin, elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Vakif Menkul Yatirim On»w:m_ AS |
ve Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligs AS’de, VakifBank’in kontrol giiciiniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu §irketler fi wmmwm_: -
sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagh ortakliklar altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir. T

7.1.1. Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklari Hakkinda Bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Giines Sigorta A.S. Giines Sigorta A.S.

Wakisfoank i ..@wmmm,mmﬁ“mﬁrw faaliyetlerinde bulunmak iizere 1957 | Vakifbank’in dnciiliigiinde sigortacilik w : I fe bulunmak tizere 1957 yilinda
ﬁ%ﬁﬁ%@mﬁ% U v\o-“\ olan sermayesinde Vakifbank’m | kurulan $irket’in 540 milyon TL olan se , i ; u»&@m_gam oraninda
§§%§§m§m 23 SFATT. hissesi bulunmaktadir.

NG 357228 4
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Vakif Menkul Kaymet Yatirim Ortakbfis AS.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menku! Kiymet Yatirim
Ortakligi A.S. kugik ve bireysel yatwimcilarin tasarruflanm borsada
degerlendirmek, menkul kiymet alim-satim: yoluyla kar elde etmek, doviz,
hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portfSyiin
verimli bigimde degerlendirilmesini saglamak amacindadsr. Sirket'in 20
milyon TL tutarindaki sermayesinde Vakifbank’in 18,47 oraminda hissesi
bulunmaktadir ’

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi1 A.S.

5300 sayil: Kanun ve ilgili mevzuat gergevesinde lisansh depo isletmelerince
olusturulan elektronik iiriin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine dayah
vadeli islem sozlesmelerinin ticaretinin yiiriitilmesini saglamak {izere
borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin Ihtisas
Borsas:t A§’nin ¢ikarilmis 100 milyon TL sermayesinde (Odenmis Sermaye:

25 milyon TL) VakifBank’in %3 oraninda pay: bulunmaktadir.

istirakler ve Bagh Ortakhkiar

<§§ﬁc~'u _s&w Ha Vakifbank’in  igtirakleri ve bagh

%&M@zﬂmww&* _aww_mq b. .1 degerler haricindekiler) iliskin

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhin A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatrim Ortakiig
A.S. kiiglik ve bireysel yatinmcilarin tasarruflarini borsada degerlendirmek, meniul
kiymet alim-satimi yoluyla kar elde etmek, doviz, hisse senedi ve para
piyasalarmndaki gelismeleri yakindan izleyerek portfSyiin verimli bigimde
degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 20 milyon TL tutarindaki
sermayesinde Vakifbank’m %17,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsast A.S.

5300 sayih Kanun ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde lisansli depo isletmelerince
olusturulan elekironik {irlin senetleri ile elektronik {irlin senetlerine dayali vadeli
islem sozlesmelerinin ticaretinin yiriitilmesini saglamak {izere borsaciiik
faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tirkiye Uriin Ihtisas Borsast AS’nin 100
milyon TL eikariimis sermayesinde (Odenmis Sermaye: 25 milyon TL)

VakifBank’in %3 oraninda payi bulunmaktadir.
Platform Ortak Karth Sistemeler AS

Banka kartlars, kredi kartlari, POSlar, iiye is yerleri, 6deme sistemlerine
iligkin her tiirlii operasyonel faaliyetin yapilmas:, altyapinin olugturulmasi,
teknik destek saglanmas: ve bu amaclara aykiri clmamak idizere sair
faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmustur. Platform Ortak Karth

Sistemler AS$’nin 21 milyon TL c¢ikarilmss mmem%om_wam\m@mMuwﬁ_m Sermaye:

T

5.250.000 TL) VakifBank’mm %33,33 oraninda zm%_ ME::B»—Q».&&. Y

b

Istirakler ve Bagh Ortakhklar

Teatet § / an axxzm <>a_n§x §z§m_q>o
30.09.2019 tarihi itibariyla Vakifbg Yyl ¢

(satilmaya hazir menkul! degerler _..m:o_:. 25 .Q
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konsolide raporda wﬂ. alan bilgilere asagidaki tabloda %2.. verilmistir.

(*)Konsolide raporda Sirketin 31 Mart 2018 mali tablolan kultaniimigtir.

' VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin ddenmis
sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutar1 Bankamiz 30.06.2019 ay sonu kurlan ile ¢arpilarak
TL’ye gevrilmigtir.

? Tasliye Halinde World Vakif UBB LTD nin Gdenmiy sermayeleri ve sermayelerdeki pay
tutari Bankamiz 31.12.2018 ay sonu kurlan ile carpilarak TL’ye gevrilmistir.

(***¢yTiirkiye Uriin Ihtisas Borsas: AS’nin ¢ikanilmts sermayesi 100 milyon TL olup, sirket
heniiz faaliyete gegmediginden agagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemigtir.

bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

(*)Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2019 mali tablolan kullamiimustir.

! VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin ddenmis
sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutari Bankamiz 30.09.2019 ay sonu kurlari ile carpilarak

TL’ye cevrilmigtir.

(***“)Platform Ortak Karth Sistemler AS’nin cikariimis sermayest 21 milyon TL (Odenmls

sermaye:5.250.000 TL) ofup, sirket heniiz faaliyete gecmediZinden asagidaki tabloda finansal
verilerine yer verilmemistir.

Oneeki . Onceki
Net Donem Dénem Net (denmis ”m._.u:.muann Sermayede Mm» WN@:nB Dénem Net
Sermayedeki | Sermayede | KarvyZaran Donem Ticari Unvan Sermayesi i Pay ki Pay arvZarari Dinem
°&u=5mm mku\ Tutar: ki —va% Aﬁrv Kari/Zaran (TL) Tutar A.m.—xv Oram Ac}v mﬂ.rv Karv/Zarart
Ticari Unvan | Sermayesi (TL} | (TL) (%) Orani (%) | (31.03.2019) (TL) ™ (30.65.2619) L)
Vakifbank Vakifbank
; ,205. X .653. 40.942.700
International international AG' 616:205.000 | o4 saa.500 | 2090 30.653.423
AG! 655.880.000 590.301.000 90,00 21.851.917 31.837.847
Kibris Vakiflar Bankasi
Kibris Vakifiar 7D 70.000.000 | 10.500.006 | 15,00 907.000 19.074.000
Bankas: LTD. 70.000.000 10.500.000 15,00 1.196.000 14.512.000
Tirkiye Sinai ve
) : 2.800.000.000 | 234.569.488 | 8,38 573.676.060 425.905.000
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A§
ve Kalkinma
Bankast AS 2.800.000.000 234.569.488 838 384.955.000 323.485.000 istanbut Takas ve Pl s
. 600.000.000 26.235.000 } 4,37 #°r183.649.000 .
. Saklama Bankas: AS {*} >3 TR &
istanbul Takas Ry
ve Saklama : kR
Bankasi AS {*} | 600.000.000 26.235.000 4,37 124.810.000 90.884.000 ‘Glines Sigorta AS 56,39 87.450.070 35.733.709 -
304.495.989 TN Rt AR
Giines Sigorta i
48,02 41.763.311 19.901.582 Vakif Emeklilik ve
d Hayat AS 150.000.000 gopcive FAORIR BlRas g 440706857
n P RdRes! © Saray Mahallesi Dr, Adnéd
& Akuatc fiia » o
istanbut Ticaret Sicl o » ‘ )W.@
i K GFRaT VR, 322 (IS559 4 - A
] e ppfy-0 0220-055-5600017 13 ol X
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Vakif Emeklilik Valsf Finansal Kiralama
175.000.000 | 102.746.345 | 58,71 15.915.000 36.493.000
ve Hayat AS AS
* 150.000.000 80.850.000 | 53,90 83.698.816 33.758.168
Vakif Menkul Kiymet
20.000. 473, 17,37 6.185 -212.667
T — at. Ort. AS 0.000.000 | 3.473.357 | 17,37 936.18 212.06
Kiralama AS | 175.000.000 102.742.500 | 58,71 4.796.000 25.077.000
Vakif Gayrimenkul 230.000.000 | 89.015.778 | 38,70 267.000 16.972.479
Yatirim Ortakhi AS R o ' e e
Vakif Mokl vakif Faktoring AS 170.000.000 | 133.267.857 | 78,39 102.561.350 | 53.058.065
Kiymet Yat.
; 20.000.000 693, 18,47 g -389. Vakif Yat, Menkul
Ort. A5 0.000.00 3.693.357 607.090 389.837 wrennmienkt | ys.000.000 | 74.437.500 | 99,25 26.185.618 29.412.619
Degerler AS
Vakif
. Kredi Garanti Fonu A
Gayrimenkul rediGaranti Fanu A | 13134230 | 7.658720 | 149 74.723.183 64.882.919
Yatirim {*}
Ortakhig AS 230.000.000 89.015.779 | 38,70 667.676 3.945.916
Finans Dig1 Hizmatler
Vakif Faktoring Grubu
AS 170.000.000 133.267.857 | 78,39 65.742.000
Vakif Gayrimenkul
) 14.000.000 | 13.200.000 | 94,29 -2.575.042 -59.216
28.578.000 Degerleme AS
Vakif Pazarlama Sanayi
Vakif Yatinm axiirezariamasanayl | a0241.439 | 26.301.685 | 86,97 4.373.929 1.205.694
Menkuf ve Ticaret AS {*}
Degerler AS 75.000.000 74.437.500 | 99,25 18.383.578 18.911.325
Vakif Enerji ve N
= 85.000.223 | 55.675.000 | 65,50 853.600 -8.263.762
Kredi Garanti Madencilik AS .
Fonu AS 513.134.230 7.658.720 1,49 74.723.183 64.882.919
Taksim Otelcilik AS 334.256.687 | 170.474.353 | 51,00 22.685.536 23.214.073
Finans Dist
Hizmetler fzmi
zmir Enternasyonal
20. 6. -24,955, -33.250.
Grubu Otelllik AS (+) 120.000 000 5,00 24.955.518 33.250.701
Vakif | Roketsap Roket
Gayrimenkul Sabiayive Ticdigt AS | 147.052.861 | 14.604.149 | 9,93 52.037.662 42.089.280
Degerleme AS | 14.000.000 13.200.000 94,29 -2.600.092 .7._”...3, 7 w.
Mah - B 1 .44n.uu.w,m. = = mw
Akat Mah. Ebulula Mardia Cad. Park Maya S 1"KKBRvedi Kayn Rirosu
F-2/A Biok No:18 Begiag 34835 ISTANS Wy = B 7.425.000 MR R B cng 725681 166
Tel:0(212) 352 35 77 Fax: 0(212) 352 36 AL TR KASI TA.0.
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Vakif
Pazarlama
Sanayi ve
Ticaret AS (*)

30.241.439

26.301.685

86,97

1.555.303

1.096.559

Bankalararas Kart

Vakdf Enerji ve
Madencilik AS

85.000.223

55.675.000

65,50

-843,587

-3.173.654

Taksim
Otelcilik AS

334.256.687

170.474.253

51,00

7.085.685

1.320.432

0.000. 2.908. 9,7 28.503.027 15.602.856
Merkezi AS 30.000.000 8.893 0
Giigbirligi Holding AS | 30.000.000 | 21.059 0.07 Z17.998.481 30.794979
Tarkiye Urtin ibtisas | )5 000 000 | 750000 | 3,00 3.511.379 -
Borsas1 AS
Tasfiye Halinde World
Vet UBB LD 2.824.055 2315725 | 82,00 -17.039.334 -13.070.255

izmir
Enternasyonal
Otelcilik AS (*)

120.000

6.000

5,00

-17.398.775

-7.340.308

Roketsan
Roket Sanayli
ve Ticaret A

147.052.861

14.604.149

9,93

52.037.662

42.085.280

KKB Kredi
Kayit Blrosu

A$

7.425.000

675.000

9,09

16.400.518

23.681.166

Bankalararasi
Kart Merkezi
AS

30.000.000

2.908.893

8,70

17.418.467

8.630.023

Giigbirligt
Holding AS

30.000.600

21.059

0,07

-16.450.959

-26.387.559

Tasfiye
Halinde World
Vakif UBB
LTD.(*)

2.880.000

2.361.600

82,00

-5.132.215

-3.454.064

VAKEIF YATIRIA MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah, Ebululs Mardin Cad. Park Maya §itesi
F.2/A Blok No:18 Besiktag 34835 ISTANBUL

Tel-0{212) wm» 3577 Fax: 0{212) 352 38

mz:B comir
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Finansal Istirak ve Bagh Ortaklikiar

Finansal Istirak ve Bagh Ortakhkiar

GRUP | Faaliyet BANK GRU | Aktifler Ozsermay | Pazar GRUP | Faaliyet BANKA | GRU | Akifier Ozsermaye Paz
Sirketi | Alamz A’nin P e Pan Sirketi | Alam *nm P ar
Dogrud | Pay (I . Dogruda | Pawn: (TL) (T~L) Pawn
an (%) (TL) (%) a )
PayW(% Payy(%e)
) (%)
Vakit Bireysel 53,90 | 79,68 | 9.602.466.744| 547.546.705| 8,11 Vakif | Bireysel 53,90 82,78 | 11.495.990.129 | 614.118.463 | 8,14
Emekliili | Emeklilik Emeklili | Emekiilik
kve faaliyetleri kve faaliyetleri
Hayat nde Hayat nde
AS (%) bulunmak AS bulunmak
Vakif Her tiirla 78 39 87,49 | 2.293.631.000! 307.121.000! 7,77 vakif Her tiirlid 78,35 g~mm 2.595.527.317 w&.waw.hu..WNm 8,57
Faktori | faktoring Faktori | faktoring
ng AS hizmeti ng AS hizmeti
Giines | Sigortacilk | 48,02 | 48,02 | 2.646.384.566| 839.109.711| 3,13 Gines | Sigortacilk | 56,39 56,39 | 3.027.263.448 | 1.161.624.754 | 3,36
Sigorta Sigorta
AS A
Vakif Herturld | 58,71 66,23 | 3.178.126.000] 251.993.000| 4,37 <.mx__ﬂ Hertarld | 58,71 67,54 | 2.885.815.000 |263.183.000 | 5,21
Finansa | leasing Finansa | leasing
i islemleri { islemleri .
Kiralam Kiralam
aAs
1,
Ticaret (1
Ticarat
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLE car
Akt Mah. Ebulla Mardin Cad. Pk eSS B
F-2/A Blok No:18 Besitas 34935 ISTANBU SR
Tel:0(212) 35235 77 Fax: 0(212) 352 3 I_M.q._m.w“o

VIWW v;

destinn comty
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Vakifba | Bankaciik | 90,00 90,00 | 5.649.618.757| 988.496.600| - Vakifba | Bankaciik | 90,00 - 90,00 | 5.068.733.749 | 937.267.832 -
nk nk
Interna Interna
tional tional
AG AG
1,81
1

Vakif Vakif
Yatirim Yatirim
Menkul m.mq3m<m 1,81 Menkul quam,\m
Degerle | *¥asas! 99,25 99,54 | 358.095.248 | 223.512.728 Degerle | ©Vasa! 99,25 99,56 | 561.696.142 231.314.768
rAS aracilik rAS aracilik

faal. faal.

bulunmak bulunmak
Vaksf Gayrimenk | 38,70 39,54 | 1.619.538.922} 581.786.621} 2,02 Vakif Gayrimenk | 38,70 39,68 1 1.655.112.355 967.257.254 2,04
Gayrim | ul portfoy Gayrim | ul portfdy
enkul isletmecili enkul istetmecili
Yatirim | @i Yatirim | §i
Ortakhg Ortakh
1A 81 AS
Vakif Menkul 18,47 30,12 | 18.516.816 18.136.051 | 3,54 Vakif Menkut 17,37 wohw, 19.150.466 18.465.146 3,40
Menkul | Kiymet Menkul | Kiymet
Kiymet Portféy Kiymet | Portfoy
Yatrm | isletmecili Yatinm | isletmecili
Ortakhig | gi Ortakh | gi
tAS

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLE

ﬁwmwﬁ Ebutula Mardin -
No:18 Begiktas 34835 ISTAR
Tei((212) 352 35 77 i Sa
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istanbul | Takasve 4,37 4,37 17.807.002.003 1.869.251.00 - istanbu | Takasve 4,37 4,37 16.280.236.000 | 2.014.295.0080 | -
Takas saklama {Takas | saklama

ve hiz. ile ve hiz. ile

Sakiam yatirnim Sakiam | yatinm

a bankacihigi 2 bankactsg

Bankasi | faal. Bankast | faal.

AS(*) | vapmak AS{*) | yapmak

Kibris Bankacilik 15,00 15,00 | 1.381.032.000| 88.872.000 | - Kibnis Bankacilik 15,60 15,00 1.348.5365.000 | 88.583.000 -
Vakiflar Vakiflar

Bankasi Bankasi

LTD. LTD.

Kredi Kredi 1,49 1,49 741.430.161 : 605.808.209] - Kredi Kredi 1,49 1,49 741.430.161 605.808.209 -
Garanti | kefaleti Garanti | kefaleti

Fonu vermek. Fonu vermek.

AS. AS. {*)

Tirkive | Yatnm 8,38 8,38 1{41.969.107.00{ 4.609.217.00 14,0 Tarkiye | Yatinm 8,38 8,38 41.053.807.000 | 4.897.184.000 : 14,7
Sinaive | bankaciigi Sinaive | bankaciligi .
Kalkinm | faaliyetind Kaliun faaliyetind

a e ma e

Bankasi | bulunmak Bankasi | bulunmak

A3 ww A

“*Sirketin 31 Mart 2018 mali tablolar: ve pazar nmvz kullaniimstir.

***Tgrkiye Uriin Ihtisas Borsast AS nin ¢ikarimig sermayesi 100 milyon TL olup,
sirket heniiz faaliyete gegmediginden yukanidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemistir.

! Sirketierin 31.03.2019 Pazar paylarnidir. Bz
*30.06.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlan : 1 USD =5,7600 TL ve 1 EURO = 6,5589 ,ﬂx\
30.06.2019 tarihi itibaniyla ortalama kurlar : 1 USD=5,6159 TL ve | EURO =6,3547 T
31.03.2019 tarihi itibartyla ay sonu kurlari : 1 USD =5,6400 TL ve 1 EURO =6,3435 .wr.. B
31.03.2019 tarihi itibanyla ortalama kurlar : 1 USD=35,379790 TL ve 1 EURO =6, :mwww ﬁx.
(VakifBank Doviz Ahs kuru uygulanmigtir.)
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

*$irketin 30 Haziran 2019 mali tablolari ve pazar pay: kullanilmigtir.
1 sirketlerin 30.06.2019 Pazar paylandir.
Wubw.w«cum tarihi itibariyla ay sonu kurlar : 1 USD = 5,64811 TLve 1 EURO = 6,16205 TL

i e )

wo.aw..uqmbnm:r. itibaryla ortalama kurlar : 1 USD=5,63605 TL ve 1 EURC =6,32426 TL
wo.om,um.cm.m ‘Ryihi itibariyla ay sonu kurlari : 1 USD = 5,7600 TL ve 1 EURO = 6,5589 TL
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wPom.Nowm wm...w.._ itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=5,6199 TL ve 1 EURO =6,3547 TL
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8.2. Ihracaimin beklentilerini
sekilde giincellenmigtir.

onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

Eski Sekil  Yeni Sekil
ABD Merkez Bankasi (Fed) 17-18 Eyliil tarihlerinde | ABD Merkez Bankasi (Fed) 29-30 Ekim tarihlerinde gerceklestirdigi
gerceklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan indirerek | toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan indirerek %1,50-1,75 arahifna

%1,75-2,00 araligina ¢ekmistir. Béylece Fed, 11 yil sonra ilk kez st
tiste iki defa faiz indirimine gitmigtir. Fed, ABD ekonomisinin 2019
biiyiime tahminini %2,1’den %2,2’ye yiikseltmistir. Fed ¢ekirdek
enflasyon beklentisini 2019 igin %1,8, 2020 igin %1,9, 2021 i¢in %2'de
korumustur. 2019 issizlik orani beklentisini %3,6’dan  %3,7’ye
yiikseltti. m:mmm%ozcs %2 hedefi altinda seyretmeye devam ettigi,
genislemenin stirdiiriilmesini saglamaya uygun hareket edilecegi, isgiicli
piyasasimin giiglii kaldigi, ekonominin thmli hizda biiyiidiigi, issizligin
disik kalmaya devam ettigi belirtilmistir. Fed Bagkam Powell,
bankanin Eyliil toplantisinin ardindan yaptig: basin agiklamasinda ABD
ekonomisini gii¢lit tutmak i¢in faiz indirim karari aldiklarini, ticaret
belirsizliklerinin biiyiimedeki yavaglamanmn nedeni oldugunu, ABD
ekonomisinin timli hizda bilyiimeye devam etmesini beklediklerinti,
kiiresel biiyiime go6riiniimiiniin gegen yildan bu yana zayifladigini,
Fed’in gelismekte olan risk gdriiniimiine gdre hareket edecegini ifade
etmistir. Fed’in Eyliil ay: toplanti tutanaklarina gére kiiresel piyasalarda
ticaret savaslari, Brexit ve yavaslayan kiiresel biiylimeye iliskin
belirsizlikler devam etmektedir. Ayrica Fed 15 Ekim'den itibaren aylik
60 milyar dolarlik hazine tahvil alim yapacagini agiklarken, alimiarin
bankactlik sistemi rezervlerini Eyliil ay1 basmndaki seviyede/iistiinde
tutmak igin en erken 2020 yilinin ikinci geyreginde bitecegi belirtmistir.

Fed agiklamasinda, tahvil alimmmn bankacilik sistemine yeterli rezerv

saglamak igin yapildig: belirtilerek, bankanin para politikasindaki |,

durusunda bir degisiklik o::mm_w, ifade etmistir.

VAKIF YATIRIM
Akat

cekmigstir. Boylece Fed, bu yil iist iiste 3 kez faiz indirimine gitmigtir.
Toplantinin  karar metninde belirsizliklerin varhgm: korudugu
belirtilirken, uygun faiz patikasinin degerlendirilecegi ifade edilmistir.
Isgiicii piyasas: istthdam artiginin giiglii  oldugu ifade edilen
acikiamada ekonomik faaliyetin Mimh bir hizda arthgma ve tiiketimin
giiclii olduguna dikkat ¢ekilmis, yatirim ve ihracatin zayif kaldigimin altx
gizilmistir. Toplantinin ardindan yaymmlapan tutanaklarda ise faiz
oranlarimin seyrini yeniden degerlendirmek igin acele edilmediginin
sinyalleri verilmistir. Ayrica tutanaklarda politika yapicilarm kisa
vadeli para piyasalarinda yakie zamanda yasanan sorunlarin ardindan
repe ihalesi agma olasihfimi daha fazla ele aldiklarim da ortaya
koymustur. Fed’in bu yilki son toplantisi 10-11 Arahk tarihlerinde
yapilacak olup, stz konusu toplantida Fed’in herbangi bir faiz
indirimine gitmesi beklenmemektedir. 2020 yih icin piyasalar 25 baz

puanlik faiz indirimini fiyatlamaktadir.

ve

ABD ekonomisi 2019 yihinin 3.ceyreginde gecen yihn ayni donemine
gore %1,6 olan beklentilerin oldukea iizerinde %1,9 biiyiimiigtiir. Ayni
donemde tiiketici harcamalari biiyiimesi ikinci ceyrekteki %4,6'dan
%2,9'a gerilerken, igletme yatirimlar ise %3,0 azaimistir. ABD’de tarim
digi istihdam, Ekim’de 85 bin kisi olan beklentinin olduk¢a iizerinde 128
bin kisi artmistir. Beklentiden iyi gelen veri, Fed'in, istthdam piyasasinin

m@ﬁmgnm

lemini teyit etmistir. Onceki 2 aym verisi ise toplam 95
u&nmm revize edilmistir, Issizlik oram: son 50 yilin en

a_m_. %3,5’ten beklg dhtilgrdParalel olarak %3 ,0’ya
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artirma karari almistir. Bdylece Fed 24 Ekim’de gecelik repo isleminde
piyasaya yapacag: fonlama miktarin1 75 milyar dolardan 120 milyar
dolara gikarmigtir. Fed ayrica 24 Ekim ve 29 Ekim'de yapacag: 14 giin
vadeli repo islemlerinde piyasaya verecegi para miktarini 10 milyar
dolar artirarak 45 milyar dolara yiikseltmistir.

ABD’de tarim dis1 istihdam Eyliil ayinda 136 bin kisi artis ile son
doért aymn en diisitk seviyesinde gergekleserek 145 bin kisi artig
beklentisinin altinda agiklanmistir. Istihdam verisi Fed’in ay sonundaki
Svmmnsm_:am bu yil 3. kez faiz indirecegi beklentisini giiglendirmistir.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0.2 artis beklentilerinin aksine

degismezken, yillik bazda %2.9 artis kaydetmigtir

Avrupa Merkez Bankas: (ECB) 24 Ekim tarihli toplantisinda
beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
Mevduat faiz orant -%0.5, marjinal (gecelik) bor¢ verme faiz orani
%0,25 ve temel refinansman faiz orant (politika faiz orami) %0,00'da
sabit birakilmistir. ECB, fiyatlarda toparlanma olduguna dair giiglii
kanitlar goriilene dek faiz oranlarinin mevcut seviyelerde veya daha
diigitk seviyelerde kalabilecegini belirtmistir. ECB Bagkami Mario
Draghi Ekim toplantisinda ECB Bagkan: olarak son toplantisim
diizenlemistir. Draghi ekonomik goriintime iligkin risklerin hala agag:
yonli  oldugunu belirttii konusmasinda, Onemli 6&lgiide parasal

tesviklere hala ihtiya¢ oldugunu ifade etmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi nihai agiklamaya gore 2019’un 2.
ceyreginde bir dnceki ¢eyrege gore %0,2 biiylimiistiir. Euro Bélgesi’nde
ticlincii ceyrege iliskin Sncii gostergeler Bolge ekonomisinde

Cin ekonomisi yilin iigiincli ¢eyreginde %6,1 olan beklentilerin
altinda %6 oSE:a» c:v\:B:m ve son wo yilin en yavas biiyiimesini
P L KIdi g1 %6-%06,5 olan rakamin da alt
ekonomisi igin ekonomik

ABD ve Cip arasindaki ticaret gbriismeleri devam etmekie birlikie
bu yil bitmeden ticaret aniasmasinin birinci asamasimin imzalanacagina
dair belirsiziikler devam etmektedir. ABD Senatosu’nun Hong
Kong’taki protestocular: destekleyen tasariy: kabul etmesinin ABD ve
Cin  arasinda beklenen “birinei agama” ticaret
anlagsmasinda gecikme yasanaca@: beklentilerine neden olmustur. ABD
Baskani: Donald Trump ise eger anlasma yapilmazsa daba fazla tarife
uygulayacag: tehdidinde bulunmusgtur.

imzalanmass

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 24 Ekim tarihli toplantisinda
beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
Mevduat faiz oram -%0,5, marjinal (gecelik) bor¢ verme faiz oram:
%0,25 ve temel refinansman faiz oran: (politika faiz orami) %90,80'da
sabit birakilmistir. ECB, fiyatlarda toparlanma olduguna dair giiclii
kanitlar goriilene dek faiz oranlarimin mevcut seviyelerde veya daha
diigiik seviyelerde kalabilecegini belirtmistir. ECB Baskam Mario
Draghi Ekim toplantisinda ECB Bagkami olarak son toplantisinz
diizenlemistir. Draghi ekonomik goriimiime iligkin risklerin hala asaB:
yonlié oldugunu belirttigi konusmasmda, &Snemli dlglide parasal
tesviklere hala ihtiyac sldugunu ifade etmistir. Bankanmm 24 Ekim’deki
toplantisinin tutanaklarmma gére ECB dyeleri Eyliil ay: toplantisinda
goriis aynhklarina sebep olan 2,6 trilyon eureluk tahvil alm
programima yonelik elestirilerinden vazgegerek anlasmaziikiarimi sona
erdirmislerdir. ECB’nin yeni Bagkam: olarak eski IMF Baskam

Christine Lagarde 3 Kasim’da gérevine baslamustir.

Euro Bélgesi ekonomisi yihn iigiincii ceyreginde bir énceki geyrege
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gore %61 olan z_gﬁoﬁa iizerinde %%8,2 biiyiimiistiir. Béylece Euro
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mmm:%nmo:: yavagladiginin gostergesi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
1 Uglincii ¢eyrekte de diisiis gosteren bityiime verisi, ticaret savaglarinin
Cin ekonomisi {izerinde olugturdugu baski ve olumsuzlugun siirdiiglinii

agikca ifade etmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinin ikinci geyreginde gecen yilin ayni
ceyregine gore %1,5 daralmistir. Ik geyrek GSYH azalisi %2,6’dan
%2,4’e revize edilirken, 2018 yili 4,ceyrek GSYH azalist ise %3’den
%2.,8’e yukari yonlii revize edilmigtir. Takvim etkisinden arindirtimis
biiylime %1,4 daralirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
biiyiime bir dnceki ceyrege gore %1,2 artmistir. Gayrisafi Yurt Igi
Hasila biiyiikliigii ise 2019 yilimin ikinci geyreginde cari fiyatlarla %15
artarak 1 trilyon 24 milyar 226 milyon TL olmustur. Hanehalk: tiiketimi
ve yatirim harcamalan ilk g¢eyrekte oldugu gibi ikinci ¢eyrekte de
biiyiimeye negatif yOnlii katkida bulunmustur. Biiylimeye son bes
geyrektir pozitif yonlii katkida bulunan net ihracatin katkis: ise ikinci
geyrekte azalmigtir. Gegmis donemlerde oldugu gibi Turkiye
ekonomisinin bityiimesinde hizmetler sektorii belirleyici olmustur. Kur
ve faize duyarlilit yiiksek olan ingaat sektorii 2019 yibinmn ikinci
geyreginde gegen yilin ayni geyregine gore bilylimeye en yiiksek negatif
katkida bulunan sektér olmustur. Halihazirdaki finansal kosullar
degerlendirildiginde, Ontimiizdeki d6nemde kredi artisi ile birlikte
ekonomik aktivitede bir miktar iyilesme olacag: goriilmektedir. Buna
karsin yurtdisinda ABD-Cin arasindaki ticaret savaginin devam etmesi,
Brexit’in yaratuifn belirsizlik, en biiylik ticaret ortagimiz olan
Avrupa’daki resesyon endigeleri biiyime Ulzerinde asagi yonlii risk
yaratmaktadir. Finansal kosullar degerlendirildiginde kur ve faizlerde
beklenmedik yukari yonli bir hareket olmadify silirece, yilin son

ceyreginde kredi artisi ile birlikte ckonomik aktivitede J:_amm_m,

aym doénemine gore %0,5 biiyiimiistiir. Ikinci ceyrekte %0,2 kiigiilen
Almanya ekonomisi, iigiincii ¢eyrekte %0,1 biiyilyerek resesyona
girmemistir.

Cin Merkez Bankas) (PBOC), kisa vadeli acik piyasa islemlerinde
bor¢lanma maliyetlerini Ekim 2015'ten bu yana ilk kez diisiirmiistiir.
PBOC yedi giin vadeli repo islemlerine uyguladif: faizi %2,55'ten
%2,50'ye indirmistir. Yetkililer ayrica, likidite endiselerini gidermek
icin finans sistemine acik piyasa operasyonlar ile 180 milyar yuan (26
milyar dolar) nakit enjekte etmistir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Ekim’de beklentilere paralel ayhk bazda %2 artmistir. Yillik bazda ise
TUFE EyliP’deki %9,26’dan Ekim’de %8,55’¢ gerilemistir. Boylece
enflasyon Arahk 2016’dan sonraki em diisiik seviyede gerceklesmistir.
Gida ve enerji gibi kontrel edilemeyen kalemleri icermeyen ve
enflasyondaki ana egilimi gisteren ¢ekirdek enflasyon (C endeksi)
Ekim’de bir onceki aya gore %1,78 artmis ve baz etkisiyle yilhik bazda
EyliiPdeki %7,54’ten %6,67’ye gerilemistir. Boylece ¢ekirdek enflasyon
Agustos 2013’ten sonraki en diisiik seviyede gerceklesmistir. Yurt Ici
Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Ekim’de bir onceki aya gére %0,17
artmig ve yillik bazda EyliPdeki %2,45’ten %1,70’e gerilemigtir. Yi-
UFE’deki gerilemede baz etkisi belirleyici olurken, Yi-UFE Nisan
2613’ten sonraki en diisiik seviyede gerceklesmistir. Ancak baz etkisinin
Kasim ve Arahk aylarinda terse dionmesiyle enflasyonda yiikselis
goriilebilecektir. Boylece emflasyonun yih ¢ift haneli seviyelerde
sonlandiracag) diisiiniilmektedir. Ayrica Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: (TCMB) de y:hin son Enflasyor Raporu’nda yilsonu enflasyon
beklentisini agagi yénlii giincellemekle birlikte %12 olarak aciklamistir.
%FHOE&.:E de belirttigi gibi enflasyon ana egiliminin beklenenden
@mmﬁw mow.ﬁnnaom. nedeniyle kur ve faizlerde beklenmedik bir hareket
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Turkiye ekonomisinin pozitif biiylimesi beklenmekiedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eylul’de beklentilerin altinda

kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek
enflasyon (C endeksi) Eyliil’de bir Snceki aya gére %1,06 artmis ve
yillik bazda Agustos’taki %13,60’tan Eylii’de %7.54%¢ gerilemistir.

ot 3

Onceki aya gore %0,13 artmig ve yillik bazda Agustos’taki %13,45ten

giyim ve ayakkab: grubunda yeni sezon satiglart ve islenmemis gida

yaganmasi ve 2020-2022 Yeni Ekonomi Programina gore 2019 y»ilinda | bulunmaktadr.

TCMB yiiin son enflasyon raporunda, %13,9 olan 2019 wﬁmonm

PYSrYY

tiiketici enflasyon tahminini 1,9 puan diislirerek %12’ye indirmistir.’
Yilin diglincii ceyreginde tiketici enflasyonunun 1,5 puan asafida
aylik bazda %0,99 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki gerceklesmesi ve bir somraki domemde enflasyonun amna egiliminde
%15,01°den  Eylul’de %9,26°ya gerilemistir. BOylece baz etkisiyle | beklenen gerileme, yiisonu enflasyon tahminini 1,1 puan diisiiriicii yénde
yilhik bazda sert sekilde gerileyen enflasyon Ocak 2017°den sonraki en | etkilerken, 2019 yilsonu gida enflasyonu varsayimindaki diisiis enflasyon

diisiik seviyede gergeklesmistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen | t2ahminini 1,2 puan agafs cekmistir. Tiirk liras: cinsinden ithalat
fiyatlarina iliskin tahminlerdeki asag: yomlii giincelleme, enflasyon

tahminini 0,3 puan diigiiriicii yonde etkilemistir. Ote yandan, tiitiin

iiriinleri fiyatlarindaki artis 2019 yii enflasyon tahminini 0,6 puan

yukari yonlii, bir Onceki Raper Ongiriilerinden bir miktar daha
Béylece gekirdek m:mmmzow Aralik 2016°dan monwm_ﬁ._ on disiik seviyede | yykarida seyretmesi beklenen ¢iktr agifs da 8,1 puan yiikseltici yinde
gergeklesmistir. Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Eylul’de bir | etkilemistir.

Eyliil aymnda cari islemier dengesi dnceki iki ayda oldugu gibi fazia

Eylil’de %2,45% gerilemistir. YI-UFE’deki sert gerilemede baz etkisi | vermis ve 2,5 milyar dolar ile piyasa beklentisinin iizerinde
belirleyici olurken, YI-UFE Eylul 2016°dan sonraki en diisiik seviyede | gergeklesmistir. Cari islemler dengesinin en memli belirleyici kalemi
gergeklesmistir. Eyliil aymin son giinii elekirik fiyatlarina yapilan zam, | olan dis ticaret demgesi yilik bazda %5,2 gerilerken, cari islemler

dengesine yapis: geregi pozitif yoniit katkida bulunan hizmet gelirleri ise

gérinmektedir.

fiyatlarinda yagsanabilecek artis Ekim ay1 enflasyonu iizerinde yukar
yonlit basktya neden olabilecek olsa da baz etkisiyle enflasyonun Ekim
ayinda da diismeye devam etmesi ancak Kasim ve Aralik aylarinda baz
etkisinin olumsuza ddnmesiyle birlikte yeniden yiikselmesi miimkiin

Tiirkiye Cumbhuriyeti
| toplantisinda politika faizinde beklendigi
indirim tutar1 beklentilerin iizerinde gerceklegmistir. A.QSW» moﬂ :.WP
faiz oranini 250 baz puan indirerek %14’e ¢ekmigtir. HwB%:n mvanam.
yapilan 425 baz puanhk, Eyliil ayinda yapilan 325 _VWN ﬁzm:Eq

Merkez Bankasi (TCMB) Ekim _.aw.,
gibi indirime m:::% waﬁnw

gecen yila gire %19,1 artmistir. Boylece, 12 ayhk toplamda gecen yil
45,3 milyar dolar acik veren cari islemler dengesi bu yil 5,9 milyar
dolaritk fazia vermistir. Aym sekilde 12 ayhk toplamda Eyliil 2018°de
3,3 milyar dolar fazla veren enerji ve altn hari¢c cari demge ise 47,7
milyar dolar fazla vermistir. Finansman hesabimin alt kalemlerindeki
gelisime bakildiginda Eyliil aymnda dogrudan ve portfoy yatirumlarindan
sermaye girisi yasanirken, diger yatirtmlarda sermaye cikisimin oldugu
ancak s6z konusu sermaye hareketlerindeki tutarmn olduk¢a simrh
e&ﬁm: goriilmektedir. Dogrudan yatirimlarda 8 milyon dolar, portféy

‘yatirtmlarinda 144 milyon dolar giris olurken, diger yatirimlarda 832

E.:«Sﬂ dolar sermaye ¢ikist yasanmistir. Bununla birlikte diger

s e

%»2..::.»2: onemli alt kalemlerinden olan bankacihk sektoriiniin gecen
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indirimlerin m_diaw: %wv:ws. Ekim ay1 E&nmamﬁw birlikte toplam 1000

baz puan faiz indirimi yapilmistir. TL’deki istikrarli seyir, enflasyon
beklentilerindeki iyilesme ve yilsonu enflasyonunun Temmuz
Enflasyon Raporu’nda yer alan %13,9’luk tahminin belirgin olarak
altinda kalabilecegi tahmini faiz indirimine gerek¢e olarak

gosterilmistir. Bu nedenle TCMB’nin 31 Ekim’de yayimlayacag: yilin
son Enflasyon Raporunda yilsonu enflasyon beklentisini 2020-2022
Yeni Ekonomi Programndaki tahmine paralel %12’ye giincellemesi
olasi goriinmektedir. TCMB’nin bir sonraki toplantis1 12 Aralik’ta
yapilacak. 12 Arabik’taki toplantida yeni bir incirime gidilip
gidilmeyecegi simdiden tartigiimaya baslanms olmaklia birlikte, bu ayki
toplantida beklentilerin sizerinde bir faiz indirimine giden ve politika
faiz oramini toplam 1000 baz puan indirmis olan TCMB’nin Aralik’taki

toplantida faiz indirimlerine ara vermesi ihtimali bulunmaktadir.

Temmuz ayinda 1,1 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi
Agustos ayinda 2,6 milyar fazla vermistir. Cari islemler dengesi 12
aylik toplamda ise 5,1 milyar fazla vererek tarihi yiiksek diizeye
citkmustir. Son 1 yildir fazla veren enerji ve altin hari¢ cari denge 12
ayhk toplamda 46,8 milyar dolar fazla vermistir. Agustos ayinda
portfy ve diger yaurimlardan sermaye ¢ikisimin, dogrudan yatirimlarda
ise sermaye girisinin oldugu goriilmiigtiir.

Kasim 2018’den sonra Mayis ayinda ilk defa fazla veren cari
islemler dengesi Temmuz ayinda 1,2 milyar dolar fazla vermistir. Ocak-
Temmuz toplaminda gecen yil 33,2 milyar dolar olan cari islemler agigi
bu yil 1,7 milyar dolara gerilerken, 12 aylik kiimilatif (yilhk) cari
denge bu ay 4,4 milyar dolar fazla vermistir. Finansman hesabmin
dnemli alt kalemlerinden biri olan ve dnceki ay 2,1 milyar dolarhik ¢ikis

goriilmektedir. Gegen ay 254 milyon dolarhk artisin yasandii rezerv
varhklardaki artis bu ay 29 milyon dolar ile oldukca sinirh kalmig, net
hata noksan kaleminde ise Haziran’dan sonraki en yiiksek tutar olan 1,8
milyar dolarhk bir déviz ¢ikisi yasanmistir. Son dénemde ekonomik
aktivitede goritllen canlanmanm yani sira hem mevsimsel etkilerle turizm
gelirlerinin azalmasi hem de enerji ithalatindaki artisa sebep olan kis
aylarmn yaklagmis olmas: nedeniyle cari islemler dengesinde son
ceyrekte yeniden acilk yasanma ihtimali bulunmaktadir. Son ¢eyrekte
cari acik verilebilecek olsa da Tiirkiye ekonomisinin yih cari fazla ile
sonlandirmas) miimkiin goériinmektedir. 2020 yihnda ise ekonomik
biiyiimeyle birlikte yemiden cari acik verilmesi ve Yeni Ekonomi
Program: (YEP)’na gire cari aqgfm GSYH’ye oranmmmm  %l1,2
gergeklesmesi beklenmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ay1 Para
Politikas: Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oramini 250 baz puan
indirerek %16,50’den %14’¢ cekmigtir.® Boylece Temmuz, Eylil ve
Ekim toplantilarinda toplamda 1000 baz puanhk indirim yapilmistir.
Politika faiz oraminda yapilan indirimle birlikte, gecelik bor¢ verme faiz
orani %15,50°ye, bor¢ alma faiz orami %12,50’ye, ge¢ likidite penceresi
bor¢ verme faiz orami ise %17’ye inmistir. TL’deki istikrarh seyir,
enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve yilsonu enflasyonunun Temmuz
Enflasyon Raporu’nda yer alan %13,9’luk tahminin belirgin olarak
altinda kalabilecegi tahmini faiz indirimine gerek¢e olarak
gosterilmigtir. TCMB’nin bu yilki son toplantisi 12 Arahik’ta yapilacak
olup, s6z konusu toplantida TCMB’nin faiz indirimine devam etmesi
beklenmektedir.

2018 yii Ekim ayinda 5,4 milyar TL agik veren biitce, 2019 yik
Ekim ayinda K‘N\aﬁ_s_%mn TL aqk vermigtir. 2018 yili Ekim ayinda 1,2
milyar TL mm.ﬁ _mm,mmﬁnéow:a.m iken 2019 yii Ekim ayinda 8,1 milyar
TL faiz 9«&. &ﬁw <m_..__m=weﬁ Ekim aymda biitce gelirleri bir 6nceki yilin

aynl aying’ moww 65, M.oqmamwa» artarak £5,4 milyar TL, biitce giderleri
mc 3 E..M ' TL c_. Eﬁ:... 2018 yili Ocak-
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yasanan portfoy yatirimiarinda 97 milyon dolarhk simirlt  giris
yasanmustir. Dogrudan yatirimlarda 657 milyon dolarlhik, diger
yatinmlarda 634 milyar dolarlik sermaye girigi yasanmistir. Haziran’da
2,5 milyar dolar azahs gosteren rezervier bu ay ise 3,1 milyar dolar artis
kaydetmistir.

2018 yili Eylil ayinda 6 milyar TL agik veren biitge, 2019 yili
Eylil ayinda 17,7 milyar TL agik vermistir. 2018 yili Eyliil ayinda 4,3
milyar TL faiz dis1 fazla verilmis iken 2019 y1li Eyiill ayinda 5,6 milyar
TL faiz digi fazla verilmigtir. Biitge agigindaki soz konusu artigta biitge
gelirleri %3.3 oraninda artarken biitge giderlerinin %20.5 gibi hizh bir
artiy gostermesi etkili oldu. 2018 yili Ocak-Eyliil dSneminde 56,7
milyar TL agik veren biitge, 2019 yilinin ayni déneminde 85,8 milyar
TL a¢ik vermistir. 2018 yili Ocak-Eyliil déneminde 3,7 milyar TL faiz
dis1 agik verilmis iken 2019 yili Ocak-Eyliil déneminde 4,3 milyar TL
faiz dist agik verilmigtir. 2019 yihi Ocak-Eyliil doneminde biitge
gelirleri bir 6nceki yilin aym ddnemine gére %19,6 oraninda artarak
653,7 milyar TL, biit¢e giderleri ise %22,5 oraninda artarak 739,86
milyar TL olmustur.
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Ekim déneminde 62,1 milyar TL agik veren biitce, 2819 yihnin aym
ddneminde 100,7 milyar TL aqk vermigtir. 2018 yii Qcak-Ekim
déneminde 2,5 milyar TL faiz dist fazla verilmis iken 2019 yih Ocak-
Ekim dOneminde 12,4 milyar TL faiz disi agk verilmistir. 2019 vkt
Ocak-Ekim doneminde biitce gelirleri bir onceki yiin aym donemine
gére %18,1 oramnda artarak 719,2 milyar TL, biitge giderleri ise %22,2
oraminda artarak 819,9 milyar TL clmustur. YEP’e gore 2619 ve 2020
yihinda biit¢e acifinin GSYH’ye oranmmin %2,9 seviyesinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Yeir ilk iki ceyregini |kiiciilme ile tamamlayan Tirkiye
ekonomisinin yihn ikinei yarisinda yakaladifs ivme sonrasinda
wluslararas: kuruluglar Titrkiye’ye iliskin biiylime tahminlerini yakar:
yonli revize etmektedir. Kredi derecelendirme kurulust Moody’s,
“Kiiresel Makro Goriiniim 2020-2021” raporunda Tiirkiye’nin biiyiime
ivmesinin bilylime dostu mali politika nedeniyle beklenenden daha hizi
iyilestigini belirtmis ve 2019 yils &5;:_5 beklentisini %0.2’ye, 2020 ve
2021 beklentilerini ise %3’e yukar: yénde revize ettiklerini aciklamistir.
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Tiirkiye ekonomisi igin
%0.3 kiigilme olan 2019 yihi tahminini %0.3 biiyiimeye, Avrupa Birligi
(AB) Tirkiye'nin biyiime tahminini 2019 igin %2.3 kii¢iilmeden %0.3
biiylimeye, IMF ise %2.5 kiiciilmeden %0.32 biiyiimeye revize etmistir.

Uluslararasi1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederek goriinimiinii
“negatif''ten "duragan"a revize etmistir. Yapilan aciklamada Tiirkiye
ckonomisinin dengelenme konusunda ilerleme kaydeitigi belirtilmis,
Temmuz ayindan beri asag) yonlii risklerde bir rahatlama oldugu
kaydedilmistir. Bu rahatlamalara gerekce olarak, cari islemler
dengesinin iyilesmesi, doviz rezervlerinin artmasi, ekonomik biiyiimenin
devam etmesi, enflasyonun diismesi, faiz oranlarimn asag: cekilmesine
ragmen Tiirk lirasimin defer kazanmasi, daha destekleyici kiiresel
finansman kogullarinin olusmasi ve ABD'nin Suriye ile ilgili Tiirkiye'ye
yonelik aldigi yaptirnm kararmm kaldirilmas: gésterilmistir. Fitch
ayrica, 20 Tiirk bankasimin goriiniimlerini § cmw:ﬁng d.:.umuu a ..mSNa
ederken kredi notlarini da teyit etifchytii
edilmesini devletin bankalan mmmnnr_mw.mﬂﬂ_ ’
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keskin bir kétiillesme yaganmas olasiifimin diismesine baglamigtir.
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10.2.1. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi agagidaki sekilde giincellenmistir.
Eski Sekil
ady Son 5 Yilda Son 5 Yilda Ihracer Gorev Siiresiy | Sermaye Pay!
Sovad Gorevi Disinda Ustlendigi
oyadi lihraceida Ustlendigi Gorevier Giérevler Kalan Siiresi(®) (TL)| (%)
] GOrev siiresi:
= 2002-Devam Basin Hlan Kurumu Basmn Bsk.
= 2002/09-2015/09 Kuveyt Tirk Katiim 3 Y1l
= 28.10.2010 Bankas: A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi . .
Yoénetim Kurulu Uyesi = 2015/09-Devam Kuveyt Tiirk Katitim Goreve baglama tarihi:
.o Bankast A.S.-Yoénetim Kurulu Bagkan Yrd.
Adnan  [Yonetim QNMEE_ 3-Yonetim Kurulu Bagkan 17.05.2019
Kurulu et - -
My s 27052019 n 2010/10-Devam Vakiflar Genel Miidurliigii -

ERTEM  Dyesi Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir - (Genel Kurul)
= 2011/03-2018/05 Valkaf Emeklilik A.S. YK Kalan siire:
Bagkam
= 2019/06-Devam Vakif Katilun Bankasi A.S. 3 Yil
YK mwmwmn Vekili

AV VAKIFLAR BANKAS! TAO.
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10.2.1. Thraggimn yonetim kurulu diyeleri hakianda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.
Yeni Sekil
Ads Son 5 Yilda Son 5 Yilda Thrace: Girev Siiresy | Sermaye
Soyads Gorevi fhracaida Ustlendigi Diginda Ustlendigi Pay
Kalan Siiresi LY (%
Gorevler Gorevler ® (TL) (%)
Gorev siiresi:
= 2002-Devam Basin ilan Kurumu Basin Bgk. 3 Yil
. s 2015/09-Devam Kuveyt Tiirck Katilim Bankas: A.S.- .
NJNMM%M HM:EE Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. (Vekili) Oo.8.<a baslama
- one = 2010/10-Devam Valaflar Genel Miidiirliigii - Genel tarihi:
Adnan Vonetim Kurul Uyesi Miidiir
,@oﬁ.ca . r0s00m0 = 2011/03-2018/05 Vakif Emeklilik A.S. YK Bagkan 27.05.2019 - -
mmﬁ.mgw. yest . b= 2015/06-Devam Vakif Katilim Bankasi A.S. YK Baskan
Yonetim Kurulu Vekili {Genel Kurul)
Uyesi = 2019/06- Devam Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. YK Baskam[, .. .
3 Yil
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