


GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yiinelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsiziik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki Ongirileri ve beklentileri
giistermektedir. Birgok faktir, ihracomin gelecefe yinelik agiklamalarinin
iingiriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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Kaynak: www.worldsieel org

2017 yilinda 1.69 milyon ton olarak gergeklesen Diinya gelik firetimi 2016 yilina kiyasla %4
biiviime kaydetmistir.

Diinya Celik Uretimi (Milyon ton)
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Kaynak: www.oworldsieel org
Diinya ¢elik fiyatlan incelendiginde 2016'dan bu yana fiyatlarin volatiliteyle ve genel olarak

arti trendiyle hareket ettigi gbzlemlenmistir, Liyat birimi olarak Yuan/Metrik Ton
kullamImstir.
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Diinya Celik Uretimi Kapasite Kullamim
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Kaynak: WorldSteel
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Diinya gelik firetimi kapasite kullanim oranlan incelendiginde dar bir bantta harekel  eitigi®
pizlemlenmistir, Son 5 wilin en yiiksek kapasite kullanim oram olarak ise %75 gize
garpmaktadir,

Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gire Dagiliom
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{‘RgrjnaTeks Metal 2013 2016
Yilkselen Celikinen Yeterlikarhhk Satin alma
yakin rakibi olarak saglanamadigiicin stireci
Thrkiye'de faaliyete gecti Eﬁ :;l?jlfn?afka:r gfgﬁml tamamland
L J ®

2012 yilin
ikinciyansinda
satin alma
gorldsmeleri
basladi

2074 Ocak ayinda
Yikselen Celik
Ramateks Metal'in
aktiflerini, markasini ve
tesislerinisatin ald

-

Satin alma islemi tamamlandikian sonra. Ramateks’in karsiz olan subeleri kapatilmis, yiiksek
kira gideri bulunan depo ve ofisler taginnus. personel sayist optimize edilerek verimlilik
artirilmasi amaglannustir. Kar marji digiik riin gruplarimin satisina son verilmistir. Makine
ve ekipmanlarin bir kismu satlarak, bir kismu da Yiikselen Celik Esenyurt fabrikasina

tasmmistir
Sirket'in 2018 wih
olugmaktadir. (30.06.2019:

50.905.960 TL,

toplam  yiikiimldltklerinin  %71'i kisa vadeli yiktmliliklerden
31.12.2018: 48.975.609 TL, 31.12.2017:

84.899.064 TL. 31.12.2016: 46.494.211 TL), 2018 wili finansal dénemde Sirket kisa vadeli
yiikiimlillikleri bir tnceki yiln aym dénemi ile karsilagunldiginda %42 gerilemistir. Bu
gerilemede Sirket'in kisa vadeli banka kredilerini azaluhms olmasi etkili olmustur, Aym

sekilde Sirket’in

2018 yili 12 aylik finansal ddnemde ticari borglar da %354 gerileyerek
15.234.501 TL sevivesinde gerceklesmistir (30.06.2019:
33.751.787 TL, 31.12.2016: 10.069.323 TL)

15.657.342 TL, 31,12:2017:

Sirket'in uzun vadeli bor¢lanmalart 2018 yilinda bir dnceki vilin 12 ayhk dénemi ile
karglastitldiginda 3.782.702 TL den 15.706.042 TL ye ulagmugtir. 2019 y1l1 6 ayhk finansal
diinem sonunda vzun vadeli borglanmalar 11.586.615 TL sevivesindedir.

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis linansal bor¢lanmalannin detay) asagidaki tablodadir;

30.06.2019 31122018  31.12.2017 31122016

Kisa Vadeli Banka Kredileri 17.333.955 10418477 38.315.885 22 398,618

Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Borglar 989,938 - - -

e L i 13953185  17.668.700 10704215  6.982.432

Diger 6l.457 538.400 32915 56.000

kisa Vadeli Finansal Bore Toplami 32.538.535  28.125.577  49.053.015  29.437.059

7y B i 30,06,2019  31,12.2018  31.12.2017  31.12.2016

= Uzun Vadeli Banka Kredilen 4.383.075 15.706.042 3.782.702 6222348
Uzun Vadeli Kiralama lslemlerinden Borglar 2.203.540

fmzun Vadeli Finansal Bore Toplami 11.586.6015  15.706.042 3.782.702 6,221,348

44.125.150 43.831.619 532835717  35.659.407

Y Fm‘.’msnl Borglar Toplami
/rn-

2048)vili 12 aylik donemde Sirket net kari bir énceki yilin ayni déinemine géire %155 artarak

1 ’-f' "’4 184.358 TL seviyesinde gergeklesmistir.
it 46.712) TL). Boylelikle Sirket dzkaynaklan %64 artarak 2018 yihnda 60.526.642 TL

'\-

(31.12.2017: 9.498.736 TL, 31.12.20l16:

—‘ﬁEV]}CblI‘lﬁ: Vukselmlgur L31 12.2017; 36.800.857 TL, 31.12.2016 27.551.343 TL). 2019 yih 6
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aylik finansal dénem sonunda Sirket net kar bir &nceki yihn aym dénemi ile
karsilagtinldiginda %35 artarak 10.452.413 TL sevivesinde gerceklesmigtir. (30.06.2018:
7.717.431 TL).

Sirketin 2018 yilinda banka kredilerinin ve ticari bor¢larmm aym anda azalmasinin ve
beraberinde stoklari arttirabilmesinin sebebi 2018 vilinda elde edilen karlardir, 2018 vilimda

elde edilen karn dagiilmamas: ve sirket iginde kalmasi nedenivle ticari borglar ve banka
kredileri azaltilnus ve aym zamanda stoklar artmigtir,

Ticari Borglar

Sirketin ticar: borglart 2017 yih 12 aylik finansal dénemde bir énceki yilin aym disnemi ile
kargilastinidiginda %4235 artmustir. Bu arugin sebepleri, hammadde ve emtia alimlarmin bir
dneeki yila gore %130 artig olmasi ve Sirket'in ithalat yerine yurtici alimlara agirhk
vermesidir, Cek karsihin gergeklestirilen vurtici hammadde ve emtia almlan sebebi ile ticari
borclarda artig ortava gikmustir.

2018 yih 12 ayhk finansal donemde ticari borglar bir Bneceki vilin ayni donemine ile
kiyaslandiginda banka kredi maliyetleri ve faiz oranlarindaki artistan dolayt tedarikeilerin
satiglanin vadelerini kismasi sonucu %55 gerilemistir. Sirket mal ve hammadde aliminda
banka kredi kullanarak kisa vadeli veya nakit alim vapmak yerine ticari bor¢ kalemini
isleterek alim yapmawi tercih etmektedir. Ancak vurtdisindan gelen mallarda ithal kaynaklarin
tilkemiz jeopolitik risklerinden dolayi vade vapmak istememesi ve aym donemde vurtigi
tedarikgilerin yilksek finansman giderleri nedeniyle vadeleri kisaltmasi ile ticari borg yoluyla
alim yapmak verine banka kredili alimlar vapilmustir.

10.2. Faalivet sonuclar::

10.2.1. Thragemmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

A VEY ABLOSL!
BARVEXA SARARTARLLS Bagimsiz Denetimden Gegmis
Oneeki Oneeli
Dinem Diimem
1.01.2019 1.01.2018 1.01.2018 1012017 1.01.2016

30062019 3062018 31122008 ILI22617 3122016

Carvi Démem Cari Dinem  Cari Diinem

Hastlat T 9o 549 .102.805  123.748.089 98 081.806  52.604.478
Sauslarin Maliveti (-) =S5 4701684 -S18BZ376  -RA31508B0 STT.0M4.9351 43491796
=3
BRUT KAR / (ZARAR) 19.435.865 72200429 39.432.909 11.036.855 2.109.682 =
E
Pagariama, Satis ve Dagitim Giderleri (=) -1.921.247 2013272 -4.036.315 -2. 763,778 =2.199.105 &
Gienel Yanetim Chiderlen (=) -1 845315 -1.525.364 -2.943.049 =2.731.420 -3.266.553 ;::
Esas Faativetlerden Diger Gelirler 7.243.23 9880037 17468735 8356464 3,623,980
Esas Faalivetlerden Difier Giderler {-) =4 300.120 -6.282 087 -5.903 GHE =6 1054 948 A;?s: H.J,i-_..,(;__: 9
ESAS FAALIVET KAR / (ZARARD 18.412.517 17.279.543  4r928.612 17.843.173% - l.&l? ; A
‘ L (‘— 4
(iziaynak Yontemivle Deferlenen = - = -
W 2 '\‘“-“' f
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Yaurunlann Kar / Zararlarmdaki Pavlar -

Yatrun Faalivetlerinden Gelirler 983.910 44,847 6.591.276 | Blr589 274253
Yaborm Faalivelermden Giderler (<) -331.579 -151,123 -
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI

FAALIVET KARIZAR.;RI 19396427 17.324.390 46.958.309 19.392.639 1.759.429
Finanzal Gelivler B3 S8 172313 412,933 55.013 18:056
Finansal Giderler (- -6, 244,653 -7.739.667  -17.156.900 -T.344.059 =6,130.695

SURDURULEN FAALIVETLER VERGI

ONCEST KARI / (ZARARI) 13.235.292 9957036 30244342 12,103,593 ~4.359.210

Sardirilen Faalivetler Vergi Gelir /

(Gideri) -2.782.879 -2.230.605 ~b,059.954 -2.604.857 T12.498
= Dinem Vergl Gelir / (Gider) 1962325 “839266  -2.127.980 -115453 84067
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) -R21).554 -1.300,33% -3.432.004 -2.376.404 T96.565

SURDORULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 10452413 7717431 24.184.358 9.498.736 -3.646.712

DONEM KARI/(ZARARI) 10.452.413 771743 24.184.358 9.498.736 -3.646.712
Démem Kar / Zararinin Dagilim 10,452,413 1717431 24,184 358 9498736 A.ednT12
Kontral Giclt Olmayan Paylar = 5 G
Ana Oriaklk Paylan 10.452.413 1717431 24,184 358 9 498.736 =hedn 712

Pay Basina Kazang

o e 0.3427 0,2530 07929 0.3114 0.119%6
HENG

DPrurdurafan Faalivellerden Pay Basina

Kazang

Sirket 2016 yili 12 ayhk finansal démem sonucunda 52 milyvon TL olan hasidat tutarini 2017
yilinda %86, 2018 yilinda isc %26 artirarak 123.748.089 TL seviyesine ulastirmastir.
Satslarin maliyetlerinin satiglara oram 2017 ve 2016 willarinda siras: ile %79 ve %483 iken
2018 yilinda satislanin malivetlerinin satislara oramnin %68 e gerilemesi ile Sirket briit kan
%87 artarak 39432009 TL seviyesinde gergeklesmistir (31.12.2017: 21.036.855 TL.
31.12.2016: 9.109.682 TL).

Sirket hasilatindaki artisa paralel pazarlama satis ve dagitim giderleri de 2018 yilinda %46
artarak 4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir,

2019 yili 6 ayhk finansal dénem sonucunda Sirket hasilat tutan bir dneceki yihn aym dénemi
ile karsilasurildiginda %7 artarak 74.906.549 TL seviyesine ylkselmistir (30.06.2018:
70.102.805 TL). Sauslarn malivetindeki gerilemenin etkisi ile avm dénem Sirket briit kar
tutarn %13 artarak 19.435.865 TL seviyesinde ;:er-;ekleqmiqiir (30.06.2018: 17.220.429 TL).
2019 yil f;- a'_-,th démemde finansal giderlerin %19 gerilemesi ile net kar bir énceki yilin aym ey
donemi ile karytlastrildiginda %35 artarak 10.452.413 TL sevivesinde gergeklea
[’-0062018 7.717431 TL) f '1;_

2018 wvilinda satuglardan elimine edilen 11,1 milyon TL tutarh faiz gelirinin de ﬁng:inli e
ile Sirket esas faaliyet kar %129 artarak 40.9 milyon TL seviyesine ulagmigtr (33, ]2"'7r
17.843.173 TL, 31.12.2016: 1.485.176 TL).
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Yatumm amach gayrimenkul defer artis kazanci (6.591.276 TL) etkisi ile finansman gelir
gideri 6neesi faaliyet kar 46,988,309 TL seviyesinde gerceklesmistir,

Sirket'in faaliyeti geregi viiksek igletme sermayesi ihtivaciun bir kisminin banka kredileri ile
karsilanmast sonucu 2018 yili 12 ayhk finansal dénemde 17 milyon TL'lik faiz gider
karsilanmus ve Sirket net kam 24.184.338 TL sevivesinde gerceklesmistir. (31.12.2017:
9.498.736, 31.12.2016: -3.646.712 TL).

Satiglarin maliyetinin 2018 yilinda %67 olmasinin ve &nceki villara nazaran diismesinin
sebebi sirketin karliligindaki artistir.

Sirketin 2018 vili kar arus sebepleri;

Sirket 2014 yilinda, Ramateks Metal Sirketi'ni satin almistir. Karliligin viikselmesinde ve
strdiiriilebilir sekilde artmasinda 6ncelikli sebep bu birlesmedir. Tlgili sirketin sahibi olan
Mechel Grup madencilik. demir gelik firetimi ve vasithh gelik yari mamul isleme tesisleri
alaninda faaliyet gosteren ve bircok tilkede 170°e yakin alt sirketi olan bir gruptur, Ramateks
Metal sirketi 2013 yili sonunda Tiirkive'de faalivetlerini durdurma karar: almustir.

2012 yihnin ikinei yansinda baglayan goriigmeler neticesinde 2014 yih Ocak ayinda Sirket
Ramateks Metal in aktiflerini. markasini ve tesislerini satin almigtir. 2014 vilinda baslayvan iki
girketin Yiikselen Celik alunda bitlesme siireci 18 ay boyunca devam etmistir. Ramateks
Metal’in karsiz olan gubeleri kapatilnus, yiiksek kira gideri bulunan depo ve ofisleri tasinmus.
diger bazi giderleri azalulmus, personel savisi optimize edilerek verimlilik artirilmast
amaglanmug, karsiz irlin gruplanmn satigia son verilmig ve makine/ekipmanlarinin bir kisou
satilarak bir kisrmi da Yiikselen Celik Esenyurt Fabrikasi na taginmistir,

Iki girketin birlikte 1am anlamda faaliyete gegmesi ancak 2016 yilinda séz konusu olmustur.
Ancak aym yil iilkemizde yaganan makro-ckonomik olumsuzluklar, teror ve giivenlik riskleri
ve beraberinde yasanan 15 Temmuz Darbe Girigimi neticesinde Ramateks Metal ile
birlesmenin finansal tablolara etkisi 2016 vili itibariyle ortaya ¢ikmanustir.

2017 yihinda, iki sirketin tam anlamuyla birlesmesi neticesinde. karlilik artrmistir. Son 2 wildar
ilgili karlilik, satig cirosuyla birlikie viikselmeye devam etmekiedir.

Bu birineil sebebin yam sia, Thraggi'mn karliiginin yiikselmesinin destekleyici sebepleri
ayrica asagida siralanmugtr.

be lzmir (Ege Bilgesi) Subesi'nin 2017 yilinda faaliyete gegerek, ilgili bélgede yerinde
hizmet sunmas.

2, Aym sube nezdinde Aliaga bolgesinden saun alman firtinlerin daha diigilk naklive
maliyetleriyle depolanma firsatinin ortaya ¢ikmas,

i’} Dudullu. Umraniye Temsilei Saus Ofisinin faalivete gecerek. Dogu ve Giinev Marmara

Bolgesi'nde ver alan migterilerin sayisinin artmasi ve katma degeri vilksek tirlin gruplarinm
ilgili mgterilere bu ofis Kanaliyla sats ve pazarlama faaliyetlerinin yartitilmest, 74 fym 701

4. Thraggr min kar marji yilksek olan yeni tasarimlarin, dzellikle Takim Celikleri ve Ozel
Alagimh Celikler aluninda pivasava siiriilmesi

C .
Sirket kredi riski politikas: geregi yurtici ve yurtdisi alacaklarim sigorta, tem;-aﬁt‘; |
ve gesitli teminatlarla koruma aluna almaktadir, Sirket, beklenen kredi zarary ht's_a ; -~
TFRS 9 uyannca tnemli bir finansman bileseni igermeyen ticari alacaklar 1gin tjelgn” *
basit yaklagim modelini benimseyerek, Omiir boyu beklenen kredi zaran oral Al
A ' i - ie
yapmaktadir. Bu model gegmiste miigteri bazinda tahsilat performanslarinin intefenmes] ve
yapilan  sauslarin  kiyaslanmasma ek yolarak  gelecekle olugsacak  kredi riskiering, vé
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