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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR-Eurasia Rating $ekerbank T.A.§."yi yatinm yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA- (Trk)', Kisa Vadeli Ulusal Notunu ‘A-1+

(Trk)" dan Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘BBB+ (Trk)" ya, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ise ‘A-2 (Trk)' ya asadi yonlU revize etmis, gérUnUmileriniise “Stabil” olarak belirlemistir.
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak, gérinUmleriniise “Negatif” olarak teyit etmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk)/(Stabil gérinim)
Desteklenme Notu : 4

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : B

60 yili askin faaliyet gecmisi ve ulusal dizeyde yayilmis sube adiyla yerel dzellikleri ve ihtiyaclan dikkate alarak KOBI, esnaf, kicUk isletme ve tanm bankaciiginda
yaygin bir mUsteri tabanina sahip olan orta dlgekli Sekerbank T.A.S., sermaye piyasalarn faktoring, leasing, mortgage ve sigortacilik alanlarinda istigal eden istirakleri
ve bagl ortakliklar ile birlikte entegre bir finansal kurulustur., Bankanin varlik ve kredi bUyUklUkleri gerek 2018 yilinda gerekse 2019 ilk yanda artis gdstermemis olup,
aktif bUyUkligu bakmindan U¢ basamak gerileyerek 2018 yilinda TUrkiye'nin en bUyUk 17. bankasi olmustur. Ozellikle son dért yilda, aktif ve &z kaynak getirisi
bakimlarindan sektérel ortalamalarin altinda performans gésteren bankanin 2019 vyili ilk yansinda da zayif karlilik performasini devam etmis ve daralan net faiz mari
yaninda artan karsilik giderleri nedeniyle zararla karsilasmistir. Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu yasal dizenlemeler ile uyumlu oimakla birlikte 2019 ilk yan itibariyle
Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumunun énerdidi asgari seviyeye yaklasmis olup, sektdr ortalamasinin altindaki seviyesini sOrdoromstr.

Bankanin sorunlu kredilerinin tfoplam krediler icerisindeki payi bankacilik sektérd ortalamalarinin Uzerinde olup, 2018 yilinda kur ve faiz cephesinde yasanan sert
haraketler, ekonomik aktivitelerin daralmasi ve kredi borglularinin bor¢c 6deme kapasitesinde asinma neticesinde 2019 yili ik yansinda da sorunlu kredilerde artis ve
aktif kalitesindeki bozulma devam etmistir. Diger taraftan 2018 yill ve akabinde sorunlu krediler icin ayrilan karsilik oranlar dnemli oranda artmis ve sektér ortalamasinin
Uzerine ¢ikmistir. Sektérel dUzeyde ortalama vadesi 3 ayin altinda olan mevduat yapisinin sebep oldugu vade uyumsuziugu ve likidite ydnetimi Uzerinde yarathdi
baski ayni sekilde Sekerbank icin de gecerlidir. Kaynak yapisi itibariyle sektére paralellik arz eden Sekerbank, yurtdisindan ¢esitli yabanci fon kaynaklarindan sagladidi
fonlarile kaynak yapisini cesitliendirmekte, likidite ydnetimine katki saglamakta ve uluslararasi entegrasyonunu artirmaktadir. Yurt disi fon kaynaklarnnin maliyetlerindeki
artis ve fon kaynaklarina ulasmadaki zorluklar toplam kaynaklar icerisinde mevduatin payini yukar itmistir.

DUsUk bUyUme performansi, zayif ekonomik aktivite, reel kesim firmalarinin bor¢ ddeme kapasitesindeki ciddi asinma ve yakin izlemedeki kredilerin toplam krediler
icerisndeki orani dikkate alindiginda aktif kalitesindeki bozulmanin 6nimuizdeki ddnem de devam edecegi beklentisi, dizenlemeler ile uyumlu olmasina karsin
sermaye yeterliligi oranindaki gerileme ve sektér ortalmalarninin altindaki dUstk ézkaynak ve varlik getirisi ve 2019 yili ilk yanda da zarar Uretmesi dikkate alinarak
Bankanin Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlan  sirasiyla ‘AA- (Trk)', ve'A-1+ (Trk)' dan ‘BBB+ (Trk)" ve ‘A-2 (Trk)' ye asadi yonlU revize edilmistir. Banka'nin mevcut
sermayelesme ve likidite dUzeyi ile bilango kompozisyonu, makroekonomik gdstergelerdeki arzi dalgalanmalar ile yumusak sistemik risklerin yaratacagi kayiplan
karsilayacak seviyede olmakla birlikte, ekonomik aktivitelerdeki canlanmanin beklenenen dUsUk kalmasi donuk ve yeniden yapilandinlimis kredilerdeki ciddi artis,
bankaclilik sektérine sistemik bir destek ihtiyacini da dogurma potansiyeli icermektedir.

Diger taraftan, bankanin nakit sermaye enjeksiyonuna dénUk gayretleri, operasyonel etkinlik ve verimliligi arfirmaya yonelik faaliyetler kapsaminda son dénemde 21
subenin kapama veya birlestirme yoluyla azaltimasi ve digital dénUsim alaninda atilan adimlar, FED'in faiz indirimlerinin fonlama maliyetlerindeki baskiyr azaltmasi
ve zaylf da olsa ekonomik aktivitelerdeki canlanma dikkate alinarak, Bankanin Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlannin gérinUminU “Stabil” olarak belirlenmistir.
Bankanin ortaklik yapisi, bilanco kompozisyonu, sermaye yeterliligi, uluslararasi piyasalara erisim ve fon temin etme giicU, KOBI kredileri portféyd, uluslararasi finansal
kuruluslar ile is birligi ve eneriji verimliligini artirmaya dénUk projelerin finanse edilmesine destek olmasi ve risk istahti ile kurumsal ydnetim uygulamalar dikkate alinarak,
uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu Ulke notu tavani olan BBB- olarak teyit edilmistir.

Banka ortaklarinin mali gicUnUn seviyesi ve ihtiyac halinde Bankayi destekleme arzusu (4), Bankanin Ustlendigdi riskleri kendi imk&nlarina dayanarak ydénetebilme
yetenegine iliskin bagimsizlik kategorisindeki notu ise (B) olarak belilenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (B) ve Destek kategorisindeki (4) notlan JCR-Eurasia Rating'in
notasyon sisteminde sirasiyla ‘Yeterli’ ve” Sinirfli” dUzeyi isaret etmektedir.
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