BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S. KATILIM KATKI Emeklilik Yatirnm
Fonu Emeklilik Yatirm Fonu’nun 01.01.2019 - 30.06.2019 ddénemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun giderlerini
ve portfoy igerigini gosteren rapordur.

BOLUM A: 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINiN DEGERLENDIRIiLMESI

2019 vyilina klresel risk istahinin arttigi fakat kiliresel blylime temasina dair
endiselerin belirginlestigi bir ortamda girdik. Sene basindaki risk istahindaki artista
gelismis Ulke merkez bankalarinin, 6zellikle Fed’in, faiz artis slreci konusunda
aceleci olmayacaklarina dair agiklamalarn énemli dlgiide etkili oldu. Bunun yaninda
ABD ve Cin arasinda siregelen ticaret goriismelerinde de anlasmaya varilacagina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Diger yandan Avrupa ve Cin’den gelen zayif
ekonomik veriler, Brexit'in yol actigi belirsizlikler endiseleri koritkleyen
gelismelerdi. Yurticinde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizl yikselise karsin
TCMB siki durusuna devam edecedine dair piyasalarn sozli yonlendirmeye
calistyordu. Onceki yil yasanan oynakliklar azalmis ve ekonomide dengelenme
dénemi baslamisti.

Yilin basinda kiresel piyasalari etkileyen gelismeler ilk yarn boyunca risk istahini
ybnlendirmeye devam etti. ABD ve Cin arasindaki goérismeler ilk geyrekte olumlu
seyretse de ikinci ceyrek boyunca ¢ikmaza girdiler. Goriismelerin tekrar baslamasi
ancak Haziran ay! sonundaki G-20 Zirvesi sonrasinda oldu. Gegtigimiz sene 3 kez
faiz artisi yapan Fed, sene basinda biylime endiselerinin artmasi (zerine faiz
artisina ara verecedini acikladi. Yariyll boyunca yapilan toplantilarda Fed tutumu
gittikce daha glivercin bir tona blrindul. Piyasalar Haziran ayi toplantisi sonrasinda
yilin geri kalan kisminda faiz indirimini oldukgca sert fiyatlar hale geldi. Fed’in
piyasa yanlisi tutumu hisse senetlerini oldukca pozitif etkiledi. Dow Jones, Nasdagq,
S&P500 sene basindan bu yana sirasi ile %14, %20, %17 yilkselerek son yillarin
en iyi ilk yarisini gegirdi. Fed’in glvercin tutumu beklenildigi gibi DM ve EM’leri
desteklese de gelismekte olan Ulkelerdeki yerel riskler Tlrkiye gibi llkelerde pozitif
algiyr olusturamadi. MSCI EM endeksi yilbasindan bu yana %9,2 getiri yapsa da
BIST100 dolar bazinda %3,4 kayip yasadi. Belirtmekte fayda var ki Tlrk lirasi
Amerikan dolar karsisinda ayni dénemde %9,5 deder kaybetti.

Kiresel risk istahinin arttii ortamda diinyadaki jeopolitik gelismeler, ABD-iran
gerginligi, Fed'in genislemeci politikalara dénecedi dislincesi Haziran ayinda altina
alim getirdi. Ons altin yilbasindan bu yana %9,9 deder kazandi. Altin fiyatlarinda
etkisi olan DXY’da genislemeci politikalarin etkisi ile Haziran ayinda 96 seviyelere
dogru duslUs goruldia. Petrolde yariyil boyunca arz kisintisinin devam edip
etmeyecedi sorgulanmasinin yaninda, Venezuela krizi, iran ambargosu fiyatlarda
etkili oldu. Brent petrol yilbasindan bu yana %23,7 artis gdsterdi.

2018'de Turk varliklarin fiyatlamasinda yasanan oynaklik 2019 yilinda daha stabil
hale geldi. Bunda enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi risklerin bir
miktar da olsa azalmasi 6nemli o6lclide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca
TCMB'nin siki durusu devam etti. Haziran toplantisinda, dinyadaki para
politikalarinda gevsemeye bagl olarak, TCMB metninde 6ncesine goére glivercin bir
ton godzlendi. Siki para politikalari sonucunda yilbasinda %?20,4 olan enflasyon
Haziran ayinda %15,7'ye geriledi. Tahvil faizlerinde ve risk primi CDS'te ise siyasi
gelismelere bagl olarak ayni dislis go6zlenmedi. Hem CDS hem tahvil faizleri
Istanbul yerel seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile yasanan S-400 krizi nedeniyle




Mayis ayinda senenin en ylksek seviyelerine ulasti. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Turk yetkililerin ihmh agiklamalar CDS, borsa ve faizlerde
pozitif etki yaratti. 2019 ilk yarisinda CDS 350 seviyelerinden 400’lere ylikselirken,
2 yilhk tahvil faizi 19,73ten 19,60’a, 5 yillik tahvil faizi 17,26’dan 17,10’a ¢ok az
hareket etti. 10 yilhik tahvil faizi ise 16,42'den 16,73’e ylkseldi. Ayni donemde
BIST100 Tirk lirasi bazinda %6 artis gosterdi. Borsa senenin ilk iki ayinda kiresel
piyasalardaki olumlu havaya katilsa da sonrasinda yerel ve siyasi riskler nedeni ile
benzerlerinden G-20 Zirvesi’‘ne kadar negatif ayristi.

Ekonomideki dengelenmeye bagli olarak, 2018 yili sonunda dip seviyeleri géren
sanayi Uuretimi, kapasite kullanim orani gibi 6nci veriler 2019 ilk yarisinda
toparlanmaya basladi. TL'nin deder kaybi ve ic talepteki daralmaya bagh olarak
ihracatta yasanan artis sene basinda 20 milyar dolar olan 6demeler dengesi acigini
Mayis ayinda 2,4 milyar dolara kadar geriletti. Oncii verilerdeki toparlanmaya
ragmen 2019 yili birinci ¢eyredinde GSYH gectigimiz yilin ayni déonemine gore

%?2,6 daraldi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019 -

30.06.2019 doénemi

icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C : FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
Fon Portfoy Degeri Tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Fon portfoy dederi tablosundaki menkul kiymetlerin detay! asagdidaki gibidir:

. GUNLUK TOPLAM
MENKUL KIYMET gggg":“' BIRIM ;‘ég'EARM (FPD
DEGER GORE)

HiSSE SENETLERI
AKCNS 17.621,00| 6,280000 110.659,88 0,16
ALKIM 11.774,00| 26,580000 312.952,92 0,46
ASELS 22.747,00| 18,000000 409.446,00 0,60
BIMAS 5.447,00| 79,650000 433.853,55 0,64
CEMTS 34.539,00| 5,130000 177.185,07 0,26
ECILC 48.060,00| 2,350000 112.941,00 0,17
EGEEN 601,00 | 494,000000 296.894,00 0,44
EGSER 27.234,00| 2,950000 80.340,30 0,12
ERBOS 5.217,70| 14,590000 76.126,24 0,11
EREGL 65.683,00| 7,870000 516.925,21 0,76
FROTO 9.575,00| 62,500000 598.437,50 0,88
GENTS 89.712,00| 1,580000 141.744,96 0,21
GOODY 41.974,00| 2,630000 110.391,62 0,16
ISDMR 44.857,00 | 6,900000 309.513,30 0,46
KUTPO 16.021,00| 4,797000 76.852,74 0,11
LOGO 6.247,00| 41,700000 260.499,90 0,38




MAVI 15.220,00| 40,200000 611.844,00 0,90
ORGE 41.171,00 3,470000 142.863,37 0,21
PETUN 16.020,00 5,690000 91.153,80 0,13
SASA 0,92 6,670000 6,14 0,00
SELEC 64.081,00 4,880000 312.715,28 0,46
TATGD 25.312,00 4,210000 106.563,52 0,16
YATAS 57.674,00 4,620000 266.453,88 0,39
GRUP TOPLAMI 666.788,62 5.556.364,18 8,17
KATILIM HESABI

TURKIYE FINANS

KATILIM BANKASI A.S. 2.400.000,00| 23,750000 2.421.715,43 3,56
GRUP TOPLAMI 2.400.000,00 2.421.715,43 3,56
KIRA SERTIFIKALARI

Kamu Kira Sertifikalari

TRD120220T16 5.380.000,00|101,874299 5.480.837,31 8,06
TRD230920T724 5.890.000,00|111,880220 6.589.744,98 9,69
TRD181120T19 500.000,00|100,571812 502.859,06 0,74
TRD100221T17 2.850.000,00 | 104,885799 2.989.245,27 4,40
TRD140721T18 3.100.000,00| 87,992338 2.727.762,48 4,01
TRD220921T16 7.002.000,00|143,949205| 10.079.323,36 14,82
TRD100822T10 34.890.000,00| 86,165562| 30.063.164,75 44,22
GRUP TOPLAMI 59.612.000,00 58.432.937,21 85,94
Ozel Kira Sertifikalari

TRDZKVK71912 1.500.000,00|105,437073 1.581.556,09 2,33
GRUP TOPLAMI 1.500.000,00 1.581.556,09 2,33
GRUP TOPLAMI 61.112.000,00 60.014.493,30 88,27
FON PORTFOY

DEGERI 67.992.572,91| 100,00

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.

Katilim Katki Emeklilik
30 Haziran 2019 tarihi

Yatirim Fonu
itibariyla

Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
A. FON PORTFOY 67.992.572,91 99,69
DEGERI .
B. HAZIR DEGERLER 217.221,38 0,32
Bankalar 217.221,38 100,00 0,32
C.ALACAKLAR 13.583,98 0,02
Diger Alacaklar 13.583,98 0,02
TUTAR GRUP % | TOPLAM %
D. BORCLAR -22.162,00 -0,03
Ihbarli FonPay Takas -1.697,64
Yoénetim Ucreti -17.996,64 81,20 -0,03
DIGER_BORCLAR -2.467,72 11,13 0,00
a) Diger Borglar 377,68 0,00
b) Denetim Reeskontu -2.845,40 0,00
FON TOPLAM DEGERI |68.201.216,27




BOLUM D: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Uzerinden araci kuruluglara asagidaki

oranlarda komisyon édenir.

i. Hisse Senetleri

Hisse Senedi Aim Satim Islemleri: %0,021

ii. Borglanma Senetleri

Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari: %0,0021 ve

%0,0016065

iii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin

itibariyla Fon Net Varlik Degerine Orani

30.06.2019 Tarihi

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon
Toplam Degerine

Gider Tiiri Tutar Orani %
1. Thrag Igin Odenen Ucretler - -
2. Tescil ve 1lan Giderleri 3.979,92 0,00006
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracilik Komisyonu Giderleri 1.865,26 0,00003
5. Fon Isletim Ucretleri 116.897,79 0,00172
6. Denetim Ucretleri 2.889,10 0,00004
7. Vergi, Resim, Harg Giderleri - -
8. Alinan Kredi Faizi - -
9. Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 4.107,81 0,00006
10. Noter Giderleri 155,15 0,00000
12. SPK Ek Kayda Alma Ucreti - -
13. KAP Hizmet Bedeli 1.593,00 0,00002
14. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 3.007,59 0,00004
15. Diger 2.124,00 0,00003
Doénem Faaliyet Giderleri Toplam 136.619,62 0,00201

Ortalama Fon Toplam Degeri

67.983.709,65

EKLER:
1.Fon kurulu faaliyet raporu

Saygilarimizla,

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi : 05.04.2013
Ihrac Tarihi : 02.05.2013
Fon Tutan : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler

2019 Yili ilk 6 Ay Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

Hazine Mdustesarligi 2019 yilinin ilk yarisinda 3 farkli kira sertifikasi ihrac etti.
Hazine Mustesarligi 2 kez 2 yil vadeli sabit getirili ihrag ve yine 2 yil vadeli olmak
Uzere altina dayal kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi; 2019 yilinin ilk yarisinda
piyasa gelismelerine bakildiginda TL cinsi kira sertifikalarinin global konjonktir,
yurtici ekonomik ve politik gelismeler karsisinda diger borglanma araclarina gorece
daha stabil hareket ettigi sdylenebilir.

2019 Yili Ilk 6 Ay Hisse Senedi Piyasasi Degerlendirmesi

2018 yilini %21 civarinda deder kaybiyla tamamlayan BIST 100 endeksi, 2019
yilina kiresel ekonomilerdeki yavaslama korkulari nedeniyle global borsalara
paralel asagi yonlu bir seyir ile basladi. TCMB'nin siki para politikasi durusu
sayesinde USD/TL tarafindaki oynakhdin azalmasi ve ABD-Cin ticaret
gorusmelerine iliskin olumlu haber akisi sayesinde Ocak ayinda genel olarak pozitif
bir trend ile devam eden endeks 105 bin seviyesinin Ustlinde kalmakta zorlandi.
Mart yerel secim sonuclarina kadar dar bir bantta hareket eden endeks, Istanbul
secimlerine iliskin belirsizlik ve secimlerin tekrarlanmasi slirecinde negatif bir seyir
izledi. Iceride secim belirsizliginin uzamasi, disarida S-400 hava savunma
sisteminin alimina iliskin séylemler, buna bagh olarak Tirkiye- ABD iliskilerindeki
dalgali seyir ve ticaret savaslar ile ilgili negatif haber akisi BIST 100 endeksinin
Mayis sonlarina dogru 85 bin seviyesine kadar gevsemesine neden oldu. FED ve
diger buyiuk merkez bankalarinin gevseme sinyalleri vermesi, iceride Istanbul
secim sonuglarina iliskin belirsizligin azalmasi ve Haziran sonundaki G-20
zirvesindeki Erdodan-Trump ikili gorusmesine donlik olumlu beklentilerin
fiyatlanmasi ile Haziran sonuna kadar yukari bir seyir izleyen BIST 100 endeksi
yilin ilk yarisini 96.500 seviyesinde kapatti.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 68.201.216,27 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.547.466.526,408
Dolasimdaki Pay Orani % 4,55

Portfoy Dagilimlari %

Kamu Kira Sertifikasi 85,94
Ozel Kira Sertifikasi 2,33
Pay 8,17
Katilma Hesabi 3,56



4. Fon Performansina Iliskin Bilgileri

Ihrac Degeri 0,009967
31.12.2018 Pay Degeri 0,013817
28.06.2019 Pay Dederi 0,014998
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 50,48
01.01.2019 - 30.06.2019 Fon Basit Net Getirisi % 8,55

5. Donem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katiimcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

2018 vyihi altt aylik faaliyet donemi icerisinde Fon Kurulu tarafindan olagan
toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fona ait tim mevzuatsal ve vyatinm stratejisindeki dedisikliklere, glincel
karsilastirma  Olgutli  bilgilerine ve ictizik-izahname tadil metinlerine
https://www.bereketemeklilik.com.tr internet sitemizden ve Kamu Aydinlatma
Platformu www.kap.gov.tr adresinden ulasabilirsiniz.

Saygilarimizia,
BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu

Gokgen Yaman AKGUN Ozlem POLAT  Davut MENTES Mahmut GUNGOR
Uye Uye Uye Baskan
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