HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2019 yilina kiresel buyimelerde canlanma, para politikalarinda kademeli
normallesme ve dnde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya da likidite daraltici
adim beklentileri ile baglayan klresel piyasalar, ilk alti ayin sonunda blyumelerde
zayiflama, para politikalarinda yeniden gevseme ve faiz indirimleri ile ylzlesmeye
basladi. ABD - Cin arasinda gumrik tarifeleri (zerinden devam eden ticaret
savaslari hizini yitirmeden devam ederken, Orta Dogu odakh gerginliklerin de

zaman zaman piyasalar lizerinde 6nemli bir baski unsuru oldugunu izledik.

Yurt icinde ise, yila %25 civarindan %20’lere gerileyen yillik TUFE oranlari
ile baslarken yilin ilk alti ayinda enflasyonun %16,7 civarina geriledigini ve
sonbaharda tek haneli rakamlarin gorilebilecedi beklentilerinin seslendirildigini
izliyoruz. TCMB Para Politikasi Kurulu’'nun Temmuz toplantisinda 425 baz puan faiz
indirmesinin ardindan gelecek aylarda da yeni faiz indirimlerinin beklendigini
goriyoruz. Yilin ilk alti ayinda, iceride éne ¢ikan ana basliklar arasinda Istanbul’da
tekrarlanan yerel secimler, ABD ile zaman zaman tansiyonun ylikselmesine neden
olan S400 ve F35 konulan ile Suriye ve Irak’in kuzeyine dair giindem baslklar da

ayrica dikkat gekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed'den ilk aylarda beklenen faiz artirimlarinin DXY
Dolar Endeksi’'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini, sonrasinda ise Fed’in faiz
indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirl bir geri gekilme oldugunu goériyoruz. Ayni
donemde, igeride de Dolar/TL kurunun 5,30 civarindan basladidi senenin ilk ayinin
ortalarinda 6,20'lerin test edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina

geriledigini gordik.

Kiresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat geken gelisme ise, giderek artan
ekonomilerde yavaslama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin ilk alti aylr boyunca

ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis Ulke tahvillerinde negatif faizli




tahvil buyukliga toplaminin 8,3 trilyon dolardan 14,5 trilyon dolara ulasmasi oldu.
Gelismekte olan Ulke tahvillerine de etki eden bu gelismeler, yurt iginde TL cinsi
tahvil faizlerine geg yansidi ve yila %19,7 civarindan baslayan iki yil vadeli
gosterge tahvil faizi TL'deki zayiflama ile 6nce %?26 civarina ylkseldi, Haziran
sonunda ise yeniden %19,7’lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi
tahvil faizleri ise 6nce %16,5 civarindan %21,5’ye yiikseldi, ilk yarn sonunda ise
%716,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat ve repo
faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk altt ay ortalamalarina goére gerilemeler

yasandigini gériyoruz.

Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan Brent tipi
ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol fiyatlarinin ilk dért
ayda %40 civarinda yikselisle 75 $/varil ve 66 $/varil seviyelerini test ettikten
sonra ilk yany sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil seviyelerinden kapattiklarini
goriyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281 $/ons civarindan baslayan yilin ilk
ceyredi sakin gecerken Mayis ayindan itibaren kiresel reel faiz ortamindaki
gerileme ile beraber ons altin fiyatlarinin 1.400 $/ons Ulzerine hizli bir yilkselis
sergiledigini izledik. TL cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ayr boyunca
diazenli bir yukselis trendi yasanirken gram altin fiyatlan 218 TL/gram
seviyesinden 263 TL/gram’a %20,6 ylkselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alt ay performansina
baktigimizda, MSCI Dilinya Endeksi'nin dolar bazinda %17 yukseldigi donemde
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nin ise dolar bazinda %11 yiikseldigini
goruyoruz. Bolgesel olarak borsa performanslarina baktigimizda, ABD borsalarinin
%15 - %?20 civarinda yukselisler ile kiresel hisse senedi piyasalari igin lokomotif
dzelligini korudugunu, Avrupa’da Almanya, Fransa ve ingiltere’de %11 - %18 arasi
ylkselisler yasandigini gorlyoruz. Bu donemde dalgali bir seyir izleyen Borsa
istanbul’'da ise, BIST 100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart
doneminde 105 binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin
Haziran ayini ise 96 bin‘in hafif (Gzerinde kapadigini gorliyoruz. BIST 100
endeksinin ilk alti aylik getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazli

kaybi ise kurda yasanan ylkselis nedeniyle %3,4 hesaplaniyor.

Yilin ikinci altt ayina da kisaca bakarsak, Fedin Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim yapip
yapmayacadinin kilresel tarafta en o6nemli konu basligi olacagini goériyoruz.
Piyasalar, bu konudaki ongoérilerini saglikh bir sekilde olusturabilmek adina,

ABD’de aciklanan tim verilere ve Fed yoneticilerinden gelen acgiklamalara dikkat



kesilecektir. Ek olarak, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret muzakerelerinin
nasil ilerleyecedi ve jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecedi piyasalarin
takibinde olacak. iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin ne boyutta gergeklesecedi ve blylumenin canlandiriimasi
amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doéneminde olagan olarak ayda bir toplanan fon
kurulu, bu toplantilarda piyasalar ile fonun gegmis ve gelecek performansi
konularini gérismiustir.

Ayrintili bilgiye 01.01.2019-30.06.2019 dénemine ait Fon Kurulu tarafindan

hazirlanan Faaliyet raporlarinin  yer aldidi
ulasilabilir.

www.halkemeklilik.com.tr'den

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESiF KATILIM DEGISKEN EMEKLiLiK

] YATIRIM FONU
30.06.2019 Tarihi Itibariyle Fon Portfoy Degeri Tablosu

Kiymet Vade Nominal Degeri Toplam(%)
AKCNS 5.911,00 37.121,08 1,40
ALKIM 2.815,00 74.822,70 2,82
ASELS 6.527,00 117.486,00 4,42
BIMAS 1.656,00 131.900,40 4,97
CEMTS 8.815,00 45.220,95 1,70
ECILC 13.223,00 31.074,05 1,17
EGEEN 175,00 86.450,00 3,26
EGSER 8.318,00 24.538,10 0,92
ERBOS 2.519,07 36.753,23 1,38
EREGL 18.696,00 147.137,52 5,54
FROTO 2.943,00 183.937,50 6,92
GENTS 23.552,00 37.212,16 1,40
GOODY 11.608,00 30.529,04 1,15
ISDMR 15.880,00 109.572,00 4,13
KUTPO 4.471,00 21.447,39 0,81
LOGO 1.704,00 71.056,80 2,67
MAVI 4.246,00 170.689,20 6,43
ORGE 13.408,00 46.525,76 1,75
PETUN 5.177,00 29.457,13 1,11
SASA 0,10 0,67 -
SELEC 15.502,00 75.649,76 2,85
TATGD 7.320,00 30.817,20 1,16
YATAS 13.839,50 63.938,49 2,41
Ortaklik Paylan 188.305,67 1.603.337,13 60,37
TRD120220T16 12/02/20 200.000,00 203.748,60 7,67
TRD230920T24 23/09/20 100.000,00 111.880,22 4,21
TRD181120T19 18/11/20 100.000,00 100.571,81 3,79


http://www.halkemeklilik.com.tr/

TRD100221T17 10/02/21
TRD160621T17 16/06/21
TRDHVKA71929 30/07/19
Kira Sertifikasi

HPV

ZPK

Yatirnm Fonu

Katilim Hesabi

GENEL TOPLAM

220.000,00
90.000,00
50.000,00

760.000,00
60.749,00
59.330,00

120.079,00

100.000,00

1.168.384,67

230.748,76 8,67
93.310,62 3,51
51.919,29 1,96

792.179,30 29,81
78.002,02 2,94
81.471,84 3,07

159.473,86 6,01

101.287,67 3,81

2.656.277,96 100,00

30.06.2019 Tarihi itibariyle Fon Net Varlik Tablosu

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) KASA

b) BANKALAR

c) DIGER HAZIR DEGERLER
C.ALACAKLAR

a)TAKASTAN ALACAKLAR
i) T1 Alacaklar

ii) T2 Alacaklari
iii) ileri Valorlii Takas Alacaklari
b) DIGER ALACAKLAR
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklar
ii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
D. BORCLAR
a) TAKASA BORGLAR
i) T1 Borglan
ii) T2 Borglar
iii) Ileri Valérlii Takas Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas
b) YONETIM_UCRETI
c) ODENECEK_VERGI
d) IHTIYATLAR
e) DIGER_BORGLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) KAYDA ALMA UCRETI
g) KREDILER
FON TOPLAM DEGERI

TUTAR (TL)
2.656.277,96
21.315,99
0,00
21.315,99
0,00
3.855,39
0,00

0,00

0,00

0,00
3.855,39
3.855,39
0,00

0,00

0,00
-17.596,70
0,00

0,00

0,00

0,00
-4.122,21
-1.650,14
0,00

0,00
-11.744,44
-11.597,96
-146,48
-79,91
0,00
2.663.852,64

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon'un yatinm stratejisi:

Fon,

portfoylinin tamamini YOnetmeligin 5.

maddesinde belirtilen varlk tirlerinden 2.4. maddesinde yer alanlarin tamamina

veya bir kismina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirnm



yapilacak sermaye piyasasi araglari segciminde nakde déntsimu kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Yatirnm yapilan varliklar gercevesinde fonun risk dederi 5 ila 7

araliginda kalacaktir.

Fonun esik dederi % BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3 olarak

belirlenmistir.
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Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoyline yapilan islemlerde araci kurumlara asadidaki oranlarda
komisyon édemesi yapilir;

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu: 0,000013+BSMV
3) Altin Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir;




Gider Tiiri TL ort. Fon Net Varlik
Degerine Orani

Hisse Senedi Komisyonu 342,75 0,0176
Tahvil Bono Komisyonu 16,28 0,0008
Gecelik Ters Repo Komisyonu - 0,0000
Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,0000
BPP Komisyonu - 0,0000
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - 0,0000
Tlrev Araclari Komisyonu - 0,0000
Toplam Yénetim Ucreti 8.270,63 0,4258
Toplam Ihrag - 0,0000
Toplam Tescil ilan - 0,0000
Toplam Sigorta - 0,0000
Toplam Noter Harg 819,87 0,0422
Toplam Bagimsiz Denetim 106,80 0,0055
Toplam Katilma Belgesi - 0,0000
Toplam Saklama 168,82 0,0087
Toplam Kredi Faizi - 0,0000
Vergi ve Dider Giderler - 0,0000
Toplam Diger Gider 4.732,43 0,2437
Toplam 14.457,58 0,7444
Toplam Fon Harcama (%) 0,74
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OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLiILiK YATIRIM FONU

Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi

2. 30.06.2019 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar




