HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARAGLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Aracglar Standart
Emeklilik Yatirrm Fonu’'nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isginu
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2019 yilina klresel biyimelerde canlanma, para politikalarinda kademeli
normallesme ve dnde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya da likidite daraltici
adim beklentileri ile baglayan klresel piyasalar, ilk alti ayin sonunda blylumelerde
zayiflama, para politikalarinda yeniden gevseme ve faiz indirimleri ile ylizlesmeye
basladi. ABD - Cin arasinda glmrik tarifeleri lzerinden devam eden ticaret
savaslarl hizini yitirmeden devam ederken, Orta Dodgu odakli gerginliklerin de

zaman zaman piyasalar lUzerinde 6nemli bir baski unsuru oldugunu izledik.

Yurt icinde ise, yila %25 civarindan %?20’lere gerileyen yillik TUFE oranlari
ile baslarken yilin ilk alti ayinda enflasyonun %16,7 civarina geriledigini ve
sonbaharda tek haneli rakamlarin gorilebilecedi beklentilerinin seslendirildigini
izliyoruz. TCMB Para Politikasi Kurulu’/nun Temmuz toplantisinda 425 baz puan faiz
indirmesinin ardindan gelecek aylarda da yeni faiz indirimlerinin beklendigini
goriyoruz. Yilin ilk alti ayinda, iceride éne ¢ikan ana basliklar arasinda Istanbul’da
tekrarlanan yerel secimler, ABD ile zaman zaman tansiyonun ylikselmesine neden
olan S400 ve F35 konulari ile Suriye ve Irak’in kuzeyine dair giindem basliklari da

ayrica dikkat cekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed’den ilk aylarda beklenen faiz artirirmlarinin DXY
Dolar Endeksi’'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini, sonrasinda ise Fed’in faiz
indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirl bir geri gekilme oldugunu goériyoruz. Ayni
donemde, igeride de Dolar/TL kurunun 5,30 civarindan basladigi senenin ilk ayinin
ortalarinda 6,20'lerin test edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina

geriledigini gordak.

Klresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat ceken gelisme ise, giderek artan

ekonomilerde yavaslama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin ilk alti ayr boyunca




ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis Ulke tahvillerinde negatif faizli
tahvil buayukliga toplaminin 8,3 trilyon dolardan 14,5 trilyon dolara ulasmasi oldu.
Gelismekte olan Ulke tahvillerine de etki eden bu gelismeler, yurt iginde TL cinsi
tahvil faizlerine geg yansidi ve yila %19,7 civarindan baslayan iki yil vadeli
gosterge tahvil faizi TL'deki zayiflama ile 6énce %26 civarina ytlkseldi, Haziran
sonunda ise yeniden %19,7’lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi
tahvil faizleri ise 6nce %16,5 civarindan %21,5'ye ylkseldi, ilk yarn sonunda ise
%716,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat ve repo
faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk altt ay ortalamalarina goére gerilemeler

yasandigini gériyoruz.

Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan Brent tipi
ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol fiyatlarinin ilk dort
ayda %40 civarinda yikselisle 75 $/varil ve 66 $/varil seviyelerini test ettikten
sonra ilk yanyi sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil seviyelerinden kapattiklarini
goriyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281 $/ons civarindan baslayan yilin ilk
ceyredi sakin gecerken Mayis ayindan itibaren kiresel reel faiz ortamindaki
gerileme ile beraber ons altin fiyatlarinin 1.400 $/ons Ulzerine hizli bir ylkselig
sergiledigini izledik. TL cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ayr boyunca
diazenli bir yukselis trendi yasanirken gram altin fiyatlan 218 TL/gram
seviyesinden 263 TL/gram’a %20,6 ylkselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alt ay performansina
baktigimizda, MSCI Dilinya Endeksi’'nin dolar bazinda %17 yukseldigi donemde
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nin ise dolar bazinda %11 yiikseldigini
goruyoruz. Bolgesel olarak borsa performanslarina baktigimizda, ABD borsalarinin
%15 - %?20 civarinda yukselisler ile kiresel hisse senedi piyasalari igin lokomotif
dzelligini korudugunu, Avrupa’da Almanya, Fransa ve ingiltere’de %11 - %18 arasi
ylkselisler yasandigini gorliyoruz. Bu doénemde dalgali bir seyir izleyen Borsa
istanbul’'da ise, BIST 100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart
déneminde 105 binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin
Haziran ayini ise 96 bin‘in hafif (Gzerinde kapadigini gortyoruz. BIST 100
endeksinin ilk alti aylik getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazli

kaybi ise kurda yasanan ylkselis nedeniyle %3,4 hesaplaniyor.

Yilin ikinci altt ayina da kisaca bakarsak, Fedin Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim yapip
yapmayacadinin kilresel tarafta en o6nemli konu basligi olacagini goériyoruz.

Piyasalar, bu konudaki ongoérilerini saglikh bir sekilde olusturabilmek adina,



ABD’de aciklanan tim verilere ve Fed yoneticilerinden gelen agiklamalara dikkat
kesilecektir. Ek olarak, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret mizakerelerinin
nasil ilerleyecedi ve jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecedi piyasalarin
takibinde olacak. iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin ne boyutta gerceklesecedi ve blylimenin canlandiriimasi

amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doéneminde olagan olarak ayda bir toplanan fon
kurulu, bu toplantilarda piyasalar ile fonun gegmis ve gelecek performansi
konularini gérismiustir.

Ayrintili bilgiye 01.01.2019-30.06.2019 dénemine ait Fon Kurulu tarafindan

hazirlanan Faaliyet raporlarinin  yer aldidi www.halkemeklilik.com.tr'den

ulasilabilir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARAGLARI STANDART EMEKLILIK

YATIRIM FONU

30.06.2019 Tarihi Itibariyle Fon Portféy Degeri Tablosu

Degeri Toplam(%)

Kiymet Vade Nominal

AKBNK 800.000,00 5.440.000,00
AKBNK 300.000,00 2.040.000,00
ARCLK 79.585,00 1.547.928,25
ARCLK 55.415,00 1.077.821,75
ASELS 412.500,00 7.425.000,00
BIMAS 52.500,00 4.181.625,00
BIMAS 11.296,00 899.726,40
EKGYO 1.750.000,00 1.977.500,00
EKGYO 750.000,00 847.500,00
EREGL 750.000,00 5.902.500,00
EREGL 100.000,00 787.000,00
GARAN 600.000,00 5.460.000,00
GARAN 300.000,00 2.730.000,00
HALKB 225.000,00 1.291.500,00
ISCTR 360.000,00 2.178.000,00
ISCTR 90.000,00 544.500,00
KCHOL 140.000,00 2.455.600,00
KCHOL 40.000,00 701.600,00
KOZAL 38.008,00 2.008.722,80
KRDMD 1.250.000,00 2.812.500,00
KRDMD 550.000,00 1.237.500,00
MGROS 137.227,00 1.856.681,31
MGROS 2.227,00 30.131,31
PETKM 825.000,00 3.349.500,00
PETKM 125.000,00 507.500,00

0,52
0,20
0,15
0,10
0,71
0,40
0,09
0,19
0,08
0,56
0,07
0,52
0,26
0,12
0,21
0,05
0,24
0,07
0,19
0,27
0,12
0,18
0,32
0,05


http://www.halkemeklilik.com.tr/

SAHOL
SAHOL
SISE
SISE
SODA
SODA
TAVHL
TAVHL
TCELL
TCELL
THYAO
THYAO
TKFEN
TOASO
TRKCM
TRKCM
TTKOM
TTKOM
TUPRS
TUPRS
ULKER
ULKER
VAKBN
VAKBN
YKBNK
YKBNK

Ortaklik Paylan

TRT100719T18
TRT131119T19
TRT150120T16
TRT050220T17
TRT130520T14
TRT100620T16
TRT080720T19
TRT120820T12
TRT170221T12
TRT210421T14
TRT220921T18
TRT120122T17
TRT020322T17
TRT140922T17
TRT180123T10
TRT080323T10
TRT140623T19
TRT270923T11
TRT181023T19
TRT200324T13
TRT240724T15
TRT110226T13
TRT240227T17
TRT080328T15
Devlet Tahvili
TRSYDAT?22015
TRSENRJ22110

10/07/19
13/11/19
15/01/20
05/02/20
13/05/20
10/06/20
08/07/20
12/08/20
17/02/21
21/04/21
22/09/21
12/01/22
02/03/22
14/09/22
18/01/23
08/03/23
14/06/23
27/09/23
18/10/23
20/03/24
24/07/24
11/02/26
24/02/27
08/03/28

14/02/20
23/02/21

400.000,00
40.000,00
575.000,00
275.000,00
370.000,00
30.000,00
79.000,00
33.000,00
325.000,00
125.000,00
525.000,00
50.000,00
77.500,00
36.000,00
350.000,00
125.000,00
500.000,00
120.000,00
32.500,00
9.500,00
65.000,00
4.000,00
675.000,00
25.000,00
950.000,00
350.000,00

12.199.804,00

27.500.000,00
59.300.000,00
81.500.000,00
93.300.000,00
85.000.000,00
80.000.000,00
52.000.000,00
53.000.000,00
24.100.000,00
20.000.000,00
38.700.000,00
30.000.000,00
39.000.000,00
53.200.000,00
35.200.000,00
10.000.000,00
19.900.000,00
43.000.000,00
9.000.000,00
13.000.000,00
35.082.511,00
7.800.000,00
494.621,00
300.000,00

910.377.132,00

6.400.000,00
1.650.000,00

3.436.000,00
343.600,00
2.984.250,00
1.427.250,00
2.353.200,00
190.800,00
2.133.000,00
891.000,00
4.160.000,00
1.600.000,00
6.767.250,00
644.500,00
2.011.900,00
694.800,00
1.025.500,00
366.250,00
2.490.000,00
597.600,00
3.737.500,00
1.092.500,00
1.263.600,00
77.760,00
2.828.250,00
104.750,00
2.289.500,00
843.500,00

93.396.934,20

28.508.342,38
58.649.200,20
81.716.463,25
89.186.509,90
71.583.432,23
66.489.266,98
49.260.883,97
59.270.850,34
22.424.889,00
21.417.894,34
34.044.690,75
26.423.116,05
35.224.323,96
43.506.638,98
32.684.529,17
7.608.831,98
19.806.419,55
33.644.693,07
10.202.451,94
10.744.427,85
27.464.997,01
6.377.779,79
396.772,13
259.950,43

836.897.355,25

6.496.536,70
2.326.570,21

0,33
0,03
0,28
0,14
0,23
0,02
0,20
0,09
0,40
0,15
0,65
0,06
0,19
0,07
0,10
0,03
0,24
0,06
0,36
0,10
0,12
0,01
0,27
0,01
0,22
0,08
8,93
2,73
5,61
7,81
8,51
6,84
6,36
4,71
5,67
2,14
2,05
3,25
2,53
3,37
4,16
3,12
0,73
1,89
3,22
0,98
1,03
2,62
0,61
0,04
0,02
80,00
0,62
0,22



TRPTYV232410
TRSTISB72712
TRSVKFB92719
TRSTHALE2716
TRSSKBKA2716
TRSSKBK52818
TRFERTT81911

Ozel Sektor Tahvil/Bono
Ters Repo

Genel Toplam

15/03/24
27/07/27
06/09/27
22/10/27
10/12/27
11/05/28
26/08/19

15.000.000,00
9.800.000,00
5.000.000,00
45.120.000,00
10.950.000,00
5.000.000,00
3.500.000,00

102.420.000,00
11.494.513,31
1.024.291.645,31

15.114.656,49
10.147.413,81
5.057.119,54
45.686.373,31
10.975.611,71
5.018.988,57
3.519.191,87

104.342.462,21
11.494.513,31
1.046.131.264,97

30.06.2019 Tarihi itibariyle Fon Net Varlik Tablosu

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
a) KASA
b) BANKALAR
c) DIGER HAZIR DEGERLER
C.ALACAKLAR
a)TAKASTAN ALACAKLAR
i) T1 Alacaklar
ii) T2 Alacaklari

iii) Ileri Valorlii Takas Alacaklari

b) DIGER ALACAKLAR
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklari
ii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu

D. BORCLAR

a) TAKASA BORCLAR
i) T1 Borglarn
ii) T2 Borglari

iii) Tleri Valorlii Takas Borglari

iv) Thbarli FonPay Takas
b) YONETIM_UCRETI
c) ODENECEK_VERGI
d) IHTIYATLAR
e) DIGER_BORGLAR

i) Diger Borglar

ii) Denetim Reeskontu
f) KAYDA ALMA UCRETI
g) KREDILER
FON TOPLAM DEGERI

1,44
0,97
0,48
4,37
1,05
0,48
0,34
9,97
1,10

100,00

TUTAR (TL)

1.046.131

.264,97
1.047,68
0,00
1.047,68
0,00

9.057.141,02
6.620.809,00
4.109.409,00

2.51

1.400,00
0,00

2.436.332,02
2.436.332,02

0,00
0,00
0,00

-21.583.329,83
-17.792.566,14
-12.117.711,28
-5.674.854,86
0,00

0,00
-1.466.973,42
0,00

0,00
-2.292.783,11
-2.280.968,72
-11.814,39
-31.007,16
0,00

1.033.606.123,84



BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon enflasyonun asindirici etkisinden korunmak amaciyla orta-uzun vadeli
devlet i¢ borglanma aracglarina yatinm yaparak faiz gelirlerinden azami diizeyde
yararlanmayi ve birikimlerde reel biyime ve istikrarli getiri performansi saglamayi
hedeflemektedir. Fon Ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari
seciminde nakde doénidsimui kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyl
istikrarl, yiksek reel getiri hedefi ile yonetilir.

Fon portféyldnin en az %80‘i Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Tirk
Lirasi cinsinden kamu borglanma araclarindan olusmaktadir. Fon portféydnin en
fazla %20'si Tlurk Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi sarti ile bankalar veya
yatinm vyapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihracgcilar
tarafindan ihrag edilen borclanma araclari, Hazine Mistesarlidinca ihrag edilen Tlrk
Liras! cinsinden kira sertifikalari, gelir ortakligi senetleri, vadeli mevduat, katilma
hesabi ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢ci Organize Para Piyasas! islemlerinde
degerlendirilecektir.

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi

islemlerinde dederlendirilecek toplam tutar fon portféylinliin ylzde ikisini asamaz.
Fon portfoyl istikrarli getiri hedefiyle yonetilmektedir. Sabit getirili menkul
kiymetlerin sirelerine gore portféy yonetimi gercgeklestiriimektedir.
Fon, sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin
birikimlerini, yatirnnma ydnlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Bu nedenle Fon
portfdyiiniin tamami Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik’'te ve Hazine Mistesarlidi tarafindan yayinlanan
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Genelge’de belirtilen portféy sinirlamalarina
uygun sekilde ydnetilir.

Fonun karsilastirma 6lgitii; %20 BIST-KYD DIBS 547 Gin + %60 BIST-
KYD DIBS Tim + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.
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Fon Getiri Kargilastirma Olgiti Enflasyon
Getirisi

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyline yapilan islemlerde araci kurumlara asadidaki oranlarda
komisyon édemesi yapilir;

1) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000007+BSMV
2) Kesin alim satim komisyonu: 0,00002+BSMV
3) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:

1-7 Gin Arasi: 0,000022+BSMV

8 Giin ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayisi +BSMV




Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir;

Gider Turu T ort. Fon Net Varlik Degerine

Orani
Ortaklik Pay1r Komisyonu 34.173,37 0,0034
Tahvil Bono Komisyonu 21.323,70 0,0021
Gecelik Ters Repo Komisyonu 7.753,80 0,0008
Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,0000
BPP Komisyonu 1.203,07 0,0001
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu . 0,0000
Tlrev Araglar Komisyonu - 0,0000
Toplam Yénetim Ucreti 9.364.738,63 0,9422
Toplam Ihrag - 0,0000
Toplam Tescil ilan - 0,0000
Toplam Sigorta - 0,0000
Toplam Noter Harg 819,87 0,0001
Toplam Bagimsiz Denetim 12.019,42 0,0012
Toplam Katilma Belgesi - 0,0000
Toplam Saklama 56.712,58 0,0057
Toplam Kredi Faizi - 0,0000
Vergi ve Diger Giderler - 0,0000
Toplam Dider Gider 70.063,50 0,0070
Toplam 9.568.807,94 0,9628
Toplam Fon Harcama (%) 0,96

HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

KAMU BORGLANMA ARAGLARI STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarn

Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi




