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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.318.224 6.220.381
Ticari Alacaklar 41.624.517 34.304.038
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 6.583.453 10.341.432
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 35.041.064 23.962.606
Diger Alacaklar 206.038 1.988.824
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 5.769 1.795.375
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 200.269 193.449
Stoklar 38.501.696 36.811.712
Pesin Odenmis Giderler 332.406 682.993
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 332.406 682.993
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 61.950 31.696
Diger Donen Varliklar 8 3.559.439 1.211.882
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 3.559.439 1.211.882
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 85.604.270 81.251.526
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 227.802 227.802
Diger Alacaklar 5.999 5.999
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.999 5.999
Maddi Duran Varliklar 5 184.782.361 184.864.536
- Arazi ve Arsalar 48.685.000 48.685.000
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 2.369.725 2.518.838
- Binalar 24.972.857 25.517.406
- Tesis, Makine ve Cihazlar 105.859.146 106.480.902
- Tasitlar 204.023 3.790
- Mobilya ve Demirbaglar 1.168.394 1.227.382
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.523.216 431.218
Kullanim Hakki Varliklari 5 946.263 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 780.469 764.530
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 780.469 764.530
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 186.742.894 185.862.867
TOPLAM VARLIKLAR 272.347.164 267.114.393

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar yayimlanmak {iizere, Viking
Kagit ve Seliiloz A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 7 Agustos 2019 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar, ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 68.045.776 5.077.517
- {liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Borclanmalar 68.045.776 5.077.517
- Banka Kredileri 7 67.998.729 5.000.000
- Kiralama Islemlerinden Borglar 7 47.047 77.517
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 59.144.466 48.586.638
- Tliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 59.144.466 48.586.638
- Banka Kredileri 7 58.953.348 48.586.638
- Kiralama Islemlerinden Borglar 7 191.118 -
Ticari Borglar 70.073.541 111.533.445
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 18.567.244 4.201.266
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 51.506.297 107.332.179
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.262.086 418.671
Diger Borglar 9.066.187 1.342.689
- liskili Taraflara Diger Borglar 3 8.319.078 710.514
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 747.109 632.175
Ertelenmis Gelirler 360.538 437.074
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 360.538 437.074
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 549.987 585.604
- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 549.987 585.604
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 208.502.581 167.981.638
Uzun Vadeli Yuktmlultkler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 24.668.166 45.336.888
- {liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borc¢lanmalar 24.668.166 45.336.888
- Banka Kredileri 7 23.909.445 45.329.933
- Kiralama Islemlerinden Borg¢lar 7 758.721 6.955
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.692.417 4.768.941
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.692.417 4.768.941
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 9 21.152.393 21.361.190
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 51.512.976 71.467.019
TOPLAM YUKUMLULUKLER 260.015.557 239.448.657

Izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 12.331.607 27.665.736
Odenmis Sermaye 10 42.000.000 42.000.000
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 10 253.929 253.929
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 96.957.736 99.507.749
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari 96.729.934 99.279.947
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar1 5 101.456.232 103.325.983
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplari (4.726.298) (4.046.036)
- Gergege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/ veya Siniflandirma Kazanglar 227.802 227.802
Gegmis Yillar Zararlari (112.226.191) (94.759.011)
Net Donem Zarar1 (14.653.867) (19.336.931)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 12.331.607 27.665.736
TOPLAM KAYNAKLAR 272.347.164 267.114.393

[zleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh incelemeden Simirh incelemeden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Referanslar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 115.299.081 53.910.439 110.050.865 58.550.084
Satiglarin Maliyeti 11 (91.959.735) (44.460.857) (89.339.728) (46.666.610)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 23.339.346 9.449.582 20.711.137 11.883.474
BRUT KAR 23.339.346 9.449.582 20.711.137 11.883.474
Pazarlama Giderleri 12 (11.304.882) (5.300.448) (11.102.797) (5.742.909)
Genel Yonetim Giderleri 12 (4.783.519) (2.168.764) (4.628.201) (2.387.561)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (681.946) (354.874) (605.368) (313.250)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 2.767.522 1.849.384 3.824.716 2.879.583
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (9.031.915) (4.040.034) (13.231.885) (9.697.063)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 304.606 (565.154) (5.032.398) (3.377.726)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 59.463 32.720 13.944 240
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESi
FAALIYET KARI /(ZARARI) 364.069 (532.434) (5.018.454) (3.377.486)
Finansman Gelirleri 14 1.035.108 362.526 986.484 746.519
Finansman Giderleri 14 (16.091.775) (9.505.132) (9.795.488) (4.972.958)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi ZARARI (14.692.598) (9.675.040) (13.827.458) (7.603.925)
Sirdurtlen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 38.731 (11.658) (183.451) (73.768)
- Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) 9 38.731 (11.658) (183.451) (73.768)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM ZARARI (14.653.867) (9.686.698) (14.010.909) (7.677.693)
DONEM ZARARI (14.653.867) (9.686.698) (14.010.909) (7.677.693)
Pay Basina Zarar
- Surdurtlen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal
Degerli 100 Adet Pay Bagina Zarar 15 (0,3489) (0,2306) (0,3336) (0,1828)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (680.262) (205.012) (664.524) (331.785)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olgiim Kayiplart (850.328) (256.265) (830.655) (414.731)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler B 9 170.066 51.253 166.131 82.946
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
Kazanglar (Kayiplart), Vergi Etkisi 170.066 51.253 166.131 82.946
DiIGER KAPSAMLI GiDER (680.262) (205.012) (664.524) (331.785)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER (15.334.129) (9.891.710) (14.675.433) (8.009.478)

[zleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler
veya Giderler

Maddi Gergege Uygun
Duran Tanimlanmis Deger Farki
Varhk Fayda Kapsamh
_Pay Yeniden Planlar: Gelire Yansitilan Diger
. Ihrag Degerleme Yeniden Finansal Gegmis Net
Odenmis Primleri/ Artislary/ Olglim Varliklardan Yillar Donem Toplam
Sinirh incelemeden ge¢mis Sermaye iskontolar (Azalhslary) Kayiplar: Kazanclar Zararlar Zarar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 42.000.000 253.929 94.163.591 (3.231.909) 217.044 (81.492.306) (16.220.708) 35.689.641
Transferler - - (1.477.418) - - (14.743.290) 16.220.708 -
Toplam Kapsamli Gider - - - (664.524) - (14.010.909) (14.675.433)
- Dénem Zarari - - - - - - (14.010.909) (14.010.909)
- Diger Kapsamli Gider - - - (664.524) - - - (664.524)
30 Haziran 2018 42.000.000 253.929 92.686.173 (3.896.433) 217.044 (96.235.596) (14.010.909) 21.014.208
1 Ocak 2019 42.000.000 253.929 103.325.983 (4.046.036) 227.802 (94.759.011) (19.336.931) 27.665.736
Transferler - - (1.869.751) - - (17.467.180) 19.336.931 -
Toplam Kapsamli Gider - - - (680.262) - - (14.653.867) (15.334.129)
- Dénem Zarar - - - - - - (14.653.867) (14.653.867)
- Diger Kapsamli Gider - - - (680.262) - - - (680.262)
30 Haziran 2019 42.000.000 253.929 101.456.232 (4.726.298) 227.802 (112.226.191) (14.653.867) 12.331.607

Izleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasii olustururlar.

5



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Smirh
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (49.385.938) 12.156.398
Dénem Zarari (14.653.867) (14.010.909)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Zarari (14.653.867) (14.010.909)
Dénem Net Zarari Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 22.693.935 22.871.108
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 5-6 4.424.447 3.554.576
Deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler (7.138) 100.000
- Alacaklarda deger disiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4 (7.138) 100.000
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 679.799 449.120
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 715.416 490.194
- Genel kargiliklar ile ilgili diizeltmeler (35.617) (41.074)
Kar pay1 geliri ile ilgili diizeltmeler (26.743) (13.704)
Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 12.500.764 7.163.448
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (238.988) (72.892)
- Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 12.739.752 7.236.340
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 5.194.256 12.407.328
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler - (973.111)
- Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler - (973.111)
Vergi (geliri)/ gideri ile ilgili duzeltmeler 9 (38.731) 183.451
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler (32.719) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (56.783.739) 3.817.789
Ticari alacaklardaki (artisla)/ azalis ilgili diizeltmeler (6.985.314) 1.784.814
- iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 4.086.006 1.855.286
- ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (11.071.320) (70.472)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (2.385.742) (3.360.425)
- Iligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (2.385.742) (3.360.425)
Stoklardaki artislar ilgili diizeltmeler (1.689.984) (4.007.359)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig 363.419 932.435
Ticari borglardaki (azalis)/ artig ile ilgili diizeltmeler (46.921.595) 8.071.042
- lliskili taraflara ticari borglardaki artig/ (azalig) 13.957.172 (3.155.860)
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis)/ artis (60.878.767) 11.226.902
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig 843.415 332.236
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (46.336) -
- fliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azahs (46.336) -
Ertelenmis gelirlerdeki (azalis)/ artig (76.536) 69.036
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig/ (azalis) ile ilgili diizeltmeler 114.934 (3.990)
- Faaliyetlerle ilgili diger ytikiimliliiklerdeki artig/ (azalig) 114.934 (3.990)
(Faaliyetlerinde Kullanilan)/ Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (48.743.671) 12.677.988
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (642.267) (521.590)
YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI (2.231.962) (14.172.198)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 32.719 -
-Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 32.719 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislart (4.321.129) (6.355.901)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 5 (4.237.144) (6.249.481)
- Maddi olmayan duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart 6 (83.985) (106.420)
Verilen nakit avans ve borclar 1.789.606 (7.908.681)
-ligkili taraflara verilen diger nakit avans ve borglar 1.789.606 (7.908.681)
Alman temettii 26.743 13.704
Alman faiz 240.099 78.680
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 46.476.861 5.171.438
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 64.300.000 58.172.547
- Kredilerden nakit girisleri 7 64.300.000 58.172.547
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (11.902.790) (46.080.116)
- Kredi geri 6demelerine iligkin nakit gikiglart 7 (11.865.363) (45.978.743)
- Diger finansal bor¢ 6demelerinden nakit ¢gikiglart (37.427) (101.373)
iliskili taraflardan alinan diger borglardaki arti 3 7.608.564 388.549
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 7 (299.478) -
Odenen faiz (13.229.435) (7.309.542)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ ARTIS (5.141.039) 3.155.638
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi 238.882 53.703
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/ ARTIS (4.902.157) 3.209.341
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 6.220.381 2.040.355
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.318.224 5.249.696

[zleyen dipnotlar, ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olustururlar.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Viking Kagit ve Seliiloz A.S.’nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda
satilmak iizere yar1 mamul ve mamul temizlik kagidi iretimi, satisi ve pazarlamasini
gergeklestirmektir. Sirket’in tiretim tesisi [zmir — Aliaga’da bulunmaktadir.

Sirket hisseleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in %78,48 (31 Aralik 2018:
%78,48) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in nihai ana
ortagl konumundadir (Dipnot 10).

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr nedeniyle ara donem finansal tablolarii Onemli Olgiide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 208’ dir
(31 Aralik 2018: 223).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Yali1 Mahallesi, Hiirriyet Caddesi No:474
Aliaga- [zmir

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Ilisikteki ara dénem oOzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan ylirlirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas
alinmustir.

TFRS’ler ile bunlara iligkin ek ve yorumlar igermektedir. Ara donem 6zet finansal tablolar, KGK
tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16
Kiralamalar Standartlar1 g¢ergevesinde revizesi yaymlanan TFRS Taksonomisi ile SPK tarafindan
yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim1i SPK’nin
Seri: II, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurularn ¢ercevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar
ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢er¢evede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamin1 i¢cermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolart ile beraber okunmalidir.



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

Ara donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan
arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gergege uygun degerleri
ile taginan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmisg, kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras
(“TL”)’dur.

SPK’nin Seri 11, 14.1 No’lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara donemlerde dzet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlar1 ile toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oranimi 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalar1 zorunludur (Dipnot 16).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarr1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”’) uygulanmamustir.

2.1  Onemli Muhasebe Politikalari

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla, asagida
belirtilen husus disinda, tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklari yi1l sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlari ve yil
sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlarnt gbz Oniinde bulundurularak
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara donem O6zet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara déonem o6zet finansal tablolarda
dikkate alinmistir. Sirket’in iginde bulundugu sektdr nedeniyle, ara donem &zet finansal tablolarin
onemli Olgiide etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel Ozellikler tasiyan faaliyetleri
bulunmamaktadir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler

a) 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
Odenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olgiilen finansal bir ylkimliligin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN

2.2

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devam)

TFRS 16, “Kiralama islemler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri so6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

- TFRS 11 “Misterek Anlasmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha o6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.



VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN

2.2

ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devam)

- TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni gekilde
mubhasebelestirir.

- TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmast.

Sirket tarafindan uygulanan yeni veya diizenlenmis standartlar

Cari raporlama donemi i¢in bir takim yeni veya diizenlenmis standartlar yiiriirliige girmis olup, Sirket
asagidaki standartlarin etksinin bir sonucu olarak muhasebe politikalarini degistirmis ve s6z konusu
yeni standartlarin etkilerini gegmise doniik olarak uygulamistir:

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

Sirket, s6z konusu standartlarin etkilerini Dipnot 2.2.b’de agiklanmustir.

b)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,
+  Onemlilik tanimimin agiklamasinin netlestirilmesi ve
+  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler (Devam)

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal tablolar
iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis
ancak heniiz yiirlirliige girmemis ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler
yukarida verilmemistir.

a. Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in ara donem Ozet
finansal tablolar1 bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2019
tarihi itibartyla ara donem &zet bilangosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile;
1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit
akim ve Ozkaynaklar degigim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

b. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkmiinliin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigr donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS
16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak uygulamstir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agsagidaki gibidir:

i. TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Sirket — kiraci olarak

Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigi ya da
kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. Soézlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan
varligin kullanimini1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme
kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir sozlesmenin
tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini
degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z dniinde bulundurur:
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

a) Sozlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sozlesmede acik veya zimni
bir sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varligin islevsel bir boliimiinliin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin
tamamina yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip
olmas1 ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

¢)  Tanmmlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi

d)  Tammlanan varligin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagma iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu
isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amacgla kullanilacagim
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarma bir kullanim hakki varligi ve bir
kira yiikiimliligi yansitir.

Kullamim hakk varlig
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a)  Kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan
tiim kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanmilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve dayanak varligin,
kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili
olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diigiilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden &lger.

Sirket, kullamim hakki varligimi amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diistikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen

herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigi
standardini uygular.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler (Devam)
Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yilikiimliliigiinii o tarihte gerg¢eklesmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira O6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz orami kullanilarak
iskonto edilir.

Sirket'in  kira ylkiimliligiiniin  dl¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1
tarihte ger¢eklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk Olglimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagim
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

a)  Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart dikkate
almarak belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik
kismi Grup ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Grup
kiralama siiresini, sz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili s6zlesmeye gore
Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil
ederek belirlemektedir. Eger sartlarda onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup
tarafindan gozden gegirilmektedir.

Degisken kira odemeleri

Sirket'in kiralama  sozlesmelerinin  bir kismindan kaynaklanan kira ©6demeleri degisken
kira 6demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken
kira 6demeleri, ilgili ddnemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklart donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul 6lgiide benzer ozelliklere sahip kiralamalardan
olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik sinifi igin geri kalan kiralama
stiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto oran1 uygulanmustir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler (Devam)
Sirket - kiralayan olarak

Sirket'in kiralayan olarak faaliyetleri onemli bir tutar icermemektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif
etkisiyle geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.
S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda,
finansal tablolarin kargilastirmali bilgilerinde ve gecmis yillar karlarinda yeniden diizenleme
gerekmemektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden Once
TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralama taahhiitlerine iliskin finansal tablolarda “kiralama yiikiimliligi” muhasebelestirilmistir.
S6z konusu kira yiikiimliiliigii, gecis tarihi itibariyla gerceklesmemis kira 6demelerinin, Sirket'in ilk
uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri
iizerinden Ol¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklart ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gegis
uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliiklerine (pesin 6demesi yapilmig veya tahakkuk etmis
kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar izerinden muhasebelestirilmistir.

Ilk uygulama tarihinden 6nce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16 kapsaminda finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliiliklerinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019

TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 1.554.262
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikimliiligi

(iskonto edilmemis) 1.554.262
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiligii

(alternatif bor¢lanma orani ile iskonto edilmis) 1.118.841

- Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligii 360.120

- Uzun vadeli kiralama yiikiimliligi 758.721

Sirket'in, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kira yiikiimliiliiklerine uygulanan alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamast %24,85°dur.

1 Ocak 2019 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyle 0zet finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 1 Ocak 2019
Tasitlar 946.263 1.168.755
Toplam varhk kullanim hakki 946.263 1.168.755

Sirket binek tagitlart kiralamaktadir. Kiralama sézlesmeleri tasitlar i¢in genellikle 3 ile 4 yil arasindaki
sabit siireler i¢in yapilmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla 6zet finansal tablolarda muhasebelestirilen kira varlik ve
ylikiimliiliklerinin 6zet mali tablo etkileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Kullanim hakki1 varliklar1 azalisi 222.492
Kiralama islemlerinden borglar azalisi 169.002
Ertelenmis vergi varligi artigi 10.698
Net donem kar1 degisimi 42.792

C. Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibartyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
diigiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akist iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

d. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasima ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Sirket’in 6nemli muhasebe tahminleri agagidaki gibidir:
Sirket’in siirekliligi

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 “Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Ayrica,
Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda 19 no’lu finansal tablo dipnotunda
aciklandig lizere detayli bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir.

Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Yeniden degerleme ¢aligmalarinin siklig1, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu itibariyla gercege uygun degerlerinden 6nemli 6lgiide farkli
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme galigmalarinin yapilma sikligi maddi
duran varlik kalemlerinin gergege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin gergege uygun degerinin tagmman degerinden onemli Olgiide farkli oldugu diistiniilen
durumlarda, yeniden degerleme ¢aligmasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu c¢alisma ayni tarih
itibartyla yeniden degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamami i¢in yapilmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler (Devam)

Ote yandan gercege uygun deger degisimleri dnemsiz olan maddi duran varliklar icin yeniden
degerleme c¢alismalarinin tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir. Sirket, arazi ve arsalar, binalar,
yeraltt ve yeriistii diizenleri ve makine tesis ve cihazlar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla taginan
degerlerinin, 30 Haziran 2019 tarihli makul degerlerinden o6nemli o6lgiide farkli olmadiginm
varsaymaktadir. 30 Haziran 2019 tarihli taginan degerleri, s6z konusu varliklarin 31 Aralik 2018 tarihli
makul degerlerinden miitakip donemler amortismanlari diisiilmek suretiyle hesaplanmustir.

e. TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TFRS’lere
uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIiPNOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i. Mliskili taraflarin bakiyeleri:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Yasar Dig Ticaret A.S. (“YDT”) 6.114.083 10.173.072
Diger 469.370 168.360
6.583.453 10.341.432
b) Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Yasar Holding 5.769 1.795.375
5.769 1.795.375
c) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar
Yadex Export International GmbH (*Yadex™) 9.497.356 -
YDT ) 3.075.452 1.715.864
Desa Enerji Elektrik Uretim
A.S. (“Desa Enerji”) 2.665.000 761.556
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S. (“YBP”) 1.226.295 900.885
Desa Elektrik ve Tedarik Toptan Satis ve Tic. A.S. 1.116.871 -
Yasar Holding 848.241 744.385
Diger 138.029 78.576
18.567.244 4.201.266

Yadex ve YDT’ye olan borglar, Sirket’in ihracat sirasinda olugan ihracat giderlerinden ve yurt digi
hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Yasar Holding’e olan
borglar, danismanlik ve istisare hizmet bedellerinden, Desa Enerji’ye olan borglar ise enerji alimindan
olusmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

d) iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar
Yasar Holding 7.498.017 196.449
YDT 350.289 273.982
Desa Enerji 263.795 151.690
YBP 159.401 84.728
Diger 47.576 3.665
8.319.078 710.514

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflara diger bor¢larin 6nemli kismi, operasyonel islemlere
istinaden Yasar Holding’ten kullanilan %28 faiz oranli fondan olusmaktadir.

ii. iliskili taraflar ile yapilan islemler:

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -

30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

a) Mal satislari:

YDT 40.062.289 18.205.524 37.154.306 21.321.851
Diger 116.695 64.731 130.069 72.678
40.178.984 18.270.255 37.284.375 21.394.529

Sirket yurtdis1 satiglarinin 6nemli bir boliimiinii YDT araciligiyla gergeklestirmektedir.

b) Mal alimlar:

Yadex 9.143.805 3.844.040 1.187.671 1.187.671
9.143.805 3.844.040 1.187.671 1.187.671

Sirket, Yadex araciligryla yurtdisindan hammadde alimi yapmaktadir.

c) Hizmet alimlari:

Desa Enerji 6.593.554 3.641.153 4.921.190 2.352.943

Yasar Holding 1.574.004 794.831 1.346.038 658.348

YDT 950.573 394.473 1.210.014 535.503

YBP 45.550 20.882 42.144 16.989

Diger 515.730 267.692 332.368 167.096
9.679.411 5.119.031 7.851.754 3.730.879

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlart muhtelif hizmetler ve damigmanlik bedelleri, YDT den
yapilan alimlar ihracat komisyonu ve Desa Enerji’den yapilan alimlar ise enerji alim ile iliskilidir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

d) Maddi ve maddi olmayan duran varhik ahimlar::

Yasar Holding 76.422 37.161 27.063 -

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii
A.S. (“Pinar Et”) 19.242 - 170.000 -
Diger 44.399 11.290 118.502 -
140.063 48.451 315.565 -

e) Finansman gelirleri:

Yasar Holding 4.889 255 76.074 76.074

4.889 255 76.074 76.074

f) Finansman giderleri:

Yasar Holding 341.451 277.981 424.646 331.235
YDT 200.391 100.470 199.550 105.569
YBP 123.660 60.190 169.732 83.308
Desa Enerji 190.525 95.261 107.986 41.311

856.027 533.902 901.914 561.423

Yasar Holding ile yapilan islemlerden kaynaklanan finansal giderler, Sirket'in ¢esitli bankalardan
almis oldugu ve Yasar Holding'in kefil oldugu kredilerle ilgili olarak 123.660 TL
(30 Haziran 2018: 169.732 TL) tutarinda kefalet gideri, Yasar Holding’e olan ticari olmayan borg¢lar
ile ilgili 217.791 TL (30 Haziran 2018: 254.914 TL) tutarinda kur farki ve faiz giderinden
olusmaktadir. YBP ve YDT ile yapilan islemlerden kaynaklanan finansal giderler ise, Sirket'in cesitli
bankalardan almis oldugu kredilerle ilgili kefalet giderlerinden olusmaktadir.

g) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

YDT 1.021.890 339.194 1.200.855 808.171
Pinar Stt 132.914 - - -
Yadex 130.973 102.740 - -
Diger 56.821 32.179 1.066 502

1.342.598 474,113 1.201.921 808.673

30 Haziran 2019 itibariyla iligkili taraflardan elde edilen esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6nemli bir
boliimii, yapilan mal alimlarindan ve ihrag kayith satiglardan kaynaklanan kur farki gelirlerinden
olusmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

h)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

YDT 855.189 667.929 253.447 182.226
Yadex 484.524 257.822 - -
Desa Enerji 226.433 163.959 - -
YBP 133.866 74.895 58.787 28.114
Diger 86.233 71.176 58.343 51.874

1.786.245 1.235.781 370.577 262.214

YDT ve Yadex ile yapilan islemlerden kaynaklanan esas faaliyetlerden diger giderler; ihrag¢ kayitl mal
satiglari ile ilgili kur farki giderinden ve ticari borglar ile ilgili vade farki giderinden olugmaktadir.

i) Alinan kefaletler:

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla alinan kefaletler, Sirket’in yurti¢i finans kuruluglarindan saglamis
oldugu 148.941.417 TL (31 Aralik 2018: 91.544.204 TL) kredilere iliskin Yasar grubu sirketlerinden
Yasar Holding, YBP, YDT ve Desa Enerji’nin vermis oldugu kefaletlerden olusmaktadir.

j) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yéneticiler, ydnetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve direktorlerden olusmakta olup bu
yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

Toplam kisa vadeli faydalar 645.858 333.480 552.808 277.015
Diger uzun vadeli faydalar 22.811 10.091 12.557 9.099
668.669 343.571 565.365 286.114

DIiPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Miisteri cari hesaplari 22.169.881 17.802.049
Vadeli gekler ve alacak senetleri 17.380.875 10.677.387
39.550.756 28.479.436

Tenzil: Siipheli alacak karsiligi (4.509.692) (4.516.830)
35.041.064 23.962.606

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecgen alacaklar 2.533.860 1.899.959
0 - 30 glin vadeli 8.559.345 5.948.316
31 - 60 giin vadeli 9.783.046 7.211.680
61 - 90 giin vadeli 11.081.987 8.036.532
91 glin ve Uzeri 3.082.826 866.119

35.041.064 23.962.606
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 2.533.860 TL
tutarindaki ticari alacak i¢in 1.440.056 TL tutarinda teminat alinmistir.

1 Ocak - 30 Haziran tarihleri igerisinde siipheli alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (4.516.830) (4.516.830)
Doénem iginde ayrilan - (100.000)
Karsilik iptali 7.138 -
30 Haziran (4.509.692) (4.616.830)

Uretim, dagitim ve cesitli satis noktalarin1 kapsayan Sirket’in genis dagilmis miisteri yelpazesinden
dolayi, ticari alacaklarin konsantrasyon riski sinirlidir. Sirket’in ticari alacaklarimi tahsil etmedeki
gecmis deneyimi géz oniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir.

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

a) Maddi Duran Varlklar:

1 Ocak 30 Haziran
2019 ilaveler Cikislar Transferler 2019
Maliyet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 48.685.000 - - - 48.685.000
Binalar ve yeristl diizenleri  29.622.124 12.579 - 111.927 29.746.630
Makine, tesis ve cihazlar 106.480.902 637.301 - 2.032.748 109.150.951
Tasit araglari 93.842 - (39.098) 213.207 267.951
Mobilya ve demirbaglar 6.585.718 116.076 (4.483) 21.308 6.718.619
Yapilmakta olan yatirimlar 431.218 3.471.188 - (2.379.190) 1.523.216
191.898.804 4.237.144 (43.581) - 196.092.367
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yerusti diizenleri  (1.585.880) (818.168) - - (2.404.048)
Makine, tesis ve cihazlar - (3.291.805) - - (3.291.805)
Tasit araglari (90.052) (12.974) 39.098 - (63.928)
Mobilya ve demirbaglar (5.358.336) (196.372) 4.483 - (5.550.225)
(7.034.268) (4.319.319) 43.581 - (11.310.006)
Net defter degeri 184.864.536 184.782.361

Maddi duran varliklara giriglerin 6nemli bir kism1 makine yatirimlarindan olugmaktadir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5- MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
(Devam)

Doénemin  amortisman ve itfa payr giderlerinin  3.893.679 TL tutarindaki  kismi
(1 Ocak - 30 Haziran 2018: 3.046.433 TL) satilan malin maliyetine, 216.759 TL tutarindaki kismi
(1 Ocak - 30 Haziran 2018: 186.533 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 12), 245.007 TL
tutarindaki kism1 (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 250.048 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 12), 31.920 TL tutarindaki kismu (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 71.562 TL) arastirma ve
gelistirme giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak ) 30 Haziran
2018 Iaveler Transferler 2018
Maliyet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Avrazi ve arsalar 48.685.000 - - 48.685.000
Binalar ve yer(stu dizenleri 28.464.549 64.416 330.583 28.859.548
Makine, tesis ve cihazlar 87.465.810 3.524.342 1.631.874 92.622.026
Tasit araglari 89.707 4.135 - 93.842
Mobilya ve demirbaslar 6.009.776 297.060 58.823 6.365.659
Y apilmakta olan yatirimlar 433.722 2.359.528 (2.021.280) 771.970
171.148.564 6.249.481 - 177.398.045
Tenzil: Birikmis amortisman
Binalar ve yer(stu dizenleri - (785.866) - (785.866)
Makine, tesis ve cihazlar - (2.523.339) - (2.523.339)
Tasit araglari (89.707) (138) - (89.845)
Mobilya ve demirbaglar (4.966.826) (198.160) - (5.164.986)
(5.056.533) (3.507.503) - (8.564.036)
Net defter degeri 166.092.031 168.834.009
b) Kullamim Hakki Varhklari:
Muhasebe
Politikalarindaki
1 Ocak 2019 Degisikligin 30 Haziran 2019
Acihs Etkileri Cikislar Kapanis
Maliyet degeri:
Tasit araglari - 1.168.755 - 1.168.755
- 1.168.755 - 1.168.755
Birikmis amortismanlar:
Tasit araglari - - (222.492) (222.492)
- - (222.492) (222.492)
Net defter degeri - 1.168.755 946.263
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5- MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
(Devam)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla arazi ve arsalar, binalar ve yeriistli diizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2019 2018
1 Ocak 103.325.983 94.163.591
Birikmis zararlara siniflandirilan yeniden degerleme
fonundan dogan amortisman (2.337.189) (1.846.774)
Amortisman transferi tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 467.438 369.356
30 Haziran 101.456.232 92.686.173

Araziler, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibartyla maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlari agsagidaki gibidir:

Binalar ve Makine, tesis

30 Haziran 2019: Araziler  yerusti duzenleri ve cihazlar
Maliyet 741.930 22.410.745 123.963.607
Tenzil: Birikmis amortisman - (14.419.036) (76.012.406)
Net defter degeri 741.930 7.991.709 47.951.201
31 Arahk 2018:
Maliyet 741.930 22.286.239 121.293.558
Tenzil: Birikmis amortisman - (14.252.217) (74.406.441)
Net defter degeri 741.930 8.034.022 46.887.117
DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 flaveler 30 Haziran 2019
Maliyet degeri/ yeniden

degerlenmis deger:

Maliyet 3.085.342 83.985 3.169.327
Tenzil: Birikmis itfa paylari (2.320.812) (68.046) (2.388.858)
Net defter degeri 764.530 780.469

1 Ocak 2018 flaveler 30 Haziran 2018
Maliyet degeri/ yeniden

degerlenmis deger:

Maliyet 2.924.714 106.420 3.031.134
Tenzil: Birikmis itfa paylari (2.218.335) (47.073) (2.265.408)
Net defter degeri 706.379 765.726
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

iliskili olmayan taraflardan:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli krediler 67.998.729 5.000.000
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 58.953.348 48.586.638
Kiralama islemlerinden borglar 238.165 77.517
Kisa vadeli finansal borg¢lar ve
diger finansal yiikiimliiliikler 127.190.242 53.664.155
Uzun vadeli krediler 23.909.445 45.329.933
Kiralama islemlerinden borglar 758.721 6.955
Uzun vadeli finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler  24.668.166 45.336.888
Toplam finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 151.858.408 99.001.043
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devann)
a) Krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler:
Agirhkh ortalama

yillik etkin faiz oranm (%) Orijinal para birimi degeri TL Kkarsihigi
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli krediler:

TL krediler (*) 26,38 26,10 67.998.729 5.000.000 67.998.729 5.000.000

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

TL krediler (*) 15,58 15,33 58.953.348 48.586.638 58.953.348 48.586.638

Toplam kisa vadeli krediler 126.952.077 53.586.638

Uzun vadeli krediler:

TL krediler (*) 13,71 14,46 23.909.445 45.329.933 23.909.445 45.329.933

Toplam uzun vadeli krediler 23.909.445 45.329.933

(*)  TL krediler, sabit faizli kredilerden olusmakta olup faizleri %11,90 ile %27,50 arasinda degismektedir. (31 Aralik 2018: %14,90 ile %27,00 arasinda).
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - BORCLANMALAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devan)
Sirket’in degisken faiz oranli kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Sirket’in krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 17’de
agiklanmustir.

30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

1 Temmuz 2020- 30 Haziran 2021 6.654.113
1 Temmuz 2021 - 30 Haziran 2022 14.071.362
1 Temmuz 2022 - 30 Haziran 2023 3.183.970

23.909.445

Banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliiklerin tagman ve gercege uygun degerleri asagidaki
gibidir:

Gercege Uygun Deger
31 Aralik 2018

Tasman Deger
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018 30 Haziran 2019

Banka kredileri 150.861.522 98.916.571 145.110.214 90.973.696

Kredilerinin ger¢ege uygun degerleri, TL krediler i¢in yillik %23,62 agirlikli faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir. (31 Aralik 2018: TL krediler i¢in %21,37 etkin
agirlikli faiz orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir).

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihi itibariyla net bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 92.696.190 90.617.511
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 64.300.000 58.172.547
Borg¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar (11.865.363) (45.978.743)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 4.902.157 (3.209.341)
Faiz tahakkuku etkisi (489.683) (73.232)
Kiralama iglemlerinden borglar (299.478) -
30 Haziran 149.243.823 99.528.742

DIiPNOT 8 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2019

Diger donen varhklar:

31 Arahk 2018

Devreden KDV 3.543.536 1.210.452
Gelir tahakkuklar1 15.903 1.430
3.559.439 1.211.882
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 2018 ara hesap donemlerine ait 6zet kapsamli gelir tablolarinda yer alan
vergi geliri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 38.731 (11.658) (183.451) (73.768)
Toplam vergi geliri/(gideri) 38.731 (11.658) (183.451) (73.768)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 2018 ara hesap donemlerine ait stirdurtlen faaliyetler vergi giderinin
mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Vergi dncesi zarar (14.692.598) (13.827.458)
Yirtirliikteki vergi oran1 kullanilarak hesaplanan vergi 3.232.372 3.042.041
Kanunen kabul edilmeyen giderler (339.023) (98.095)
Indirilecek gelirler 157.100 225.372
Ertelenmis vergi varligi yaratilmayan cari donem zarari (2.863.845) (3.470.130)
Diger (147.873) 117.361
Toplam vergi geliri/(gideri) 38.731 (183.451)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde tasinan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gegici farklar {izerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri i¢in uygulanan
oran %22°dir (31 Aralik 2018: %22).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibartyla yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varhklary
gecici farklar (yukamlalukler)
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Avrazi ve arsalar, bina ve yeristu diizenleri

ile makine, tesis ve cihazlarin

yeniden degerlemesi 120.788.464 123.125.505 (19.332.231) (19.799.522)
Yeniden degerleme Oncesi taginan

degerle vergi matrahi

arasindaki farklar 13.911.829 11.910.721 (2.813.643) (2.413.421)
Kidem tazminati karsilig (5.387.681) (4.491.214) 1.077.536 898.243
Diger 382.060 210.642 (84.055) (46.490)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (21.152.393) (21.361.190)
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI{
DAHIL) (Devamu)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlardan kaynaklanan toplam 12.758.947 TL
(31 Aralik 2018: 8.989.115 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligini finansal tablolarin hazirlanma
tarihi itibartyla gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goriilmedigi i¢in muhasebenin ihtiyatlilik
prensibi dahilinde kayitlarina almamigtir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla finansal tablolara yansitilmayan ve iizerinden
ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri
yillara gore dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullanim yili 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
2019 - 4.511.279
2020 9.688.280 9.688.280
2021 4.996.917 4.996.917
2022 6.472.433 6.472.433
2023 19.276.664 19.276.664
2024 13.017.476 -

53.451.770 44,945,573

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:

2019 2018
1 Ocak (21.361.190) (18.166.860)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 38.731 (183.451)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lglim kayiplarina verilen 170.066 166.131
30 Haziran (21.152.393) (18.184.180)

DiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta
olup 1 Kr nominal degere sahip kayith paylarini temsil eden kayitli sermayesi igin bir tavan
belirlemistir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig nominal degerdeki sermayesi, 30 Haziran 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmig sermaye 42.000.000 42.000.000

Tirkiye’deki sirketler, nakit arttinm digindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak {izere kayitl sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirim suretiyle kayith sermaye
tavani asilamaz.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye i¢indeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Pay Pay Pay Pay Pay
Sahipleri Orani (%) Tutar: (TL) Orani (%) Tutar: (TL)
Yasar Holding 78,48 32.962.049 78,48 32.962.049
Halka ag¢ik kisim 17,77 7.462.887 17,77 7.462.887
Diger 3,75 1.575.064 3,75 1.575.064
Cikarilmis sermaye 100 42.000.000 100 42.000.000

Beheri 1 Kr olan 4.200.000.000 adet (31 Aralik 2018: 4.200.000.000 adet) pay bulunmakta olup farkli

pay gruplar1 ve pay sahiplerine verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 253.929 TL (31 Aralik 2018: 253.929 TL) tutarindaki paylara iligkin
primler ise Sirket’in halka arz edilen paylarinin nominal tutari ile satig tutari arasindaki farki temsil

etmektedir.

DIPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Yurtici satiglar 95.862.760 46.222.453 82.503.627 42.596.314
Yurtdisi satiglar 40.062.289 18.205.524 37.154.306 21.321.851
Briit Satislar 135.925.049 64.427.977 119.657.933 63.918.165
Tenzil: Iskontolar (20.336.903) (10.342.378) (9.407.552) (5.281.047)
iadeler (289.065) (175.160) (199.516) (87.034)

Net Satislar 115.299.081 53.910.439 110.050.865 58.550.084
Satislarin Maliyeti (91.959.735) (44.460.857) (89.339.728) (46.666.610)
Brut Kar 23.339.346 9.449.582 20.711.137 11.883.474
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -

30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

i Pazarlama giderleri:

Nakliye 5.771.119 2.564.917 5.851.852 3.020.095
Personel 1.733.212 892.619 1.621.837 789.927
Thracat komisyon giderleri 1.127.835 519.445 818.821 438.181
Disaridan saglanan hizmetler 947.607 475.655 870.220 416.889
Amortisman ve itfa paylari 411.050 285.437 250.048 126.295
Enerji 174.392 86.330 169.854 83.997
Reklam 163.108 89.593 476.910 323.611
Diger 976.559 386.452 1.043.255 543.914
11.304.882 5.300.448 11.102.797 5.742.909
ii. Genel yonetim giderleri:

Personel ve kidem tazminati 1.631.186 775.999 1.975.480 1.144.395
Danismanlik 1.234.931 601.849 983.107 471.326
Disaridan saglanan hizmetler 799.329 377.614 875.467 449.963
Amortisman ve itfa paylari 244.706 138.344 186.533 94.769
Enerji 131.205 68.824 126.982 68.425
Diger 742.162 206.134 480.632 158.683
4.783.519 2.168.764 4.628.201 2.387.561

DIPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan

kur fark: geliri 2.452.614 1.728.062 2.449.286 2.061.898
Hurda satig geliri 164.671 63.145 144.736 52.597
Diger 150.237 58.177 1.230.694 765.088

2.767.522 1.849.384 3.824.716 2.879.583
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak -

1 Nisan -

1 Ocak -

1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan

kur farki gideri (8.022.801) (3.506.617) (11.991.730) (9.098.521)
Siipheli alacak karsilik giderleri - - (100.000) (100.000)
Diger (1.009.114) (533.417) (1.140.155) (498.542)

(9.031.915) (4.040.034) (13.231.885) (9.697.063)
DiPNOT 14 - FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERIi
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

i Finansman gelirleri:

Kur fark: geliri 797.733 285.850 913.592 707.524
Faiz geliri 237.375 76.676 72.892 38.995
1.035.108 362.526 086.484 746.519

ii. Finansman giderleri:
Faiz gideri (12.004.680) (6.952.363) (7.236.340) (3.336.818)
Kefalet ve banka komisyonlar1  (2.304.661) (1.527.421) (1.623.820) (916.387)
Kur farki gideri (605.030) (357.276) (660.923) (566.497)
Vade farki gideri (217.791) (217.791) (7.792) (7.792)
Diger (959.613) (450.281) (266.613) (145.464)
(16.091.775) (9.505.132) (9.795.488) (4.972.958)

DIPNOT 15 - PAY BASINA ZARAR

Ara donem oOzet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen pay basina zarar, net donem zararinin ilgili

donem iginde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilmistir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis zararlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay bagina zarar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay bagina esas zarar, pay sahiplerine ait net donem zararinin ¢ikarilmis adi paylarin ilgili ara hesap
donemindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - PAY BASINA ZARAR (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Net donem zarari A (14.653.867) (9.686.698) (14.010.909) (7.677.693)
Nominal degeri 1 Kr olan

¢ikarilmis adi payinin

agirlikli ortalama adedi B 4.200.000.000 4.200.000.000 4.200.000.000 4.200.000.000

Nominal degeri
1 Kr olan 100 adet
pay basina zarar A/B (0,3489) (0,2306) (0,3336) (0,1828)
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2019

TL
Karsiligt

ABD
Dolart

Avro

Diger

31 Arahk 2018

TL
Karsihgt

ABD
Dolar

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5.Ticari alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

4.860.746
565.700

5.426.446

5.426.446

511.716
92.158

603.874

603.874

148.869
3.804

152.673

152.673

940.573
10.403

950.976

950.976

7.121.028
4.630.673

11.751.738

11.751.738

574.472
846.665

1.421.137

1.421.137

79.293
22.538

101.831

101.831

3.620.811
40.636

3.661.447

3.661.447

10. Ticari Borglar

11. Finansal Y ukumliltkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Y ukumliltkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16)
18. Toplam Yukumlultkler (13+17)

38.352.965

38.352.965

38.352.965

4.971.626

4.971.626

4.971.626

1.486.980

1.486.980

1.486.980

88.284.638

88.284.638

88.284.638

16.651.207

16.651.207

16.651.207

113.047

113.047

113.047

2.858

19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk/
(Yukumlaluk ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar:

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20. Net Yabanc1 Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk Pozisyonu (9-18+19)

(32.926.519)

(4.367.752)

(1.334.307)

950.976

(76.532.900)

(15.230.070)

(11.21(;)

3.658.589

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
Yukumliluk Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
23. ihracat
24. ithalat

(32.926.519)

40.062.289
40.343.231

(4.367.752)

2.231.877
6.534.327
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(1.334.307)

877.178
594.061

950.976

22.049.079
39.490

(76.532.900)

86.967.311
85.159.450

(15.230.070)

5.490.388
17.178.891

(11.216)

2.722.834
803.623

3.658.589

43.162.736
116.873



VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla doviz kuru riski duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Paranin Yabanci Paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yiikimliligi (2.513.685) 2.513.685 (2.513.685) 2.513.685
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.513.685) 2.513.685 (2.513.685) 2.513.685
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik / yiikiimliligi (874.064) 874.064 (874.064) 874.064
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (874.064) 874.064 (874.064) 874.064
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger d6viz net varlik/ yiikiimliligi 95.098 (95.098) 95.098 (95.098)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 95.098 (95.098) 95.098 (95.098)
TOPLAM (3+6+9) (3.292.651) 3.292.651 (3.292.651) 3.292.651
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2018 Kar/ (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabana Paranin Yabanc1 Paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (8.012.388) 8.012.388 (8.012.388) 8.012.388
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (8.012.388) 8.012.388 (8.012.388) 8.012.388
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (6.761) 6.761 (6.761) 6.761
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.761) 6.761 (6.761) 6.761
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii 365.859 (365.859) 365.859 (365.859)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 365.859 (365.859) 365.859 (365.859)
TOPLAM (3+6+9) (7.653.290) 7.653.290 (7.653.290) 7.653.290
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar::
Dava karsiligt 549.987 585.604
549.987 585.604

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 148.941.417 91.544.204
Teminat mektuplart 22.004.500 22.170.605
Ipotekler 1.476.800 1.476.800
172.422.717 115.191.609

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla aliman kefaletler, Sirket’in yurti¢i finans kuruluslarindan saglamis
oldugu 148.941.417 TL (31 Aralik 2018: 91.544.204 TL) kredilere iliskin Yasar grubu sirketlerinden
Yasar Holding, YBP, YDT ve Desa Enerji’nin vermis oldugu kefaletlerden olusmaktadir.

Alinan ve verilen kefaletler, Sirket’in temin ettigi kredilere istinaden kullanilmis oldugundan vadeleri
ilgili kredilerin vadeleri ile sinirlandirilmastir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

c) Verilen teminatlar:
Teminat mektuplar 4.484.314 4.453.658
4.484.314 4.453.658
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VIKiNG KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Doviz Cinsi Tutari TL karsihig

Doviz Cinsi

Tutan

TL karsihgi

Sirket tarafindan verilen TRi'ler:

AKendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - 4.484.314

TL  4.484.314 4.484.314

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutar1 - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -

TL

4.453.658

4.453.658
4.453.658

4.484.314

4.453.658

Sirket’in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in
0zkaynaklarina orani -
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar:

Sirket aleyhine agilmis 549.987 TL tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup tamamu igin gerekli
karsilik finansal tablolarda ayrilmustir.

e) Taahhtler:

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini ger¢ege uygun degeri diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak simiflandirmigtir. Sirket’in finansal
varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve diger alacaklar, krediler ve alacaklar olarak
siniflandirilmig; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir. Sirket’in finansal yilikiimliliikleri, finansal borglar (Dipnot 7), diger finansal
yukimliliikler, ticari borglar ve diger borglardan olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile
taginan finansal yiikiimliliikler olarak siiflandirilmig; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniilli taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1
sebebiyle gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Gergege uygun
degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin ise genel kabul gormiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya
maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger diigiikliigii indirilerek bulunan degerlerinin gergege uygun
degerlerine yaklagik olduklar1 kabul edilmektedir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yakimlulukler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yilikiimliliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklagik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin
edilmekte olup y1l sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo gercege uygun degeri ile tasinan ve gergege uygun degeri degerleme
yontemiyle belirlenen finansal araglarin analizini igermektedir. Ger¢ege uygun deger hesaplamalari
asagida aciklanan asamalar baz alinarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yikiimlilikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar
(diizeltme yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliilikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yilikiimliiliikler i¢in girdiler
(g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla gercege uygun degerinden hesaplanan
Sirket’in varliklarindan olugsmaktadir.

30 Haziran 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar:
Gergege uygun degeri
diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar - - 227.802 227.802
Toplam varhklar - - 227.802 227.802
31 Aralik 2018
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 (*) Toplam

Varhiklar:

Gergege Uygun Deger Farki Diger
Kapsamli Gelire Kaydedilen Varliklar - - 227.802 227.802

Toplam varhklar - - 227.802 227.802

(*)  Seviye 3 Finansal Araglar i¢in liitfen Dipnot 3’e bakiniz.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(V}ER- ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 itibartyla ger¢ege uygun degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal

olmayan varliklari agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varhklar:
Araziler - 48.685.000 - 48.685.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 27.342.582 - 27.342.582
Makine, tesis ve cihazlar - 105.859.146 - 105.859.146
Toplam varhklar - 181.886.728 - 181.886.728
31 Arahk 2018

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Arazi ve arsalar - 48.685.000 - 48.685.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 28.036.244 - 28.036.244
Makine, tesis ve cihazlar - 106.480.902 - 106.480.902
Toplam varhklar - 183.202.146 - 183.202.146

DIiPNOT 19 - OZET FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN

DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetiminin almig oldugu ve almayi planladigi 6nlem ve diizenlemelerin baslicalar1 sunlardir:

i Sirket, temizlik kagitlar1 sektoriinde artan rekabet ve buna paralel olarak daralan kar marjlari
nedeniyle 2019 yilinda da gelir artis1 saglayacak aksiyonlarin yani sira sabit gider kalemlerinde
de tasarruf tedbirleri almaya devam etmektedir. Gerek satis ve pazarlama departmanlarinda,
gerekse liretim departmanlarinda insan kaynaginin verimli kullanilmasima devam edilecektir.
Tahsilat siiresi kisa, karliligi daha yiiksek olan satis kanallarina agirlik verilmeye devam
edilecektir. Diisiik kar marjh driinlerin yerine, karl {iriinler desteklenerek, hasilat ve karliligin
arttirtlmast ongoriilmektedir. Tiim bu ¢alismalarin sonucunda, Sirket’in 6niimiizdeki donemlerde
operasyonlarinda daha da karli bir duruma gelmesi hedeflenmektedir.

ii. Kojenerasyon tesisi ile maliyet kalemleri iginde énemli bir paya sahip olan enerji giderleri

diisiiriilerek, operasyonel karliliga olumlu etkisi devam etmektedir.
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VIKiING KAGIT VE SELULOZ A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - OZET FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA

Vi.

Vii.

OZET FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
AN}ASILABiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiIGER HUSUSLAR (Devam)

Sirket, temizlik kagitlar1 sektoriinde miirekkep giderme tesisi olan bir firmadir. Atik kagitlarin
geri doniislimiinii saglayarak rakiplerine oranla maliyet avantaji saglamaktadir. Miirekkep
giderme tesisinde kullanilan atik kagit maliyetleri dikkate alindiginda seliilloz kullanimina
kiyasla daha uygun maliyetlerde olmasi sebebiyle bu maliyet avantajini yaratan iiriinlerdeki
satig artisina 6nem verilecektir.

Tuvalet kagidi, havlu ve pecete triinlerinin 6zel iiriin seklinde tedariki hususunda anlagmalarla
kapasitenin daha etkin ve daha verimli kullanilmasi hedeflenmektedir.

Sirket, tiretim maliyetlerinin 6nemli kismini olusturan seliiloz ve atik k&git alimi1 konularinda
detayli analizler yapmis ve {iretim yapisina en uygun hammaddeyi en uygun fiyata alabilmek
i¢in tedarikgiler ve potansiyel tedarik¢iler ile goriismelerine devam etmektedir. Sirket yapilan
gorlismelerin maliyet yapisina olumlu etki edecegini 6ngdrmektedir.

Sirket, risk ve teminat yapilarin1 dikkate alarak bayilerini siirekli olarak rehabilite etmekte ve
ilerleyen donemlerde de liriinlerini daha iyi noktalara getirebilecek bayilerle ¢aligmaya devam
etmeyi planlamaktadir. Bununla ilgili gerekli bayi degisikliklerini yapmakta ve yapmaya devam
edecektir.

Yapilan degerlendirmelerde Tiirkiye’'nin ekonomik kosullari, sirketin uzun vadeli stratejik
planlar1 ve kanallar bazindaki maliyet yapilar1 degerlendirilerek Sirket karliligi, piyasa riski ve
nakit yonetimi anlaminda en optimal satig dagilimi yapilmaya ¢alisilmaktadir.

Sirket yonetimi ve Sirket’in ana ortagi, yukarida sayillan Onlem ve diizenlemelerin Sirket
performansina olumlu katkisi1 olacagina ve bu onlemler dogrultusunda Sirket’in 6ngoriilebilecek
gelecegi icin faaliyetlerine devam edebilecegine inanmaktadir.
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