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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Kurucu, portfdy ydneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina gére fon
portféyunl yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portféyl, kolektif portféy yoneticiligine
iliskin PY$S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyine dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik, Genelge ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Yatinnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hukUimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.



VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %

Hazine Mistesarhigrnca ihra¢ edilen Turk Lirasi cinsinden
Kira Sertifikalari ve Gelir Ortakligi Senetleri 60 100

Tark Lirasi cinsinden, borsada islem gormesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalar* 0 40

Turk Ortaklik Paylari (Danisma Kurulu’nun islami Finans
Prensiplerini Esas Alarak Onayladigi Ziraat Portfoy Katihm
Endeksi’ndeki (ZPYKAT) Ortaklik Paylari) 0 30

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi 0 25

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35’ini agsamaz.

Fonun karsilastirma olgutii:

. Fonun karsilastirma 6lgiitii; %80 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi, %5 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi, %10 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi,
%5 ZPYKAT Getiri Endeksi’dir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Dénem icinde meydana gelen degisiklik bulunmamaktadir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2019 yilina ekonomide dengeleme c¢abalariyla baslandi. Ekonomi
giindeminde 31 Mart yerel segimleri ve tekrarlanmasi karari alinan istanbul segimi siyasi
guindemi olusturdu.Bunun yaninda ABD ile S400 krizi énemli bir diger gelismeydi. Turk
ekonomisi 2019'un ilk ¢eyreginde bir énceki ceyrege goére %1.3 blylmesine karsin gegen
yilin ayni geyregine gore % 2.6 kuguldu. Nisan ayinda cari denge 1.33 milyar dolar acik
verdi. Boylece 12 aylk yilliklandiriimis cari agik 8.634 milyar dolar oldu. Uluslar arasi
derecelendirme kuruluglan Fitch Ratings ve Moodys Turkiyenin kredi notunu BA3’ten B1
seviyesine indirdi. Mart ayinda agiklanan issizlik rakamlarina goére issizlik seviyesi %14.7’den
%14.1’e geriledi. Onimiizdeki glnlerde ekonomide takip edilecek en 6nemli konular,
teslimatinin  gergeklestirimesi beklenen S-400 flzelerinin Tlrkiye Uzerinde ne tir
yaptirimlara yol agagi ve Turkiye’nin Akdenizde dodalgaz arama calismalarina devam etmesi
nedeniyle AB’den ekonomik yaptirrmlara maruz kalma olasaligi en 6énemli glndemi
olusturacaktir.

Hisse Senedi Piyasasi: Yeni yila 90.986 seviyesinden baglayan BIST 100 endeksi alicilarin
guglenmesiyle zirvesi olan 105.930 seviyesine bir aylik gibi kisa bir surede ulagti. 100.000 —
105.000 bandinda yatay seyir izleyen endeks, 19 Mart'ta 105.930 seviyesindeki gugli
direncini kirmay! denedi ancak buradan geri donen endeks Mayis ayinin sonlarina dogru
83.535 seviyesindeki dip noktasini goérdl. Haziran ayiyla birlikte tekrar ylkselise gecen BIST
100 endeksi ilk alti aylik donemi 96.485 seviyesinden kapatmis oldu. Bdylelikle 2019 yilinin
ilk alti ayinda % 6.69’luk bir getiri elde etti.

Tahvil Bono Piyasasi: 2019 yilinin ilk is guninde %16.53 seviyesinden agilis yapan tahvil
uzun vadeli oranlari, Subat ayinin basinda % 14.27 seviyesinde dip noktasina ulagsmistir.
Mayis ayinin ikinci haftasinda ise %21.53 ile en yuksek degerini gérmustir. Tekrar geri
cekilme yagayan uzun vadeli tahvil oranlari Haziran ayinin sonunda %16.73 seviyesinden alti
aylik dénemi noktalamis oldu. Béylece yilin ilk alti ayinda yasanan dalgalanmalarin ardindan



yilla basladigi seviye ile ikinci ceyrek sonundaki seviyesinin arasinda “0.06” puanlik pozitif
yonll ufak bir fark meydana gelmis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Global olarak 2019 yilinin ilk alti aylik dénemine baktigimizda
piyasalarda gelismis Ulkelerde buyime endigesi dnemli yer tuttu. Buna ek olarak ABD — Cin
arasindaki ticaret savaglari, ABD’nin Cin teknoloji devi Huawei’e uyguladigi gumrik tarifeleri
zaten kuresel olarak daralmakta olan ticaret hacmini daha da asagilara c¢ekti. Avrupa
cephesinde ise Brexit belirsizligi, italya ile Avrupa Merkez Bankasi arasindaki biitce
anlasmazsizliklari takip edildi. Haziran ayi igerisinde Japonya’da gergeklestirilien G-20
zirvesinde liderlerin ihmli ve yapici konusmalari piyasalara olumlu yansidi. Kiresel blyime
endiselerine ragmen biraz da olsa risk igtahini arttirmis oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Uluslararasi piyasalarda yilin en énemli gelismesi, yil icinde faiz
artinmlarina dizenli olarak devam eden FED’in Aralik'ta yaptigi keskin dénis ile 2019'da
kendinden devami beklenen faiz artinmlarina simdilik devam etmeyecegi sinyali vermesi
oldu. ABD ve Cin arasinda yil icinde eskale eden ticaret savasinin Aralik baginda yapilan bir
ateskes ile mizakereler cihetine dénmesi ve bu muizakerelerin Subat 2019 sonu itibariyla
sonuglanmaya yakin olmasi global piyasalarda olumlu hissiyati artirdi. Diger yandan Avrupa
bdlgesinden gelen gli¢gsiiz ekonomik sinyaller de ECB’yi beklenenden daha guvercin olmaya
itti. 2019 basladiginda dinyada en 6nemli ginde maddesi blylk ekonomilerin ne derece
durgunlasacagi konusu idi.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.$. aracihdi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yoénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde fonun birim pay degeri % 7.44 artis gdstermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma élguti getirisi % 8.70 olmustur

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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