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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Garanti Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

Garanti Faktoring A.S.'nin ("Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarthte sona eren alti aylik doneme ait kar veya zarar
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, ozkaynaklar
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger actklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yuritmas bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, sdz konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarn ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekduzen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (*"BDDK") tarafindan yayimlanan
yonetmelik, teblig ve genelgeler ve vyapilan acgiklamalari ve bunlar ile
dizenlenmeyen konularda Tuarkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem
Finansal Raporlama Standardi” hukdmlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh

denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Ylruten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yuruatUlmustur. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli dlgclde dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin  sinirll  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tum onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir givence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.

KPMG Bagims z Denetim ve Serbest iMunhasebeci Mali Musavirlik A $ ., a Turkish corporation and @ member firn
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Sonug

Sinirli denetimimize gore llisikteki ara donem finansal bilgilerin, Garanti Faktoring
A.$.'nin 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren
alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarintn BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIF KALEMLER Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TOPLAM i YP TOPLAM

I NAKIT, NAKIT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 3 1.768 16.986 18.754 3.704 16.074 19.778
" GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL . i ; ; i 6 .

VARLIKLAR (Net)
1. |TUREV FINANSAL VARLIKLAR 5.1 - - - - 1 1
v C._ER(;E(‘;E UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN i . . i . .

* |FINANSAL VARLIKLAR (Net)

V. iTFA EDILMIi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 1.281.663 345.301 1.626.964 1.866.604 468.432 2.335.036
51  |Faktoring Alacaklari 6.1 1.259.195 333.416 1.592.611 1.825.957 453.153 2.279.110
51.1 |iskontolu Faktoring Alacaklart (Net) 810.045 72.759 882.804 761.225 118.681 879.906
51.2 |Diger Faktoring Alacaklari 449.150 260.657 709.807 1.064.732 334.472 1.399.204
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 |Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 |Kredi Kartlart - - - - - -
5.2.3 |Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 |Kiralama islemleri (Net) R - - R - N
5.3.1 [Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
5.3.2 |Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 |Kazamlmanus Gelirler (-) - - - - - -
54 |itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - R - N
55  |Takipteki Alacaklar 6.2 149.809 172.920 322.729 148.612 158.257 306.869
56 |Beklenen Zarar Kargiliklary/Ozel Karsiiklar (-) 6.3 (127.341) (161.035) (288.376) (107.965) (142.978) (250.943)
VI. |ORTAKLIK YATIRIMLARI - R R . R R
6.1 istirakler (Net) - - - - - N
6.2 Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VIl. |MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 6.140 - 6.140 1735 - 1.735
VIl [MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 8.789 - 8.789 7.638 - 7.638
IX. |YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - R R - R R
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - R
XI. |ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 64.964 - 64.964 61.683 - 61.683
XII. |DIGER AKTiFLER 10 6.778 325 7.103 7.811 361 8.172

ARA TOPLAM 1.370.102 362.619 1.732.721 1.949.175 484.874 2.434.049
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN 1 . 1 i . i

VARLIKLAR (Net)
13.1 |Satis Amagl 11 - 11 11 - 11
132 |Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 1.370.113 362.619 1.732.732 1.949.186 484.874 2.434.060

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2019 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

PASIF KALEMLER Notlar 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L ALINAN KREDIiLER 11 824.014 333.993 1.158.007 1.277.797 481.965 1.759.762
1. FAKTORING BORCLARI 6.1 711 12.016 12.727 2.238 13.104 15.342
1I1. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 12 1.839 3.300 5.139 - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 372.054 - 372.054 485.126 - 485.126

GERCECE U¥GUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL R R R R
V. YUKUMLULUKLER
VL. |TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER 5.2 - - - - 61 61
VII. |KARSILIKLAR 14 8.270 515 8.785 6.888 493 7.381
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
7.2 Calisan Haklar1 Yikiimliliigii Karsihg 141 6.551 - 6.551 5.392 - 5.392
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 14.2 1719 515 2.234 1.496 493 1.989
VIII. |CARi VERGI BORCU 9 2.099 - 2.099 3.959 - 3.959
IX. |ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XL |DiGER YUKUMLULUKLER 15 3.713 2.381 6.094 4.243 2.641 6.884

ARA TOPLAM 1.212.700 352.205 1.564.905 1.780.251 498.264 2.278.515

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKiN R R R R
XII. |DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
12.1  |Satis Amagh - - - - - -
12.2  |Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. |OZKAYNAKLAR 16 167.827 - 167.827 155.545 - 155.545
13.1  |Odenmis Sermaye 79.500 - 79.500 79.500 - 79.500
13.2  [Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 |Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 |Hisse Senedi iptal Karlart - - - - - -
13.2.3 |Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3  |Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (657) - (657) (657) - (657)
13.4  |Kar veya Zararda Yeniden Smuflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 |Kar Yedekleri 76.702 - 76.702 134.078 - 134.078
13.5.1 |Yasal Yedekler 9.205 - 9.205 9.205 - 9.205
13.5.2 |Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 |Olaganiistii Yedekler 67.497 - 67.497 124.873 - 124.873
13.5.4 |Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6  |Kar veya Zarar 12.282 - 12.282 (57.376) - (57.376)
13.6.1 |Gegmis Yillar Kar veya Zarart (16.030) - (16.030) - - -
13.6.2 |D6nem Net Kar veya Zarari 28.312 - 28.312 (57.376) - (57.376)

PASIiF TOPLAMI 1.380.527 352.205 1.732.732 1.935.796 498.264 2.434.060

flisikteki notlar bu finansal tabloalrin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simrh Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP 0 TOPLAM TP YP TOPLAM

1 RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 1.043.995 456.386 1.500.381 854.530 514.879 1.369.409
" RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 867.791 50.766 918.557 775.409 77.708 853.117
11l.  |ALINAN TEMINATLAR 251 160.703 24.538.034 24.698.737 179.853 25.570.326 25.750.179
IV.  |VERILEN TEMINATLAR 252 680.026 452 680.478 1.262.391 765 1.263.156
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 |Caylamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2  |Caylabilir Taahhiitler - - - - - R
5.2.1 |Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.1 |Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5.22 |Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 25.3 - - - - 185.729 185.729
6.1  |Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - R
6.1.1 |Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 |Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - R
6.1.3 | Yurtdisindaki Net Yatinim Riskinden Korunma Amagli islemler - E - - - R
6.2 Alm Satim Amagl islemler - - - - 185.729 185.729
6.2.1 |Vadeli Alim Satim islemleri - - - - - R
6.2.2 [Swap Alim Satim islemleri - - - - 185.729 185.729
6.2.3 |Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - R
6.2.4 |Futures Alim Satim islemleri - - - - - R
6.25 |Diger - B - - - R
VII. |EMANET KIYMETLER 254 704.222 132.438 836.660 608.226 107.754 715.980

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.456.737 25.178.076 28.634.813 3.680.409 26.457.161 30.137.570

{lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GiDER KALEMLERi

Simirh Denetimden Geg¢mis

Simirh Denetimden Ge¢gmemis

Notlar]
1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Nisan - 30 Haziran 2019

1 ESAS FAALIYET GELiRLERI 17 216.676 98.544

FAKTORING GELIiRLERi 216.676 98.544
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 212.742 96.585
111 |iskontolu 113.668 56.977
112 |Diger 99.074 39.608
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.934 1.959
121 |iskontolu 78 37
122 |Diger 3.856 1.922

FiINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KiRALAMA GELIiRLERi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1l FINANSMAN GiDERLERI (-) 18 (158.199) (72.689)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (95.881) (43.512)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (285) (134)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (56.104) (26.763)
25 Diger Faiz Giderleri ®) -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (5.921) (2.280)
1l BRUT KAR (ZARAR) (I+11) 58.477 25.855
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (24.020) (12.036)
4.1 Personel Giderleri (14.684) (7.418)
4.2 Kidem Tazminati Karsihgi Gideri (507) (201)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (8.730) (4.408)
45 Diger (99) )
\2 BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) (III+1V) 34.457 13.819
VI DiGER FAALIYET GELiRLERI 20 47.126 19.624
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.905. 1273
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasast Islemleri Kari - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart 3.185 -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 33.859 16.054
67  |Diger 8.177 2.297
VIl.  |KARSILIK GIDERLERI 21 (25.739) (9.774)
7.1 Ozel Karsiliklar - -
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari (24.926) (9.311)
73 Genel Karsiliklar - -
74 |Diger (813) (463)
VIIl. |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (19.108) (12.081)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasast Islemleri Zarari -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (480) 9
85 Kambiyo islemleri Zarari (18.628) (12.090)
8.6 Diger - -
X NET FAALIYET KARI (ZARART) 36.736 11.588
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI.  |OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIl.  |NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X111, |SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 36.736 11.588
XIV. |SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (8.424) (2.646)
141 |Cari Vergi Karsilig (7.514) (1.126)
142 |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (910) (1.520)
143 |Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XV, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI=XIV) 28.312 8.942
XVI. |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
16.1  |Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
162 |Bagh Ortaklik, fstirak ve is Ortakliklan Satis Karlari - -
163 |Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1  |Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
172 |Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlart - -
17.3  |Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1  |Cari Vergi Karsihigi - -
192 |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
193 |Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. |DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIIXIX) - -
XXI.  |NET DONEM KARIZARARI (XII+XVII) 28312 8.942

Hisse Bagina Kar/Zarar (Kurus) 23 0,35612116 0,11247799

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlart yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2019 finansal tablolarimin

farkli esaslar tizerinden hazirlanmalari nedeniyle, 2018 finansal tablolar1 ayri olarak verilmistir.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Sinirh Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 30 Haziran 2019

Simirh Denetimden
Gecmemis

1 Nisan - 30 Haziran 2019

L DONEM KARI/ZARARI
II. DiGER KAPSAMLI GELiRLER
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislari)
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar1 (Azalislari)
2.1.3  Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari)
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
22 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
2.2.1 Yabanci Para Cevrim Farklar1
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya
2.2.2  Smflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)
224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri (Giderleri)
2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirtlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
I11. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

28.312

28.312

8.942

8.942

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarica 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2019 finansal tablolarinin farkli esaslar tizerinden

hazirlanmalar1 nedeniyle, 2018 finansal tablolar1 ayr olarak verilmistir.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DON

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Diger (Ozkaynak

Diger (Nakit akis.
riskinden korunma
Kazanglar/kayiplar,

Duran yntemiyle deferlencn Kar veya Ozkaynak yontemiyle
yatinmlarin diger kapsamh | Zararda Satilmaya hazir zkaynak yontemiyl Kar veya Zararda
varlklar | lanms fayda | gelirinden Karfzararda Yeniden | Yabaner | finansal varlklarn | 9¢Eerienen yatinmlarin Yeniden Kontrol
Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye|  birikmis amimlanmis fayda | g abancy | finansal VArlKIann | ey asamhi gelirinden Kar | Yasal | Stati | Olaganiistii | DigerKar| Donem | Gegmis Dénem| Donem Net Giici | Toplam
planlarinin birikmis | smflandinimayacak paylar: | Smiflandinima | para | birikmis yeniden P Simflandirtlacak
yeniden o - . Kr/zararda . Olmayan
Notlar . o ) ezl yeniden blgim ile diger kar veya zarar | yacak Birikmis | cevirim | degerleme veiveya | P IREES Birikmis Diger o o )
Sermaye | Yedekleril Ihrag Primleri| Iptal Karlari | Yedekleri legerleme |\ - nclarvkayiplars olarak yeniden Diger Kapsamli | farklart | siniflandirma | S™andimlacak paylan |- ier | Yedekleri| Yedekler| Yedekleri| - Yedekler | Yedekleri| Kan / (Zara)| Kan / (Zaran) | Kar veya Zaran | Paylar | Ozkaynak
artiglaniazalisl . . ve diger ki veya zarar .
smflandinlmayacak diger | Gelirler veya kazanglary/kayiplan > veya Giderler
an : olarak yeniden
kapsamli gelir unsurlarmn | Giderler .
simflandintlacak diger
birikmis tutarlarr)
Kapsamli gelir
birikmis
CARI DONEM
30 Haziran 2019
(Smirh Denetimden Gegmenis)
1. |Dénem Basi Bakiveler 16 79.500) - - | | - (657) | (657) B - -| 134078 9205 | 124873 - (57376) - (57.376) -| 155545
1. |TMS 8 Uyarinea Yapilan Diizeltmeler - - - | | - | | - B - B - - - - - (16.030) (16.030) - - -
21 |Hatalam Diizeltilmesinin Etkisi - - - B B - B B - g - g - - - - - - - - - -
22 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi 25 - - - B B - B B - g - g - - - - - (16.030) (16.030) - - -
1. |Yeni Bakive (1+11) 79.500 - - B | - (657) E (657) E - -| 134078 9205 | 124873 - (73.406) (16.030) (57.376) -| 139515
IV. | Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - | | - | | - B - B - - - - - 28312 - 28312 | 28312
V. |Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - | | - | | - | - | - - - - - - - - - -
\ ic Kaynaklardan GergeKlestirilen Sermaye Artirimi B - B - - B - - B - B - B - | - - | - - - -
VII.  [Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. | Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - | | - | | - | - | - - - - - - - - - -
IX. |Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - | | - | | - | - | - - - - - - - - - -
X. | Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azahs) - - - | | - | | - | - | - - - - - - - - - -
XI.  |Kar Dagitim - - - | | - | | - | - -| (57.376) - | (67378 - 57376 - 57.376 - -
111 |Dagitilan Temettii - - B - - B - - B - B - B - - - - - - - - -
112 |Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - B - - B - - B - B - B - - - - 57376 57.376 - - -
113 |Diger - - | - - | - - | - | - | - | (57.378) - - (57.376) 57.376 | 57376
Dinem Sonu Bakiyeler (30 Hazirant 2019 ) (IL+1V+.....+XI+XIT) 79.500 - - - - (657) - (657) - - - | 76702] 9205 | 67407 - 12.282 (16.030) 28312 - 167827

Not: TFRS 9'un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2019 finansal tablolarinin

farkl esaslar iizerinden hazirlanmalar nedeniyle, 2018 finansal tablolari ayr olar:

ak verilmistir.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Ge¢mis

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar .
1 Ocak - 30 Haziran 2019

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 /Zarar1 41.681
1.1.1 |Alnan Faizler ve Kiralama Gelirleri 223.015
1.1.2  |Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (171.529)
1.1.3 [Alman Temettiiler _
1.1.4 |Alman Ucret ve Komisyonlar 3.827
1.1.5 |Elde Edilen Diger Kazanglar -
1.1.6 |Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6.3 2.908
1.1.7 |Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (22.586)
1.1.8 [Odenen Vergiler (6.264)
1.1.9 |Diger 12.310
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliliiklerdeki Degisim 68.406
1.2.1 [|Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 655.779
1.2.1 [Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis -
1.2.1 [Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis -
1.2.2 |Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (3.125)
1.2.3 |Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) (2.615)
1.2.3 |Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 5.139
1.2.4 |Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (582.504)
1.25 [Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) -
1.2.6 |Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (4.268)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 110.087
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklari -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar: -
2.3 Satin Alinan Menkul ve Gayrimenkuller -
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar -
2.9 Diger 8 (3.627)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislar: (3.627)
C. FiNANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 966.316
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (1.075.195)
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglari -
3.4 Temettii Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler -
3.6 Diger i
Ml Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (108.879)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1.421
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (Azals) (998)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 19.778
VII. |Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.5 18.780

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hitkiimleri uyarinca 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden diizenlenmemistir. 2018 ve 2019 finansal tablolarmm farkl

esaslar tizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2018 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Ge¢mis

Simirh Denetimden Gegmemis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar|
1 Ocak - 30 Haziran 2018 1 Nisan - 30 Haziran 2018
1. ESAS FAALIYET GELiRLERI 17 204.683 104.695
FAKTORING GELIRLERI 204.683 104.695
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 198.334 102.062
L.1.1 |iskontolu 97.317 54.904
1.1.2  |Diger 101.017 47.158
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.349 2.633
1.2.1 |iskontolu 2.401 757
122 [Diger 3.948 1.876
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIiRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1l. |FINANSMAN GIiDERLERI (-) 18 (173.808) (86.300)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (113.077) (58.529)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (51.831) (23.032)
25 Diger Faiz Giderleri (20) -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (8.880) (4.739)
1. [BRUT K/Z (I+1I) 30.875 18.395
IV.  |ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (21.663) (11.360)
4.1 Personel Giderleri (13.297) (7.021)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg Gideri (372) (181)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (7.888) (4.120)
45 Diger (106) (38)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 9.212 7.035
VI.  |DIGER FAALIYET GELiRLERI 20 204.272 127.714
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 64 46
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 |Alm Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 |Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - -
6.3.3 |Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 |Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast islemleri Kari 20.657 19.816
6.5.1 |Tiirev Finansal Islemlerden 20.657 19.816
6.5.2 |Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 182.522 107.560
6.7 Diger 1.029 292
VII. |TAKIPTEKi ALACAKLARA iLISKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 21 (24.889) (15.378)
VIII. |DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (175.563) (116.702)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 |Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme R -
Gideri -
8.1.2 |Satilmaya Hazir Finansal Varhiklardan - -
8.1.3 |Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 |Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 |Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis ~ -
Giderleri -
8.2.3 |Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 |Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 |istirak, Bagh Ortakilik ve s Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar (15.287) (9.572)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (159.873) (106.841)
85 Diger (403) (289)
1X. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 13.032 2.669
X BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK R -
TUTARI -
X1, NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X1l.  [SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 13.032 2.669
XI111. |SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 (3.339) (871)
13.1  |Cari Vergi Karsihg (27.531) (780)
13.2  |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3  |Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 24.192 (91)
X1V. |SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 9.693 1.798
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 |Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2  |Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlart - R
15.3  |Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 |Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  |Bagh Ortaklik, Istirak ve s Ortakliklan Satis Zararlari - -
16.3  |Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVII1.|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1  |Cari Vergi Kargihig - _
18.2  |Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  |Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. |DURDURULAN FAALiYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 9.693 1.798
BIN ADET HiSSE BASINA KAZANC (KURUS) 23 121,92 22,62

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Sinirh Denetimden
Gecmis

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Sinirh Denetimden
Ge¢memis

1 Nisan - 30 Haziran 2018

II.

21
2.1.1
2.1.2
2.1.3
2.14
2.15
2.15.1
2.152
2.2
2.2.1
222
223
224
225
2.2.6
2.2.6.1
2.2.6.2
1.

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislart

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Doénem Vergi (Gideri) /Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) /Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (I+1I)

9.693

9.693

1.798

1.798

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Diger (Nakit akas
Diger (Ozkaynak yontemiyle| k’;j;"?:: /::“‘"IE
degerlenen yatnmlarin diger| Saulmavahazr | Oskay ;ak Wnﬂ’:ﬂ e
OZKAYNAK KALEMLERINDEK| DEGISIKLIKLER Kapsamlh gelirinden Kar veya Zararda  Satlmaya hazu 2kayr Kér veya Zararda
finansal varliklarn | - degerlenen yatinmlarin
Duran varlklar | Tansmlanmus fayda Kirlzararda eniden Pl s —. Yeniden
biriknis yeniden | planlariin birikmis | simfandinimayacak paylar | Simfandinimayacak | Yabancr para | e I":Ky” . " teer k’;’”w‘:‘;‘ | Simflandilacak
degerleme ‘yeniden 6lgim ile diger kir veya zarar Birikmis Diger | cevirim farklan | d6Berieme ve/vey: Birikmis Diger
Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Difer Semmaye | yrloryazaliglan | kezanglanvkayiplan | olarak yeniden Kapsamls Geliler smflandima | sinflandinlacak payla v\ Goliger ar Yasal statd Olaganista Diger Kar Donem Giegmis Danem | Donem Net Kontrol Gici Toplam
Notlar|  Sermaye Yedekleri Thrag Primleri Iotal Karlan VYedekleri simflandinmayacak dig Veya Giderler kazanglar/kayiplar | difer ki veya zarar olarak | o Gijor Yedekleri ‘Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri Karn / (Zaran) Kin / (Zaran) Kar veya Zaran Olmayan Paylar Ozkaynak
[ ——— ' yeniden simiflandinlacak
" e ) difer kapsamsh lic
o unsurlarinin birikmis
wtarlan)
ONCEKi DONEM
10cak - 30 Haziran 2018
(Smurh Denetimden Gegmis)
i Onceki Donem sonu Baki © 79.500) - - (592) - (592) - - - - 106,475 7.496 98.979 - 27.603] - 27,603 212,986
nceki Donem Sonu Bakivesi
1. |TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21| Hatalann Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 | Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L | Yeni Bakiye (1+11) 79.500) - - (592) - (592) - - - - 106,475 7.496 98.979 - 27.603] - 27,603 212,986
V. |Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. |Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinim - - - - - - - - - - - - - - - - - -
e Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artnmi
VI | Odenmis Sermaye Enflasyon Dilzeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIII. | Hisse Senedine Donistrilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX.  |Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. | Diger Degisiklikler Nedemiyle Arts /Azals - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. | Donem Net Kin veya Zaran - - - - - - - - - - - - - - 9693 - 9693 9693
XL |Kar Dagstumi - - - - - - - - - - 27603 1709 25.894] - (27.603) - (27.603) -
121 | Daglan Temetii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 | Yedeklere Akianlan Tutarlar - - - - - - - - - - 27503 1709 25.894] - (27.503) (27.503) - 27.503]
123 | Diger - - - - - - - - - - - - - - - 27503 (27.603) (27.503)
Disnem Sonu Bakiyesi (30 HAZIRAN 2018 ) (I+V+.....4XHXID 79.500 - - (592) - (592) - - - - 134,078 9.205 124873 - 9693 - 9693 222679

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Sinirh Denetimden Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran 2018

Notlar
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 165.345
1.1.1 |Alman Faizler ve Kiralama Gelirleri 272.718
1.1.2  |Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (152.066)
1.1.3 [Alman Temettiiler -
1.1.4 [Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.222
1.1.5 |[Elde Edilen Diger Kazanglar -
1.1.6 |Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6.3 925
1.1.7 [Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (20.773)
1.1.8 [Odenen Vergiler (22.456)
1.1.9 [Diger 81.775
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 198.716
1.2.1 |Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 582.883
1.2.2 |Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (2.642)
1.2.3 |Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 2.214
1.2.4 |Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (383.114)
1.2.5 |Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) -
1.2.6 |Diger Borglarda Net Artig (Azalis) (625)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 364.061
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklart -
2.3 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (600)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 19
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
2.7 Satin Alian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
29 Diger (2.971)
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (3.552)
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 469.666
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (797.809)
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglar -
3.4 Temettii Odemeleri -
35 Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler -
3.6 Diger )
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (328.143)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 5.470
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/ (Azalis) 37.836
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 19.197
VIIl. _ |Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.5 57.033

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Faktoring A.S. (“Sirket”), 4 Eyliil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla, Aktif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. adi ile kurulmustur. 2002 yilinda
“Garanti” catis1 altinda hizmet vermeye baslayan Sirket, 27 Mart 2002 tarihinde yapilan 2001 Y1l
Olagan Genel Kurul Toplantis1 karart uyarinca ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.
olarak degistirmistir. Sirket’in ticari unvani, 17 Nisan 2014 tarihinde yapilan 2013 Y1l Olagan Genel
Kurul Toplantis1 karar1 uyarinca Garanti Faktoring A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket 1993 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’dan aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek
Borsa istanbul A.S’ye (“BIAS”) kote olmustur.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih,
28627 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK”) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik™i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

30 Haziran 2019 (%) 31 Aralik 2018 (%)

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 65.066 81,84 65.066 81,84
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. 7.773 9,78 7.773 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 6.661 8,38
Sermaye 79.500 100,00 79.500 100,00

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Bankast AS’nin kayitli hisse oran1 %55,40°tir ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almistir (30
Haziran 2018: %55,40 ve %26,44).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla calisan sayis1 132°dir (31 Aralik 2018: 139).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:23 Sariyer istanbul

Sirket, Tiirkiye’de 11 (on bir) adet sube ile faktoring faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 26 Temmuz 2019 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlamstir.
TFRS'ler, KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlart ve TFRS Yorumlar1 adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlar
igermektedir.

MNisikteki ara dénem finansal tablolar, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”)
hiikiimlerini iceren TFRS’lere uygun olarak hazirlanmstir.

Finansal varhklarin simflandirilmasi ve dlgiilmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siiflandirilmasi ve dlglimii i¢in 6zkaynak araglari ve tiirev
iirlinler hari¢ tutulmak tiizere varliklarin nakit akim 6zellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber
TMS 39 finansal ara¢ kategorileri olan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini
sirastyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklara
birakmugtir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup
yonetmeligin yiriirlik tarihi 30 Eylil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli
Yonetim Kurulu karar ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren Yo&netmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarari
hesaplamaya baglayamistir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alimmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar
(a) TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir
cerceve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini
almistir.

Yeni standart, mevcut TMS-TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan
sozlesmeden dogan hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamas1 ve belirsizligine iliskin
faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri
diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin
devri karsiliginda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal
tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup
degisikliklerin, Grup’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

(b) TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal ylkiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve 6lglimiine iligkin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almistir. TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama
ve Ol¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliilikklerin 6l¢tiimiinii etkilemektedir ve bu tiir finansal yikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve Sl¢timii i¢in TMS 39'daki
mevcut hiikiimleri biiylik oranda korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasima Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup
yonetmeligin ylrtrliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, 28 Aralik 2018 tarihli
Yo6netim Kurulu karar: ile, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirimde bulunarak, 01
Ocak 2019 tarihinden itibaren, Yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarari
hesaplamaya baslamistir.

Finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi i¢in 2 Mayis 2018 tarihli
Yonetmelik degisikligi ile finansal tablolarin bigim ve igeriklerinde yapilan degisikligin yiiriirliik tarihi
de 30 Eyliil 2018’dir. Bu nedenle Sirket ilisikteki finansal tablolarinda TFRS 9’un siiflandirma ve
Olgme hiikiimlerini finansal varlik ve yiikiimlilikler i¢in asagidaki paragrafta anlatildigi gibi
uygulamaya baglamistir. 30 Haziran 2019 tarihi dahil kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu yiiriirliige giren yeni finansal
tablo siniflandirmasi nedeniyle, karsilagtirmali olarak sunulmamustir.
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2.3

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

1 Ocak 2019 tarihi itibaryla yiiriirliige giren yeni standartlar

(c) TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirirm Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yilikiimliliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket, faktoring alacaklan igin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik
yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.
Sirket, onceki donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigii karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun
olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarin
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasi gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler,
giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildig1 bagslica alanlar agsagidaki gibidir:

Not3 - Nakit, Nakit Benzerleri Ve Merkez Bankasi

Not6 - Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net)
Not7 - Maddi duran varliklar

Not8 - Maddi olmayan duran varliklar

Not9 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 14 — Karsiliklar
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve boylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi
veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar
standart olusturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve Onemlilik kavramimin TFRS’ler ac¢isindan uygulanmasinda tutarliligin
arttirllmasina yardimer olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen O6nemli tamimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer
sonuclara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan
terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan
terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
(a) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

(b) Finansal araclar
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, Temmuz 2014’°te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardin1 1 Ocak 2019 tarihinde tizere
uygulamaya baslamigtir. TFRS 9 standardi, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ve bazi finansal
olmayan kalemlerin alim veya satim sOzlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve Olgiilmesiyle ilgili
gereklilikler ile birlikte su anda kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini icermektedir. Sirket, siniflandirma ve 6l¢tim (deger
disiikliigii dahil) degisiklikleri ile ilgili dnceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememesine izin veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan
finansal varliklarin ve finansal yilikiimliilikklerin kayith degerindeki farkliliklar 1 Ocak 2019 tarihi
itibariyla ge¢mis yillar karlari igerisinde muhasebelestirilmistir.

TFRS 9 standardina gegisin 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegmis yillar karlari/(zararlari) {izerindeki
vergiden arindirilmig etkisi asagida gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u TFRS 9’u TFRS 9’u
uygulamanin aciis uygulamanin acihs uygulamanin acgihs
bakiyeleri bakiyeleri bakiyeleri
iizerindeki toplam  iizerindeki toplam iizerindeki toplam
vergi oncesi etki vergi etkisi etkisi
Gecmis yillar karlar:
TFRS 9’a gore beklenen kredi
zararlarmin muhasebelestirilmesi (20.221) 4191 (16.030)
1 Ocak 2019 itibariyla etki (16.030)
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2.5
(b)

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis (devami)

Siiflandirma ve 6lciim (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal
varligin yonetildigi is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
igeren sOzlesmeye dayali nakit akiglarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir.

TFRS 9, finansal varliklara iligkin {i¢ temel siniflandirma kategorisini igermektedir: itfa edilmis
maliyet (IEM), gercege uygun deger diger kapsamli gelir (GUDDKG) ve gercege uygun deger kar
veya zarar (GUDKZ). Standart, mevcut TMS 39 standardinda yer alan, vadeye kadar elde tutulacak,
krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal varlik kategorilerini ortadan kaldirmaktadir.

Sirket, finansal wvarliklarint 3 temel siniflandirma kategorisinde muhasebelestirmektedir.
Smiflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

“[tfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin vadeye
kadar tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu,
aktif bir piyasada iglem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve ‘“faktoring
alacaklarr” kalemlerini igermektedir.

Tgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda (edinme maliyeti) gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dl¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden Slciilen ve tiirev olmayan finansal varliklarmn
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, hem sozlesmeye
bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini hem de finansal varligin satilabilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anaparaya
iligkin faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu finansal varliklardir. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali1 finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis (devami)

Siiflandirma ve 6lciim (devami)

TFRS 9 kapsaminda 6zkaynak araglarina yapilan tiim yatirimlar ve s6z konusu finansal araglara iligkin
sozlesmeler, gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet,
gercege uygun degerin belirlenmesine iligkin uygun bir tahmin yontemi olabilir. Sirket, gergege uygun
degerin Ol¢limiine iligkin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun
degerin birden fazla yontemle ol¢iilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin ger¢ege uygun deger
tahminini en iyi sekilde yansitiyor olmasi durumunda, maliyet yontemini gergege uygun degerinin
belirlenmesine iliskin yontem olarak kullanmaktadir.

“Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Ol¢iilen ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla deger dusiikliigii etkisi asagida gibi
Ozetlenmigtir:

TMS 39’a TMS 39’a TFRS9 TFRS 9a TFRS 9’a
gore  gore kayith degerleme gore kayith gore yeniden

siniflandirma deger etkisi deger smiflandirma

31 Arahk 1 Ocak

2018 2019

Finansal varhklar

Krediler ve Itfa edilmis
Nakit ve nakit benzerleri alacaklar 19.778 an 19.761 maliyet
Krediler ve Itfa edilmis
Faktoring alacaklari alacaklar 2.335.036  (20.204) 2.314.832 maliyet

Toplam finansal varhklar 2.354.814  (20.221) 2.334.593
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Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri,
reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani1 yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren, TFRS 9 ve 2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yiirirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”
uyarinca itfa edilmis maliyetinden Olciilen faktoring alacaklari icin beklenen zarar karsilig
ayrilmaktadir. Ozkaynak araclar1 icin TFRS 9 deger diisiikliigii hiikiimleri gecerli degildir.

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin beklenen temerriit riskinde meydana gelen degisim kullanilir.

Raporlama tarihi itibariyla, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana 6énemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal araca iligkin
zarar karsilig1 “12 aylik beklenen kredi zarari™na esit olacak sekilde dl¢iilmektedir. Ancak bir finansal
aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lciide artis olmasi
durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsilig1“omiir boyu beklenen kredi zarari”na esit
olacak sekilde hesaplanmaktadir.

Beklenen zarar karsiliklar1 ortak kredi riski 6zellikleri tagiyan finansal varliklart gruplamak suretiyle
toplu sekilde veya bireysel olarak hesaplanmaktadir.

TFRS 9 uyarinca, ilk muhasebelestirmeden sonra kredi kalitesindeki degisime dayanan ‘3 agamali’
deger diisiikliigli modeli asagida agiklanmustir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla, TFRS 9’un deger disiikliigi karsilig tizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 itibariyla TMS 39 kapsaminda deger diisiikliigii 250.943

1 Ocak 2018 itibariyla kayitlara alinan ek deger distikligii:

- Nakit ve nakit benzerleri 17
- Faktoring alacaklar 20.204
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 9 kapsaminda deger diisiikliigii 271.164
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Beklenen kredi zarar: hesaplamasi

Beklenen kredi zararlar1 finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére
agirliklandirilmis bir tahmin ile hesaplanir. Diger bir ifadeyle tiim nakit akiglarmin bugiinkii degeri
tahmin edilir. Nakit ac1g1, sdzlesmeye gore yapilmasi gereken nakit akislari ile beklenen nakit akiglart
arasindaki farktir.

Temerriit olasiligi (TO): Belirli bir zaman diliminde kredinin temerriide diisme olasiligini ifade
etmektedir. TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplanirken iki farkli temerriit olasiligi degeri
kullanilmaktadir:

- 12 Aylik temerriit olasilig1: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

- Omiir boyu temerriit olasilig1: finansal aracin beklenen émrii boyunca temerriide diisme olasiliginin
tahmini.

Portf6y icin i¢sel derecelendirme sistemleri kullanilmaktadir. Kullanilan igsel derecelendirme modeli,
miigterinin finansal ve demografik bilgileri ile isleme ait bilgileri igermektedir. TO hesaplamasi
geemis veriler, mevcut kosullar ve ileriye doniik makroekonomik beklentiler goz 6niinde bulundurarak
gerceklestirilmistir.

Temerriit Halinde Kayip (THK): Bor¢lunun temerriide diismesi halinde, krediden kaynaklanan
ekonomik kaybi ifade eder. Oran olarak ifade edilir.

THK hesaplamasi, mevcut kosullari en iyi yansitan gegmis veriler kullanilarak, her portfoy igin dnemli
goriilen bazi risk unsurlarina gore segmentlerin olusturulmasi ve ileriye doniik bilgilerin ve
makroekonomik beklentilerin de dahil edilmesiyle gergeklestirilir. THK, temerriit sonrasinda
miisteriden gelen biitiin nakit akiglarini1 6zetler. Teminatlarla saglanan tahsilatlar da dahil olmak {lizere
tahsilat dongiisii boyunca olusan biitiin maliyet ve tahsilatlar1 kapsar. Ayni zamanda tahsilatlarin
giincel degerinden maliyet ve ek kayiplarin diisiilmesi yoluyla hesaplanan “paranin zaman degerini”
de icermektedir.

Temerriit Tutar1 (TT): Nakdi kredilerde, rapor tarihi itibariyla kullandirimi gerceklesmis bakiyeyi
ifade eder.

Rotatif krediler haricinde, kredi zararlarinin tespit edilecegi azami siire, krediyi geri ¢cagirmak igin
yasal bir hakka sahip olunmadigi siirece, bir finansal aracin s6zlesme 6mrii kadardir.

Asama 1: 12 aylik beklenen kredi zarari, bir finansal arag tizerindeki raporlama déneminden sonraki
12 ay icinde miimkiin olan temerriit durumundan kaynaklanir ve dmiir boyu beklenen kredi zararimin
bir kismi olarak hesaplanir. 12 aylik beklenen kredi zarar raporlama tarihini takip eden 12 ayda
gerceklesen bir temerriit beklentisine dayanarak hesaplanir. Beklenen bu 12 aylik temerriit olasiliklar
tahmini bir temerriit tutarina uygulanir ve beklenen temerriit halinde kayip ile carpilarak kredinin
orijinal etkin faiz oraniyla bugiine indirgenir.

Asama 2: Kredinin kullandirim tarihindeki kredi riskinde 6nemli 6lgiide artis meydana geldiginde,
Omiir boyu beklenen kredi zarar1 hesaplanmaktadir. Beklenen nakit agiklari, orijinal etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilir.

Asama 3: Deger dusiikligine ugramis krediler icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlar
muhasebelestirilir. Yontem, Asama 2 varliklari ile benzerdir ve temerriit olasilig1 %100 olarak dikkate
alinir.

21



2.5
(b)

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Beklenen kredi zarar: hesaplamasi (devami)

Asagidaki iki kosulda, ilgili borca dair temerriit oldugu degerlendirilmektedir;

1. Objektif Temerriit Tanmimi: Borcun 90 giinden fazla gecikmis olmasi anlamina gelir. Banka ve
konsolidasyona tabi finansal kuruluslar1 i¢in uygulamada olan temerriit tanimi, borcun 90 giinden fazla
gecikmis olmasi kriterine dayanmaktadir. Borcun 90 giin gecikmis olmasi durumu, temerriit olarak
degerlendirilmez, temerriitte olma durumu 91. giinde baglar.

2. Subjektif Temerriit Tanimi: Borcun 6denmeyecegine kanaat getirilmesi anlamina gelir. Borglunun
krediye iliskin borglarin1 ifa edemeyecegine kanaat getirilirse, gecikmede olan bir bakiye olup
olmamasina ya da gecikme giin sayisina bakilmaksizin, bor¢lu temerriitte olarak degerlendirilmelidir.

Ayrica, TFRS 9 uyarinca beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda ticari ve kurumsal kredilerin belli bir
boliimii i¢sel politikalar uyarinca bireysel olarak degerlendirilmektedir. Bu hesaplama bireysel finansal
aragtan beklenen nakit akiglarinin etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesiyle yapilmaktadir.

Finansal araglar i¢in beklenen kredi zarari hesaplamasi bireysel olarak yapilirken kredi zararmin
gerceklesme imkani cok diisiik olsa dahi kredi zararimin gerceklesme imkani ile gerceklesmeme
imk&nin1 dikkate alinarak kredi zararinin gergeklesme olasiligi veya riski degerlendirilir. Bu
degerlendirme tahmini beklenen kredi zararlarinin olasi sonu¢ araliginin degerlendirilip belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmis tutar yansitilarak yapilmaktadir.

ilerive yonelik makroekonomik bilgiler

Kredi riskinde 6nemli artis degerlendirmesinde ve beklenen kredi zarari hesaplamasinda ileriye
yonelik makroekonomik bilgiler kredi riski parametrelerine dahil edilmektedir.

Kredi riskinde 6nemli artis

Kredi riskinde 6nemli artigin belirlenmesinde nitel ve nicel degerlendirmeler yapilmaktadir.
Niteliksel degerlendirme:

Niteliksel degerlendirme sonucunda asagidaki kosullardan herhangi birinin saglandigi durumda ilgili
finansal varlik 2. Asama (Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir;

- Raporlama tarihi itibariyla vadesi 30 giinden fazla gecikmis olan alacaklar,
- Idari takip kapsaminda tutulan alacaklar,

- Yeniden finanse etme, yeniden yapilandirma ya da imtiyaz nedeniyle 6deme planinda degisiklik
meydana geldiginde ve kredinin temerriit ya da bilango dig1 olarak diisiiniilmedigi ve degisikligin ticari
nedenlerden olusmadigi durumlar.

Niceliksel degerlendirme:

Kredi riskinde 6nemli artis1 agiklayan niceliksel neden, kredinin agilis aninda hesaplanmis temerriit
olasiligi ile aymi krediye raporlama tarihinde atanmis temerriit olasiliginin kiyaslanmasina
dayanmaktadir.

Niceliksel degerlendirme sonucunda gerekli kosullar olustugunda ilgili finansal varlik 2. Asama
(Kredi Riskinde Onemli Artis) olarak siniflandirilir.
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Beklenen kredi zarari hesaplamasi (devami)

Diisiik kredi riski

TFRS 9 uyarinca bir finansal aracin temerriit riskinin diisiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede s6zlesmeye
bagli nakit akis miikellefiyetlerini karsilayacak giiclii bir yapisinin olmasi1 ve daha uzun donemdeki
ekonomik sartlardaki ve faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye bagli
nakit akis miikellefiyetlerini yerine getirme giiciinii azaltmas: ancak bunun biiyiik 6l¢iide olmamasi
durumunda s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisiik oldugu degerlendirilmektedir.

Yalnizca teminatin degerinden dolay1 finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi
ve bu teminat olmadan ilgili finansal aracin kredi riskinin diisiik olarak degerlendirilmemesi
durumunda, finansal araglarin diisiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmamaktadir. Ayrica
finansal araglarin, sadece diger finansal araglar veya igletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi
riskine gore daha az riski bulunmasi nedeniyle, diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi
yapilmamaktadir.

Bir finansal aracin raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda,
finansal aractaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra 6nemli 6lgiide artmadigi
varsayilmaktadir.

TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki dénem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. 2018 ve 2019 finansal tablolarinin farkli esaslar tiizerinden hazirlanmalari
nedeniyle, 2018 kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ayr1 olarak verilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal Yikiamlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borg¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya tilirev finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yukimliilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir.
TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir
kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle
yiikiimliigi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almustir.
Kiraya veren acgisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Taninu

Daha once, Sirket tarafindan sdézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama iglemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama iglemi igerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tamimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesme uyarinca
tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu
sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olan
kolaylastirici uygulamayi kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamayi
se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha Once kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan s6zlesmelere
uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir kiralama
islemi icerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama
tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere
uygulanmstir.
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Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir so6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basmna fiyatina
dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri
ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi secmistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklart kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar igin
kullanim hakk: varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarma almistir diger bir ifadeyle, bu
kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan gayrimanekul ve tagit araci kiralamalari i¢in kullanim
hakki varliklarin1 ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu
kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal
tablolara yansitmigtir.

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Borglar (net)” bashiginda finansal durum
tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolaria alir. Kullanim hakki varligi, baslangigta maliyeti lizerinden Slgiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 disiilmiis ve kira ylkimliligliniin yeniden
Olclimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger. Kullanim hakki varligi baslangigta maliyet
degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlciiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanmustir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra kiraci, kira ylikiimliliiglinin defter degerini, kira
yikiimliilligiindeki faizi yansitacak sekilde artinir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini
yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan
degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisint kullanmistir. Sirket’i bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarinit 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.
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Gecis

- Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk
uygulama tarihindeki alternatif borg¢lanma faiz orami kullanilarak iskonto edilmis defter degeri
iizerinden uygulamistir.

- 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla sézlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan
kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarini ve borglarii muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli
kiralamalar muafiyetini uygulamstir.

- [k uygulama tarihinde kullamm hakki varligii olgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

- So6zlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iliskin Yo6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

Finansal tablolara etkileri
Gecis etkisi

TFRS 16'ya gecis sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tasit aract kiralama yiikiimliiliikleri dahil olmak
tizere kullanim hakki1 varliklarini, bilango ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.

Sirket kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran TL islemler i¢in %23,88,
EUR cinsinden iglemler i¢in %4,16'd1r.

Kullanim hakki olan varhklar 1 Ocak 2019 30 Haziran 2019
Tasit araci 3.848 1.766
Gayrimenkul kiramalar 2.458 3.008

6.306 4.774
Kullanim hakki olan yiikiimliiliikler 1 Ocak 2019 30 Haziran 2019
Gayrimenkul kiramalar 4,185 1.839
Tasit araci 4.056 3.300

8.241 5.139

Cari donem etKisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamas1 gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap
doénemi boyunca, 1.532 TL amortisman gideri ve 285 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Oomiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varhklar Tahmini ekonomik omiir (Yil)
Tagitlar 5

Mobilya ve demirbaslar 3-15

Ozel maliyetler 3-10

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz omre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutartyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismin1 da igermektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim1 agmas1 durumunda deger diisiikliigi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
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oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diigiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, tiim ¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla
ilerde dogmasi beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliiglin bulunmasi, ylikimliliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi ic¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile

sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahlik 2018

ABD Dolari 5,7551 5,2609
Avro 6,5507 6,0280
Ingiliz Sterlini 7,2855 6,6528
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Kur degisiminin etkileri (devami)

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan
TCMB doviz alig kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gergege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

Hisse basina kazang

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum kazancr déizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilanco tarihi itibaryla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.
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Ertelenmis vergi yiikimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli
Olclide kanunlagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliklerin ayni vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Nakit akus tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarii gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 18.780 57.033

18.780 57.033
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onceki Déonem Uygulanan Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Finansal varliklar

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadeye
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Ozelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amaclh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. ilgili finansal varliklar,
gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.771 17.009 3.704 16.074
Beklenen Zarar Karsiliklar 3 (23) - -

1.768 16.986 3.704 16.074
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar borsaya kote olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedinden olugsmaktadir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kayith % Hisse Kayith % Hisse
Deger Oram Deger Orani
TP YP TP YP
Factors Chain International (FCI) - 7 1,72 - 6 1,72
- 7 - 6

TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar1 tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklar ise tiirev finansal
yiikiimliilikkler hesabinda gosterilmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarindan olusan
tirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Tirev finansal varliklar - - - 1
- - - 1

TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, vadeli doviz alim ve para swap alim-satim
anlagmalarindan olusan tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - 61

- - - 61
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Faktoring Alacaklar1 ve Bor¢lar

Faktoring Alacaklar:
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varliklar

(Net) TP YP

Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 810.045 72.759
Diger Faktoring Alacaklari 449.150 260.657
Takipteki faktoring alacaklari 149.809 172.920
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (127.341) (161.035)
Asama 1 (4.559) (216)
Asama 2 (869) (4.613)
Asama 3 (121.913) (156.206)
Faktoring alacaklari 1.281.663 345.301

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 761.225 118.681
Diger Faktoring Alacaklari 1.064.732 334.472
Faktoring alacaklari 1.825.957 453.153

Sirket’in vadesi gegmis fakat birinci asamada takip edilen, faktoring alacaklarinin tutar1 858 TL (31

Aralik 2018: 10.686 TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Vadesi 1 ay gecen 660 - 3.309 4.215
Vadesi 1-3 ay gegen 198 - 1.949 1.084
Vadesi 3-6 ay gecen - - 129 -
858 - 5.387 5.299
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)(devam)
Faktoring Alacaklar1 ve Borc¢lar: (devami)
Faktoring Borglart

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Faktoring borglari 711 12.016 2.238 13.104
711 12.016 2.238 13.104

Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) adina, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili

faktoring miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamis tutarlar1 ifade etmektedir.

Takipteki Alacaklar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019

TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 149.809 172.920
Takipteki alacaklar 149.809 172.920

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve 6zel karsiliklarin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 148.612  158.257
Ozel karsiliklar (107.965) (142.978)
Takipteki alacaklar, net 40.647 15.279

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme siireleri ve 6zel karsilik
dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

Toplam takipteki Ozel
faktoring alacagi karsiik

Vadesi 90 giine kadar gecen 16.743 3.349
Vadesi 91 - 180 giin gecen 5.501 1.100
Vadesi 181 - 365 giin gegen 109.264 79.560
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 175.361 166.934
Toplam 306.869 250.943

34



6.3

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net)(devam)

Beklenen Zarar Karsiliklar:

30 Haziran 2019 tarihi itibari ile faktoring alacaklar ig¢in beklenen zarar karsiliklarin detay: asagidaki

gibidir:

TP YP
Asama 1 4,559 216
Asama 2 869 4,613
Asama 3 121.913 156.206
Beklenen zarar karsiliklar: 127.341 161.035

30 Haziran 2019 tarihi itibari ile faktoring alacaklar1 igin beklenen zarar karsiliklarin dénem igindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2019

1 Ocak bakiyesi 250.943
TFRS 9 a¢ilis etkisi 20.204
Donem i¢i beklenen zarar karsiligi ;

Asama 1 2.422
Asama 2 5.293
Asama 3 17.193
Donem icindeki tahsilatlar ;

Asama 1 (4.607)
Asama 2 (164)
Asama 3 (2.908)
Donem sonu bakiyesi 288.376

30 Haziran 2018 tarihi itibari ile 6zel karsiliklarin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2018

1 Ocak bakiyesi 75.553
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar1 (Not 21) (*) 24.889
Donem igindeki tahsilatlar (**) (925)
Donem sonu bakiyesi 99.517

(*) Cari yilda ayrilan karsiliklar ve ayni karsilifin anapara tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek

gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade

etmektedir.

35



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2019 llaveler Cikislar 30 Haziran 2019
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 5.420 - (14) 5.406
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.757 - - 1.757
Kullanim hakki olan gayrimenkuller
Kiralanan binalar 2.458 - 2.458
Kullanim hakki olan menkuller - - -
Tagsit aract - 3.848 - 3.848
7.196 6.306 (14) 13.488
Birikmi i Cari donem
Irikinis amortisman 10cak 2019 amortismam  Cikislar 30 Haziran 2019
Mobilya ve demirbaglar 4.132 325 (14) 4.443
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.310 44 - 1.354
Kiralanan binalar - 692 - 692
Tagsit aract - 840 - 840
5.461 1.901 (14) 7.348
Net defter degeri 6.140

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 1.490 TL (31 Aralik
2018: 1.490 TL), sigorta prim tutart 3 TL’dir (31 Aralik 2018: 3 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2018

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 4.942 632 (154) 5.420
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.719 38 - 1.757
6.680 670 (154) 7.196

e ] Cari donem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2018 amortismani Cikislar 31 Arahk 2018
Mobilya ve demirbaslar 3.508 751 127) 4.132
Tagitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.214 96 - 1.310
4.741 847 (127) 5.461
Net defter degeri 1.939 1.735
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2019
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 23.750 3.627 - 27.377
26.826 3.627 - 30.453
Birikamis itf . Cari donem itfa
irikmis itfa paylan 1 Ocak 2019 paylari Cikislar 30 Haziran 2019
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 16.112 2.476 - 18.588
19.188 2.476 - 21.664
Net defter degeri 7.638 8.789

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralk 2018
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 17.573 6.177 - 23.750
20.649 6.177 - 26.826
. Cari donem itfa
Birikmis itfa paylar: 1 Ocak 2018 paylar Cikislar 31 Arahk 2018
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 12.082 4.030 - 16.112
15.158 4.030 - 19.188
Net defter degeri 5.491 7.638

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi

olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Veraqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla uygulanan efektif vergi oramt %22’dir (2018: %22). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5
Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlar ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasima Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme doénemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu’na %22 oraninm1 %20 oranina indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30
Haziran 2019 tarihi itibariyla kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2018: %22). Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen doérdiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylari kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Vergi karsiliginin mutabakat:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Raporlanan vergi dncesi kar 36.736 13.032

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (8.082) (2.867)
Kalici farklar:

Vergi orani degisim etkisi (353) (512)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 11 (20)

Diger - 60

Vergi gideri (8.424) (3.339)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopaji (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsiligt 8.363 37.350
Donem i¢inde 6denen gegici vergi (5.958) (33.366)
Tevkif edilen gelir vergisi (306) (25)
Cari donem vergi borcu/(alacagr) 2.099 3.959

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kar veya zarar
tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Donem vergi gideri (8.363) (30.491) (1.975) (3.740)
2017 yil1 6denen kurumlar vergisi iadesi (*) 607 2.884 607 2.884
Onceki yillar kurumlar vergisi karsilig iptali 242 76 242 76
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (910) 24.192 (1.520) (92)
Vergi geliri/(gideri) (8.424) (3.339) (2.646) (871)

(*) 25 Mayis 2018 tarihinde Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi’ne 2017 yili Kurumlar Vergisi
Beyannamesi’nde dava ve icra sathasinda olan silipheli alacaklara iliskin 6zel karsiliklarin vergi
matrahinda indirim olarak dikkate alinmamasina iliskin a¢ilan dava 19 Ocak 2019 tarihinde Sirket
lehine sonuglanmugtir. 2017 yili kurumlar vergisi beyannamesinde fazla tahakkuk eden 607 TL tutar
ddemesi tahakkuk ettirilmis olup, nakden iadesi beklenmektedir. Ilgili tutar cari dénem kar ve zarar
tablosunda cari vergi karsihigindan netlestirilerek gosterilmis, ayni tutarda ertelenmis vergi geliri iptal
edilmistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda
ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek
vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonraki yillar igin % 20’dir (31 Aralik 2018: %22).

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Gecici Farklar

Beklenen zarar karsiliklari 3. asama (*) 240.518 218.774
Kazanilmamusg faiz gelirleri 60.822 78.238
Beklenen zarar karsiliklar 1. ve 2. agsama 10.282 -
Kidem tazminati karsiligi (*) 2.696 2.343
Prim karsiliklar 2.595 2.184
TFRS16 degerleme fark: 2.074 -
Izin karsiliklar 1.260 865
Kullanilan krediler BMV reeskontu 939 1.887
Faiz reeskontlar degerleme farklari 886 1.292
Mahkeme masraf karsiliklar 761 -
Dava karsiliklar 368 406
Pesin tahsil edilen komisyonlar 4 33
Tiirev finansal yiikiimliiliikkler degerleme farklar - 61
Diger 1.253 1.030
Ertelenmig vergi varliklarina iliskin gecici farklar 324.458 307.113
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gecici farklar 2.404 2.718
TFRS16 kira gideri 1.773 -
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlari 1.441 2.500
Faktoring alacaklar1 komisyon reeskontlari 1.214 1.155
Bono faiz degerleme farklari 189 381
Kullanilan krediler degerleme farklari 5 -
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari - 1
Ertelenmig vergi yiikiimliiklerine iliskin gecici farklar 7.026 6.755
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Haziran 2019

31 Aralk 2018

Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri)

Beklenen zarar karsiliklari 3. asama (*) 48.104 43.790
Kazanilmamis faiz gelirleri 13.381 17.213
Beklenen zarar karsiliklar 1. ve 2. asama 2.262 -
Kidem tazminati karsilig1 (*) 539 469
Prim karsiliklar: 571 480
TFRS16 degerleme farki 456 -
Izin karsiliklari 277 190
Kullanilan krediler BMV reeskontu 207 415
Faiz reeskontlar1 degerleme farklar 195 284
Mahkeme masraf karsiliklar 167 -
Dava karsiliklari 74 81
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1 7
Tiirev finansal yiikiimliiliikler degerleme farklari - 13
Diger 276 227
Ertelenmig vergi varliklar 66.510 63.169
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar (529) (550)
TFRS16 kira gideri (390) -
Pesin 6denmis teminat mektubu ve aracilik komisyonlari (317) (598)
Faktoring alacaklari komisyon reeskontlari (267) (254)
Bono faiz degerleme farklari (42) (84)
Kullanilan krediler degerleme farklari Q) -
Ertelenmis vergi yiikiimliikleri (1.546) (1.486)
Ertelenmis vergi varhgi (net) 64.964 61.683
* Ertelenmis vergi orant %20'dir.

Ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

1 Ocak 61.683 15.585
TFRS 9 acilis etkisi 4,191 -
Ertelenmis vergi geliri (910) 24.192
Donem sonu bakiyesi 64.964 39.777
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER AKTIFLER
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
BMYV tahakkuklarindan alacaklar 4.267 86 4.565 251
Pesin 6denmis giderler 2.347 58 3.108 71
Diger 164 181 138 39
6.778 325 7.811 361
ALINAN KREDILER
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alman krediler 824.014 333.993 1.277.797 481.965
824.014 333.993 1.277.797 481.965

Faiz oranlari, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, agik olan sabit ve degisken faizli
alian kredilerin en diisiik ve en yiiksek oran araligini ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Faiz Oram TL karsihig: Orijinal Faiz Orani TL karsihig
1Yila 1Yl ve 1 Yila 1Y1l ve
o) . 0 ..
Tutar (%) kadar Uzeri tutar (%) kadar Uzeri
TL 824.014 16,80-27,30 642.330 181.684 1.277.797 16,80-33,60 1.051.497 226.300
ABD Dolari 21.171  2,70-7,25 121.846 - 21.831 2,64-11,55 114.854 -
Avro 27.738  0,40-3,41 181.712 - 57.793 0,40-4,78 161.455 186.927
GBP 4,178 1,0-3,02 30.435 - 2.815 1,0-2,81 18.729 -
Toplam 976.323 181.684 1.346.535 413.227

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla TL kredilerin 486.761 TL’si (31 Aralik 2018: 1.049.389 TL)
Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan kredilerden olusmaktadir. Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan
krediler i¢in 673.500 TL teminat mektubu verilmistir (31 Aralik 2018: 1.254.500 TL).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla alinan diger kredilerin tamami teminatsizdir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, kiralama ismelerinden borglarmn detay: asagidaki gibidir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir):
30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Nominal 3.055 3.449 -
Maliyet (1.216) (149) -
Defter Degeri 1.839 3.300 -

13 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay1 agagidaki

gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Bonolar TP YP TP YP
Nominal 396.401 - 505.280 -
Maliyet 363.816 - 465.322 -
Defter Degeri 372.054 - 485.126 -

Sirket sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere asagida yer alan iskontolu bono ihraglarini ve
itfalarin1 gerceklestirmistir.

1 Ocak - 31 Arahk 2018
Nominal Deger

1 Ocak - 30 Haziran 2019
Nominal Deger

Ihrac¢ Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi Ihrag¢ Tarihi (Bin TL) Vade Tarihi
19.04.2019 98.094 19.07.2019 12.11.2018 100.000 21.01.2019
31.05.2019 107.617 24.10.2019 19.11.2018 60.000 23.01.2019
12.06.2019 190.690 14.11.2019 08.08.2018 152.140 01.02.2019

14.12.2018 75.000 30.04.2019

12.11.2018 60.000 02.05.2019

30.11.2018 36.200 27.05.2019

10.12.2018 21.940 31.05.2019
Toplam 396.401 505.280
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP
Caligan haklan yiikiimliligii karsilig 6.551 - 5.392 -
Menfi tespit ve diger davalar i¢in ayrilan karsiliklar 405 - 406 -
Muhabirlere 6denecek komisyon karsiliklar - 515 - 493
Diger karsiliklar 1.314 - 1.090 -
8.270 515 6.888 493

Calisan haklan yiikiimliiligii karsihg:

Calisan haklar1 yikiimliligi karsilign 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla; 2.696 TL (31 Aralik 2018:
2.343 TL) kidem tazminati, 1.260 TL (31 Aralik 2018: 865 TL) izin karsiligi ve 2.595 TL (31 Aralik
2018: 2.184 TL) personel prim karsiliklarindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 01 Ocak -30 Haziran 2019 tarihi itibaryla 6.017,60 (tam) TL,
(31 Aralik 2018: 5.434,42 (tam) TL) ile simirlandirilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir
aylik maag tutar1 kadardir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder.

Bu nedenle, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ilisikteki finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %12,50 enflasyon orani ve %16,30 iskonto
orani, varsayimlarina kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2018: Yillik %12,50 enflasyon
araligi, %16,30 iskonto orani aralig1, yaklasik %3,04 reel iskonto orani).
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 KARSILIKLAR (devami)
14.1  Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsihigi (devam)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiliginin dénem ig¢indeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Donem basindaki bilancodaki net yiikiimliiliik 2.343 2.195
Odenen fiili tazminatlar (154) (85)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmis toplam tutar 507 372
Bilancodaki net yiikiimliiliik 2.696 2.482

Personel primleri karsilig1

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, personel
primleri karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

1 Ocak bakiyesi 2.184 1.673
Donem i¢inde ddenen (2.297) (1.173)
Karsilik iptali (93) (77)
Cari donem gideri 1.801 1.435
Donem sonu bakiyesi 2.595 1.858

Izin karsiliklary

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, izin
karsiliklarinin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

1 Ocak bakiyesi 865 1.017
Donem iginde 6denen (22) (18)
Karsilik iptali (63) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 480 228
Donem sonu bakiyesi 1.260 1.227
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR (devami)
Diger Karsiiklar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 1.253 TL personele 6denecek diger iicret, 515 TL muhabir masraf
karsiligi ayrilmistir. 405 TL devam eden menfi tespit dava ve diger dava karsiliklar1 ve 60 TL diger
gider reeskontu bulunmaktadir. (30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 438 TL muhabir masraf karsiligi,
406 TL devam eden menfi tespit dava karsiligi, 87 TL dava ve mahkeme masraf karsiligi, 60 TL diger
karsilik olarak ayrilmustir).

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, diger
karsiliklarin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

TP YP TP YP
1 Ocak bakiyesi 1.496 493 466 482
Donem i¢inde 6denen (90) (493) - (482)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 313 515 87 438
Doénem sonu bakiyesi 1.719 515 553 438
DIGER YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahlik 2018

TP YP TP YP
Odenecek vergiler 2.800 - 3.687 -
Alacakli gecici hesaplar 25 1.586 42 1.966
Odenecek havaleler - 648 - 596
Diger borglar 884 147 481 79
Pesin tahsil edilen komisyonlar 4 - 33 -
Diger yiikiimliiliikler 3.713 2.381 4.243 2.641
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 79.500 TL’dir (31 Aralik 2018: 79.500 TL).
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2018: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazli, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 7.950.000.000 adet
(31 Aralik 2018: 7.950.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderleri (657) TL tutarinda kidem tazminati aktlieryal kayip / kazanglar
ile ertelenmis vergi etkisinden olugmaktadir (31 Aralik 2018: (657) TL tutarinda kidem tazminati
aktilieryal kay1ip / kazanglari ile ertelenmis vergi etkisinden olusmaktadir).

Kar Yedekleri

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 9.205 TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2018: 9.205 TL), 67.497 TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2018: 124.873 TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi

2018 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Net Donem Zarar1 (57.376)

Genel Kanuni Yedek Akge ( -) -

NET DAGITILABILIR DONEM KARI -

Y1l i¢inde yapilan bagiglar ( +) 65

Bagislar Eklenmis Net dagitilabilir Donem Kari -

OLAGANUSTU YEDEK

(57.376)
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 212.742 198.334 96.585 102.062

Faktoring alacaklarindan alinan iicret 3.934 6.349 1.959 2.633
ve komisyonlar

216.676 204.683 98.544 104.695

FiINANSMAN GiDERLERI

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara eren hesap dénemlerine ait finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Kullanilan kredilere verilen faizler 95.881 113.077 43.512 58.529
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 56.104 51.831 26.763 23.032
Verilen ticret ve komisyonlar 5.921 8.880 2.280 4.739
Finansal kiralama giderleri 285 - 134 -
Diger faiz giderleri 8 20 - -
158.199 173.808 72.689 86.300
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Personel giderleri 14.684 13.297 7.418 7.021
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.377 2.276 2.094 1.188
Bilgi islem bakim ve sézlesme giderleri 980 594 455 312
Bakim ve onarim giderleri 956 882 498 440
Kidem tazminat: karsilig1 gideri 507 372 201 181
Haberlesme giderleri 462 451 257 225
Danismanlik giderleri 415 336 334 230
Arag giderleri 312 1.267 143 672
Kiralama giderleri 297 1.084 276 548
Vergi, resim, harglar ve fonlar 297 215 93 61
Dava giderleri 219 127 65 54
Seyahat giderleri 116 160 51 83
Temsil agirlama giderleri 55 128 23 55
Uyelik aidatlart 47 131 21 113
Tasfiye olacak alacaklardan zararlar 41 - - -
Diger 255 343 107 177
24.020 21.663 12.036 11.360

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyet
giderleri iginde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Maas ve licretler 10.045 8.810 5.121 4.616
Primler 1.801 1.435 900 725
SSK igveren payi 1.270 1.249 573 671
Personel ulasim servis giderleri 354 325 180 163
Sigorta polige bedelleri 353 275 173 255
Personel yemek giderleri 330 291 157 142
Huzur haklar 160 149 81 77
Issizlik sigortasi isveren pay1 154 146 74 79
Egitim giderleri 74 62 62 37
Diger 143 555 97 256
14.684 13.297 7.418 7.021
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Kambiyo islemleri kar1 (*) 33.859 182.522 16.054 107.560
Beklenen zararlar karsilik iptalleri (**) 7.688 - 1.902 -
Tiirev finansal iglemlerden gelirler 3.185 20.657 - 19.816
Bankalardan alinan faizler 1.905 64 1.273 46
Diger 489 1.029 395 292
47.126 204.272 19.624 127.714

(*) 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kambiyo islem kar1 tutar1 1.717 TL
dovize endeksli faktoring alacaklarina ait kur farki gelirini de icermektedir (30 Haziran 2018: 45.462
TL).

(**) 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde nakit ve nakit benzerleri i¢in iptal
edilen beklenen zarar karsiligi 9 TL dir.

KARSILIKLAR

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait beklenen zarar karsiliklarin detay:
asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Asama 1 (*) 2.440 1.043
Asama 2 5.293 3.590
Asama 3 17.193 4,678

24.926 9.311

(*) Nakit , Nakit Benzerleri ve Merkez Bankast bashgr altinda siniflandirilan varliklara iliskin 18 TL
beklenen zarar karsiligi dahil edilmistir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin 6zel karsiliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Ozel Karsiliklar 24.889 15.378

24.889 15.378
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22 DiGER FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Kambiyo islemleri zarari 18.628 159.873 12.090 106.841
Tiirev finansal islemlerden zararlar 480 15.287 9) 9.572
Diger - 403 - 289
19.108 175.563 12.081 116.702

23 HiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap ara dénemlerine ait hisse basina

kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

24

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2018 2019 2018

Net donem kar1 / (zarari) 28.312 9.693 8.942 1.798
Nominal degeri 1Kr olan agirlikli ortalama

. ) 7.950.000 7.950.000 7.950.000 7.950.000

hisse sayisi (bin adet)
Bin adet hisse basina kazan¢ (Kurus) 356,12 121,92 112,48 22,62

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 1.463 10.686 3.509 12.970
Vadesiz mevduat 1.463 10.686 3.509 12.970
GarantiBank International NV 1 5.443 1 3.078
Vadesiz mevduat 1 5.443 1 3.078
1.464 16.129 3.510 16.048

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili
olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 628.500 TL’dir (31 Aralik 2018: 536.974 TL).

51



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP
Alinan krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 233.397 - 228.408 244.815
Garantibank International NV - 5.844 - -
233.397 5.844 228.408 244.815
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Mubhtelif borglar:
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 2 - 8 -
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. - - 158 -
Garanti Finansal Kiralama AS - - 39 -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. - - 4 -
2 - 209 -

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve
Ticaret AS’den 3.470 TL tutarinda alim (yazilim ve bilisim {irtinleri) yapmistir (30 Haziran 2018:

3.437 TL).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla tiirev islemlerin detay:

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralk 2018

TP YP TP YP
Tiirev Anlasmalari
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS - - - 4.701
Para swap alim iglemleri - - - 2.351
Para swap satim islemleri - - - 2.350
- - - 4.701
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde iligkili taraflarla
yapilan iglemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Garanti Bank International NV - 87 - 32
- 87 - 32
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Bankalardan alinan faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 240 61 203 60
Garanti Bank International NV - 1 - 1
240 62 203 61
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 30.110 19.453 14.143 12.822
Garanti Bank International NV 16 650 16 -
30.126 20.103 14.159 12.822
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Verilen iicret ve komisyonlar
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler AS 1.103 1.564 541 704
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 56 273 25 141
Garanti Bank International NV 43 114 24 61
1.202 1.951 590 906
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

Genel Isletme Giderleri (*) 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Tiirkiye Garanti Bankasi AS 1.021 739 588 381
Garanti Filo Yo6netim Hizmetler AS 929 790 540 421
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 170 492 108 220
Garanti Finansal Kiralama AS - 142 - 142
Antur Turizm AS (**) - 59 - 41
Garanti Emeklilik ve Hayat AS 61 38 30 21
2.181 2.260 1.266 1.226

(*) Kira, bilgi islem bakim ve sozlesme, arag kiralama,islem komisyonlari ve sigorta poligesi prim

giderlerinden olusmaktadir.

(**) 2019 yulinda iliskili taraf degildir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Tiirev Finansal ve Kambiyo Islemlerden
Kar
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 183 6.123 - 940
183 6.123 - 940
Tiirev Finansal ve Kambiyo islemlerden Zarar
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 25 9.136 (464) 9.000
25 9.136 (464) 9.000

Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilere verilen iicretler ve

menfaatler:

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde yonetim kurulu tiyelerine ve idari
sorumlulugu bulunan yoneticilere sagladig: iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 6.924 TL’dir

(30 Haziran 2018: 6.647 TL).

54



25
25.1

25.2

GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Almman Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:

Alinan kefaletler (*)

Finansman senetleri

Muhabir Garantileri

Sigorta Teminatlar1

Teminat mektuplari

Ipotekler

Menkul rehni

Teminat mektuplarindan dogacak alacak temliki
Teminat ¢eki

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

- 21.625.636 - 23.048.208
35.421 2.486.036  35.545 2.177.284
- 296.701 - 237.077
86.878 89.293 103.514 74.603
1.450 - - -
36.513 4339  39.513 -
281 36.029 281 33.154

- - 1.000 -

160 - - -

160.703  24.538.034

179.853  25.570.326

(*) Alinan kefaletler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda s6zlesmeyi imza eden kefillerin her birinin ayr
ayr1 kefil oldugu s6zlesme tutarlariin toplamidan olugsmaktadir.

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara

verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Takasbank (Not 11) 673.500 - 1.254.500 -
Mahkemeler 6.522 452 7.880 765
Diger 4 - 11 -
680.026 452  1.262.391 765
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25 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

25.3  Tiirev anlasmalari

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Para swap alim iglemleri - - - 92.771
Para swap satim iglemleri - - - 92.958
- - - 185.729

25.4  Emanet Kiymetler
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, tahsile alinan gek ve senetlerin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 696.891 104.187 604.185 84.873
Tahsile alinan senetler 7.331 28.251 4,041 22.881

704.222 132.438 608.226 107.754
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri ¢ergevesinde risklerin 6lgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve biiyiimenin bu denge cergevesinde
saglanmasini amaglamaktadir.

Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmagikligina uygun risklerin belirlenerek
analiz edilmesi; uluslararasi ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugun saglanmasi; muhtemel olumsuz
piyasa kosullariin sermaye ve gelirler iizerindeki etkisinin sinirlandirilmasi amaciyla risklerin izlenip
kontrol edilerek finansal giiciin korunmasi; risk seffafligin1 ve risk farkindaligini olusturarak Sirket
capinda bir risk kiiltiirii olusturulmasi; yeni gelistirilecek iiriin veya hizmetlerden kaynaklanabilecek
riskin sirket tarafindan degerlendirilmesinin saglamasi temel uygulama esaslari olarak belirlenmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riskinin ydnetimine
iligkin tahsis ve izleme agamasinda yer verilen faaliyetler asagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir.

Kredi tahsis asamasinda;

Garanti Faktoring A.S. Kredi Komitesi haftalik periyotta toplanmakta ve gelen talepleri
degerlendirmektedir. Bunun disinda komitenin yetki devri yaptig: alt tahsis mercileri de kendi yetkileri
dahilinde kredi tahsisi yapabilmektedir. Yapilan degerlendirmeler kapsaminda alacak degerliligi ve
saticinin kredibilitesi ile ticaretin icerigi 6n planda tutulmaktadir. Mevcut kredi limitlerinin tahsisi ile
“limit gegerlilik tarihi” uygulamasi mevcuttur, tahsis edilen limit maksimum 1 (bir) yil ile sinirlt olup,
teblig mercii karar1 ile limit gecerlilik tarihi kontrol amagli 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara
indirilebilmektedir.

Kredi tahsis degerlendirmeleri sirasinda kredi riskinin belirlenmesi ve yonetimi temel olarak iki
sekilde yapilmaktadir:

1. Kriter bazli limit tahsisi; Garanti Faktoring A.S. Kredi Siire¢ Komitesi’nce belirlenmis ve uygun
goriilmiis olan kriterlere uyan satici/alict firmalar igin limiti tahsisi yapilmaktadir. S6z konusu kriterler
piyasa kosullari, sektorel bazli gelismeler ve mevcut tahsis siireglerinden elde edilen sonuglar dikkate
almarak gerektiginde revize edilmektedir. Bu miisterilerde tahsis sonrasinda kriterlerin ortadan
kalkmas1 durumunda kullandirimlar durdurulmakta, riskin tasfiyesi giindeme gelmektedir.

2.Standart analiz siireci; Krediler Boliimii tarafindan yapilan analiz ¢aligmalari iizerinden tahsis
yetkileri kapsaminda tahsis edilen kredi limitleridir.

Kredi izleme asamasinda;

Tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar: sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢limlemesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, giinliik
olarak karsiliksiz ¢ikan g¢ekler, vadesi dolan faktoring alacaklari ve faturalar takip edilmekte, gerekli
goriilmesi durumunda miisteriler hakkinda ilave incelemeler ve istihbarat ¢aligmalari yapilmaktadir.

Kullandirimi yapilmis vadesini bekleyen c¢eklerde istihbarat tarafinda aylik olarak toplam depo
icindeki alic1 bazinda risk kontrolii yapilarak belirli alicilarda gelinmis olan konsantrasyon seviyesi
incelenmekte, Krediler birimi tarafindan da s6z konusu g¢alismalar incelenerek ilgili firmalarda
aliabilecek risk sinir1 yeniden degerlendirilmektedir.

Biiyiik kredilerin takibi amaciyla riski en yiiksek olan ilk 20 firmanin veya risk grubunun riski haftalik
olarak Aktif-Pasif Komitesi’ne raporlanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Piyasa Riski

Sirket, degisen piyasa kosullarima gore kendisini koruma altina almakta olup piyasa riski Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanan Hazine Islem Limitleri dahilinde tiirev islemler ve risk onleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Sirket’in en temel maliyet unsuru olan kullanilan kredilere ait
faiz hadleri, piyasada olusabilecek dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.

Bu kapsamda, piyasa faiz oranlarndaki degisim beklentisine gére, Ust Yonetim’in de gdzetimi ile
bor¢lanma vadeleri yonetilmektedir. Ayrica, faktoring alacaklari, banka kredi ve mevduat hesaplarinin
vadesi takip edilerek nakit akisi ve likidite riski yonetilmektedir. Gilinlik vaziyet raporlar
hazirlanarak, giin sonu acik hazine islemleri Ust Yonetim ile paylasiimaktadir.

Kur degisiminden kaynakli riskler de, Hazine Islem Limitleri dahilinde belirlenen giin sonu acik
pozisyon limitleri ile yonetilmekte, Sirket yonetimine gilin sonu acik pozisyon vaziyeti
raporlanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite Riski, risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde piyasa kosullari ve sirket bilango yapisindan

kaynaklanabilecek olasi likidite sikigikliklarina karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde
alinmasini saglamak amaciyla Hazine ve Aktif Pasif Komitesi tarafindan yonetilir.

Giinliik likidite yonetimi Hazine tarafindan yapilir. Hazine, bu gorevini icra ederken olasi likidite
sikisikliklarina karsi ilgili erken uyari sinyallerini takip eder. Orta ve uzun vadeli likidite yonetimi
APKO kararlar1 dogrultusunda Hazine tarafindan yiiriitiiliir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamayr siirdirmeyi, yatinm imkanlarin
degerlendirmeyi, kredi taleplerini ve olast likidite sikisikliklarmi karsilamayi saglayacak yeterli
seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket’in fonlama tabanmi bankalardan kredi kullanim
islemlerine ve bono ihracina dayanir. Likiditenin etkin olarak yonetilmesini saglamak iizere varlik
yapisi olusturulurken asagidaki noktalar gz oniinde bulundurulur:

o Likide edilebilme kolayligi,
e Karsilik olarak alinan teminatlarin likide edilebilme kolayligi.

llgili para birimlerini de dikkate almak suretiyle ddeme yiikiimliiliiklerinin siirekli olarak yerine
getirebilmesi i¢in, varlik ve yiikiimliiliikklerde gerekli ¢esitlendirme saglanir. Sirket, TP ve YP likidite

ihtiyacini dngoriir.

Hem Sirket’in finansal gostergeleri hem de Tirk sermaye piyasast gostergeleri ile birlikte
makroekonomik veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate alinarak erken uyari sinyalleri olusturulur
ve takip edilir. Alinan kredi, bono gibi fonlama kaynaklarinin tiim pasifler i¢indeki agirligi, islem
hacmine gore karsi taraf yogunlagsmasi ve vade yapisi takip edilir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve
kontrol edilebilmesi/azaltilabilmesi unsurlar1 ¢er¢evesinde, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi’nin
gozetiminde yonetilir. Sirket’in her birimi kendi operasyonel risklerinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve
operasyonel riskin gerekli aksiyonlar alinarak azaltilmasindan sorumludur. Nihai sorumluluk ilgili st
yonetimdedir.

)

Sirket, etkin bir “i¢ kontrol sistemi” olusturmak iizere yeterli Orgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun
iletisim ve bilgi sistemlerini kurar ve gozetim fonksiyonunu tesis eder. Sirket’in imajin1 korumaya,
yasal ylkiimlilikleri yerine getirmeye ve miisterilerin ihtiyaglarimi karsilamaya olumsuz kosullar
alinda da devam edebilmek amaciyla Olaganiisti Durum ve Is Siirekliligi yonetimi siireleri
yuritilir.

Ic Denetim Miidiirliigii genel miidiirliik birimlerinin ve subelerinin denetimini ve personel ya da
iiclincii kisilerce gergeklestirilen hile, dolandiricilik veya sahtekarlik faaliyetlerine iliskin sorusturma
gorevlerini yliriitmekte olup, ayn1 zamanda saglikli bir i¢ kontrol ortaminin olusturulmasini ve
koordinasyonunu, Sirket faaliyetlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak mevcut
mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde yiiriitilmesini saglar. Su¢ gelirleri ve terdriin finansmani ile
miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemelere uyum saglanmasi amaciyla
calismalar Uyum Gorevlisi biinyesinde yiiriitilmektedir.

Sirket’in i¢ kontrol sisteminin diizgiin bigimde calisip ¢alismadig1 ve operasyonel risklerin kontrol
altinda tutulma etkinligi i¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket
i¢ kontrol sistemini olusturan, sistemsel kontroller, Sirket personeli tarafindan normal is siireclerinde
yapilan kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve sorumluluklarin dagilimi ile genel anlamda risk
nosyonunun olusturdugu kontrol ortami degerlendirilir.

Bu izleme c¢alismalari, Genel Midiirliik’te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapisindan
yararlanilarak bilgisayar destekli bicimde yapilabildigi gibi, geleneksel bicimde operasyonel riskin
olustugu lokalde “yerinde inceleme yapmak™ suretiyle de gergeklestirilir. Ayrica, acil ve beklenmedik
durum plani uygulamasindan sorumlu kisiler ve yedekleri belirlenir.

Yasal riskin yonetiminde, Sirket’in gerceklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket i¢i politika ve kurallarla
uyumuna yonelik mevcut kontrol mekanizmalarinin gézetimi gerceklestirilir.

Faaliyet alanlarindaki kontrol ortamimi giiclendirmek adina sistemsel veya prosediirel limitler
uygulanir. Operasyonel risklerin sinirlandirilmasina yonelik olarak belirlenen bu limitler, yapilan igin
Sirket acisindan O6nemi, igerdigi risk ve yaratabilecegi olasi kayip tutari, islemi gerceklestirecek
personelin nitelikleri gibi hususlara bagli olarak belirlenir, donemsel olarak degerlendirilerek
ihtiyaglara bagli giincellenir. Operasyonel risklere iliskin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin,
6deme ve transfer yetkilerinin, muhasebe islem yetkilerinin, alim-satim ve gider siirecine iliskin
yetkilerin, kredi kullandirim siire¢ ve yetkinliklerine uyumsuzluklarin belirlenmesi ve onaylanmasi ile
yonetilir.

Operasyonel riskler ¢ Denetim Birimi vasitasiyla Denetim Komitesi’ne raporlanir. Ayrica, ilgili
iskollar1 ve birimler kendi faaliyetleri ile ilgili operasyonel risklerini kendi iist diizey yonetimine
raporlar.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalari (devami)

26.1.5 itibar Riski

Sirket itibarinin korunmasindan, nihai olarak Yonetim Kurulu olmak iizere, Sirket’in tiim c¢alisanlar
sorumludur. Insan Kaynaklar1 ve I¢ Denetim Miidirliigii, Sirket’in ¢alisanlarinin davraniglarini ve is
iligkilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik ilkelere uyumu izler.

Sirket, yasal otoriteler, miisteriler ve diger piyasa oyuncular1 géziinde itibar riski yaratacak her tiirlii
islem ve faaliyetten kacinir, topluma, dogal ¢evreye ve insanlia yararli olmak i¢in azami 6zen
gosterir. Sirket, tiim islem ve faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine
uyum, sosyal, etik ve ¢evresel degerlere uyum ilkeleri gergevesinde yerine getirir.

Sirket calisanlarmin davranislarini ve is iliskilerini diizenlemek amaciyla Insan Kaynaklar1 Miidiirliigii
ve I¢ Denetim Miidiirliigii tarafindan belirlenmis, “Etik ilkeler Prosediirii” ve “Suiistimal ve Etik Dis1
Davranislart Onleme Politikas1” dokiimanlar1 mevcuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine bagl olup
bu ilkelerin hayata gecirilmesinde azami 6zen gosterir. Kurumsal yonetim ilkeleri ¢ercevesinde,
faaliyet raporu ve internet sitesini giincel tutar.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

26.2  Risk Yonetimi Aciklamalar:
26.2.1 Kredi riski

30 Haziran 2019 Krediler Takipteki Diger aktifler
Alacaklar
iliskili Diger iliskili  Diger liskili Diger  \aKitve Tiirev
Nakit Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf -
Benzerleri Varhklar
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.582.354 44.610 18.754
AQ Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugu{le ' - 1591753 i . . . 18.780 .
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak - - - - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis i 858 i i i ) i i
varliklarin
-net defter degeri - 858 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Degerwdusul.dugune ugrayan varliklarin net i (10.257) i 44,610 i ) (26) i
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 322.729 - - - -
- Deger dugiikligi (-) - (10.257) - (278.119) - - (26) -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kism

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmuis kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Risk Yonetimi Acitklamalar: (devamy)

Kredi riski (devamzi)

31 Arahk 2018

Faktoring Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Alim Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariryla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

2.279.110

- 55.926

19.778

1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

2.268.424

19.778

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

10.686
10.686

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- 55.926

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimig kismi

- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger dustkliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

-~ 306.869
- (250.943)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
26.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (devami)

26.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibarryla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2019

Defter Beklenen
Beklenen Vadeler Degeri nakit ¢ikiglar 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
g toplami
Turev Olmayan Finansal 1547.927 1605447 1095905  435.619 73.923
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 1.158.007 1.189.815 984.621 135.592 69.602
fhrag edilen menkul kiymetler 372.054 396.402 98.094 298.308 -
Faktoring borglart 12.727 12.727 12.727 - -
Kiralama iglemlerinden borglar 5.139 6.503 463 1.719 4.321
31 Aralik 2018
Defter Beklenen
Beklenen Vadeler Dederi nakit ¢cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi
g toplam
Tiirev Olmayan Finansal 2260230 2338234  1.800.250 414557 123.427
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 1.759.762 1.817.611 1.472.767 221.417 123.427
Ihrag edilen menkul kiymetler 485.126 505.281 312.141 193.140 -
Faktoring borglari 15.342 15.342 15.342 - -
Diger borglar - - - - -
Defter Beklenen
Beklenen Vadeler Deeri nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
g toplamm
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Doviz Alm-Satim Taahbhiitleri (187) (187) (187) i i
Nakit girisleri 92.771 92.771 92.771 - -
Nakit ¢ikislari (92.958) (92.958) (92.958) - -
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir.
Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla Sirket’in net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve
yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

(TL Tutary) (TL Tutary)

A. Doviz cinsinden varliklar 369.048 518.521
B. Déviz cinsinden yilikiimliiliikler (352.205) (498.203)
C. Tiirev finansal araglar - (187)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 16.843 20.131
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
26.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalari (devami)
26.2.3 Piyasa riski (devamy)

Déviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar: yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 10.319 5.901 766 16.986
Gergege Uygun Deger Farki Kéar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 7 - 7
Krediler (Net) (*) 115.137 198.442 38.209 351.788
Diger aktifler (**) 69 198 - 267
Toplam varhklar 125.525 204.548 38.975 369.048
Yiikiimliiliikler

Alman krediler 121.846 181.712 30.435 333.993
Faktoring borglar 4,433 6.605 978 12.016
Diger yiikiimliiliikler 253 5.897 46 6.196
Toplam yiikiimliiliikler 126.532 194.214 31.459 352.205
Net yabanci para pozisyonu (1.007) 10.334 7.516 16.843

Tiirev finansal araglar - - - -
Net pozisyon (1.007) 10.334 7.516 16.843

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 6.487 TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

(**) Diger Aktifler altinda takip edilen 58 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler tabloya dahil edilmemistir.
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26 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devami)
26.2  Risk Yéonetimi A¢itklamalar: (devamu)

26.2.3 Piyasa riski (devamy)

31 Arahk 2018 ABD Dolari AvVro GBP Toplam
Varhklar

Nakit degerler 2.749 13.085 240 16.074
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 6 - 6
Krediler (Net) (*) 216.708 260.635 24.808 502.151
Diger aktifler (**) 49 241 - 290
Toplam varhklar 219.506 273.967 25.048 518.521
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 114.855 348.381 18.729 481.965
Faktoring borglar 2.682 10.144 278 13.104
Diger yiikiimliiliikler 1.204 1.888 42 3.134
Toplam yiikiimliiliikler 118.741 360.413 19.049 498.203
Net yabanci para pozisyonu 100.765 (86.446) 5.999 20.318
Tiirev finansal araglar (92.958) 92.771 - (187)
Net pozisyon 7.807 6.325 5.999 20.131

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 33.719 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

(**) Diger Aktifler altinda takip edilen 71 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ve bilangoda izlenen tiirev finansal yiikiimliiliikklere ait 61 TL gider reeskontu tabloya dahil edilmemistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Piyasa riski (devamuy)

Déviz kuru riski duyariiik analizi

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait TL’nin asagida belirtilen déviz cinsleri
karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi donem karin1 1.684 TL kadar arttiracaktir. (30 Haziran
2018 1.240 TL kadar arttiracaktir). Bu analiz 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 itibariyla tiim
degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmistir.

TL

30 Haziran 2019 Kar/(Zarar)
ABD Dolart (101)
Avro 1.033

GBP 752

Toplam 1.684

TL

30 Haziran 2018 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 122

Avro 472

GBP 646

Toplam 1.240

Faiz orani riski

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikl ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD ABD
Dolar1  Avro GBP TL Dolan Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Varhklar
Faktoring alacaklari 9,19 3,86 3,08 27,47 10,03 5,20 3,31 31,04
Yiikiimliiliikler
Bonolar - - - 23,86 - - - 2381
Alman krediler 5,38 1,39 2,05 2293 7,68 2,32 1,29 23,80
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devamuy)

Faiz orani viski duyarlilik analizi

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Faktoring alacaklar1 1.306.631 1.907.238
Vadeli mevduat - 44.067
Alinan krediler 512.179 1.972.951
Thrag edilen menkul kiymetler 372.054 482.171
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 285.980 671.241
Alman krediler 645.828 74.613

30 Haziran 2019 tarihindeki TL faktoring alacaklari ile Tiirk Lirasi, ABD Dolari ve Avro para birimi
cinsinden olan degisken faizli aliman kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi oncesi donem kar1 3.958 TL (30 Haziran 2018: 5.966 TL) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg¢ ve d6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
fonlama yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 16 no’lu notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini i¢ceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye siifiyla iligskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararima bagli
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarii kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Olglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve
benzeri degisken faiz oranlarmm bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak lizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ve bor¢larin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, gercege uygun deger ile degerlenen finansal
araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde
tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in tiirev finansal varliklar1 ve tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amagcli tiirev finansal varliklar - 1 - 1
- 1 - 1
Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 61 - 61
- 61 - 61

RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

19 Temmuz 2019 tarih ve 30836 sayis1i Resmi Gazete’de yayimlanan diizenleme ile Sirket’in 6zel
karsilik ayirdiktan sonra tahsil imkani1 kalmayan alacaklarlari, 213 sayili Kanunun 322 nci maddesi
hiikiimleri kapsaminda degersiz alacak olarak nitelendirilecektir.
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