TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2019
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmmzin toplam 25.000.000.000.-TL tutarindaki ihrac¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma arac¢larindan halka arz edilecek .............. TL nominal degerli .... giin vadeli
borc¢lanma araclarimin satisina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek
bor¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutarn ............
TL nominale kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihrag¢¢inin yatirinmeilara karsi olan
odeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma arac¢larmin fiyatinmm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin yatirnm
kararlan ihrag¢ bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracci bilgi dokiimani
ve 0zet ortakhigimizin ve halka arzda satisa araciik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr ve www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../...../[..... tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragg¢i sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢cimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar raperlarda yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

Kurulca .... ... .. tarihinde onaylanan ihrag¢r bilgi dokiimani1 kapsaminda daha
once ihrac edilen bor¢clanma araci miktar1 bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankast)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimzi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro i¢in Londra Bankalararasi Faiz
Orani)

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thrag Programi)

GRUP Ayr tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayni sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Kiymet Tanimlama Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararasi Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli-isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta VVadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK'veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu

T.A.Q. Tiirk Anonim Ortaklig1

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/YP Tiirk Paras1 / Yabanci Para

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thrage1

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig:
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‘ YK Yonetim Kurulu ‘

THRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢er¢evesinde bu sermaye piyasasi aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege

uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
08 /07 /2019
SERMAYE PiYASASI
9 ARACI NOTUNUN
Baris HAMALOGLU Korcan TEMUR TAMAMI
Miidiir Miidiir Yrd.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
08 /07 /2019
SERMAYE PiYASASI
Basak AKDOGAN ALPATA Utku UYGUR ARA
Miidiir Miidiir Yrd.

2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan bor¢lanma araci ihraggisinin 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu
icin bir garanti verilmemektedir. Thra¢ edilecek bor¢lanma araglari Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu
(TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz bor¢lanma araci ¢ikarmakta
ve halka arza katilarak bu bor¢lanma aracglarini satin alacak yatirimeilara ihrag¢ etmektedir. Borglanma
araci sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep hakki ve Vakifbank’in genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.



VakifBank’in borg¢lanma araci ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken asagida
yer verilen risklerle sinirlt olmamak kaydi ile bor¢lanma araci yatirimindan kaynaklanan bazi risklerle
karsilasabileceklerdir. Ihra¢ edilen borglanma araglar1 alan yatirnmcilar asagida ayrintili sekilde
aciklanmis risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatirimcinin vadede parasinin kismen veya
tamamen alamamasi ile vadeden dnce yatirimi nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder.
Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg1
bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. Ihracq Riski:

Borglanma araci ihra¢ eden bankanin bor¢lanma aracina iligskin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 yatirimcinin karsilasabilecegi zarar olasiligidir.
Bu durumda yatirimci, ihragginin taahhiit ettigi 6demeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Bor¢lanma araci ihracgisinin anapara ve faiz yiikiimliliklerini 6deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma araglari Icra ve iflas
Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma aract alacaklari, Icra
ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdiificii sira” baslig1 altindaki imtiyazli olmayan
diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

Thragginin borglanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler Thrage1 Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu boliimiinde ele alinmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; bor¢lanma aracinin vadesinden 6nce satilmasi durumunda, sdz konusu borglanma
aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak yatirimcinin zarar
etme olasiligim ifade etmektedir. Thrag edilen. borglanma aracinin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarmin degisiminden etkilenecektir. Bor¢lanma aracinin fiyati faizlerdeki artistan ters yonli
etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarinin yiikseldigi
durumlarda borg¢lanma aracinin fiyati diiser ve yatirimcinin zarar etme olasiligi artar. Faiz oranlarinin
diistiigii durumlarda ise bor¢lanma aracinin fiyati artar.

Bagka bir deyisle, ihrac - edildikten sonra, bor¢lanma aracinin fiyat1 ikinci el piyasada
belirlenecektir. Thra¢ eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artislar borclanma aracinin piyasa fiyatimi diisiiriici yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise bor¢lanma aracinin piyasa fiyatini arttirict yonde etki gdsterecektir. Bu
cercevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azaliglar
nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihragcinin ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklife neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimci, vade sonunda kendilerine
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski:

Yatirimcinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptigr yatirnmi vadesinden dnce nakde
cevirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi1 i¢in mevcut piyasa yapisinin sig
olmas1 ve benzeri nedenlerden dolay1 pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda
elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.


http://www.vakifbank.com.tr/

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek borg¢lanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak islem biiyiikliikleri ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasas: Yonetmeligine gore soz
konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve
427 sayil1 Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul krymetin nominal degerleri itibartyla minimum
emir biiylkliglii ve katlar1 seklinde iletilir. Yiriirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
biiyiikliikleri kapsaminda Vakifbank bor¢lanma araglari i¢in 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bliylikliikleri gecerli olacaktir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu
bor¢lanma araci tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi1 durumunda bor¢lanma araglarinin bu piyasada
satilmas1 imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir. Bu durumda
Banka bor¢lanma aracina iliskin 6deme yiikiimliiklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine
getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettigi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Bor¢lanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski vardir. Bor¢lanma
aracinin gelir ve alim/satim kazanglari isbu sermaye piyasasi aract notu 9. no’lu boliimde agiklanan
vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degigimlere bagl olarak yatirimcilarin elde edecegi net
gelirler degisebilir ve buna bagli bor¢lanma aracinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin.ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Arac1 Kurum’a Aracilik S6zlesmesi ¢ercevesinde 6denecek satis ve yonetim komisyonu haricinde,

halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Bor¢lanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarimin biiyiik ¢ogunlugu mevduat
kaleminden olusmaktadir. Bor¢glanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda g¢esitlendirmeye
gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan bor¢lanma araci ihraci ile biiyiik tutarli faize duyarl
mevduatin ihrag¢ edilen bor¢lanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetinin diisiiriilmesi
amaclanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama vadesinin
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uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade aciginin azaltilmasi amaglanmaktadir.

lave kaynak yaratilmasi: Banka TL bor¢lanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalaridan
ilave kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yani1 sira yatirimcilara risksiz faiz orani izerinde getiri
saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiyiik mevduatlardan olusan
kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina karsin bor¢lanma
araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade acgisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu yonde
katki1 yapmaktadir.

Bor¢lanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve
fonlama kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin diisiirilmesi,
sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken ¢ekilme imkénina kargin bor¢lanma
araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yonde katki saglanmasi
amactyla gerceklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir. eslestirilmesi gibi bir ydntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gére aksiyon alinmaktadir.
Ihragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerck likidite Ve faiz pozisyonuna gore
kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.)

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BIiLGILER

4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarma iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan
iretilerek Vakifbank tarafindan agiklanacaktir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borg¢lanma araclarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Bor¢lanma araglar
asagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miisteri hesaplarinda
kayden izlenecektir.

Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/ISTANBUL

4.2. Borclanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Bor¢lanma araglart Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglart Sermaye Piyasast Kurulu’nun V11-128.8 sayili “Bor¢lanma
Araclar1 Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bor¢lanma araglarina iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28
Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-5.2 sayili “Sermaye Piyasas1 Araclariin Satis1 Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.



Vaklfbapk tarafindan ihrac edilecek borglanma araglar1 BIAS 1in 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige
giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yo6nergesi’nin dordiincii boliimiiniin hiikiimlerine tabi olacaktir.

Ilgili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma aracinin kota
almabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz edilecek borglanma
araglar;, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&nergesi’nin
dordiincii boliimiintin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi sartiyla, ilgili yonergenin 5.
maddesinin 5. fikras1 kapsaminda en erken, BIAS’ 1n KAP’ta yapacag duyuruyu izleyen is giiniinden
itibaren Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda islem gormeye baglayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari sabit getirili menkul kiymetlerin
seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak;, bilgi akigin1 hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayn1 giin veya ileri valorlii olarak dogrudan
alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 09.30-12.00 ile 13.00-14.00
arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangi¢ valorlii) islemler ise saat 09.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiylikligi ve
katlar1 seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglart i¢in 10.000-TL minimum ve 10.000.000.-TL
maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borclanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Bor¢clanma araclarimin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccinin yiikiimliiliiklerini yerine 'getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢clanma aracinin
ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yukiimliiliikklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

Borg¢lanma araclar1 Iera ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler. Thrag edilen bor¢lanma araclarina iliskin 6deme yiikiimliiliigii, iiciincii bir taraf tarafindan
garanti altina alinmamustir. Thraca aracilik eden araci kuruluslarm da borglanma araglarma iliskin
yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklart veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma aract alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii
Sira” baglig1 altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki
gibidir.

1. flas masraflar1 ve iflas masasmin borglari biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak ddenir. (IIK
md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)



3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminathi olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agsagidaki sira ile verilmek t{izere kaydolunur.
(IIK md. 206/4)

Icra ve Iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nc1 maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satis tutar tizerinde, glimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden
istifa olunduktan sonra riichan haklar1 vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1 ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatliolup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek {izere
kaydolunur:

Birinci sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan dneeki bir yil i¢inde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarm
yasatilmasi maksadiylameydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan
borglari,

¢) Iflasin agilmasindan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

IKkinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba katilmaz:
1. iflasin ag1lmasindan 6nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
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2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmis olan davanin devam ettigi siire.

4, Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karar1 verilmesine kadar
gecen sure.

4.6. Thrac edilecek bor¢lanma araclarinin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Bor¢lanma araci yatirimeilari, ihract gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda olup, Banka
aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatirimcilar, ihrag
edilecek borg¢lanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini,
O0deme giinli almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacaklisinin Haklari: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanun’u
uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarinin haklari asagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varlig
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigin1 bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 6denmemesinden dogan zararlari talep
etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bi¢ilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bicilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlar1 talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek(TTK md. 474),

- Kurucular, yonetim kurulu tyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlari talep etmek (TTK md. 553),

- Denetcilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan
zararlari talep etmek (TTK md. 554),

-Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel
kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortakligin feshi”
icin mahkemeye basvurmak (TTK md 530),

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve gercek

kaynaklari ve onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemek (TTK md.377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan kisilere
kars1 kusurlari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince 6ne
stiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu {iyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiiklemesi
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durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglari i¢in dogrudan
takip edebilme (TTK.md.395),

- Sirketin iflast halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklilar, hakimiyetin kotliye kullanilmas1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararmin girkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541),

haklarina sahiptirler.
- Birden ¢ok kisinin ayn1 zarar1 tazminle ylikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri, kusuruna
ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi dl¢iide, bu zarardan digerleriyle

birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Bor¢lanma araglarin1 satin alan yatirimcilarin  haklaria iliskin kisitlamalar ise asagida
belirtilmistir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine Katilmazlar. Sadece Banka’ya faiz
karsiliginda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Bor¢lanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklari disinda Vakifbank’in lizerinde bagka
bir hakki (ortaklik, kar pay1, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma araci alacaklari, Iera ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla ayni kategoride yer almaktadir. Yiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuatina gore, Banka aleyhine

yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlari Icra ve iflas Kanunu’nun 206.
Maddesinde belirtildigi gibidir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
4.8. ihraccimin ya da yatirimcimin talebine bagh olarak erken itfamin séz konusu olmasi

durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Borg¢lanma araglarinin vadeden 6nce erken itfas1 s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araclaria kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

11



Borg¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri orani ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma aract sahipleri, pay sahiplerinin paya bagl
olarak sahip olduklar1 temsil haklarma sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tirkiye Vakiflar Bankasi T:A.O. Yo6netim Kurulu’nun 04.07.2019 tarih ve XXXXX sayili
karariyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt icinde TL cinsinden, azami 5 yil vadeli
toplam 25.000.000.000.-TL nominal degerli ihra¢ limiti dahilinde finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satig yontemleriyle
bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapilmasi, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu
ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesi, faiz
oranlarinin tespitinde ihract planlanan bor¢lanma aracinin biri vadesinden dnce ve birisi de vadesinden
sonra olmak iizere en az 2 tane DIBS’in veya Borsa Istanbul’da islem goren herhangi bir DIBS’in ya da
benzer nitelikte bir baska gostergenin referans olarak alinmasi, llizumu halinde ek getiri ilave edilmesi,
ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayri olarak veya bununla
birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 6denecek faiz oranlar1 da dahil olmak {izere ihracglarla ilgili tiim sart
ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliik yetkili kilinmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢clanma araci iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutari:
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Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Bor¢clanma araclarinin 6n alim haklary, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarimin kullamlmamasi durumunda bu haklarm akibeti hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla‘iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borclanma araci
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilign ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Bor¢lanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank arasinda
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesi ¢ergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilig1 esaslar ¢ercevesinde gerceklesecektir.
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Vakif Yatirim’in unvani ve adresi asagida belirtilmistir:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Borglanma araglarinin halka arzi Turkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluslari,
sirastyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en 1yi gayret aracilig1 esasina gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arz1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 2019 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil i¢in
31/12/2018 tarihinde imzalanan aracilik s6zlesmesi ¢ercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aracilig1 esaslari ¢ergevesinde gergeklesecektir.

Vakifbank, 2019 yil1 i¢inde tertipler halinde ihra¢ edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil
icin verilen hizmetler karsiliginda Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye BSMV dahil %0,06 (Onbinde
alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin yapmis oldugu satis tutari
tizerinden BSMV dahil %0,1 (Bindebir) oraninda satis komisyonu odeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢clanma araci basina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmemin odeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarma iliskin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasasi araci notunun madde 9
‘‘Borglanma Araclari ile ilgili Vergilendirme Esaslari’” kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka arzile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Borclanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS da islem gorebilmesi
BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baglidur.

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satisinin tamamlanmasi ve satisa iliskin dagitim listelerinin
onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma aracglarinin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Ydnergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve

14



borsada islem gdren bor¢lanma araglart BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem
gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gordiigii hallerde ¢ikarma kararindan once
ithrace1 kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccimin daha 6nce ihrac ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarimmn islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden
borsalarda iglem goren, yurti¢i ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi araci notu tarihi itibartyla
vadesi dolmayan borglanma araglar1 asagida listelenmistir:

Yurt ici Sermaye Piyasas ihr?u;. Ihrac "ljutan Vade Getiri* ISIN Islem Gordiigii
Araci Tarihi (Nominal) (Giin) Borsa

Sermaye Benzeri Tahvil |18.09.2017 | 525.000.000 | 3640 13,9959 TRSVKFB92719 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.12.2018| 50.732.354 217 22,1525 TRFVKFB71918 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 25.01.2019| 9.327.768 210 20,5711 TRFVKFB81917 Borsa istanbul
Finansman Bonosu 15.03.2019| 168.862.678 119 19,0000 TRFVKFB71926 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 12.04.2019 | 844.500.000 98 21,7500 TRFEVKFB71934 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.04.2019| 413.213.885 126 20,5000 TRFVKFB81925 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 19.04.2019| 45.588.037 161 20,4000 TRFVKFB91916 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 03.05.2019| 208.822.761 70 23,0000 TREVKFB71942 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 08.05.2019| 158.793.131 107 21,75000 | TRRVKFB81933 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 08.05.2019| 6.148.239 247 22,2500 TRFVKEB12011 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 10.05.2019| 481.963.308 77 23,0000 TRFVKFB71959 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.05.2019| 42.330.916 175 Degisken | < TRFVKFBK1911 Borsa Istanbul
Ozel Sektor Tahvili 17.05.2019| 2.113.062 371 Degisken | TRSVKFB52028 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 17.05.2019| 629.177.637 84 23,3000 TRFVKFB81941 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 24.05.2019 | . 92.623.347 175 22,5000 TRFVKFBK1929 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 22.05.2019 | 62.744.433 93 23,5000 TRFVKFB81958 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.05.2019| 277.835.372 57 23,5000 TRFVKFB71967 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 23.05.2019 | 268.750.000 43 23,7500 TRFVKFB71975 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 29.05.2019 | 129.563.558 121 23,5000 TRFVKFB91924 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 31.05.2019| 290.000.000 105 23,5000 TRFVKFB91932 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 13.06.2019| 100.121.198 85 23,1500 TRFVKFB91940 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 14.06.2019 | 218.739.614 76 23,1500 TRFVKFB81966 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019 | 323.626.424 105 22,5000 TRFVKFBE1919 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 21.06.2019| 77.710.029 175 22,7500 TRFVKFBA1913 Borsa Istanbul
Finansman Bonosu 01.07.2019| 108.060.099 91 23,0000 TRFVKFB91957 Borsa Istanbul
(*) Y1llik Basit Faiz Oran.

;{;rrr;?;zl Ihrac Tarihi | Thra¢ Tutan Ve}.d € Kupon | Getiri ISIN Islem Gordiigii
Piyasasi Araci (Giim) Borsa
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i XS0849728190
Tahvil (Sermaye | g7 11 2012 |672.395.000008| 3652 | 6.00% | 6,00% Londra Borsasi
Benzeri Kredi) US90015NAB91
. XS1175854923
Tahvil (Sermaye | ) ) 5015 | 500.000.000,008 | 3654 | 6,88% | 6,95% irlanda Borsast
Benzeri Kredi) US90015WACT73
Tahvil (Ipotek
Teminath
Menkul Kiymet 04.05.2016 |500.000.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS51403416222 Irlanda Borsasi
— Covered Bond
Thrac1)
XS51508914691
Tahvil 27.10.2016 |{500.000.000,00 $ 1826 5,50% 5,61% Irlanda Borsasi
US90015WAD56
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda
ihrag edilen
Basel Il uyumlu 0 XS1551747733 .
SBK'nin Basel 13.02.2017 |227.605.000,00 $ 3913 8,00% - US90015WAD56 Irlanda Borsasi
111 uyumlu hale
getirilmesi i¢in
yapilan takas
islemi
XS1622626379
Tahvil 30.05.2017 |500.000.00000%| 1826 | 563% | 5,65% irlanda Borsast
US90015WAF05
Tahvil (Ipotek
lf/f;;lll(ﬁtil(lyme ¢ 14.12.2017 1'333'.[(.)80'000 1826 14,38% | 14,38% XS1734690396 Irlanda Borsas1
— Covered Bond)
XS1760780731 .
Tahvil 30.01.2018 |650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% Irlanda Borsasi
US90015WAG87
. XS§1970705528 :
0 0,
Tahvil 28.03.2019 |600.000.000,00 $ 1827 8,125% 8,20% US90015WAH6E0 Irlanda Borsasi
Tahvil 25.06.2019 | 150.000.000,00 $ 1834 L+3,60% - - -

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:
Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2018 tarihinde imzalanan sozlesme kapsaminda

Vakitbank’a bor¢lanma araglarinin ihracit konusunda aracilik ve danigmanlik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:
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Sermaye Piyasast Araci Notunda, Fitch Ratings, Standard& Poor’s ve Moody’s’ten alinan
derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgili {iglincli kisilerin yayimladigi
bilgilerin aynen alindigini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Tgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Standard &Poor’s: www.standardandpoors.com
Moody’s: www.moodys.com

31.03.2019, 31.12.2018, 30.09.2018, 30.06.2018, 31.03.2018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal
tablolara iliskin siirlt ve bagimsiz denetim raporlari PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve 30.09.2018 donemi i¢in sartli sonug, 30.06.2018 donemi igin sartlt
sonug, 31.03.2018 donemi icin sartli sonug, 31.12.2017 donemi i¢in swnirh olumlu goriis , 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara iliskin ise olumlu goriis iceren bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir. S6z konusu goriisler
asagida sunulmustur:

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Smirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O”’nun (“Banka”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
0zeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31
Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarmi 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Smrh Olumlu Gériisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Kistm 7. maddede
belirtildigi izere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami cari donemde ayrilmis olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.
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Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yliriitilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goériistimiiziin olusturulmasi ig¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiinolarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi g¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gOriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Smirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida
aciklanan konular kilit denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Krediler ve alacaklar deger diisiikliigii

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve bunlara iliskin ayrilmig olan toplam
8,722,425 bin TL._ deger diisis karsiligi
bulunmaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili
tesis edilen deger disiikliigli karsiligina‘iliskin
aciklama ve dipnotlar 31 Arahik 2017 tarihi
itibariyle‘dlizenlenmis olan iligikteki konsolide
finansal tablolarin Uciincii Béliim VII, Besinci
Bolim I-5 ve Besinci Bolim 11-7 numarali
dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; mevcut olan kredi ve
alacaklarm biiytikligl, s6z konusu kredi ve
alacaklarin mevzuata uygun olarak niteliklerine
gore smiflandirilmasi ve bunlara iligkin deger
diistis karsiliklarinin belirlenmesinin 6nemidir.
Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamaninda
belirlenmesi  ve ilgili mevzuat geregince
belirlenen nesnel yargilarin yaninda yonetim

tarafindan yapilan diger Oznel yargt ve
tahminler bilangoda tasiman deger diisiis
karsilik tutarini Oonemli derecede

Bu cercevede gergeklestirdigimiz denetim
¢alismalar1 dahilinde krediler ve alacaklarin
niteliklerine gére smiflandirilmasma ve
tahsis, kullandirim, teminatlandirma, takip

politikasi ve deger distikligii
hesaplamalarinin, ilgili mevzuat
cergevesinde dogru olarak yapilmasina
iligkin  6nemli  gordiigiimiiz  Grup’un

uygulamakta oldugu kontrollerin tasarim ve
faaliyet etkinliklerini degerlendirdik ve test
ettik. Gergeklestirmis oldugumuz denetim
dahilinde kredi ve alacaklardan segtigimiz
bir Orneklem kiimesini test ederek;
kredilerin deger distikligline ugrayip
ugramadiginin tespiti ve alacagin deger
distikliigli  karsiliginin - zamaninda  ve
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak tesis
edilip edilmedigini saptamak amaciyla
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.
Ayrica deger diisiikliigline ugramis kredi ve
alacaklar olarak smiflandirilan varliklara
iliskin tesis edilen 6zel karsiliklarin ilgili
mevzuata  istinaden  dogru  olarak
hesaplandigin1  test ettik. Mevzuatla
belirlenen kriterler c¢ergevesinde genel
karsilik hesaplamasina tabi portfoy igin
tesis edilen karsiliklarin ilgili hiikiimlere ve
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Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

etkileyeceginden, s6z konusu alan tarafimizca
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

BDDK tarafindan yapilan diger bildirimlere
uygunlugunu kontrol ettik. Banka yonetimi
ile yapilan goriismeler ¢ergcevesinde deger
diisiikliigii hesaplamalarina baz teskil eden
temel varsayim ve diger yargilarin makul
olup olmadigini degerlendirdik.

Emekli Sandig1 Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi
Emekli Sandigi Yikiimliliklerine iliskin

aciklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ilisikteki konsolide finansal
tablolarin  Ugiincii Bolim XVII numarali
dipnotunda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
maddesi ¢ercevesinde kurulmus bir sandik olup
SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir.  Devir tarihini ~ belirlemede
Bakanlar Kurulu yetkili kilinmistir. Sandigin
toplam ytikiimliiliikleri, devredilecek faydalar
ve Sandigin sorumlulugunda Kkalacak ilave
faydalar i¢in ayr1 ayrt yontem ve varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. Emekli Sandig1
yiikiimliiliiklerinin ~ degerlemeleri- ve Uygun
varsayimlarin se¢iminde, 6nemliyargi ve teknik
uzmanhik gerektirir. Sandik yiikiimliiliklerimin
degerlemesi, emekli sandigr yiikiimliilik
hesaplamalarinda kullanilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artiglari,
ekonomik ve ‘demografik beklentiler gibi
varsayim ve tahminlerdeki belirsizlikleri
icermektedir. Banka  yonetimi s6z konusu
degerlemelerin yapilmasi amaciyla harici bir
aktlierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Denetimimiz  esnasinda; Emekli  Sandig
yikiimliliik  hesaplamalarinda  kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu
varsayimlardaki olas1 farklilagmalarin emekli

Gergeklestirdigimiz  denetim  ¢aligsmalari
dahilinde, Emekli Sandig1
yiiktimliiliiklerinin hesaplamalarinda
kullanilan ve Banka yonetimi tarafindan
harici aktlierya firmasina saglanan, ¢alisan
verilerinin  dogrulugunu = bir  6rneklem
kiimesi segerek test ettik. Ayrica. Emekli
Sandig1 bilangosunda yer alan varliklarin
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, donem igerisinde ¢alisanlara
saglanan faydalarda, plan varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinde ve degerlemeler ile ilgili
diizenlemelerde « 6nemli degisiklik olup
olmadig1 degerlendirilerek onemli
degisimleri test ettik.

Harici aktiierler tarafindan yiikiimliligiin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve
degerlemelerin makul olup olmadigim
aktiier uzmanlarimiz vasitastyla
degerlendirdik.
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Kilit Denetim Konulari Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

sandig1 yukiimliliigii lizerinde 6nemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4.  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagmsiz Denetcinin Konsolide ~Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve gorlisiimiizli iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz. Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden-alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishiklar 6nemli
olarak-kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayil1 Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Y 6netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim  boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

20



o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili a¢iklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un stirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 0nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimizi list yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2.  TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetcilstanbul, 2 Mart 2018

31 ARALIK 2018 TARIHLI ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU
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Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Stnwrlt Olumlu Goriis

Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve bagl ortaklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide bilancosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
0zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore, asagidaki Sinirlt Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde ac¢iklanan hususun konsolide
finansal tablolar tlizerindeki etkisi hari¢ olmak {izere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarima ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK’’) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2. Stnirlt Olumlu Goriisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar Besinci Boliim II. Kisim 7. maddede
belirtildigi tizere 31 ‘Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri
dikkate alinarak 530,000 Bin TL’si cari donemde ve 500,000 Bin TL’si ge¢mis donemlerde gider
yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri disinda ayrilan
toplam1,030,000 Bin TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:
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Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konuya ilave olarak asagida

aciklanan konular kilit denetim konular1 olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS 9
“Finansal Araclar Standardr” (“TFRS 9”)
cercevesinde beklenen kredi zarar karsilig

Grup, kredi deger diisiikliigiine dair olusturacagi
kaydin zamanlamasi ve miktar1 konusunda
Oonemli yargi, yorum ve varsayimlar kullanarak
kararlar alir. Konsolide finansal tablolarin
Ugiincii Boliim  VIII numarali  dipnotunda
aciklanan degerlendirmelerde bulunarak kredi
riskinde onemli artis1 ve temerriit olaymi tespit
ederek TFRS 9’da belirtilen sekilde asamasini
belirler. Beklenen zarar karsiligi muhasebesinde
dikkate alman ge¢misteki olaylar, mevcut
kosullar ve makroekonomik tahminleri igeren
bilgiler makul ve desteklenebilir olmalidir.

Grup TFRS 9 beklenen zarar - karsiliginin
hesaplanmas1 ve kredi riskinde onemli artisin
tespit edilmesi icin isletilmesinde birden fazla
sistemden elde edilen daha.  Once < finansal

raporlama siirecinde  kullanilmayan verilere
ihtiyag¢ _duyan yeni ve karmasik modeller
gelistirmistir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlart karsiliklarinin,
gecmis kayip tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye
yonelik makroekonomik beklentiler gibi biitiini
itibariyle karmasik bilgi ve tahminler igeriyor
olmasi; kredilerin biiyiikliigli; s6z konusu
kredilerin TFRS 9 cergevesinde asamalarina gore
siiflandirilmasi ve bunlara iliskin hesaplanan
beklenen zarar karsiliginin  belirlenmesinin
onemidir. Kredilerin temerriit hali ile kredi
riskindeki 6nemli artisin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve yonetim tarafindan yapilan diger
yargl ve tahminler bilancoda tasman karsilik
tutarin1 6nemli derecede etkileyeceginden, s6z

Calismalarimiz — asagidaki - prosediirleri  de
icermektedir:
*Beklenen  kredi zararlarinin  hesaplanmasi

stirecinde belirlenen kredi riskindeki 6nemli artis,
temerriit tanimi,  temerriit. olasiligi, temerrtit
halinde kayip ve makro-ekonomik degiskenler ile
ilgili temel ve 6nemli tahminler ile varsayimlari

finansal  risk = uzmanlarimiz ~ yardimiyla
degerlendirdik ve test ettik.
*Grup’un uygulamasi geregi miinferit

degerlendirme yapilan kredilere iligkin ayrilan
karsiliklarin makul olup olmadigini
desteklenebilir veriler ile kontrol ettik ve Grup
yonetimi ile yapilan goriigmeler ¢ergevesinde
degerlendirdik.

*Grup’un deger disiikligi karsiligini belirlemek
icin kullandig1 beklenen kredi zarart modellerinde
kullanilan verilerin kaynaklarin1 kontrol ettik.

Beklenen kredi zarar karsiliginin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin giivenilirligi
ve vert tamhigm bilgi ve teknoloji

uzmanlarimizca test ettik. Beklenen kredi zarar
karsiliklart  hesaplamasinda nihai degerlere
ulagilan hesaplamalarin  dogrulugunu belirli
orneklem dahilinde kontrol ettik.

*Kredilerin TFRS 9 ¢er¢evesinde, kredi riskine
gore siiflandirilmasinin makul olup

olmadig, deger diisiikliigline ugrayip
ugramadiginin  tespiti ve alacagin  deger
disiikliigii karsiliginin - zamaninda ve uygun
olarak tesis edilip edilmedigini saptamak i¢in
orneklem bazinda sectigimiz kredi kiimesi i¢in
kredi inceleme siireci gergeklestirdik.

23




konusu alan tarafimizca kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

*Grup’un finansal tablolarinda beklenen kredi
zarar karsiligina iligkin hazirlamis oldugu
dipnotlarin dogrulugunu ve tamligini
degerlendirdik.

Kilit Denetim Konular: Konular:

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

TFRS 9’ un ilk kez uygulanmasi

Grup, 1 Ocak 2018 itibartyla TFRS 9 standardini
“TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”  standardinin  yerine  uygulamaya
baslamistir. Bu gecis finansal tablolarda daha
once muhasebelesen tutarlarin diizeltilmesine ve
muhasebe politikalarinda degisikliklere sebep
olmustur. Grup’un TFRS 9u ilk kez
uygulamasina iliskin etki ve aciklamalar
konsolide finansal tablolarm Uciincii Bolim 1
numaral1 dipnotta sunulmustur.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardini ti¢ boliimde
ele almaktadir:

Bolim 1 - Finansal varliklarin ve. finansal
borglarin siniflandirilmasi ve 6lgiilmest;

Boliim 2 - Beklenen kredi zararlar1 ve

Bolim 3 - Finansal riskten korunma muhasebesi.

Grup finansal varhiklarimin nakit akislarinin,
sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilatindan
mi, finansal varliklarin satisindan m1 ya da her
ikisinden mi kaynaklandigin1 belirlemek icin 1s
modeli degerlendirmesi yapmaktadir. Grup her is
modelindeki finansal varliklar i¢in sozlesmeye
bagh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz &demelerini iceren
sOzlesmeye bagl nakit akislari olduguna karar
vermek amaciyla her iiriin tipi i¢in degerlendirme
yapmaktadir.

TFRS 9 gecisi  kredi karsiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan karmagsik bilgi ve
tahminlerde artisa sebep olmustur. Standardin ilk
kez wuygulanmasi, o6zellikle beklenen zarar
karsiliklar1 modelinin  gelistirme safhasinda
onemli yargi ve yorumlarin kullanilmasini
gerektirmistir. TFRS 9'un benimsenmesinden
kaynaklanan degisikliklerden, Grup’un beklenen
kredi zararlar1 yaklasimima gecisiyle ilgili

Finansal wvarliklarin ve finansal bor¢larin
siiflandirilmasi ve oOl¢lilmesi ile ilgili olarak,
denetim prosediirlerimiz asagidakileri
icermektedir;

*Grup’un TFRS 9 finansal varliklarin ve finansal
bor¢larin siiflandirilmasi politikasini okuduk ve
bunlart TERS 9’un gereklilikleriyle karsilastirdik.

*Grup’un 1§ modeli degerlendirmesini temin ettik
ve degerlendirdik: Sadece anapara ve anapara
bakiyesine * iligkin faiz ~6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akislarina yol acan
sozlesmelerin belirlemesinde kullanilan kriterleri
degerlendirdik ve sectigimiz 6rneklem iizerinden
iriin gruplarini temsil eden kontratlar: test ettik.

TFRS 9 ¢ercevesinde uygulanan deger diistikliigi
yaklasgimi ve modelleriyle ilgili uygulanan
denetim prosediirleri “Krediler ve alacaklara
iliskin beklenen kredi zarar karsilig1” baslikli kilit
denetim konusunun denetimde nasil ele alindigin
aciklayan boliimde ayrica agiklanmustir.

TFRS 9’un ilk kez uygulanmasina iligkin agilis
bakiyesi diizeltmelerinin uygunlugunu ve sunulan
dipnotlar1 kontrol ettik.
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aciklamalar, “Kredilere iliskin beklenen kredi
zarar karsilig1” baslikli kilit denetim konusunda
ayrica yer almaktadir.

Grup, finansal riskten korunma muhasebesi igin
TMS 39’un hiikiimlerini uygulamaya devam
etmeyi se¢mistir.

TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi ¢cok sayida yorum
ve vyargilara bagh kararlar gerektirmesi ve
Grup’un finansal raporlama g¢ergevesinde 6nemli
bir degisiklik olmas1 sebebiyle tarafimizca kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Kilit Denetim Konular: Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig:

Emekli Sandi@1 Yiikiimliiliiklerinin
Degerlemesi

Emekli  Sandigi  Yikiimliliiklerine iliskin
aciklamalar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ilisikteki konsolide finansal
tablolarin  Ugilincii Bolim XVI  numarali

dipnotunda yer almaktadir.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglhik Yardim Sandigi
(“Sandik”) 506 Sayili Kanunun Gegici 20.
maddesi ¢ercevesinde kurulmus bir sandik olup

SGK’ya devredilecek sandiklar kapsamina
girmektedir.  Devir - tarihini  belirlemede
Cumhurbagkan1 yetkili kilinmustir. ‘Sandigin

toplam yiikiimlilikleri, devredilecek faydalar ve
Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave faydalar
icin ayr1 ayr1 yontem ve varsayimlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. Emekli Sandig1
yiuktimliiliklerinin ~ degerlemeleri ve uygun
varsayimlarin se¢iminde, dnemli yargi ve teknik
uzmanlik gerektirir. Sandik yiikiimliiliikklerinin
degerlemesi, emekli  sandigr  ylikiimliiliik
hesaplamalarinda kullanilan devir edilebilir
sosyal faydalar, iskonto oranlari, maas artislari,
ekonomik ve demografik beklentiler gibi
varsayim  ve tahminlerdeki  belirsizlikleri
icermektedir. Banka yonetimi s6z konusu
degerlemelerin yapilmasi1 amaciyla harici bir
aktiierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Gergeklestirdigimiz denetim calismalari
dahilinde, Emekli Sandigi yiikiimliiliiklerinin
hesaplamalarinda kullanilan ve Banka yonetimi
tarafindan harici aktiierya firmasina saglanan,
calisan verilerinin dogrulugunu bir O6rneklem
kiimesi secerek test ettik. Ayrica Emekli Sandig:
bilangosunda yer alan varliklarin fiili mevcudiyeti
ve degerlerini dogruladik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal varsayimlarda,
donem icerisinde ¢alisanlara saglanan faydalarda,
plan varliklarn ve yiikiimliliikklerinde ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde Onemli
degisiklik olup olmadig1 degerlendirilerek 6nemli
degisimleri test ettik.

Harici  aktiierler tarafindan  ylkiimliiliigiin
hesaplanmasinda  kullanilan ~ varsayim  ve
degerlemelerin makul olup olmadigini aktiier
uzmanlarimiz vasitastyla degerlendirdik.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda Emekli
Sandig1’na iliskin yer alan dipnotlar1 kontrol ettik.
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Denetimimiz  esnasinda; Emekli  Sandig
yiiktimlilik hesaplamalarinda kullanilan
yukarida da bahsedilen temel varsayim ve
tahminler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik
faiz oranin kanun ile belirlenmis olmasi ile bu
varsayimlardaki olas1 farklilasmalarin emekli
sandig1 ylkiimliliigii tizerinde onemli etkileri
dikkate alinarak bu alan kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Sorumluluklar1 Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli onemli yanlishik igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz-denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii i¢eren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektit. BDDK "tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda. Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishiklar 6nemli
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayil1 Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yo6netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ithmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
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kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da‘bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarthine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan.kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik -iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
sO0zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamuistir.

2. TTK’nmin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetg¢i
Istanbul, 26 Subat 2019

30 EYLUL 2018 TARIHLi ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Eyliil 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona
eren dokuz aylik doneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayicer dipnotlarinin sinirh denetimini yliriitmiis
bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK’’) genelge ve aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Doénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin siirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmas1 ve analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara-donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sartlh Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar besinci boliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi tizere, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 yil1 igerisinde ayrilmis olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Sarth Sonuc
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Sinirli denetimimize gore, yukarida sartli sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar lizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankast T.A.O.’nun 30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren dokuz aylik doneme iligskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci béliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tim oOnemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamuistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Kasim 2018

30 HAZIRAN 2018 TARIHLI ARA DONEM FiNANSAL BIiLGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona
eren alt1 aylik déneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iliskin tablonun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin siirlt denetimini
yiirlitmiis bulunuyoruz. Banka yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalar1i ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi1”
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigcimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam
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Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimine uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar besinci béliim II. kistm 7.-maddede
belirtildigi lizere, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Banka yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
geligsmelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami1 2017 y1l1 igerisinde ayrilmis olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Sarth Sonug¢

Sinirli denetimimize gore, yukarida sartli sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi‘haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona
eren alt1 aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Tliskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci boliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tim oOnemli yonleriyle, tutarli olmadigma dair herhangi bir hususa
rastlanmamuistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 16 Agustos 2018

31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILiSKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU
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Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulu’na:
Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona
eren li¢c aylik doneme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir
gider kalemlerine iliskin tablonun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis
tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirlt denetimini
yiirlitmiis bulunuyoruz. Banka yonetimi, sz konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve

26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve aciklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi”
hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal® Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
siirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiirtitiilmistiir. Ara’donem finansal bilgilere iliskin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler-ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢ilide dardir.Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar besinci béliim II. kisim 7. maddede
belirtildigi iizere, 31 Mart 2018 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
geligsmelerin olasi etkileri dikkate alinarak tamami 2017 y1l1 igerisinde ayrilmis olan toplam 500.000 bin
TL tutarinda serbest karsilig1 icermektedir.

Sartli Sonuc
Sinirli denetimimize gore, yukarida sarthi sonucun dayanagi paragrafinda agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye

Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun 31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren
ti¢ aylik doneme iliskin finansal performansimin ve nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
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Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci béliimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici
notlarda verilen bilgiler ile, tiim Onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamustir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 21 Mayis 2018

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 Yonetim Kurulu’'na,
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anenim Ortakligi’nin (“Banka’) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; konsolide gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider
kalemlerine iligkin tablo, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Banka yonetimi, konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalaria ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kay1t diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™) genelge ve aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigli i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorlis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yliriitiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin1 ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
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yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla bankanin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, bankanin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gdriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira, banka yoOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalariin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorligiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Banka’nin

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Banka esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°’nci maddesinin ~dordiincti  fikrast uyarinca; YoOnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 20 Subat 2017

8.3. Varsa ihracel veya ihra¢ edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Vakifbank’in ‘Fitch Ratings’’, ‘“Standard& Poor’s’’, ve ‘‘Moody’s’’ tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 bulunmaktadir. Bu {i¢ kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklar1 giincel kredi
derecelendirme notlar1 agsagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer alan
Yatirimer Iliskileri boliimiinden ulasilabilmektedir.
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Moody’s*(18 Haziran 2019**):

Notun Tiirii

Derece

Goriiniim

Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

B3

Negatif

“Ba”, “B”, derecelendirme notlari
spekulatif olarak ifade edilen kredi
notlanidir. “B” notu “spekdulatif’
olarak nitelendirilen not arahgi
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Uzun Vadeli Turk Parasi
Mevduat Notu

B2

Negatif

“Ba”, “B”, “Caa derecelendirme
notlari spekulatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir. “B” notu
“spekulatif” olarak nitelendirilen
not araligi icerisindeki en iyi not
araligini . ifade etmekte olup
zaman icerisinde olumsuz
ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Desteksiz Temel Kredi Profili

caa2

Derecelendirme  notu, huakumet
veya ana ortak destegi
olmaksizin bankanin kendi kredi
profilini gostermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para
Mevduat Notu

NP

NP ‘ile derecelendirilen bankalar
kisa © donem yukumlulUklerinin
vaktinde o6demesi prime reyting
Ozelliklerini tagimamaktadir.

Kisa Vadeli Turk Parasi
Mevduat Notu

NP

NP ile derecelendirilen bankalar
kisa donem yukumluldklerinin
vaktinde Odemesi prime reyting

Ozelliklerini tagimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalasi:

https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004

(** Notlarin en son giincelleme tarihleridir)

Fitch Ratings (20 Haziran 2019**):

Notun Tiirii

Derece

Goriiniim

Aciklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notu

AA (tur)

Duragan

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA
ulke icerisinde ulasabilecek en yuksek
not olup bankanin Ulke igerisinde diger
kurumlar arasindan gugclu kredibiliteye
sahip oldugunu gosterir.
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Notun Tiirii Derece Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli YP Kredi B+ Negatif [BB', 'B', derecelendirme notlari

Notu spekulatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Uzun Vadeli TP Kredi BB Negatif [BB', 'B', derecelendirme notlari

Notu spekulatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Kisa Vadeli YP Kredi B -- Kisa vadeli yabanci para-icin B olan

Notu kredi notu spekulatif kisa vadeli notlar
arasinda en yuksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi B -- BB', 'B', derecelendirme notlari

Notu spekulatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Destek Notu 4 -- 4 Destek Notu spekulatif olarak ifade
edilen kredi notlaridir.

Destek Derecelendirme B+ (Negatif) BB', 'B', derecelendirme tabani notlari

Tabani spekilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir.

Finansal Kapasite Notu b+ bb", 'b', Finansal kapasite notu spekulatif

olarak ifade edilen kredi notlaridir

Standard&Poor’s*(17 Ekim 2018**):

Notun Tiirii

Derece

GOoriuniim

Aciklama

YP Kredi Notu

Negatif

'BB', 'B', derecelendirme notlar1 spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.

TP Kredi Notu

Negatif

'BB', 'B', derecelendirme notlar1 spekiilatif olarak
ifade edilen kredi notlaridir. “B” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen notlar icerisindeki en iyi not
araligini ifade etmektedir.

Ulusal Kredi Notu

trA+/ --trA-

“trA+/

--trA-1” Ulusal Kredi Notlar1 seviyeleri

icerisinde Kabul edilebilir bir not araligini ifade eder.

e Standard&Poor’s Derecelendirme Skalast:
https://www.standardandpoors.com/en US/web/quest/article/-/view/sourceld/504352
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JCR Eurasia*(29 Mart 2019**):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Uluslararasi BBB- Negatif BBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir

Yabanci Para Notu g seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararasi A-3 Neaatif A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Yabanci Para Notu g seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Uluslararasi BBB- N BBB notu uzun vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Parasi seviyedeki “yeterli” notu ifade eder.

Kisa Vadeli Uluslararasi A3 N A-3 notu kisa vadede yatirnm yapilabilir

Tiirk Parasi seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Negatif AA.A ™ ‘}lzun..vade,(,le yatirim yapilabilir
seviyedeki “en yiiksek™ notu ifade eder

Kisa Vadeli Ulusal Not A-1+ Negatif ('] now kisa vadede yatrim yapilabilir
seviyedeki “en yiiksek™ notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiclii
harici destek notu. Hiikiimet veya ana ortak

Destekleme Notu < desteginin en yiiksek kredi notuna ve ¢ok
yiiksek bir egilime sahip oldugunu gosterir.

Ortaklardan Bagimsizhik A _ Hiikiimet veya ana ortak destegi olmadan en

Notu yiiksek kapasitedeki notu ifade eder.

e JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:
http:/iwww.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIONS.pdf
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

- TAM - DAR
TAMIXJ%ISEALLEF MUKELLEF DARK ygﬁ(ﬁ)LEF MUKELLEF
GERCEK Kisi GERCEK KiSi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract 1) Tiirkiye'de
kurum araciligiyla edilenler; kurum araciligiyla ihrag edilenler;

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

- % 10 oraninda
stopaja tabidir.

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

a)Anonim, eshamli - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli - Stopaj nihai
komandit ve limited vergidir. komandit ve limited vergidir.
sirketler ile yatirim - Beyan edilemez. sirket niteligindeki - Beyan
fonlarinca elde edilen yabanci kurumlar ile edilemez.
faiz gelirleri; Sermaye Piyasast
- % 0 oraninda stopaja Kanunu'na gore
tabidir. kurulan yatirim fonlari
- Kurumlar vergisine ve yatirim
tabidir. ortakliklartyla benzer
b) Yukarida sayilanlar nitelikte oldugu Maliye
FAIZ GELIRI disinda kalan Bakanliginca

kurumlarca (3) elde belirlenen yabanci
edilen faiz gelirleri; kurumlarin (4) elde
- %10 oraninda stopaja ettigi faiz gelirleri;
tabidir. - % 0 oraninda stopaja
- Beyanname vermesi tabidir.
gereken kurumlar, - Stopaj nihai vergidir.
6denen stopaji - Beyan edilemez.
beyanname {izerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde edilen
edilebilirler. faiz gelirleri;

- %10 oraninda stopaja

tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.
1) Banka ve araci 1) Banka ve araci 1) Banka ve aract 1) Banka ve
kurum araciligiyla kurum araciligiyla | kurum araciligiyla araci kurum
Tiirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag Tirkiye'de ihrag araciligiyla
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden; Tiirkiye'de ihrag
a)Anonim, eshamli edilen kazanglar; a) Anonim, eshamli edilenlerden
komandit ve limited - %10 oraninda komandit ve limited elde edilen
sitketler ile yatirim stopaja tabidir. sirket niteligindeki kazanglar;

ALIM SATIM
KAZANCLARI

fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanclar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,

- Stopaj nihai
vergidir.
- Beyan edilmez.

yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlari
ve yatirim
ortakliklartyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanclari;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- %10 oraninda
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan
edilmez.
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Odenen stopaji - Beyan edilemez.

beyanname {izerinde b) Yukarida sayilanlar
hesaplanan kurumlar disinda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde
edebilirler. ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin acgiklamalarimiz, Tirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir
hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlig1 basin aciklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim,
eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve ig ortakliklari 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde
etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari,
kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii, 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr: Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
adresindeki ihraggiin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gorugler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlart ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar; vb.)

10.EKLER
Yoktur
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