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Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul)@Q§ b1/ 2~ (4 tarihinde
onaylanmugtir.

Ortaklifimizin toplam 225,000,000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki yatinm kurulugu
varantlarimin, sertifikalarimin, senetlerinin halka arz edilecek 6.140.000 TL'lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasast aract notudur.

Sermaye piyasast araci nofunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi arac1 notu ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu
varantlarina, sertifikalanna, senetlerine iliskin ihragginin yatinmailara karg: olan deme yiikiimliiligi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmanugtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkist
yoktur,

Bu sexmaye piyasasi araci notu ihra¢g: bilgi dokiimant ve Szet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur,
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarnna iligkin yatinm kararlan ihrago bilgi
dokitman, sermaye piyasas: arac1 notu ve $zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi dokitmani 29/11/2018
tarihinde, ihragq bilgi dokiimam giincelleme metinleri 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
ve bzet, ortaklifimizin www.varant.db.com, piyasa yapiciht gdrevini {istlenecek ve halka arzda satiga
aractltk edecek Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.nin www.deutschesecurities.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr) 09/o7 /2019 tarihinde
yayimlanmigtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPKn) 10’'uncn maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yarltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg:
sorumludur, Zarann ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde;
halka arz edenler, thraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragainin yénetim kurulu
tiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlctide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlhg, yaniltier ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggt bilgi dokiiman: kapsaminda daha fnce thrag edilen
yatiim kurulugu varantlarna, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numaralt “EKLER”
boliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer veriimektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gésterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayiaist tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul'dan izin ahinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gistergeler ve/veya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet vefveya Kurul’dan izin alinmasi suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.,

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun goriigiine gére Piyasa Bozulmasi Olaymin gerceklestigi giinler harig
olmak iizere, Kullarum Tarihi ya da bu glintin islem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki islem Giinii anlamindadar.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmas: Olayr gergeklegirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayinin
gergeklesmedigi glinii takip eden ilk Islem Giinii olacakur. Stz konusu takip eden Ilk Islem GiinG, Piyasa
Bozulmast Olayr vuku bulmamig olsayd: Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmas: Olay bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varhgin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varhkta/Gostergede yer alan her bir varlifin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gérdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu diislind{igii diger faktdrleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhgin/Gostergenin Piyasa Bozulmast Olayr vuku bulmamig olsayd: sdz
konusu sekizinci Iglem Giindi itibariyle gegerli olacak fiyatim veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varhk/gdsterge uzlag fiyatin: tespit edecektir.

Deutsche Bank igtiraki: ihrage tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, ihraggiy1 dogrudan veya
dolayl olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullamldig haliyle, “kontrol”, tizel kisinin veya duruma gore Ihraggmmn
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak gogunluguna sahip olunmast anlamina gelmektedir, Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukandaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alimip
satildi her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks SponsorufHalef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gére,
“Sepel” tarununda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii} bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulug.

Gosterge Dviz Kuru: Déviz kuruna dayal varantlarin vade sonu nakdi uzlag: hesaplamalarinda kullarimak
{izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varhik/Gésterge fiyatichr,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas) Araglarina iligkin olarak {hragg Bilgi Dokiimaru ve Sermaye Piyasas:
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulug, Sermaye Piyasasi Araglar igin
Hesaplama Kurulusu Ihragei/Deutsche Bank AG olacaktir,

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarasi.
ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK"”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandiy
tarih,

fhragei: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Thragg1”).

ihraggl Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say: ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimant ile KAP'da 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
yayinlanan thragg bilgi dokiiman giincelle i
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ihraget Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra®) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak amimaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir,

Igili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulusunca belirlenmek iizere, agagidaki tammlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlas: Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir tilke {veya {ilkenin
siyasi veya diizenleyici makam);

(if) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisinin $nemli bir baglantisimin oldugu bir iilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); Snemlilik kavramunin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla sintrh olmamak iizere, s6z konusu Pay Ihraggisiin kurulu oldugu iilkeye vefveya
figili oldugu diiglindiigii sair faktdr veya faktdrlere atifta bulunabilir.

11gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu‘nun ilgili Payin vade sonu dayanak varhk uziag fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig: zaman.

Migkili Borsa: Aksi tanimlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, sdz konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
sozlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere alimip satildig herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi,

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginn (ji) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmig ise ve Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nda ve Ozet'te
tammlandif) gibi) normal alim satim seanslar igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin sagladig hakkn kullanum.

Kullanim (fgleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullarldigi/Dayanak Varligin igleme konuldugu tarih itibariyle
Bnceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyat.

Kullamim (fgleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih,
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak fizere ihrag tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapang Fiyatr; Referans Kaynak tarafindan gilin sonu itibariyla Dayanak Varlia/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seans1 sonu giin sonu kapants fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya difer kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhgin/Gostergenin Kapars Fiyat: ve Dayanak Varlik/Gosterge icin Ihragg1 ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafirun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farkhilik dojuracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhigin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatmin kullanilmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyatt esas
almacaktir.

Katsayn: Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtilecegi iizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gsteren oran.

Kaydi fhrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulusu A8, ("MKK”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlad:g; tarih.

Nitelikli Yatinmer: Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihraggya ve ihrag edilecek sermaye piyasast aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiiman: ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlamlmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagilir ifadelerden olugan dokiiman,

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “$ :'?’;E‘"p‘hmmda belirtilen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.
A
1

arli

”&z‘i‘ve;’i{sduruma gore “Sepet” taruminda bu Paym lhrag

05 Termz 2019

Pay Ihraggisi: bir Pay bakimindan, “ID
olarak belirtilen girket.
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Piyasa Yapten: Sorumlu oldugu yatirrm kurulugu varantlarmda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin cahgmasiru saglamak, likid ve siirekli bir piyasarin olugsmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiiklimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa {iyesi yatinm
kurulusu.

Piyasa Yapictlik: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklar: Varantlarin piyasasimn diirlist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere, “Varantlar”
tanimunda belirtilen referans kaynagi/kaynaklart veya bunlarin devamy/ halefi niteliindeki dier kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada sabiginin bagladifi tarihtir,

Sermaye Piyasas1 Araci veya Sermaye Piyasast Arag¢larr: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalan ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Aract Notu: ihrag edilecek veya borsada iglem gdrecek sermaye piyasasi aracinin dzellikleri,

bunlara bagh hak, ylikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gérmeye iligkin bilgileri igeren isbu
sermaye piyasast araci notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhragg: tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar:
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglar1” olarak arulacakbir).

Tertip Thra¢ Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimailara ihrag edilecek yatirnm kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagr: Nakit uzlag ("Nakit Uzlagt") vefveya fiziksel uzlagt (dayanak varlik teslimi) anlanundadir,
Uzlag: Para Birimi: Ttrk Liras: (“TL"™).

Uzlag1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlagi yollarindan hangisiyle kullarulacag:
gosteren ydntem anlamindadir.

Vade Tarihi: Varantlarin vade sonu vefveya son Islem Glinii anlamindadir.
Déniiglimii yalnizca vade sonunda yapilabilen Varantlar{Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi ayrudr.

Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkh olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantiarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda mi (Amerikan tipi varantlar) alima ya da satma hakkini tanidiini gdsteren ibaredir.

Varantlarmn Titrii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gdsteren
ibaredir,Varant{lar): Kurul tarafindan onaylanacak fhragg Bilgi Doklimaru tahtinda ihra¢ edilecek yahinm
kurulugu varantlari,

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayih Teblig 23 Ekim 2013 tarihli ve 28300 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasas
Araclart ve Depo Serlifikalan ile Yabana: Yatinm Fonu Paylar Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak tegkil eden difier kalemler

Varlik/iGdsterpe

Dhg veriler Ugtincii kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlan piyasa aragtirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari
yayinlar

Iihragp Bilgi Dokiimam Deutsche Bank in toplam 225.000.000 TL nominal degetli 22.500.000.000 adet Varantlann halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmalarm sabigina iliskin ihragg bilgi dokiimam

Kurul Sermaye Piyasas Kurulu
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Varant  ve  Serlifika

Tebligi

Sertifikalar; Tebligi

10 Eylil 2013 Tarihli ve 28761 Sayilt Resmi Gazete'de yayumlanmig olan Varantlar ve Yatinm Kurulugu

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR,

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarrmiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu sermaye piyasas: arac
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamin: degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
Deutsche Bank AG
Yetkilisinin

Ady, Soyad, Girevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldufu Kisim:
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SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Armcihk Eden Yetkili Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisi'nin
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2. RISK FAKTORLERI
21,  Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlanna iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatrim ile iligkili olabilecek gesitli risk faktdrleri agagida agtklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktdrlerinin timil titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karari
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirum yapilmasin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinimiara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirmemun, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun tiimiinii ayrinhli bir gekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden dnce kendi
gorliglerini olugturmalar: gerekmektedir., Ayrnica yatinmelar tarafindan Varantlara iligkin yatrim karari
verilmeden &nce fhragg Bilgi Dokiimani'nin 4 no'lu bollimiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatirimetlarm Varantlanin fiyatlanina etki eden degigkenleri iyi kavramasi baganli bir yatirioin
anahtaridir, Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse difer ihraggilarin
bilgilendirme doklimanlarint incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirlaci1 bu dokiimantara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden licretsiz olarak erismek
miimkiindiir. Dok{imanlara erigebilmek igin yatinmailanin web sitesine kayit yaptirmast istenebilir.

Yatirimcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak teskil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gsterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar, Yatnimcilar,
Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarnru
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmamn uygunlugunu; (ii) isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varh§/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer darugmaniar ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatinm karari vermelidir. Varantlar defer kaybedebilir, dolayisiyla yatimmeilar
Varantlara yaptiklar1 yatinmin tiim{init yitirme riskine karg1 hazirlikh olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladr.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varligin/Gdstergenin degerinde ve/veya duruma gére Dayanak
Varhgin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yotnteminde gelecekteki olasi degisikliklerin y&niind,
zamanlamasim ve biiyiikliiglini degerlendirdikten sonra yapilmaldir, ¢linkii bu yatirsmun getirisi, diger
faktdrlerin yaru sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla rigsk faktdrii aynt anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi Sngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence
verilememektedir,

21.1. Varantlarin Sagladigt Haklarim Dayanak Varlik/Gostergeye Baghligt

Varantlar, Uzlag1 arunda nakit bir tutar1 alma hakki verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Géstergenin belirtilen giindeki uzlagt fiyati isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhigin/Géstergenin uzlag: fiyatimn Igleme
Koyma Fiyatin agan kismurin belirtilen Katsayiyla garpilmast neticesinde bulunacak rakamu yansitacaktir.
Yatirimerlar, Varantlara yaphklan yabimmdan saglayacaklart (varsa) getirinin, Varhifin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlagi fiyat, igleme koyma fiyatina egit veya daha diigitk olmasi halinde, yatirimeilar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatirmminin Himiinii yitirebilir.

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varliin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati isleme Koyma
Fiyatindan diigiikse, nakit bir tutar Sdenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlag: fiyatinn Isleme
Koyma Fiyahmin altinda kalan kismumn belirtilen Katsayiyla carpilmasi neticesinde bulunacak rakami
yansitacaktir.  Yatirrmetlar, Varantlara y,aphld% yatirnmdan  saglayacaklarn  {varsa) getirinin,

RGEX] POVIYES

Varhigin/Gostergenin belirtilen her bir ine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En ktii
durumda, Dayanak Géstergenin bellr} eniglindeki Jslelie koyma fiyatina egit veya daha yii olmas:
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yatirimeilar, Uzlast aninda Gdenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kosullari veya Dayanak Varligin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
50z konusu olabilecektir. fjrnegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlaring, ons altina, ons glimiige ve brent petrole dayah Varantlar igin
yattrimes, difer risklerin yamsira bir de Dayanak Gostergenin yabana bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
dniinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yahrimaisi yabanct para riski de almaktadir, Dovizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi kargisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Géstergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Titrk Lirasi"dir. D&viz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin litfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
béliimiine bakimiz.

2.1.2. Uzlagt Anina Kadar Odeme Yasagt

Yatimimcilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz 6demeleri veya sair ddemelerin
olmayaca@ hususunu yatirim karari verirken dikkate almalidirlar. Yatirimcilarim, Varantlar vade dncesinde
satmas) miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmeilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamasi ve ikinci piyasa fiyatimin diigligii yatirimailan birebir
olumsuz etkileyecektir.

2,13, Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

fhragginun, Varantlardan kaynaklanan yitkiimliiliklerinin ifasimin kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir: veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini sitrdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadiin tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir ytikiimliilitk

altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlarr zamanindan 8nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhraggl, Varantlarin erken feshi iizerine, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 8lciide, hukuka aykimiliga
veya uygulanamamazlik durumuna kargsin, Hesaplama Kurulusunun gergek piyasa degeri oldufunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varlhiga/Gostergeye jligkin riskten korunma pozisyonlarim kapatmasinin veya satmasiin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar her bir Varant hamiline 6deyecektir.

214. Piyasa Bozulmas: Olaylan (narket distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayinin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlann
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulusu Dayanak Varhgin/Géstergenin, Dayanak Varhigi/Gostergeyi ihrag
eden kurulusun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla simirh olmamak fizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin olaylar: veya ilgili ayarlamalan agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir,
Ayrica ihragq ilgili olayin gergeklegsmesinin ardindan Varantlan erken feshedebilecektir, Béyle bir durumda
ihragg: her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar Odeyecektir. Yatirrmetlar isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlann piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettifini kesin bir gekilde anlamahdirlar, Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.2.4 no’lu bglimiine
bakimiz,

21,5, Vergilendirme G5 Terrm 201

Varantlarin yatinnmailan ve saticilar, rkxy.g"_gumhurlyetl nin kanunlari ve uygulamalarina uygun
sekilde damga vergisi, stopaj veya vesa:kl? i }rsa]‘l m‘ls r 6demek durumunda kalabileceklerinin farkinda
olmalidirlar. Varant hamilleri, igbu Serma P!)Tasz!m tac nun 9. madde hiikiimlerine tabi olup Varantlara
iligkin odenmesi gereken herhangi bir tarlgaofi Nmesl-;ve?ht eslimi belirli vergllerm, resimplesiin ve/veya
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masraflarin §denmesi koguluna bagl olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimalar, kendi bafimsiz vergi
miigavirlerine darigmahidirlar. Ayrica yatirimailar, vergi mevzuatimn ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak 6ngérmek miimkiin olmayabilir,

21.6. Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda belirtilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki ig giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Béyle bir gecikme, nakit uzlag ydnteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: ddenecek nakit tutarda artis veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim ddneminde kullanlabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar ¢ergevesinde belge teslim edilmis olmast halinde §denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alimamamasina yol agabilir. Yatirimetlar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagini,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullantlmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmeilar, Varantlann kendiliinden kullanima tabi olup
olmadigtny, [sleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 5grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullamim ve Uzlag Riski

Varantlarin kullarunu veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. fhragg veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gercevesinde dngériilen
iglemileri tiim makul gayreti gostermesine rafmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak ihraggmin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iliskin
gorevlerini ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,1.8. Kullanim Sonrast Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag: ile kullamlmas halinde, Igleme Koyma Tarihi ile kullarima iligkin nakit tutanin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
slire igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.13 sayih maddesinde belirtilir. isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihrag kapsaminda kullanim sonrasi gecikme stiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.2.4 no'lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmas: olayinin ortaya gtktifiru belirlemesi iizerine nakit uzlagth Varantlarin kullantmindaki
gecikme durumunda, sdz konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydi 6denecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

215, Yeniden Arz Fiyat

Thraggi, kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatimmKuruluglar”) aracilik szlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatirim Kuruluglar, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagh olarak, ihrag Fiyatiun muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim K%u.ﬂz.:b Varantlarin ihracina iligkin belirli masraflarn Gstlenmeyi
kabul etmngler:dw Tedavildeki tim Varant 1§u‘1 Xﬁt}p‘ﬂ\ uruluslarma vade tanhme kadar (bu tarih de dahil
olmak tizere), Ihragg: tarafindan belirlene
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Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satig kisttlamalanyla tadil edilmig veya eklemeler yapilnug hallerine
uymay: kabul ederler. ihraggs, kendi makul takdirine bagl olarak, Pay piyasalarinda veya cari ddviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak {izere olumsuz piyasa kogullan olugtuguna karar
verirse, eger uygularuyorsa, igtirak taahhiidli déneminin sona ermesinden &nce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir.

2,110, Piyasa Riskleri

(a} Dayanak Varligin/Géstergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatinm, beraberinde Dayanak Varlifin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gdstergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak {izere gegitli faktdrlere bagli olarak yiikselebilir veya
dizgebilir,

(b) Dayanak Varhgin/Gostergenin gegmis performansi gelecek performansimin bir gostergesi degildir

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) geemis degeri, gelecek performansiun bir gdstergesi degildir.
Dayanak Varhin/Géstergenin defierindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatim etkileyecektir, ancak
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacagina dair bir 6ngdriide bulunmak miimkiin
degildir.

{c} Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamlan esas, zaman igerisinde
degigebilir

Dayanak Varhgin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamlan esas, (Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye lligkin Bilgilerde tarif edildigi iizere) zaman icerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir

tarite Varantlarin piyasa deferi ve dolayisiyla Uzlagt aninda Sdenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d} Doviz Kuru Riski

Yatirimailar, Varantlara yapilacak bir yatimmin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmahdirlar. Omegin, Varantlarin kullamimu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatimmcilarin kendi
{ilkelerindeki para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalar: ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarinim uygulanmas: da dahil olmak
iizere) difer siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararas: déviz piyasalarindaki arz ve talebe gbre belirlenir.
Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlann degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlar
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatinm, Varantlarin Uzlag Para Birimindeki mevduatiar icin Sdenen faiz
oraninda dalgalanmalar gdriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlar;, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalart ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi fakt&rlerin gekillendirdigi uluslararast borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasirin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diisecegine dair bir beklenti olugmasinin SATIM Varantiarmin
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarin piyasa degerine negatif etkisi olur,
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(£) Zaman Degeri Kayb: Riski (zaman agimi {(time decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgm/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bafimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giintinde sifira egit olabilir.

(g Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine baghdir. Dayanak
Varlifin/Gostergenin rtiilii oynakhig ylikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olusursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varliin/Gostergenin &rtiilii oynakh diigerse ve/veya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diisebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanr. Diger bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degigiklikler varantlanin gergek fiyatlarinda hem agagi hem de yukar: yénde degigimlere sebep olabilir,

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii Sdeme) ALIM Varantimin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatim diigiirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artis, ALIM Varant fiyatlariu azaltici, SATIM Varanh fiyatlarim ise artiricr yonde etki
yapabilir.

Temettil beklentileri; Dayanak Varlik paymn ihraggisi sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii dagitm tarihlerinin ve temettii dagitim oranlarmin degismesi gibi
nedenlerle degigebilir. Ayrica Dayanak Varhk paymn ihracgis: Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettii dafitimi konusunda yaptifi agiklamalar temettii beklentilerinde
degigikliklere neden olmaktadir,

2.1.11. Endekse dayali Varantlar icin Dayanak Gisterge bilegenlerinin degeri Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki deferini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktérlerinde tanimlananlar da dahil olmak iizere) faktorlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yaptlan bir yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsihk bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performanslarimin bir gstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirimalar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler, Doviz kuru riskine iliskin detayh agiklamalar igin ltitfen
"2.1.10(d)-Ddviz Knru Riski” béliimiine bakiniz.

2.1.12. Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin/Gostergenin deferine ve
volatilitesine baghdir, Piyasamin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir 8lgiisii degildir, gercek
volatilite daha ziyade yatmmailara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglann fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi
faktdrlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varhgmn
temettii potansiyeli veya faiz Sdemeleri, D?}r
ol

<, ‘rhg-m\seviyesinin hesaplanma yonteminde zaman zaman
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goriilebilecek degisiklikler ile Dayanak Vaghgmye Varantlagn gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varlifiin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varhfmn degeri artarsa
vef/veya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi swrasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmast koguluyla ylikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tilm faktdrlerin sabit olmas1 kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger titm faktdrlerin egit olmast koguluyla yiikselecektir,

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplamiyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayru giindeki degerini yansitacakhir. Dayanak G8stergenin
bilegiminde ve (Risk Faktrlerinde tamimlananlar da dahil) faktérlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatmmdan saglanacak getirlyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deBerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin deferindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsiik bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,113. Varantlarile Riskten Korunma

Yatinmalar, ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan yatirimcilar belirli risklerle kargilagabilirler, Dayanak
Varhk/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini glivence altina almak amaciyla Varant satm almak
niyetinde olan yatnmailar, Varantlart bu gekilde kullanmamin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varhgin/Gostergenin deferindeki hareketlerle baglantilt olacagina ve Dayanak
Varhgin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilecegiine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlann Dayanak Varlifin/Gostergenin degerini dofrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmin getirisi ile Dayanak
Varhga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimun getirisi arasindaki bagmt: seviyesine dair herhangi bir glivence
56z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlarin piyasa yapiciifina uygulanacak hiiklimleri sakhl kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasamin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Blgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alintp satilacafimi veya bu piyasanin likit olup olmadiim &ngdrebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa istanbul'un kotasyon onayu ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirlmis Uriinler Pazan’nda iglem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, iglem
gormesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem g&rme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

ihraggi, Varantlar: agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla jade
edilebilir, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii iistlenebilecegi
diigtintiliirse, ikincil piyasa sinirlt olabilir., Ikincil piyasa ne kadar siirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlagi amindan Snce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar giiglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler 65 Tz 7010

Yetkili otoriteler (the competent mrthtir;b;),‘-’iﬁ' mw mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
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Sermaye Piyasas1 Araglariyla ilgili diger Lférhangi ir-alagpk tijtann, sifira ditglirmek de dahil, indirme, Sepway®
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kiymetlere donlistlirme (tutar indirimi ve degistirme haklar birlikte bail-in araglart olarak adlandirlmaktadir)
veya Sermaye Piyasas) Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasasi Araglarinin hiikiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglaninm vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla simrli olmamak
{izere)_veya Sermaye Piyasasi Araglarinin iptal edilmesi de dahil {(ancak bunlarla sinirls olmamak {izere} diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatinm kuruluglarn tarafindan pazarlanan vefveya miisteriler tarafindan talep edilen {ir{in ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin 582 konusu {irfin / hizmetlerin
tagicify riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklaninin tespit edilmesinde kullamlmak iizere
Ihragar ve Piyasa Yapia kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu boliimiinii incelemelidirler.

2.2,  Riskbildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYAREL Yatirnmcilar, yatinm kurulugu varantr yatirmmlarmn famamini veya duruma gire
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 128.3 sayii Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarnca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan 6nce, yatinm kuruluglarinin yatirrmeilara Varantlara iligkin
yatinmlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatinmcilar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir dzet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak {izere, Thragg: Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirimceilar Varantlarin yapisint ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarmdan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar s1ginda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirrmun uygunlugunu giz 6niinde bulundurmahidirlar, Yatinmeilar Thragg Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasas: Arac1 Notu'nun “Risk Faktorleri” boliimiini incelemelidirler,

Form Tiirkiye Sermaye Piyasast Aracit Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatinmectlar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Bitylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARAGCLARI RISK BILDIRIM FORMU
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecefimiz varant vefveya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar alim sattm
iglemleri sonucunda kar edebilece§iniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaruz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ngdriildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk
Bildirim Formu™”nda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyarn:

islem yapmaya baslamadan énce galismay diisiindiigiiniiz kurulugun “alim satim aractli yetki belgesi“ne sahip
olup olmadifint (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13‘incli maddesinde sayilan diger kogullar1 haiz olup
olmadigin) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasas: yatirim kuruluglarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz,

Varantlara iligkin Genel Bilgi
Yatirnm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhg ya da gostergeyi 6nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir taribesardagglma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag ile kullanildi1 varant nit réf%kts?pﬁa g piyasas: aracidir,
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Varantin dayanak varhgini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden

fazla paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varhk ve
gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormiis endeksler gibi diger varhk ve gostergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas) araglar (varant benzeri} igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci ahm satim
islemini gergeklestiren yatinm kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aracirun Szellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundacr. Isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatirtm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarm alim sabmi, Kurulun onay! fizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde belirlenecek islem esaslari
kapsaminda Borsa Istanbul'un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicailhik esasina dayal: olarak yapilir, Piyasa
yapicihgt kapsaminda, piyasa yapicisi yatiim kurulugu likidite saglamak lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapreihifina iligkin esaslar, Kurulun uygun
goriigii itzerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarin satiginin yatinm kuruluglar vasitasiyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi zorunludur.
Borsa Istanbul’da iglem g&ren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz,

4.Dayanak varlify veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak
belirlenebilir. Dayanak varli§) bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslarimin
uygulanmasi zorunludur.

S5.Varant ihracindan dogan uzlagt ylikiiml{iliglinlin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur. Garantdr
bulunmas halinde, thragg ile garanttr miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ilraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sizlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagrdaki
hususlart anlamaruz ¢ok énemlidir:

L.Yatinm kurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tim iglemler igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlit mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktr.

2.Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kuruluguna
yatirdifimiz pararun tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginmz iglemin tirline gore yabrdiginmiz
para tutartm dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de ¢aligabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali géz Gniinde bulundurulmahdir.

4.Bir varant satin alirsaniz ve varantin saglachfi dayanak varhf ya da gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta Gdediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele ficreti ile sirlamaniz
miimkiinddir. 05 tewa 2519
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6.Varant altm satimina iligkin olarak yatinm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kisiden kigive farkhhik arz edebilecefi ve bu analizlerde yapilan onggriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasiligimin bulundugu dikkate ahinmalidar.

7.Varant ihraci nedeniyle ihraggtrun maruz kaldigi risklere iligkin risk ySnetim politikasinin izahnamede yer almast
zorunludur. Jzahname, Tebli uyarinca ihrager ile piyasa yapicinin internet sitesinde yaymnlanir, Thragginin risk
yGnetim politikasy, yatirim kararnimzi vermeden nee dikkatle okunmalidir.

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarn dayanak varhifinda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Lirast bazinda deger kayb: olabilecei,
devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamamnda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulusunuzdan yiikiimlii olacagmuz biitiin komisyon ve diger muamele
{icretleri konusunda teyit aimalisimz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemigse, licretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir Grnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayistyla tasarruflarimizi bu tip yatirmmlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BiLGILER

3.1.  Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon ihragg tarafindan genel kurumsal amaglar icin kullailacakbir.
Varantlarin thracindan saglanan fonlarin Snemli bir béliimii bu varantlara iliskin piyasa riskine karg1 dnlem almak
{(hedging) igin kullamlabilir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirnm kurulugu varantiarina iligkin bilgiler

4.11. Thrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmin titrit/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakimz.

412, Dayanak varhgmn/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhifin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kosullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varh§in deZeri artarsa vefveya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhfin deferi ylikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger titm faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diisecektir. Dayanak Varlifin degeri diiserse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal

kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim Fgg‘lﬁﬁr{cgit olmasi koguluyla yiikselecektir.
it 3
Dayanak Gosterge bir endeks ise yajﬁil}eérnTéf" dl!
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinjj ay;r; ka dege
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ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde goriilen ve bilesenlerin deferini etkileyen veya
etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinnmdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargihk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

41.3. Yahrim kurulugu varantlarimin hangi mevzuata gére olugturnldugu

Varantlanin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimianan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayi Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasas:
Araglart ve Depo Sertifikalar: ile Yabanei Yatirim Forw Paylan Tebligi'nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa
Istanbul‘un 01/03/2016 tarih 16 say:h Pay Piyasas Igleyisine {liskin Uygulama Usulii ve Esaslar Duyurusu uyarinca
gergeklegtirilmektedir.

414, Yatinm kurulugu varantlarinin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatitm kurulugu varantlar kaydilegtirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.§. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S3.
Regitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / fstanbul

4,1.5. Yatinm kurulugu varantlannin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihrac: planlanan yatinm kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya yatinm kurulugu varantlartmin ihragginin

mevcut ya da gelecekteki diger yitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin tzetleri

Thragginin iflast halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirltikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayth
Resmi Gazete'de yayumlanan 2004 sayih icra ve iflas Kanunu (“I1K”) uyarinca takip edilecektir, Yiiriirliikte bulunan
kanun gerefii, Yatirim Kurulugu Varant ve Sertifikalar gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. thraggimin teminatsiz ve sézlegmesel yiikiimliiliiklerinden
olan Yatirim Kurulusu Varantlan ve Sertifikalar, {iK’un 206'ne1 maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dordiincii sirada yer almaktadir. Igbu sermaye piyasast araci notu tarihi itibariyle, ihragginin
birlesmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay gerektirecek ihragginin planladig bir birlegme veya devralinma bulunmamaktadir., fhraggimin birlegmesi
veya devrolmasinin sdz konusu olmas: durumunda varant sahiplerinin alacagimn hukuki durumuna halel
getirmemek icin [hraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.7, hrag edilecek yatiim kurulugu varantlarimin yatinmetya sagladigt haklar, bu haklarin kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmailanina Dayanak Varhg/Gostergeyi Snceden belirlenmis bir fiyattan (isleme Koyma
Fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti} veya satma (SATIM Varanti) hakk: vermektedir. Bu hakki elde
etmek igin Sdenen fiyat ighu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2.1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
gekilde Dayanak Varhgin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynaklifina,
vadesine kalan zamana, temettit beklentisine, faiz oranlarina ve varantin isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir,
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar ve likidite sartlan da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir,

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatmmellar

0!1:3\ ayanak Varl:gm)Goste %nm Uzlag: fiyab kullamim
(igleme koyma) fiyatindan yiiksek oldu

olgud‘e orantlslz\b'r igtiraki temsﬂ eden nakit bll’ tutars herhangi bir
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Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diislikse, varantiar ellerinde bulunduran yatirnmeilar yatirimlanindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir,

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagt fiyat = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlags fiyati < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlhik/Gosterge Uzlas:
fiyat ile Igleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bas ise
herhangi bir ddeme yapilmaz ve varant defersiz olarak itfa olur.

{b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarninda yatinmalar vade sonunda Dayanak Varhgim/Gostergenin Uzlagi fiyatt kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diisiik oldugu &lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutan herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki gdsterge Uzlag fiyati
Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatirmcilar
yatirmlanindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir,

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varlhik/Gdsterge vade sonu uzlag: fiyat < isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: = isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlag: fiyat1 > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Igleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlag1 fiyah arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tirk Lirasi’'na gevrilmesi ile
bulunan doviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir §deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatinm kurulugu varantlarinin ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Varantlanin ihraci, Thragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir.
ihrage, genel bankacilik faaliyetinin bir pargas: olarak, (Deutsche Bank’in ana stzlegmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmistir} Paylara ve/veya endekslere vefveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya
emtialara ve/veya doviz oranlarina vefveya diger varhklara iligkin olarak varant thrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Program uyarinca, Thragq Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayal: varantlar ihrag edebilir.

fhraggl, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varhga Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal Tek Dayanak Varha Endeksli Varantlarn,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl daviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gdrmiis
endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varhik ve gostergelere dayal: Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da iglem gérmesine iligkin olarak karar almighir.

419. Yatirm kurulugu varantlannin Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlanin Kaydi fhrag Tarihi 10 Temmuz
2019'dur. Liitfen detayh bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numaraly “EKLER” bél{imiinde yer
alan EK-2'deki tabloya bakiuz.
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4,1.30. Yatirim kurulugu varantlannin fizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayiet veya bunlan alanlarin

haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Varantlarin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlann arz1 ve isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu dagitimy, belirli
{ilkelerde kanunen yasaklanmus olabilir. Ihraggl, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin: talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satum, Emtia Borsasi Kanunu uyarmnca Birlegik Devletler Emtia Vadeli islemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) ("BDEVIK”)tarafindan onaylanmamigtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayl olarak arz edilmesi, satilmas), tekrar satiga sunulmasi veya testim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, sablmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
iizere herhangi bir ABD’li sahsa veya sahis adina veya yararmna veya Birlesik Devletler'de arz edilmek, sanlmak,
tekrar sabiga sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinirlan igerisindeki bir galus veya ABD'li bir gahus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanuldigi sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak Gizere)
Amerika Birlegik Devletleri’ni, topraklarim, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlar; “ABDYli Salus”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kiglyi veya bu lilkenin bir vatandaginy; (i) Amerika Birlegik
Devletleri’nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlart uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri sirurlan igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakhi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi {izerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin énemli kararlarmmn timinii
yénlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v} yukarida (ii)'de tarif edilen, anonim girket, ortakhk veya
diger kurulugun cahganlari, yéneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmig emeklilik planin (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlast yukaridaki (iy den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen galuslara ait olan her tiirlii kurulug; gu kadar ki, isletmecisinin kablimeilarin
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
ydnetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amacyla kurulmug olmas: sarti aranmaktadir veya (vii) yliriirlitkteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yénetmeligi‘'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsast Kanunu cergevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tarumlanmig herhangi bagka bir “ABD’li $alus™ ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alani

Avrupa Ekonomik Alani‘na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “Ilgili Uye Devlet"), Izahname
Direktifi'nin s6z konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya alindif tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak {izere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, 56z konusu igili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iliskin olarak isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu, bu Varantlarin {igili Uye Devletteki halka
arzimin, izahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklegecefi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizeplenen.ye figili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Iigili Uye ?ﬁvgtgé_@g“ﬁw stz konusu ligili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yaymnlanma t thinden sorira halka arz gergeklegtirilebilir; gu kadar ki, s6z konusu

izahnamenin, Thragg Bilgi Dokiiman: v aSg"f‘ a?'é‘lj‘iyggam racf|Notu'nda (hangisi gegerliyse oAtTace boyle
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bir ihrag igin kullamlmasina yazili olarak riza gosterdiyse} belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dinemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi ngoren Sermaye Piyasasi Aract Notu vasitastyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) Izahname Direktifi'nde nitelikli yatirimeilar olarak tanimlanan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(c) (Izahname Direktifi‘nde taamlanan nitelikli yatirimailar haricinde) {lgili arz igin fhrager tarafindan
atanmig yatinm kurulugun/kuraluglarin iznini almig olmak koguluyla 150°yi agmayan sayida tlizel veya gergek
kisiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymlanmasini veya Izahname Direktifinin 16. Maddesi uyannca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hiikmiin amaglart bakimindan, flgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatinmalarin Varantlarin satin almas: veya istirak taahhiidiinde bulunmast konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yontemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasin ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
Izahname Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangl bir &nlem nedeniyle degistirilmig olabilir, “Izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve llgili Uye Devlette uygulandif dlgiide 2010 PD Tadil Direkiifi dahil
olmak iizere tim tadiller) anlamina gelmekte olup ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama dnlemlerini de
igerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’'nun (“FHPK”) 21. Maddesi anlanundaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi y8niindeki bir ¢agr: veya teklif; Ihraggimin yetkili bir gahis oilmamasi halinde FHPK’nin 21(1)
no'lu Maddesi‘nin Ihraggiya uygulanmayaca§i durumlarda,Varantlarin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmas: saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, ingiltere’den veya bagka bir bi¢imde ingiltere’yi de igerir gekilde
gergeklestirilen tiim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatirzm kurulusu varantlarinm;

Tiirdi, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesifvarhg), vadesi, satig siiresi, itibari degeri, igleme koyma tarihi,
uzlag: sekli, erken itfaya ve artik defere iligkin esaslar), igleme koyma fiyati, son islem tarihi ve katsayis: 11
numarall “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gsterilmektedir.

4,1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarinun takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde gerceklegtirilir.
MKK da hak sahibi kayitlaninin olugmast igin, Son iglem Tarihinde gergeklegen iglemlerin takasirun tamamlanmasi
gerekmektedir (Son iglem Tarihi + 2 igglinii sonu). Dolayisiyla Varantlarn son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
iggiinti sonu)’de belirlenir ve hak kullarum iglemleri (Son iglem Tarihi + 3 isglinii sonu) yapilir, Igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi igin liitfen 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giinil belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarinte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant déniigiimiinde Igleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri kargtlagtinhr ve Katsayi'ya gore her bir Varantin hak
kazandigr Uzlag: miktar: hesaplanr,

Vade sonunda Varant doniigiimii Kﬁ&g.gg;qé\ tiriliv. Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, demeler Thracll taraﬁ dan qslené‘ nakdin, MKK[tjra&pdamlyahrl armin
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir. Varantin ddemesi Thragginin MKK hesabina
Gdemeyi yapti1 tarih yani vade sonunu takip eden iglincli is giinil olacaktir. Uzlag ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden édemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu demeler, Sdemenin yapildif ve takasin gergeklegtigi yerdeki bu tiir Sdemeleri
ve takas: diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
boliimdeki hiiklimlere tabi olacakhir.

AZir ihmali veya kasti eylemleri haricinde fhragg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, igbu
Sermaye Piyasasi Araci Notu cer¢evesinde Sdenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasas! Araci Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satm alimi ve/veya elde bulundurulmas:, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutanimun hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varhia
fligkin {oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

41.13. Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandif:, ddeme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamhr.
Varanhin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakhik degerine, dayanak
varligin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir.
Bunlarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite gartlan da Varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir vefveya bir kagtrun Varantin fiyatina negatif etkileyecek
sekilde gerceklegmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmalar vadesinden dnce
yatinmim kaybedebilir.

Yatinmailar tarafindan vadesine kadar tututlan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas: halinde
Varant déniigiimil nakdi olarak gerceklesir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzlagt Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplarur:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlas1 Tutar: {(Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati - isleme Koyma Fiyat) x Katsay
5u kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutan: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktir.

e -.,._

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagf hyalind{aﬂemdé vge dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida tamima bakiniz) tarafm(?;n aﬁk e’gs-ng a anlatilan Endeks Kaparug Degeri kullanlir,
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Endeks Kapanug Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agtklanan giin sonu endeks kapanig defierini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Ilgili Ulke veya Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapamg Degeri ve Dayanak Gd&sterge i¢in ihragg: ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda nemli bir farkhhik doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinki
islemleri etkileyecek bir kisitlama veya simrlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapamg
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullamlmas: gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gasterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi; Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag) Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")
(b) Paya dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutars: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas: Fiyah) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati olarak Paya dayah Varantlarda agagida tanimlanng olan kapantg
fiyat1 kullanthr,

Kapanig Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurnlusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak agtklanan kapantg seanst sonu giin
sonu kaparus fiyathdir. Asagida belirtildigi iizere herhangi bir glin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diBer kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gtiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapamg Fiyat:
ve Dayanak Varlik igin fhragg: ve/veya bir igtiraki, vefveya riskten korunma tarafimin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyab arasinda dnemli bir
farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya siurlama (taban
fiyat da dahil olmak fizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatimin kullanilmast gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
aciklanacak ditzeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varhik bagina
fiyat esas alinacakbir,

Referans Kaynak: Borsa Istanbul

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi

(5 Tenrw 2019

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (]
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() S&P 500 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlasi Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati} x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutan, sifirdan distik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamma bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullanulir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kurn:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadsr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(d) DAX endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir.

""""'\.
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gsterge Uzlag fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullarulir.,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarmda
belirlenen Dayanak Gstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki
kapanig endeks deBerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple agpiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro deferlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibanyla
aciklanan gosterge niteliindeki Avro Satis Kuru esas alinmaktadir. Tilirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satiy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkly bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main
Referans Para Birimi: Avro ("EUR")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"™)
(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayah Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diislik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas Tutarn, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutars: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyatr) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr,

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagtda anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanthr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gdstergeye ait Kapams Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapanis endeks deferinin herhangi bir miicbi ,sgbe&x ya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en sg ndeké‘ﬁ’qﬁém.@az alinarak hesaplamalar yapilacakbir,

Diviz I(uru V'lrantlara 1llsk1n is mleadg,ﬁrBQ Dolar
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agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kuru esas ahnmaktadir. Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: {(“TL"})
(f) EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsayt x Déviz
Kuruy

Su kadar ki, Nakit Uzlas) Tutan, sifirdan digiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagsi Tutan, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tauma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullamhr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gdsterge nitelifindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlas: Para Birimi: Tiirk Lirasi (*TL"}
(g FTSE 100 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyatr) x Katsay x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olaimaz.
Nakit Uzlas Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacakhtir.

Vade sonu Dayanak G&sterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirlediii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (Isleme Koyma) Tarihindeki Babti Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye.ait Kapamg Deerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Sabg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange
Referans Para Birimi: ingiliz Sterlini ("GBP")

Uzlagt Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")
(h) NASDAQ 100 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: {isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x Déviz

Kuru

T,
¢ &S
aﬁdﬁ@;\m am olamaz.

ﬁ/ Deutsche Ban]::% s durit
V- Wels Ga ’ '

. nGol Av, Al aran c.'ak; p on 63 .

rekil Avukatlik Ortakdif Eryureklf’Avukatllk QOritakdi f’ @ ::.ﬂ: /;a‘”i : o r ot D

o | mmug

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, s

crsche Bank Group
Lurities Menkul Begerier A5,



Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakhir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatindaendekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak {agagidaki tarama bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanihr,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmnda
Referans Kaynak tarafindan belivlenen Dayanak Géstergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kaparus endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Diéviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolary degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD
Dolan Satig Kuru esas alinmaktadir. Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gdsterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez
Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Delar ("USD")

Uzlas1 Para Birimi: Tiick Liras1 (“TL")
69 NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan digtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutart: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondabk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agafida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanilir.

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kapamug fiyatin ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapamg endeks deferinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yenmgallnmaktadlr. Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast

tarafindan gdsterge nitelifiindeki Japon Yghi S‘at‘a\.s"ﬁ‘drﬁ'nﬁkn}‘ler angi bir miichir sebep veya farkh bir seb
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agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktr.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")

{j) EUR/TRY Diviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag Tutari; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Goésterge Uzlag fiyatinda ddvize dayall Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanilir,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan

belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agtklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru ahg fiyati kullarulacaktir.

SATIM varantlan i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyats kullarulacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yaptan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag: Para Birimi; Tiirk Liras: {"TL")

{k) USD/TRY Diviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatt - Isieme Koyma Fiyah) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, mf:rdaryiu bir rakam olamaz.
Nakit Uzlasi Tutan, Uzlag Para B| m‘ i ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutart: {Isleme Koyma Fiyal: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda dévize dayal Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agtklanan ve agagida anlablan Gosterge Déviz Kuru kullanihr.

Gosterge Déviz Kuru: ALIM varantlar i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahis fiyat: kullarulacaktir,

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¢6WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyat1 kullantlacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <O#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agtklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kuruiugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gbsterge  ddviz kuru  baz  ahnarak  hesaplamalar  yapilacakbir,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

Uzlag1 Para Birimi; Ttirk Liras: (“TL")

(1 EUR/USD Déviz Kuruna Davalt Varantlar

ALIM VYARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat)) x Katsay1 x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag! Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda d8vize dayall Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru ahg fiyatr kullanilacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin va és:rgd *ﬁd}u" lesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 V'lr"ﬁéla aq:lkfanar‘»\<0#WMSPOTI> sayfasmdakl EUR/USE#Ruru satig
fiyat kullamhcaktlr
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Referans Kaynak tarafindan <OFWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gdsterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Dgviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullarum (isleme Koyma)} Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacakbir.

Referans Kaynak tarafindan <0§¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan defierlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge dviz kuru baz almarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")

(m)} Brent Petrol Vadeli islem Sszlesmelerine Dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsayt x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diislik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar), Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondabik basamaga yuvarlanacakbtir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (asafidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kaparig Uzlagt Fiyat kullanthir.

Borsa Kapanis Uzlasi Fiyah: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi lizere, Dayanak Varhg olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli islem
Sozlegmesi‘nin Kapamg Uzlag fiyatiru ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varlif olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Iglem Szlesmesi‘nin Kapamg Uzlag: fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas1 durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanacak bir sonraki ig glinlindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli islem Stzlesmesi'nin Kapanig Uzlag fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (igleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#W BOI_I> USD/TRY ddviz alig kuru kullamlacaktir,
f g‘zﬁ
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yaptlan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¢dWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD”)
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{n) Ons Altina Dayalr Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: {(Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan ddisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutarn, Uzlag) Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutars: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir,

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakimiz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyat: kullarulir,

Uzlagr Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecepi iizere, 10:30 Londra Saati ile agtklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyatt herhangi bir
miicbir sebep veya farkli bir sebeple agtklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gliniindeki LBMA Ons Alun {LBMA Gold Price A.M.) fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <D§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY ggsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(o) Ons Giimiise Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI Iy
Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu yar;ak v rlfkyz‘é ) Fiyab - islemed(?yma Fiﬁ?n) x Katsay: x US
Déviz Kuru 2 (Z\:_ kA Term 2{119
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsayr x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Giimiige dayal: Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agtklanan asafida anlatilan Uzlag: Fiyati kuilanlir,

Uzlag1 Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenece§i {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki LBMA Ons Giimiis fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki
LBMA Ons Giimiis fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY D&viz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullarum (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
aciklanan <FWMSPQOTI> USD/TRY doviz alis kuru kullanilacakbir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamast durumunda  ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <Q¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi; ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“*TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Thragg: tarafindan vade sonu Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi
degeri agiklanarak yatinmenlara duyurulur, Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlast deferi zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gbre Varant
déniistimiiniin olup olmayacag: belli olur, Efer Varantlar karda degil ise, varant doniiglimii ger¢eklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Efer Varantlar karda ise yukanida gdsterildigi iizere nakit uzlag tutan
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gore varant doniiglimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem
glinlinii takip eden ikinci i glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan
varant Paylar esas alinir. Varant doniigiimiinde igleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlasi deferi
kargilagtirilir ve Katsay:'ya gre her bir varantin hak kazandigini Uzlag miktar: hesaplanur.

Vade sonunda varant ddniigiimii MKS'de gergeklegtirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, Sdemeler Ihraggt tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile ger¢eklesir. Varantin $demesi ihragginin MKK hesabina
Sdemeyi yaptif tarih yani son islem glinfinii takip eden figiincii ig giinii olacakhir. Uzlagi ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gsekilde yapilacakhir,
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4.2,  Dayanak varliga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.21. Dayanak varhga/dayanak giostergeye iliskin hususlar

Fal Dayanak vachgim / gostergenin son referans Hyatt | Dayanak varhfm/gostergenin fsleme Koyma Fiyal icin igbu Sermaye Piyasast
veya isleme koyma fiyats Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliamiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz.

b) Nakavt ozellikli yatimm kurulusu varantlannda | YOKTUR
bariyerin deferi

c) Iskontolu yatinm kurulusu sedifikalannda dayanak | YOKTUR
varhfin/gostergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varhfin/gistergenin tiirii ve dayanak varlik/gostergeye iligkin detayl: bilgi

(a) Dayanak varlifin/gtstergenin gegmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatrim kurulusu varantinin vadesi
boyunca kamuya agtklanmasina iligkin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varligin/Gstergenin gegmisi
ve gesmiy performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varhin/Géstergenin fiyabinin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya agtklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul‘un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayialarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saflayrctlarina bagvurunuz.

5&P3500 Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak G&stergenin gegmigi ve ge¢mis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatiin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayiailarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis performansi hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyattimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degigkenlifi hakkmda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar igin Dayanak G&stergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarint sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarim sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gdstergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayialarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmig performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gastergenin fiyatinin Varantlarm vadesi boyunca kamuya agiklanmastna iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE girketinin www.ftse.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenlii hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarna ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglaylcﬂanna bagvurunuz. 05 Tenmar 2019

NASDAQ 100 Endeksine dayah v3 df\.ﬂar.,lngm anak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiy, it Varatitiann Yadesi boyunca kamuya aglklanmasma iligkin esaslar
endeksin haklarim sahip tutan NASD ,ﬁrrke@lgm \&ww nasdag.com adresindeki Int ftésinden
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarima bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gecmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Gstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iliskin esaslar endeksin
haklarint sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes.nikkei.co.jpfen/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlarma dayal varantlar igin Dayanak Varh§in gegmisi,
gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegmelerine dayali varantlar i¢in Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varhgin iglem gordiigli Interncontinental Exchange’in wwav.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gistergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in wwuw.lbma.ore.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi haklanda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.,

(b Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Thraggisinin unvanu ile ISIN kodu
Dayanak varligin Thraggisinun tinvam E?EZ Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.AS. AKBNK TRAAKBNKIING
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK91HS5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.$. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgt A.S. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Titrkiye Garanti Bankas: A.$. GARAN TRAGARANZ1N1
Tiirkiye Halk Bankas: A.$. HALKB TRETHALO0019
Tiirkiye Is Bankasi A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri %";7"? QIS\\OZAA TREKOZA00014
Koza Altin Isletmeleri A.S. // . :;i’; i_K(% L / TREKOAL00014
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.3. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihifi A5, PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EO
H.O. Sabanal Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO%1H3
Tiirkiye $ise ve Cam Fabrikalar A.$, SISE TRASISEW91Q3
Turkeell {letisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELLS1M1
Tiirk Hava Yollan Anonim Ortaklif THYAQ TRATHYAO9IMS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKC0013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91ES
Tiirkiye Vakifiar Bankasi T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S, YKBNK TRAYKBNK91N6

()  Dayanak giisterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihragg1 tarafindan olugturulmus olmasi
durumunda endeksin tamimt ile endeksin ihragg tarafindan olugturulmadifs durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecei

Dayanak gésterse endeksin adt Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden

yanak gosterge enceisin olugturuldugu edinilebilecei
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa istanbul A.S. www . borsaistanbul.com
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. www borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
5P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi ’l/’ 'te;naﬂo\klmlted www.ftse.com
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NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. www.nasdaq.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC [ www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikket Inc. http://indexes.nikkei.co.jpfen/
(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirif ve
menkul kiymetlerin ihrag¢gtlarinin unvanlari ile ISIN kodlar:

YOKTUR.
{e} Dayanak varlik/gtsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi
Varlik/gtstergeye iligkin
Dayanak varlik/gisterge adi Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilece§i

EUR/IRY Doviz Kuru Thomson Reuter: www,reuters.co

(Bir EURO karsiligs TURK LIRASI degseri) son Relers reuters.com

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI kargilifn TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Doviz Kuru Th Reuters www.reuters.co

(Bir EURO karsiligt ABD DOLARI degeri) omson Redter TEHES.Com

Ons Altin The Lt?nfion Bullion Market www.lbma.org.uk

Association
Ons Giimiig The Lc.mt.:lon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli islem Stzlesmesi InterContinental Exchange wiww . theice.com

4,23, Dayanak varhii/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya ddeme dalgalanmalan/kangikliklarina
neden olan olaylarin agiklanmas:

Paya dayah Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem gtren bir paydan olusmaktadir. Dayanak
Varligin deeri, igerik paymn kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve difier mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIiST 30 Endeksi, BIST BANKA Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average
Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan
paylarin fiyatlarinda olusan degigimleri endeksteki agirhklar oraminda yansitmaktadir, Bu baglamda BIST 30, BIST
BANKA Endeksi, S&P 500, DAX, , Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei
225 Endekslerini olugturan paylarn etkileyecek etkenler, agirhiklan orarinda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Daviz kurlarimin degerleri, ilgili para biriminin islem gdrdiigii {ilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzewﬂa&mnucunda dalgalanabilir.

/ _{g Y \‘\ lemmn Zﬂ‘lg
Brent Petrol Vadeli iglem Stzleg erifte‘da 5]1 var5‘| larda global petrol fiyatlarim etkileyen her tirlii
gelisme dayanak varhgm fiyatim etkildmeki@dir? \lbbal pelrgl fiyatlan global ekonomlk eli veya
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beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, petrole gelen arz ve talep ve dier benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir.

Ons Altin ve Ons Glimiig gibi kiymetli madenlere dayah varantlarda global altin ve glimiig fiyatlarin
etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varliin fiyatint etkilemektedir. Global altin ve glimiis fiyatlart giobal
ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve dier benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatinm

kurulusu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4.24.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat ile kullamm degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat1 ve/veya katsayin degistirilmesini 8ngoriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama jsleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin iglem gordiigii borsa, vadeli
iglemler ve opsiyon s6zlegmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarnlan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii difer yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y8nteminin
belirlenmesinde vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir

ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydmnlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatirimeilara duyurulacakbr,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatinmcilarinin pay yatinmeilarindan
farkh olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklan yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx
50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayici tarafindan
gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlann igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktur.

L. Piyasa Boznlmast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmas: Olay: olmasayd: Pay fiyatim veya degerini belirlemek zorunda
olacagi herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayim Varant hamillerine Kurul'un ézel durumlarin
kamuya acgiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmasi1 Olay1” agafiidaki anlamdadur:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin {lgili Zamanda veya bu Paya iligkin Ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlify veya
gerceklegmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta ger¢eklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisittama (ilgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Difer Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon s6zlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

jii.  Piyasa katihmailariin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Paym piyasa degerlerini elde etme veya Iliskili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
iglemler ve opsiyon stzlegmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa deferlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulu }ﬂf’”ﬁ&?@dlldlgl lizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veyg, 3 Pt \\\ 05 T 2019

D
B.  Referans Kaynagmin veya herha él b:f;llﬁglﬂbﬁ”ql ganir

rhangi bir islem Giiniinde Plan apamg
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Saati'nden nce kapanmasy; su kadar ki, zamamndan 8nce gergeklesecek kapanugin, (aa) s6z konusu islem
Giinlinde ilgili Referans Kaynakta veya lligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapamsg saatinden
en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire 8nceden kapanmast halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iliskili Borsada sz konusu Islem Giiniinde ilgili Zamanda gergeklegtirilmek iizere kayda alinmg emirler
i¢in (varsa) son sunum saatinden en az bir saat &nce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harictir. “Planlanmig Kapanig Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal iglem seansi saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsanin
planlandif gekilde hafta i¢i kapams saatidir veya

C.  Herhangi bir {lgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D. Referans Para Birimi'nin Uzlagt Para Biriminden farkh olmast halinde, Hesaplama Kurulusunun,
ihraggin vefveya Istiraklerinin agafidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayicr veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diisiindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. llgili Ulkenin déviz degigimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine evrilmesi veya llgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az Jigili Ulkede yerlegik ulusal kuruluglarin yararlandiff kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlas Para Birimine ddnfistiirliimesi;

iii. Referans veya Uzlagt Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmas;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin {lgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Iigili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun ggriisiine gore agafidakilerden birinin Onemli olmast sartiyla (burada
dnemlilik kavranunin tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thragginin ve/veya istiraklerinin Varantlara iligkin
her tirlii riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere makul goériigii ¢ergevesinde uygun girditgii
durumlar dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gore Ihragginin ve/veya Istiraklerinin séz
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkaminu etkileyecegini diigiindiigii gekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymast veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymast veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) meveut bir
mevzuahin yorumlanmasini veya uygulamasin degistirmesi veya bu niyetini beyan etmest.

II. Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggtsiin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn sartlarii jlan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, séiz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinmn, ilgili Paymn teorik degeri {izerinde azalties,
arttirict veya sair titrlil bir etkiye yol agip agmadiini tespit edecek ve biyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azalticy, arttirial veya diger tiirli etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) sbz konusu diizenlemenin yiiriirliife girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, herhangi bir Iligkili Borsarun, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sozlegmeleri veya vadeli sdzlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptt ayarlamalar: esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayim izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede fhraggi ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay neticesinde maruz kalabilecefi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gdrdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sirurh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degigiklikler de vardir) dikkate alinabilir.
Vergi neticelerindeki degigikliklerle sadece sayilacaklarla sinirli kalmamak kaydiyla fhragginin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin ger¢eklestirdii riskten korunma iglemlerinden dofan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu sdz konusu ayarlamay: yapmast fizerine igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun
4.2.4 no'lu béliimiine uygun sekilde mitmki me;e%saﬁamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'néa yhpil:mval‘ﬁ;ﬁ %melerl bildirecek ve Potansiyel Ayarlama @)
dair kisa bilgiler verecektir. =
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III,

“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

(Birlesme Olay: neticesinde gergeklesenler haric olmak {izere) ilgili Paylarin béliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar stuflandinimas: veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigi veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere {icretsiz olarak veya temettii geklinde verilmesi;

Her bir sik igin, Hesaplama Kurulugunun belirleyecedi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda 8deme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevecut hamillerine (1) bu Paylanin
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay Ihraggisimn tasfiyesi halinde tasfiye paralarmin Pay hamilleri
arasinda esit olarak veya temettii ddemeleriyle aym oranlarda 6denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket bbliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Ihragginin esas sermayesinden Paylarmn veya sair Varantlarmn veya (4) sair nitelikte her tirlii
Varant, hak, varant veya sair varligin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

Olaganiistii temettii dagitimy;
Pay [hraggisinin tamamen Sdenmenmis ilgili Paylara iligkin apeli;

flgili Paylar), ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggist veya bagh kuruluglan tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasy;

Bir Pay Ihraggsina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yénelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmas:
{izerine imtiyazli Paylarin, varantlann, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimim diizenleyen ortaklik haklar: plam
veya diizenlemesi uyarinca; ortakhik haklarinin dagimiyla veya Pay ihraggisimn alelade Paylanindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

Yukaridaki F bendinde verilen ortakhk haklarinin itfasi ve

lgili Paylarin teorideki degeri izerinde azaltie, yogunlastiricr veya diger tirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Birlegme Olay1, Pay Alun Teklifi, Islem Talitasnun Kapat:hnass, Millilegtirme ve Iftas Durunin

I1gili Paylara vefveya ilgili Pay ihraggisina (hangisi gegerliyse) iliskin olarak bir Birlesme Olay, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasimin Kapatilmast, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya gikmast halinde fhraggy, ileride A, Bve C'de
tarif edilen islemlerden birini gergeklestirebilir;

A,
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Hesaplama Kurulugundan Birlesme Olayt, Pay Alim Teklifi, [slem Tahtasinin Kapatilmast, Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapiimasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamanin yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir ilgili Borsanin Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
istem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iffas Durumuna iliskin olarak Iligkili Borsada iglem goren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli iglem s6zlesmelerinde fligkili Borsarun yaphg ayarlamayi
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlegme Olayy,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasiun Kapatiimasi, Millilegtirme ve iffas Durumunu izah edip dikkate almak
i¢in yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde lhragginin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargtlagacag: her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik {sadece sayilacaklarla siurli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
simirll olmamak kaydiyla, ihraggimin ve Jveya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gergeklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

Kurul'un &6zel durumlarn kamuya agtklanmast diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthifiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlan iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, ll1rWr Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
odeyecektlr, bu tutar, Birlegme Ola Nﬁfﬂ‘e ifi, islem Tahtasiin Kapattlmasi, Mlllllegt!rme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate a maR su et:yle v {antm gercege uygun piyasa deferinden lhra
vefveya igtirakinin Dayanak Varl 15a ._ih 'x'f"r1§ tep kolu a poz:syonlanru kapatmalan ord-Satmalan
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sonucunda maruz kalacaklart masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gore belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alinip satilan Paylara ait opsiyonlann takas
gartlarinda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag:”), Hesaplama
Kurulusundan Kosullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasini isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynafl tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiirlirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yliriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem g@rmemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynaginin Birlesme Olayl, Pay Alm Teklifi, Iglem Tahtasiun Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumu (hangisi gegerliyse) iglemini izah etmek igin belirledii ve Hesaplama
Kurulugunun goriisiine gore opsiyonlar bu sekilde almip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi gekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlesme Olayy, Pay Alm Teklifi, Tahta Swrasiin Kapatilmasi, Millilestirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: iizerine, Hesaplama Kuruiugu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlesme Olay), Tahta Sirasinin Kapablmas,
Millilegtirme veya iflas Durumunun (duruma gore hangisi gecerliyse) ortaya ¢iktigini bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi 6nerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukanidaki olaylardan birinin ortaya qiktift zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegcebilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

“Birlegme Olayr” ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Dejerleme
Tarihine veya Sncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarthine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi ydniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bicimde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay ihraggismin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simflandirilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak Uzere) Pay Ihraggsinin bagka bir kurulug veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere) tim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yniinde gayrikabili rlicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihraggisimin dolagimdaki Paylarmin %100'tinii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gergek veya tiizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) iglem neticesinde Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren girket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmasiyla veya defigmesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen dncesinde (birlegilen difer kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere)
dolagimda olan Paylarin sayisimin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden azini temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggisinin veya yan kuruluslarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayicr pay takast iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlesme Tarihi”, Birlesme Olayinin kapang tarihi veya kapamg tarihinin Birlegme Olaymun tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamundadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay Ihraggisimi etkileyen goniillii veya zoruniu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) séz konusu Pay Ihraggisimin tiim Paylarm, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmas:1 veya (B) Pay
Thraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylan devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadr.

AT
“Pay Alim Teklifi”, resmi veya Szdepéhint Tftu@}cg"t a yapilan bagvuru veya sunumlari veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger l,':/l/(gllerl esg_%mak diyla ve Hesaplama Kurulugu tarafm

edilmek tizere Pay fhraggisinin chlagm‘l hakki veren PaylaﬁUﬁ
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%10"undan fazla oranda Payin satin alinmast, sair gekilde devralinmasi veya doniigtiirme, takas yoluyla
veya baska bir gekilde edinme hakkinin kullamlmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek sahsin yaptig) devralma teklifi, pay ahm teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindador,

“Millilestirme”, Pay ihraggisinin tiim Paylarin, tiim varhklarimin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulusun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere),
millilestirilmesi, kamulagtirilmasi veya bagka bir gekilde sz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas: anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagm bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kaynagin, bu Paymn (Birlegme Olay1 veya fhale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem gérmesinin, almp satilmasimin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimip-satilmayaca@ir veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadr.

IV.  Ek Piyasa Bozuhmnast Olaylart

A. 424.1Ye halel getirmeksizin, Ihragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay'mn (i) ihragcinin Varantlar gergevesindeki yitkiimliiliikleri ve/veya (ii}
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Ihragg ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
ihragg agagidaki eylemlerden birini gergeklegtirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmasi Olayiru izah edip yansitmak {izere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse}
yapilacak uygun ayarlamalan tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiir{irliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sirurh olmaksizin, bu ayarlamada, Ihragginin vefveya
istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantil
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayli olarak meydana gelecek arhg da dikkate alinip Varant
hamillerine yansiblacaktir veya

if. Kurul'un 6zel durumiarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Thragg, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: cergevesinde tespit edilmek {izere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gercek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlariun kapatilmasimin veya sahilmasimn ihraggiya ve/veya
igtiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacag: dolayli veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutarn Sdeyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlanin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla
bildirilerek yapilacakbir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadir;

i.  Thragginin (i) herhangi bir siurlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlari da dahil olmak iizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degigikligin yapilmast veya
(i) (vergi makamlarimin eylemleri de dahil olmak tizere) bir lilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinin, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinun hukuka aykir
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihragginin ve/veya istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla smurlt olmaksizin  vergi
ylikimliliklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azahg veya Ihragginin
vefveya Igtiraklerinin ve/veya heghangidir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
tnemli bir etkinin de dahil o}tﬁ’ﬂygeb%ple ), 6nemli bir arts meydan1a geldigini tespit etmesi;

Temnnt
ii.  Thraggmm kendisinin, I§tnﬁklerin}n'g§}“vem h% hangi bir ris ten koranma tarafmm, ticari acid
makul tiim gayreti gdstern I esrsgm_l,(asmda,'( A s
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bu yiikiimliiliikleri ifada [hraggmun risklerine kargi teminat saglamak igin gerekli gordiigl
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklar satin almasiran, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varhklari paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

iii.  Ihragginin, kendisinin vefveya [gtiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin {A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri {istlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Ihragginin
Paylari satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gtkarmasinin veya (B) bu ditzenlemeleri, iglemleri veya varliklart paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyonlar: haricindeki} iicretlerde 6nemli bir artiga yol aghifina veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

iv.,  lhragginin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.L(E) uyarnca Piyasa Bozulmasi Olaymin,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmas: bakimindan uygun olmayacag
herhangi bir zamanda ihragg tarafindan tespit edilirse ve (ji) hraggiun o sirada bu Piyasa
Bozulmast Olayiru Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43. Diger hususlar
43.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 ve BIST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olusturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tim fikri ve sinai miilkiyet haklar Borsa istanbul'un miilkiyetinde
kalacaktir, Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz
olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endekslerin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki
herhangi bir hatadan 6tiirii, Endekslerin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata,
yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin finansal bir iirline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal Uriin”)
icin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal Uriin’de kullantlmas: Borsa
istanbul’un bu {irfinii enayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endistriyel milkiyet
hakkimin kullarulmasi ile isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda tarumlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BiAS'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro ediidigi veya tavsiye edildigi anfami tagtmamaktadir, BIA$ Varantlarin
¢ikariimasi igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir
siipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasmin dogrulugunu vefveya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal firtine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karg: sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POORS', "S&P", "S&P 500" VE "500° MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.'IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iCiN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlanin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlan uygun bulduguna dair gorily veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill C o palfies; 'in bir bdliimii olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak a rlasaﬁ.tu{iﬁg,dé Sponsoru Varantlann hukuka uygunlugu veya
yerindeliine veya agiklama ve beyanlarl r/dogrulug veya ygterliligi hakkinda bir goriig aglklamﬁmaktadlr

Endeks Sponsoru Varantlara yatmmun gefjel affi gy l’fm akn\vpya bellﬁ B\faranflqga yatlrl pasTerlebilir
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olmas! veya Endeksin pay senedi piyasasinin genel performansin takip edecegi yoniinde Varant hamillerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Endeks
Sponsorunun, Thraggl veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullanilmak tizere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasmda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim dikkate almak ylikiimliiliigii altinda degildir, Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
gevrilmesi icin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
islemlere kahlmamighir, Endeks Sponsorunun Varantlarin ydnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmest ile ilgili
hicbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEK] VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL, ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks”) Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya s0zli gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhtitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargsi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye dargmanlik hizmeti saglamakla ytikiimiti olmayacaktir,

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ ("Endeks”), S&I? Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI*Y'nin bir irlind olup,
Deutsche Bank AG’ye kullarum igin lisans verilmigtir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P*)'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullarmmi igin S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, 5&P veya bunlanin herhangi bir bagl kurulusu ya da {glincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlanin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatinmun onerilebilirlii veya Endeks’in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iliskisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
baz: markalartmin, hizmet markalarimin vefveya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmakstzin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
5&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde,. glusturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglan dl'E. tg;‘fﬁ'ck yiuklmliiligi altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturifimasirda “veya ity

hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak C:E{th?lggh\qlﬁnd degildir, S&:Iﬁ E:Z)ow Jot']negs Indices
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fiyatlarimin veya miktanimn belirfenmesinden veya Varantlarin jhrag ve sabig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere kaulmanugtir, S&P Dow Jones Indices'in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayali yatirrm
tirlinlerinin isabetli olarak endeks performansini takip edecegine ya da olumlu yatinm getirisi saglayacagma dair
glivence verilmemektedir. $&P Dow Jones Indices LLC bir yatirim damgmanu degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, saimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatinim damgmanligi olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKi VERILERIN YA DA ENDEKSE
{LISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARAGLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARAGLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HMATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
iLISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEK] VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK AGIK
VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HIGCBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYi NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. 5&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UCUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre ("STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak tzere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullarilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalann lisansirun verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekie veya tanrtimum
yapmamaktadir,

» Varant veya diger menku! kiymetlere yatinm yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

» Varantlanin zamanlamasi, miktart veya fiyatlandirmast hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir ylikiimliiliikleri ve sorumluluklan bulunmaz,

¥ Varantlann yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir ylikiimlliigh veya sorumlulugu
bulunmaz ve

% Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya biyle bir ylikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantih olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks'den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks'deki bir verinin dogrulugu veya tamlig: hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullamima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak hicbir taahl bq\unmamaktadlr ve bunlar hakkinda higbir taahhtitte
bulunmadifint beyan etmektedir. S/;"'E:g:f Ry,

STOXX ve Lisans Verenler, Endek eyz 'Endeks’m ve\_eri de herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
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STOXX ve Lisans Verenler, béyle bir olasiltktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayly, cezai, 8zel veya baglh zararlardan sorumlu olmayacaktir.

ihracatg1 ve STOXX arasindaki lisans sézlesmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
itglincii kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group girketleri (“LSEG") (bitlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar sahlmamakta,
desteklenmemekte veya tamtimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i} FTSE 100 Endeksi ("Endeks”)
(Varantlarim baz aldig1)’in kullanimindan elde edilen sonuglara, {if} sozii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks'in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirtm tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargi sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye damgmanlhk hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktur,

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited'e (“"FTSE”)'ye bahgedilir. “FTSE®", London Stock
Exchange Group (“LSEG”) nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans gergevesinde kullanilir.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE’ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gergevesinde kullanthr.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir, Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl defildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Bneri veremez, Varantlan destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kullammindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatim veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iliskin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belitlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
anilacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlan desteklememekte, satmamakta veya taniuimim
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirimun dnerilebilirligi veya
NASDAQ100 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansini takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret {invanlar
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan  belirlenmig, olugturulmug ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasimda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglanimi  dikkate almak yikiimliiligii alunda degildir. §irketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya miktarlariun belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi i¢in
olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamsgtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir,
Sirketlerin Varantlanin yonetilmesi, pazarlanmasi ve islem gérmesiyle ilgili highir sorumlulugu mevcut degildir.

SIRKETLER NASDAQI100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQI00 LISANS ALAN, VAB;;:N HIPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERAB ?%{{KERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN

OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HICBIR T4 H TTE BULUMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDE YA
BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERI[YE IN OL!?: ‘ SATIS({\S ELVE JSLILIK A OZEL BIR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE AGIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SiRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZi, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS$
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Incin tamanuna sahip
oldugu Nikkei Stock Average’s hesaplayip yayan igtiraki, Nikkel Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iliskin biitiin haklariu sakli tutmaktadir. Nikkei, higbir gekilde Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta,
Varantlart desteklememekte veya tamtinum yapmamaktacir, Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanutimin
yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -futercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, dirtinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarin dogrulufu veya yerindeli§i hakkinda bir gbriis
agiklamamaktadir. ICE, iiriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatinm diriinlerine yatirnmin
onerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, ICE'nin, firaggr veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank”) ile iiriinlerde kullanilmak tizere ilgili markalarin kullamlmast diginda herhangi bir
iliskisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya {irlinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamgtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {irlinlerin ydnetilmesi, pazarlanmas
ve iglem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASALUYARI

LBMA Altin Fiyah ("Benchmark”) ve LBMA Giimiig Fiyat1 ("Benchmark”), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilce Piyasas: Birligi - London Bullion Market Association- anlamna gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amlr.
LBMA, triinlere sponsor olmamakta, tirlinteri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimint
yapmamaktadir, Benchmark Sponsoru, iiriinlerin hukuka uyguniugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gbriig agtklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iirtin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya 6zel olarak {iriine yatirimun Onerilebilitligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansini takip edecefi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Berchinark Sponsorit’nun, Inrager veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile riinlerde
kullanilmak {izere Benchmarklarin ve ilgili markalarin kullamlmasi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {irtinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasimin veya miktarlarinin
belirtenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmanushir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'mun, iiriinlerin ySnetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

4.3.2. Genel Kogullar
Satm Alimlar

fhraggy, Varantlarnim, agik piyasada, ihale yoluyla veya &zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin ahinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler /' ,"-‘.‘M'

A R by
Varantlara veya ihragglya 111§k1n arak Egya'ana}'}we yatimcilann karan {izerinde etki dofur
muhtemel] Snemli bir degisikligin gergekl megl d'fi*d,é,\']jra;% nin {bu hususu derhal piyasa yapi ildirmesi
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gerekmektedir. Yatirimelarin yatinm kararlanim etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degigikligini gerektirmesi durumunda, Ihrage: izahname maddelerinde degisiklik yapacakbir, 562 konusu
degigiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaymlanmasim takiben yiiriirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthfiyla yapimaktadir. Kamuyu
Aydmlatma Platformunda yer alan tim 6zel durum agiklamalar: aym giin iginde piyasa yapicimin Internet
sitesinde ve 2 ig giinii iginde Thragginin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
ihraggiya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.orgtr adresindeki Kamuyu
Aydmlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapict bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadifim kamtlamaya ydnelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklegmesinden itibaren 3 ig giinii iginde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiiml{idiir.

Thraget adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

ihragg, gérevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degigtirme veya aralanindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gérevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gdérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yiiriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas: veya herhangi bir lilkede halka arz edilmesi halinde, stz konusu menkul kiymetler
borsasinin ydnetmelik ve kurallar ile her bir {ilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir lilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili alacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirl{i atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracihi@iyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Ihragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karst herhangi bir ytiklimliiliik veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
{izere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayic olacaktrr,

Inragetmn Tespitleri

Thraggmun tiriin kogullarma uygun gekilde yaptigi herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayic, kesin ve son olacakbir.

Degigiklikler

fhraggy, kosullarin amaglanan ticari amacint siird{irmek veya korumak amaciyla, {irlin kogullarim Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 8nemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, gdz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay: gidermek veya {iriin kogullarinda yer alan ayiph bir hitkmil
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi gekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin nzasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dlgiide degistirebilir. Her tiirlii degigiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydwnlatma Platformu aracihiiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan ahnmamas), s6z konusu degisiklifin gecerliligini etkilemeyecektir.

Sair Thraglar

fhragel, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasint almak zorunda olmaksizin,
Varantlaria birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihragemun Teamesi

ihragg1 veya yerini aldig) sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden nizasini almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu Va;;xﬂf al",ggn; vesindeki ana borg¢lu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“Ikagfe $,nr,]<ef§,): #

ugu haller

haricinde) Deutsche Bank tarafindan garagti edilé k(tlp*i >
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* Varantlarin ikame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarin alinmasi da dahil olmak tizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilinis ve tamamen yfiriirliikte olacaktir;

« ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin dnceden ve Kamuyu Aydmlatma
Platformu aracilifiyla bildirimde bulunmug olmalidir.

Herhangi bir Thragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda Ihraggiya
yapilan tim auiflar, ikame Sirket'e yapilmug olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
ihragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarm

amaglari dogrultusunda iglemleri ylrtittiigii ofisini degigtirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degigiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degigiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeuni Para Biriminde Diizenlenmesi

ihraggr, Varant hamillerinin rizasint almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarthinden itibaren gegerlilik
kazanmak lizere, Varantlarimn belirli sartlartm Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, tirin kogullar
uyaninca Varant hamillerine verilen bildirimde fhragql tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birlifi'nin {iglincli kademesine baglangicta katilmayan bir {ilkeye ait olmas: halinde
tilkenin katildig) tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Segimin etkisi su sekilde olacaktir:

i. Uzlag Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {igiincili kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birli§i'nin liglincii kademesinin baglangtcindan dnceki glinde tanumlanan tilke para birimleri
veya lgilincll kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk asamada igtirak etmemis {ilke para birimlerini ifade
eder), 56z konusu Uzlagi Para Birimi, Ihragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya doniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim ddemeler, Varantlarda Uzlag1
Para Birimine yapilan tlim atiflar Avro’ya yapilmg gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Urlin kogullarmda bir déviz kuru yer aliyorsa veya triin kosullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin li¢lincli kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu déviz kuru ve/veya iiriin kogullarinin diger
sartlarnmim, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, doviz kuru stz konusuysa, Avro'ya
dontigtiiriilmiis olacaf varsayilacaktir ve

jii, Uriin kogullarinda fhragaimin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amacaiyla karar verecegi diger her tiirld defisiklik yapilacaktrr.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

ihragg, Varant hamillerinin onaymnt almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihjtyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, tirtin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincli kademesinin
sonuglarini yansitacak gekilde iirlin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir,

Avro’ya Doniigtiirme Masraflan, vs,

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar baglif altindaki hitkiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihraggt, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birim llan déniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya gikabilecek gre ri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay higbir

Varant hamiline veya sair bir gahsa kars: so il c':,Lmag_r‘acakh ragg1, herhangi bir para birimine doniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatinmein olagan piyasa kogullart haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandiriimig Uriinler Pazar’'nda iglem gorecektir.

51.2. Halka arz edilen yatinm kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 6.140.000 TL nominal degerli 614.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagihimu 11
numaraly “EKLER” b&liimiinde yer alan EK-2 tabloda g&sterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

ilgili bilgiler igin liitfen 11 numarah “EKLER” bdliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvura yerleri ve satig gekli

fhrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Urlinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda
Borsa’da satig yontemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gergeklegtirilmeyecektir.

Piyasa Yapralik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapia sorumlu
oldugu Varantlarda meveut diizenlemeler gergevesinde alig-satig seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugsmasina ve islem gergeklegsmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu ¢ergevede piyasa yapia tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatimmalar ahm emirlerini hizmet aldiklar yatirim kurulugu
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR,

5.1.5. Yatrm kurulugu varant almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin Gdenme yeri ve

sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi
(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varant: bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmug Uriinler Pazart’'nda islem gérecektir.
Halka arz borsada satig ydntemi ile gergekleseceginden dolay: , yatinmeilar emir iletimine aracilik veya iglem
aracthina yetkili herhangi bir yatirm kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka
arza katlabilir. Araci Kurumlann miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve
stzlegsme imzalamadan &nce varantlarin igleyis esaslariru ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikler ile sz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim Form"unu kullanmalari ve sz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimcilarinin s6z konusu formu okuyup anlamug olmalar ve ilgili formda belirtilen hususlar
gz dniine alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

(b Yatirrm kurulugu varantlanmn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasast mevzuat gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden lzlenmbaglanacaktlr

Tesllm, MKK ve Istanbul Takas ve Sal amaﬁ‘mﬁ? th

araciligiyla Son Islem Tarihi'nden sonraki {igtincit
n me Varantlara iligkin devir igleminin _kayitlan
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aracilifiyla gerceklegtirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir,

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usu! ve esaslara uygun olmak koguluyla, Thragg tarafindan
onaylarip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglari veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bigimde depo edilecektir, Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay: ile egzamanh olarak MKK kayitlarina almacaktir,

Teslimin thragciya atfedilebilir bir sebepten Gtiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayth Pay Piyasasi Igleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'min “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” bgliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanir.

51.6, Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Ihracel tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapiaisi aracihf ile Borsa istanbul’a
iletilmektedir. Stz konusu emirler neticesinde gerceklestirilen iglemler ile Piyasa Yapiaisi tarafindan
gergeklegtirilen diger alim satim iglemlerine y&nelik bildirimler Kurul'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri c¢er¢evesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapiimaktadir, Ayrica ihragel,
Ihraggida idari sorumlulugu bulunan kigiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tammlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklegtirilen alim satim iglemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklegtirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklarur.

5.1.7. Bagvuran yatinimailar tarafindan sabg fiyatinin iizerinde Sdenen tutarlanin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR,

5.1.8. Yatirm kurulusu varantlarinin satigmin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebileceg,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihrace1 Varant ihracini Kaydi ihrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkin sakli tutmaktadir. Kaydi ihrag
Tarihi sonrasinda, ihragey, kontrolii digindaki sebepletle Varantlar uyarinca meveut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlari siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yiiriirlitkteki kanunlarin izin
verdigi Olgiide Varantlar erken feshedebilir. fhracginin Varantlari erken feshetmesi durumunda, fhragg
uygulanacak hukukun izin verdigi Slgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadifina bakmaksizim, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptif masraflar
cikardhktan sonra elde edilen tutar1 ddeyecektir.

4.2.4 no'lu baliimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Ihraggt Varantlarin ihracimi agagidaki sebepler de
dahil olmak tizere herhangi bir sebeplie iptal edebilir:

a. Ihraggiin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir veya makul bir degerlendirme gercevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandift durumla kargilagtinldiinda) dogrudan veya dolaylt olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda 6nemli artiglara sebep olacagim tespit etmesi;

b. fhracginin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlar: satin alinmasinin, olugturmasinin, yeniden
yapilandirmasinun, bu pozisyonlarn birbirleriyle ikame etmesinin, siird{irmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satilmasimun (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldig xrﬂl‘{?@th r titrlii vergi artisi, vergi menfaatleri veya ihraggiin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz ?ﬁ};{ p.fé;ﬂ];}irgak {izere (Varantlarin halka arzina baglandig
durumla kargilagtinldifinda) dogrudan veya dg .h-.olir'nk
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katlandigr maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya licretlerde Snemli artiglara sebep olacagini
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya fiyahimin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladifi yontemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak
Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatint belirleme yeterliligini olumsuz y6nde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Gastergenin iglem tahtasinin kapatilmasi, birlesme olay), pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya
yatirtm kararlaninda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde dnemli bir degigiklik meydana
gelmesi veya Ihragginin kendi makul takdiri gerevesinde belirleyecegi bagka dnemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varh§in/Gostergenin dnemli dlgiide degismesi veya etkilenmesi;

e, Bir miichir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep Ihraggimin yiikiimliil{iklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya dnemli dlglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlanmuna gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahh gatigma, terdrist eylemler, isyan ve iggi
ayaklanmalar ve diger benzer etkili durumlan da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varlia/Gostergeye (her tlirlii Referans Varhn alim satimi da dahil olmak iizere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarinin 8nemli 6lgiide olumsuz etkilenmesi;

g- Ihraggimun gelirlerinde énemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda Snemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatinmalara satin alma taleplerini geri ¢gekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilece§i siire

YOKTUR,
5.2, Dagitim ve tahsis plan1

5.2.1. Sahgin birden fazla iilkede ayni1 anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirrmalara tahsis ve dagitim
esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.22. Halka arzda yatirtmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirtmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlegmis yatirrm kurulugu varant miktarmmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yatinm kurulugu varantlarimin satig fiyatr veya fiyatmn tespit edildigi/edilecegi yéntem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin Sngorillen ihrag fiyati tiirev bileseni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
damgmanhk hizmeti igin licret olarak 8denen aracilik ticreti ve difier giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar i¢in belirlenen ihrag fiyati, pegin ddenen {icretlere, ydnetim ticreti ve diger licretlere ek olarak menkul
krymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatirimcilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim icerebilir. $6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup ig bu prim benzer menkul
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bagl olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplamir. Bunlanin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve
likidite gartlar da varantin satig fiyatinu etkiler.

Her bir tertip igin, Varant basina ilk satig fiyat, Borsa istanbul’da satigtan bir giin &nce Ihraggnm
www.varant.db.com_adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin wwi.deuntschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydnlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da islem grmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: degisiklik gésterebilir.

5.4.

Araalik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

Ergtirekit-Avukatik Ortakii

5.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarimin isimleri
YOKTUR,
5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yahnim Yiiklenimde Bulunulmayan Yahnm
Kurulusu Varantlannin Kurulusu Varantlanntn
Yetkili Olusturul- Aracilifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mug§sa Fiirii Dregeri (TL) Oram (3%) Degeri (TL) Varanta Orani {%5)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfiy
Deutsche Aracih
Securities ) (Varant - - 6.140.000 100
Menkul Piyasa
Degerler A5, Yapiailik)
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlegmesi hakkinda bilgi

Thrager ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracthk ve
Piyasa Yapicihif Sozlesmesi akdedilmistir. Sézlegme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A Thragg
Bilgi Dokiiman: kapsaminda ¢ikartlacak Varantlar igin yatinim kurulugu ve Piyasa Yapic olarak faaliyet gisterecek
ve yatirim kurulugu ve Piyasa Yapic olarak mevzuatin atfettigi ylikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, fhraggr Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin yatirim kurulugu ve
Piyasa Yapicr olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gérevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Stzlegmenin difer zel gartlar zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup s6zlegmeden dogacak her
tiirlii uyugmazhk igin istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulugu

Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

ihragg), herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gorevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiiriirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul‘un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araaliiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulusu (aynt zamanda fhraggi ‘gl r ﬁ@%ﬁ(‘_ haricinde), sadece Ihragginin temsileisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine kargi herharigi b uﬁymll&\ veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi ili;;kgﬁ/r de,,tge‘;/i_a-e is sayllmayacakbir, Hesaplama Kurulugunun H\f;.;wlﬂ!a
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik hatalaginf hiricify é}, Vajiant hamilleri igin baglayic, kesin v acaktir.

Prympl 3 ".’ o I K 1

rﬁT‘_/Deutsche Bank AG G A '2?-\”_32,:?"\"' o ur 15cs Kﬂfé%:? I

Wiells Gengol Av, AiEBdan Gk Pivsar™ o E Secugk
Erylreidifvuicatik Drta‘zi@_ ¥i Lz

LT




Hesaplama Kurutugu, hragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi iiglincii
sahuslara devredebilir.

55. Halka arza iligkin olarak ihraggimin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatiim
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul iicreti Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nin 16'nci maddesi
cergevesinde hesaplanmaktadir, Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, ihragg: Bilgi Dokiimaru kapsaminda
Varantlarin jtibari Degeri {izerinden % 0,2 oranundaki {icreti Kurul adina agilan hesaba yatinr, Sz konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti ayhk ddnemler itibaniyla yapilarak bulunan
ticretleri Kurul adina agilan hesaba yatirihr,

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanulacak iicretler, piyasanin ilgisine ve fhraggmin ihrag
edecegi itriin adedine bagl olarak degiskenlik gdstermektedir. Bu nedenle ilk ilrag agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayn ayri olmak iizere her bir ihragaidan alinacak
tavan {icret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu ¢ergevede yapilan ihraglar kargihggmda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon iicreti 6denecektir. Pesin olarak ddenmig bulunan Kurul {icreti digindaki Kurul Geretleri ise,
yukanda ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagli olarak deigkenlik gdsterecektir.

Borsa Istanbul A.3. 'nin 03/04/2019 tarih 2019/25 sayih duyurusu ger¢evesinde; BIST Endeksleri Lisans
Stzlegmesi kapsaminda varantlar igin uygulanan Ucretlerde degisiklik yapilmugtir. 882 konusu duyuru
gergevesinde yillik toplam lisans licretleri her bir endeks bazinda hesaplanarak &denecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen {icretlerin yam sira, kayden yaratilan Varant adedi
tizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag licreti ddenecek olup, yillik olarak &denecek ihrag ficreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.$.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu gergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank licret tarifesinde degigiklikler yapilmigtir, Séz konusu Genel Mektup'ta yer alan “Yabanci varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi @ilkenin uluslararas) numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu licretlerinde ayrima gidilmigtir.” agiklamas: gergevesinde
yabanci varantlar i¢in adet sintrlamas: olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi i¢in 20 TL+BSMV
tdenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusunun 04/12/2018 tarih ve 843 sayili Genel Mektubu gergevesinde 2019 yil1 igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmigtir.

Yukarida belirtilen {icretler de dahil olmak iizere, ihragginin Varant ihract gergevesinde 8deyecegi iicretler
agagtdaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon ficreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yuhk tavan degeri 181.250 TL'dir.
(ihragginin Borsa Istanbul’a bir yilda édeyecegi toplam Varantlar
{icret tutar1 181.250 TL + BSMV'yi gegemez.)

Borsa istanbul endeks lisans 500 USD Borsa istanbul endekslerine dayalh Varantlar igin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alarun bir
yilda &deyecei en yiiksek {icret tutar: (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 1'inci Endeks igin 25,000 USD, 2'nci Endeks icin
40.000 USD'dir.

MKK tiyelik bedeli 20.000 Wghxellk igin bir seferlik Sdenen ticrettir.
-';tr%.- «don ol

y_;;ratl n varant adedi {izerinden &denen licrettiv, Tavan

MKK ihrag hizmetleri %0,01
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MKK ihrage1 hizmetleri ticreti  %0,05 fhraggidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt
limit 990 TL, dist limit 49,277 TL dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet sinirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ucreti tahsisi icin 20 TLABSMV'dir.

Yukarida belirtilen {icretler diginda Ihraggt ayrica Borsa Istanbul ve MKK'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yan sira, Ihraggi Bilgi Dokiimani’'mun nerede yayimlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini ddemekle yiikiimltiddr.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimetlar Varantlarin alim satimuyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglara komisyon ddemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatmmeilar Varantlar ahm satimlarinin olasi vergisel sonuglart igin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun 9 no'lu béléimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag Tutarinin ve/veya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun gekilde ddeninceye
kadar yaptlmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE LiSKIN BILGILER

6.1.  Yatirtm kurulugu varantlarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile iglem gérmeye
baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa {stanbul Y6netim Kurulu’nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’'na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlmug Uriinler Pazari’'nda iglem gorecektir,

Varantlarin iglem gormeye baglayacag muhtemel tarih ise 11 Temmuz 2019 dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenecektir, SGz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek ayni nitelikteki yatirim kurulusu varanti grubundan
yatirrm kurulugu varantlarinin halen iglem géirmekte olduklar tim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihraggl tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Liiksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar olmak iizere diinyamin gegitli borsalarinda iglem
gormektedir,

6.3. Borsada islem gdrecek olan yatiim kurulusu varantlarmin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’'da iglem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar” bbliimiinde yer alan Madde 2
gercevesinde Borsa Istanbul’da islem gdren Varantlar:

Varantlarin vadesinin dolmas:; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varhgmn/géstergesinin - birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kotran gkarilmasi
durumlarinda Borsa istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarlrr,

01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasast i§leyi5in}3/}'.hsl§i{nL§v§h ama Usulli ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da iglem Gdrmesine il?ﬂl‘l Usdlve-R3s13%’ biliimiintin 14'tincii maddesi uyarinca;
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e Dayanaf Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili Him
Varant stralar1 da igleme kapatilir.

» Dayanagt birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda s6z konusu Paylardan herhangi birisinin sirasi
kapatildiginda sepet Varantlar sirasi da igleme kapatihr,

» Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapahlanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varantlar sirast da agik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira igleme kapatilabilir,

» Yaganan bir aksakhk neticesinde ya da yatiimeilar ¢tkarlarinin korunmasina yonelik clarak Piyasa Yapict
Borsa Istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak igleme kapatiimasini talep
edebilir. S5z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicimmn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapia
olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiaisinda degisiklik olmas) durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. iglem sirast durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan VII-128.3 sayih
Varantlar ve Yatirmm Kurulugu Sertifikalarn Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisi
belirlenemezse, (Kuru! tarafindan yeni Piyasa Yapicaisi atanmasina iligkin yeni bir karar ahmmadi§ siirece),
Varantlarin iglem siras: vade sonuna kadar kapal kalr.

* Varantlar fhraggisimin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Thragg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas) durumunda, Ihraggimin tiim Varantlan igleme kapatilr.

Dayanak varhgin iglem gordiigii piyasalarin kapalt olmasi veya Thragg kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
filkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da sdz konusu varantlarin iglem siralaninin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4.  Piyasa yapic ve piyasa yapiciligin esaslar:
a) Piyasa yapicisimin unvan:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. .
b) Piyasa yapicihik esaslart hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicth§ Sozlegsmesi ile Ihragel, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S.’yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmistir, Sdzlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Tlirk hukukuna gére Piyasa
Yapic ve yatinm kurulusu olarak yiikiimliilitklerini diizenlemektedir.

Sz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatim Ihragg: belirleyecektir. Thragq: tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracihiyla
Borsa Istanbul A.$."e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklilik gésterebilecektir.

ihragg tarafindan ikincil piyasadaki alm-satim fiyatlarimi belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlanin gergek degeri ile Ihraggs tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir, Ihragg1 buna ek olarak
Varantlar i¢in baslangigta belirlenen bir pegin ticreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigtilecek olan tim
{icretleri ve masraflar (ydnetim, iglem ve diger licretler dahil olmak lizere) dikkate alacakbir. Ayrica, ikincil
piyasada olusan fiyatlar Varantlanin fhrag Fiyatindaki baglangic degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan &denen veya alinan temettiilerden veya Varantlann niteliZi
itibariyle [hraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden elkﬂa'blleceknr {Bkz. Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun 5.3
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Yénetim iicretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bicimde diigiilmemekte (pro rata temporis), ancak thragg: tarafindan belirlenecek daha erken bir dSnemde
Varantlarin gergek deerinden bir biitiin olarak diigiilmektedir. Aynt husus thrag Fiyatina dahil bir prim, temettii
ve Varantlarin niteligi geregi Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirler icin de gegerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gisterge veya bilegenleri islem gériirken degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman araliinda beklenen kar Payina gre diigiilmektedir. S6z konusu masraflarin diigiilecei oran,
diger hususlarin yan sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.Sye net geri akigina baglidir,

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler AS. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarim gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden Snemli
glgiide farkhlik gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.§. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme ydntemini degistirebilir; rnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayili Varantlar ve Yatirtm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca ihraggiya yapilacak her
tirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracihiffiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2, Garantinin kapsam
YOKTUR.
7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR,
7.4, Incelemeye aqik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGERBIiLGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihragaiya damigmanlhik yapanlar haklkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortakhg, Thraga tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasast
arac1 notunun, ihragg bilgi dokiimarinin ve zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iligkin konularda danigmanlik
hizmeti vermigtir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ligiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Araci Notunun {igiincii kigiler tarafindan yaynlanan endiistri raporlanindan, piyasa
araghrma raporlarindan, kamuya agtk bilgilerden ve ticari yayimnlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalann yan
sira endiistri ve miigteriye ynelik verileri icerdigi &lglide, yatimmalar ticari yaymnlarda genellikle, igerdiklert
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin degrulugunun ve tamlifimn
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin egitli varsayimlara dayandifinin belirtildigini goz oniinde
bulundurmahdirlar. Dig veriler hrage: tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmistir ve fhraggmin bildigi veya ilgili {iglincli gahsin yaymnladigt bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agqiklanan bilgileri yanhs veya yanilbcr hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanumlanmasinda ve boyutlarmin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tamimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullamilmighir. Bu kateg}ﬂrgrﬁmgelarak Ihragq tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uygfamaktadi f-_[;)'l\s\verilerin ihragoimin finansal ve sair verileri ile
kargilagtirllmas: bu yiizden siurhdir; bu sigirh 'Lfalggﬁ_gi lrrg_f iRyagginin pil{asa Paylarina iligkin olar
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beyanlarda gbz dniinde bulundurulmahdar. ihracginin miigterilerinin birgogu ¢esitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, Ihraggimin miigteri olarak tanimladigi kisiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miisterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmas bir kiginin farkl kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Uslineti kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin sz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.

Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvan, adresi ve sorumlu ortak bagdenetcinin adi soyad:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG"),

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.
30 Haziran 2018’de sona eren ara doneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG ("Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menku! Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yan-yillik finansal raporun bir pargast olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayict notlardan olugan
- §zet ara donem konsolide finansal tablolanni, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolann, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup yénetim raporunun ara dénem grup ydnetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmas;, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ySnetiminin  sorumlulufundadr, Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen simirh denetime dayanarak, Gzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup ybnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara ddnem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu iizerindeki siurh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya‘’da genel kabul gérmiis standartlara uygun olarak gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, Szet ara donem konsolide finansal tablolarn, Snemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama i¢in yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartiarl
1AS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup yonetim
raporunun, énemli bakimiardan, ara ddnem grup yonetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmarg olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile dniine gegebilecefimiz sekilde planlamamizi ve
gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir siurh denetim caligmas), temelde sirket caliganlarina goriigmeler
yapilmas; ve analitik degerlendirmeler ile simirhdir, dolayisiyla, tam kapsamh denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim caligmas: yliriitiilmemesi nedentyle bir denetim goriigli bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, dzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama icin yayimianan
Uluslararas) Muhasebe Standartlar1 1AS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig
olduguna, veya ara ddnem grup ydnetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup yonetim raporlan igin
gecerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamus olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamugtir.

8.3. Ihragqiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilmig varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olugan yiikiimliilitklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yahirimeilar, yatirimlarinin tamamiru veya bir kismum kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatinmctlarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri deferlendirmesi
ve gerekli gdrdiikleri takdirde kendi profesyonel danlsm,\'armdan goriig almalari gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas: derecelﬁpd’ rm@@iﬂﬁq tarafindan IThraggiya verilen notlar, ihrag edilen

Varantlara iligkin yiikiimliliiklerin yerings geti }p_getlrllerﬁ‘\eyecegmm bir gostergesidir. Bir kredi-rotu,
oot g
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Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilanin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiglerine iligkin detayli
bilgi sunarak yatirimailarin Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur, Verilen not ne
kadar diisiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiimliiliklerin tam olarak ve/veya zamaninda bir
gekilde yerine getirilemeyecegine dair dngoriilen risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlari satin alina, satma veya elde bulundurmaya iliskin bir tavsiye nitelifinde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmasi, diigliriilmesi veya geri alinmast varantlarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4‘iincii maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca ihragg1 veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited ("S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”} ve DBRS, Inc. ("DBRS"; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglarr”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarma iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eylll 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yénetmeligi (“KDK Yoénetmeligi”) uyarinca tescil edilmislerdir. Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca
ingiitere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadir.

$6z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlar: agagidaki tabloda

yer almaktadir:
Uluslarara51 Kredl Derecelendlrme'Notu R _ e e T
: UzunVadeh KlsaVadeh Al T Yt s
Derecelendlrme Derecelendlrme P L & .
: T ..Bereeelendmne De:g_gglendl_tme o Gorinidm. - Yapllabxlme 5
Kurulusu 1 '.I‘ar_lluf_ S e e T X
R LS TSP SRR fH Notw - T Nekd T s L Sev1yest !
Moody s 03.08.2018 A3 P-2 Negatif Yatlrim yapliablllr
seviyededir,
Fitch Ratings 07.06.2019 BBB F2 Geligen Yatinm yapilabilir
seviyededir,
Standard&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A2 Duragan | Yatirim yapilabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Ulusal KrcdﬂDcrecelendl N I P e e et 2 _
PR Uzun 3 deh_ - Kisda. Vadeli B Y'ltlrln‘l
Derecelgndlrm_e Berecelendlrm ! | T T R
S T . S ;I'Derecelendlrme nDerécelendirme | 'Goriiniim Yapllabllme _
» Kuralugur- . Tatihii - R R P : L
b e e Nt - Nofu.. L |- Seviyesi. -
Standardé&Poor’s 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatmm yapilabilir
seviyededir.
8.4. Diger hususlar

fhraggimin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
dénemlere iligkin denetimden gegirilmig konsolide mali tablolar: Jhraggimin www .varant.db.com adresindeki ve
www.kap.orgte adresi {izerinden Kamuyu Aydmlatma Platformu‘nda ilan edilmigtir. S6z konusu mali tablolar
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Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sighi, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatimmalar, mali tablolarn ingilizce ve Tiirkge versiyonlar arasinda herhangi bir geliski bulunmas: halinde
Ingilizce versiyonun tistiin tutulacagiun bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARYV/SERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Genel

Varant alicilar vefveya sahicilary, Varantlarin ihrag veya (farkh olmasi halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri §demekle
yiiklimlii olabilir,

Varantlari igeren {alimlar, devirler, itfa hakkinmn kullanilmasi veya kullamlmamast da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefaty,
hamiller ve yatinmailar bakimindan, diger hususlarin yar sira hamilin veya yatmmecilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV"} ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatirimeilarina, duruma gére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlan igeren iglemlerin vergisel sonuglari ile ilgili olarak kendi
vergi miisavirlerine danigmalar: tavsiye olunur.

Tiirkiye’deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmiy agafidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiiriirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan yonlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmas, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlann
tiimiinii kapsamh bir gekilde agtklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu ozet, belirli bir
yatinmeilar agisindan gegerli olabilecek dzel olgu veya durumlari ele almamaktadir, Varantlarin sabin alimundan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullantimas: veya kullannlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimainin kendi mali miisavirlerine danigmalar tavsiye olunur.
Yatinmainin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye'deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintih bir agiklama igin, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2,  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldufu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflar
ddeyecektir, Varantlara iliskin tiim demeler veya duruma gére bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii ylikiimliiliik igin kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasmni zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak tizere) yiiriirliikteki tiim mali ve dier yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. fhraggy,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasy, herhangi bir sekilde ayrnini devretmesi, bunlara dair Sdemede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmas: neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 8demelerden dolayr sorumlu tutulmayacak olup bunlarin 8demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. fhraggl, sz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigii, kesintiyi veya sair tutan
ddemek veya hesaben ddemek igin gerekli olacak tutars veya kisrm Varant hamiline ddenecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, byle bir ylikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
ylikiimliilitk veya sair 6demeyle ilgili olarak Ihraqa;mm maruz kaldif1 veya katlandit her tiirlii zarar, masraf veya

sair ylkiimliiliikte ilgili olarak Ihracciy: tazmips
y 8 s ek, 05 femn 2019
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diiglinceleri kapsamamaktadir. Bu &zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmugtir ve yatirimalarin
Yatim Kurulugu Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan once vergi danigmanlarina bagvurarak vergi
durumlarim &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve uygulamalarin zaman igerisinde degigebilecegi ve
degisikliklerin yatmmeilara ek vergi ddemeleri dofurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,sabm ve uzlag iglemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
Bdemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu dzet, Tlirk vergi makamlarmimn igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu
tarihi jtibariyle yQrlirliikte olan vergi mevzuahina, yénetmeliklerine ve idari yonergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, yonetmelik ve idari ydnergeler degisime tabidir ve gegmige doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarmda iglem goren Varantlarnin elde tutulmas), itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici refim 2020 yihinin sonuna kadar yliriirliiktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve yatirim kuruluglarimin {i¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miisterileri adina yaptiklan iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalari
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj defer artis kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin ¢ikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanr.

itfa isleminden/ Varantlarin kullammu iizerine yaptlan ddemeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa
degerinden Varanhin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin gikarilmasi) stopaj uygulanir.

Varantlar elden gqikanimadik¢a veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadift siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve ayn zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirimalarin sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri gelir fizerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglarini igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimailar agisindan da gelir iizerinden alinan nihai vergidir.

Tirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarmca denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir, Sermaye piyasast araglarin igletme varliklarinin bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatmmcailar igin sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla Sdenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasas! aracinin elden gikarilmasi tizerine zarar olugmas: durumunda, bu zararlar aym iig
aylik siirede veya aym yilin sonraki ii¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artis kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas: araglarinmn Hir agisindan aym kategoride olmalan gerekmektedir. Bireysel yatinmalar
ayrica sermaye piyasast araglarmin alim-sattmindan dogan zararlarini yil igindeki ayni tiir sermaye piyasast
araglarimin alim-sabimindan dogan defer arhig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak &zel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandiffy yatinmailarnin ahm-satim zararlar gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den ydnetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye'de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla slireyle kaliyorsa, Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ta m—acﬂh sanuni stopaj orant %15'tir. Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasasy Araci Notu tarihi itibariyle, Baka Kﬁmlﬁ“ﬁn‘ah Han bellrlenen, Gegici Madde kapsammd e
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya % O’a;fm?a;qmﬁﬁxé‘(anl

"4::\

Deuls.che Bank AG é;{ ,,m Ty ,-
-éﬂﬁ— v, Melis Gengal g Ay, Ardé Baran € \ J':. .

EryOroklt Avukallk Ontakhlyr — Erylirekli Avukathi Ori hga-: _.;




Bununla beraber, yatirimanin agagida belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayilt Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar'min
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri ve
Borsa Istanbul’da iglem g&ren Varantlar: da dahil olmak {izere, Paylara (varantlar yatirim ortakhklar Paylari harig)
iligkin olarak elde edilen kazanclardaki stopaj orani tam ve dar miikellef ger¢ek kigi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanlifinin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (B6liim 6); Borsa Istanbul'da iglem goren Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da islem géren Varantlardan elde edilen gelirler {izerinden % 0 oraminda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlanimin gelirleri Gegici Maddeye gére genel hiikiimler
gergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktrr.

isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu tarihi itibariyle Ihragginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

9.23. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlarin hediye/bagig yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: {izerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.2.4. Dampga Vergist

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. $iipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (sdzlegmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de faaliyet gésteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak lizere ancak bunlarla sinirh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tirk vergi kanunlar uyarinca BSMV
ddemesinden sorumlu olan yatiimeilar icin, elden ¢ikarma veya itfaftasfiye {izerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanlifi’'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 82 seri numarah Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya gdre, Borsa Istanbul’da islem goren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV'den istisnadir.

9.2,6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere 6322 sayili kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye
piyasasi araglarimn teslimi katma deger vergisinden miistesna kilmmigtir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihragginin merkezi
veya Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihraggimin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk
tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi arac: notunda yer
degerleme ve goriigler {degerleme, uzmati, faal Jy
hazirlanan raporlar, vb.) i
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11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak lizere iki ayr ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimaru kapsaminda daha &nce thrag edilen yatirim
kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Sahs

Tutar Vade I fhrag Tarihi
Y
g;ill‘:nﬁ.}';;,gmac Gntem KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tit SERMAYE PiYASASI
ur ARACI NOTU /0ZET
{Te) TARIHI

1. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 2,040,000 28/02/2019 | Halka Arz 27 Aralik 2018 26 Aralik 2018
26/03/2019

2.Tertip Yatirim Kurulugu Varant: 6.740.000 29/03/2019 Halka Arz 09 Ocalc 2019 08 Ocalk 2019

3. Tertlp Yatinm Kurulugu Varant 5.640.000 29/03/2019 | Halka Arz 23 Ocale 2019 22 Qcak 2019
. 2570472019

4, Tertip Yatinm Kurulugu Varant 7.020.000 30/04/2019 Halka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
. 26/04/2019

5. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.940.000 30/04/2019 Halka Arz 20 Subat 2019 19 Subat 2019
. 28/05/2019

6. Terttp Yatimm Kurulusu Varant 7.020.000 31/05/2019 Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019

7. Tertip Yanrim Kurulugu Varant 5.840.000 31/05/2019| Halka Arz 26 Mart2019 25 Mart 2019

. 25/06/2019 .

8. Tertip Yatinnm Kurulugu Varant 7,180,000 28/06/2019 Halla Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019

9, Tertip Yatirim Kurulusu Varant 5,840,000 28/06/2019| Halka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
. 26/07/2019

10. Tertip Yatirrm Kurulugu Varant 6,200,000 31/07/2019 Halka Arz 07 Mayis 2019 06 Mayrs 2019

11, Tertip Yatirnm Kurulogu Varant: 5,920,000 31/07/2019 | Halka Avz 16 Mayis 2019 15 Mayis 2019
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27/08/2019

12, Tertip Yatimm Kurulugu Varant 6,240,000 29/08/2019 Halka Arz | 13 Haziran 2019 12 Haziran 2019

13.Tertip Yatinmm Kurulugu Varanh 6,400,000 29/08/2019| Halka Arz | 24 Haziran 2019 | 21 Haziran 2019

14.Tertip Yatinm Kurulugu Sertifilkas 20,000 30/09/2019 Nitelilkl} 27 Haziran 2019 26 Haziran 2019
TOPLAM 78,040,000
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