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Sermaye Piyasast Aract Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) 1’_4-_:’_;_(2‘6_!2045 tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakligimizin toplam 225.000.000 TL tutanindaki ihrag tavam kapsamindaki yatimm kurulusu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 6.400,000 TLlik kismunin halka arzina
iligkin sermaye piyasast aract notudur.

Sermaye piyasasi aracit notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyece$i gibi, sermaye piyasast araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi arac1 notu gergevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu
varantlarina, serfifikalarina, senetlerine iligkin ihragginin yatiimailara kargi olan §deme yitkitmliliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti allina ahnmamugtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarinmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul“un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu thrager bilgi dokiimani ve ézet ile birlikte gecerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yabliim kurulugu varantlarina iligkin yatirim kararlan ihrager bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve §zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi dokiiman: 29/11/2018
tarihinde, thra¢g: bilgi dokiiman: giincelleme metinleri 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
ve dzet, ortaklifinizin wivw.varant.db.com, piyasa yapicalig gérevini {istlenecek ve halka arzda satiga
aracilik edecelk Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin www.deutschesecurities.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu'nda (KAP) (kap.org.tr)2!/04(2019tarihinde
yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas: Kanununun (SPKn} 10'uncu maddesi uyarinca, izahnameyit olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan fhragg
sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aractlik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve thragginin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yitkletilebildigi oiglide
sorumludur. Baimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklart raporlarda
yer alan yanlig, yaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan thragg bilgi dokiimani kapsaminda daha dnce ihrag edilen
yatirrm kurulugu varantlarina, sertifikalarma, senetlerine iligkin bilgilere asagida 11 numarali “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gésterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi diger gstergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varltk veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet ve/veya Kurul’dan izin ahnmas suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigiine gére Piyasa Bozulmas: Olayinin gergeklestigi giinler harig
olmak iizere, Kullarim Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinii olmamass halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadir.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olay1 gerceklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayinin
gergeklesmedifi giinii takip eden ilk iglem Giinii olacaktir. 6z konusu takip eden ilk iglem Giinii, Piyasa
Bozulmas: Olay: vuku bulmanug olsayd: Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Iglem Giiniiniin, Piyasa Bozulmast Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusuy, o sirada gecerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varligin/Géstergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varliin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gord{igil fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diiglindiigli diger faktdrleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varliin/Gostergenin Piyasa Bozulmas: Olay1 vuku bulmamig olsaydi soz
konusu sekizinci fslem Giinil itibariyle gegerli olacak fiyatimi veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag: fiyatint tespit edecektir.

Deutsche Bank fgtiraki: Ihracer tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, fhraggiy: dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullanildii haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma gére fhragginn
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak cogunluguna sahip olunmas: anlamina gelmektedir, Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir’ ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukandaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve séz konusu Payin kote edildigi veya alinip
sattldit her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taruminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Déviz Kuru: Doviz kuruna dayalt varantlanin vade sonu nakdi uzlag: hesaplamalarinda kullarlmak
lizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gésterge fiyatidir,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas: Araglarma iligkin olarak hracq Bilgi Dokiimaru ve Sermaye Piyasasi
Aract Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalar: ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasas: Araglan icin
Hesaplama Kurulugu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktr,

ISIN: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numaras:.
Thrag Fiyat: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyati.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. ("MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandi;
tarih.

Ihrager: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihragp”).

Thragg: Bilgi Dokitmani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihragg bilgi dokiimam M,K‘c‘la 25/02/2019, 06/05/2019 ve 20/05/2019 tarihlerinde
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Thraget Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”} ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak antlmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

i1gili Ulke: Ttimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek fizere, agagidaki tanimlamalarm her biri anlanundadur:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlast Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya {ilkenin
siyasi veya diizenleyici makami);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin 8nemli bir baglantismin oldugu bir {ilke (veya iilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); &nemlilik kavramunin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla stirh olmamak iizere, sbz konusu Pay Ihraggisinm kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diisiindiigii sair faktor veya faktdrlere atifta bulunabilir,

11gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uziag fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatint veya seviyesini belirlerken dikkate aldigt zaman.

Migkili Borsa: Aksi taumlanmadikea, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sézlegmelerinin Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi {izere alinip satildig1 herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii; (i} Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginn (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni icin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandigt gibi) normal alim satim seanslar: i¢in agik oldugu herhangi bir giin anlamindadr,

Kullanim (fgleme Koyma Varant Doniiglimii): Varantlarin sagladigs hakkin kullamm,

Kullanim (fgleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullarildif/Dayanak Varhigin igleme konuldugu tarih itibariyle
Onceden sabitlenmis satin alma veya sah fiyati.

Kullanim (Igleme Koyma) Tarihi: Varantlarn temsil ettii hakkin talep edilebilecegi tarih.
Itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL’den az olmamak tizere Ihragg! tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanug Fiyats: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varhga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kaparug seanst sonu giin sonu kaparus fiyatidir. Herhangi bir gun iin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhigin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhgin/Géstergenin Kapanig Fiyat: ve Dayanak Varhk/Gosterge icin fhracg ve/veya bir Istiraki, vefveya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢tkarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 8nemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
glinkit iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparg Fiyat: yerine Dayanak Varligin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanmlmas:
gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan aciklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi fizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gosterge bagina fiyati esas
alinacakhir,

Katsay:: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhiga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.$, (*“MKK”") nezdinde ihrag islemlerinin tamamladigt tarih.

Nitelikli Yatinmen: Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: Thraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihragg bilgi
dokiimaru ile sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve

anlagilir ifadelerden olugan dokiiman. S—
Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gdre, Joepets, t&_’lﬁ.@ﬂdﬁbehrtllen Pay veya duruma gore Paylarin her biri.

h
Pay Ihraggist: bir Pay bakimindan, “Da nakp ﬂ‘{‘k\v@ya ‘i'ilru a gore “Sepet” tarumunda bu Pa
olarak belirtilen sirket. 2 VR
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Piyasa Yaprct: Sorumlu oldugu yatinm kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin caliymasimi saglamak, likid ve siirekli bir piyasamin olugmasma katkida bulunmak amaayla faaliyette
bulunmak lizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatinm
kurulugu.

Piyasa Yapieilik: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari Varantlarin piyasasimin diirdist, diizenli ve
etkin galigmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”’
tauminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar veya bunlarin devamy/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Ggstergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satiginin bagladis tarihtir.

Sermaye Piyasas1 Arac1 veya Sermaye Piyasasi Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatimm kurulugu varantlan ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasast Arac1 Notu: ihrag edilecek veya borsada islem girecek sermaye piyasasi aracimin 6zellikleri,
bunlara bagl hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gormeye iligkin bilgileri igeren isbu
sermaye piyasasi araci notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla fhrage1 tarafindan onaylanip Kurul’un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyaninca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracibiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglarn
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu®, birlikte “Takas Kuruluglart” olarak antlacaktir),

Tertip hrag Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmailara ihrag edilecek yatirim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlag:: Nakit uzlagt ("Nakit Uzlag1") vefveya fiziksel uzlagi (dayanak varhik teslimi) anlamundadir.
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlag Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlagt yollarindan hangisiyle kullarlacag
gosteren yéntem anlamndadar.

Vade  Tarihi: Varantiarin vade  sonu vefveya son Islem Giinii anlamindadir.
Dontigtimii yalrizca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin igleme Koyma ve vade tarihi aynidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkh olabilir,

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantiar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda mi (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkint tamdigim gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gosteren
ibaredir.Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihracc Bilgi Dokiiman: tahtinda ihrag edilecek yatirim
kurulugu varantlar.

KISALTMALAR

---'"é %{v. Melis Gengol

Eryitrekli Avukathk Oriskdil

VII - 128.4 sayil Teblig 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayth Resmi Gazete'de yayimlanmmg olan Kurul'un Yabanes Sermaye Piyasast
Araclant ve Depa Sertifikalan ile Yabana: Yaunm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeti

Borsa [stanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varhiklar veya Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemler

Varlik/Gésterge

Dag veriler Ugiincii kigiler tarafindan yaymlanan endstri raporlan piyasa araghrma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari
yaymlar

ihragq Bilgi Dokiimant | Deutsche Bank'tn toplam 225,000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmealara satisina iligkin ihragg bitgi dokitmam
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Varant  ve  Serlifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayili Resmi Gazele'de yayimlanmis olan Varantlar ve Yatnm Kurulusu
Tebligi Serlifikalan Tebligi
IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR,
1. SERMAYE PIYASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YOKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye piyasas: araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu olduumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefie
uygun oldufunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmig oldupunu beyan ederiz.

hragp
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2. RISK FAKTORLERI
21. Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarna iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatinm ile iligkili olabilecek gesitli risk faktSrleri agafida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktdrlerinin tiimdi titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
verilmemelidir, Agagida belirtilen risk faktérleri, Varantlara yatinm yaptlmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yattnm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimcinm, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun tiimiinii ayrintili bir gekilde incelemeleri ve yatirim karan vermeden énce kendi
goridglerini olugturmalar gerekmektedir. Ayrca yahrmeilar tarafindan Varantlara iligkin yatmm karart
verilmeden &nce fhragg Bilgi Dokiimam’'nin 4 nolu blimiinde yer alan risk faktérleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatimalann Varantlarin fiyatlarina etki eden degigkenleri iyi kavramasi bagarth bir yatimun
anahtanidir. Bu degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse diger ihraggilarin
bilgilendirme dokiimanlarun incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladigs bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden ficretsiz olarak erismek
mitmkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek igin yatiimeilarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir.

Yatmmailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gastergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden difer kalemlerle (“Dayanak Varhik/Gosterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatirmelar,
Varantlara yapilan yatinmlarin getirdigi riskleri anlamalt ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarint
dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanin uygunluguny; (ii) igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (jii) Dayanak Varli/Géstergeyi hukuk, vergi, mali veya diger darigmanlar ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatiim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatinmeilar
Varantlara yaptiklar yatirimin timiinii yitirme riskine karg: hazirhikli olmalidir, Varantlarin vadesine kalan stire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladur.

Varantlara yatinm, ancak Dayanak Varlign/Gostergenin defierinde vefveya duruma gére Dayanak
Varhgin/Géstergenin kompozisyonu veya hesaplama ybnteminde gelecekteki olasi degisikliklerin yoniinii,
zamantamasint ve biiyitkliglini degerlendirdikten sonra yapilmahdir, giinkit bu yatrimun getirisi, diger
faktorlerin yan sira, bu degisikliklere de bagh olacakbir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktérii aymi anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktériiniin etkisi Sngoriilemeyebilecesi gibi birden fazla risk
faktriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2.11.  Varantlarnin Sagladifi Haklarin Dayanak Varlik/Giistergeye Baglilig

Varantlar, Uzlag: aminda nakit bir tutar alma hakk verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagt fiyati igleme Koyma
Fiyatindan yliksekse, nakit bir tutar 6deneceklir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlag: fiyatinin Igleme
Koyma Fiyatimi agan kisminin belirtilen Katsayiyla garpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatirimetlar, Varantlara yaptiklan yatirimdan saglayacaklan (varsa) getirinin, Varhifin/Géstergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Géstergenin
belirtilen giindeki uzlag: fiyats, igleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmas: halinde, yatirimarlar hi¢bir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatimminin titmiinii yitirebilir.

SATIM Varantlaninda, Dayanak Varhgmn/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyatr Isleme Koyma
Fiyatindan diigiikse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlas: fiyatinin Igleme
Koyma Fiyatinin altinda kalan kisminin belirtilen Katsayiyla garpilmasi neticesinde bulunacak rakam
yansitacakhr.  Yatimmalar, Varantlara 1 yatirrmdan  saglayacaklart {varsa} getirinin,
Varhfim/Géstergenin belirtilen her bmogugﬁ'ekifs‘evl}c&{ ine bagli olacagina dikkat etmelidirler. En-koti
durumda, Dayanak Géstergenin belnﬁlen‘ gundekl 1§le%le kayma fiyatna egit veya daha_yirKsek olmasi
halinde, yatirimcilar higbir nakit t Car aTiu ;ya r:ve‘ ag yitirebilir. Aynca
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yatummcilar, Uzlagr aninda 8denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler vefveya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullari veya Dayanak Varhgin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
stz konusu olabilecektir. ff)meﬁin S5&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, d6viz kurlarma, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatwimey, diger risklerin yarusira bir de Dayanak Géstergenin yabanct bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
6niinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirimaisi yabanci para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin deferinin Tiitk Lirast kargisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlann degerini etkileyecektir, Zira Dayanak G8stergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirast’dir. D8viz kuru riskine iligkin detayh agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski”
boliimiine bakiniz.

2.1.2. Uzlagn Anina Kadar Odeme Yasag:

Yatnmeilar, Varantlarm vadesi boyunca belirli araliklarda faiz &demeleri veya sair &demelerin
olmayacaft hususunu yatirim karari verirken dikkate almahdirlar. Yatirimalarn, Varantlan vade dncesinde
satmast miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatimmeilanin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatinm diigiigit yatirimelar: birebir
olumsuz etkileyecektir.

2.1.3. Olagandigt Nedenlerden Dolay: Erken Festh Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

Ihraggintn, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasiun kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii disinda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi aqisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadifin tespit ederse, kendi takdirine bagli olarak ve herhangi bir ylik{imliiltik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlart zamanindan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Thraggi, Varantlarin erken feshi iizerine, yirtirliikteki kanunlarin izin verdigi 6lglide, hukuka aykirihiga
veya uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varlifa/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarini kapatmasinin veya satmasinin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diistiikten sonra kalacak tutar: her bir Varant hamiline &deyecektir.

2.14. Piyasa Bozulmasi Olaylar: (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayinin gergeklestigini veya meveut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlann
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iliskin Uzlagi iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varhigin/Gostergenin, Dayanak Varligi/Gostergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirli olmamak fizere,
Dayanak Varlifa/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalar agtklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Aynca Thrage ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Boyle bir durumda
Thrage her bir Varant icin, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar 8deyecektir. Yatinmeilar igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlann piyasa
bozulmast, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamaliditlar. Liitfen
Piyasa Bozulmas: Olaylari, ayarlama hiikiimleri igin igbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 4.2.4 no’lu bikimiine
bakimiz.

21.5. Vergilendirme 14 hatiran 719

Varantlarim yatirimcilan ve satcilar Jﬁg’igﬁ:{ nhuriyeti'nin kanunlan ve uygulamalarina uygun

sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikle ‘lél’i;sﬁip'r’nasi-a v ddemek durumunda kalabileceklerinin farkinda

olmalidirlar. Varant hamilleri, igbu Serma\{g Piy@srgxs saracy No
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masraflarin ddenmesi kosuluna bagl: olacaktir.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirmalar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine darigmalidirlar. Ayrica yatirimeailar, vergi mevzuatiun ve bunun vergi makamlannca uygulanma
seklinin zaman i¢inde degisebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gbre herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak 6ngrmek miimkiin olmayabilir.

21.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlann kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hitkiimlere tabi olmas: ve bir kopyast
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki ig giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlast yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: 8denecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir glinde veya sadece belirli bir
kullanum déneminde kullarulabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas! Aracit Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir isleme Koyma bildirimi hiikiimstiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar gercevesinde belge teslim edilmig olmast halinde 8denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin ahnamamasina yol agabilir. Yatirimeilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulantp uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu
incelemelidirler,

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hiikiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatitmalar, Varantlarnn kendiliginden kullarima tabi olup
olmadigm, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini Hfrenmek
amaciyla igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu incelemelidirler.

2.17. Kullanim ve Uzlas: Riski

Varantlarin kullamumi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlagt, yiiriirlitkte olan gecerli mevzuat ve
teamdillere tabi bulunacakur. Ihracg veya Yetkili, sz konusu mevzuat ve teamiiller gercevesinde &ngériilen
iglemleri tiim makul gayreti gdstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak fhraggimn veya Kuruluglann higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
grevlerini ifasinda temerriide diigmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

21.8. Kullanim Sonras: Gecikme Stliresi

Varantlarin nakit uzlast ile kuilanilmas: halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullaruma iliskin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
stire ighu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.13 sayth maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu’ndaki ihrag kapsarminda kullanim sonrast gecikme siiresi bulunmamaktadr.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasast Araci notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmasi olayinm ortaya giktigini belirlemesi fizerine nakit uzlagth Varantlarn kullanimindaki
gecikme durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydi Sdenecek tutara nazaran azalma veya arbig goriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyat 14 Huirag 2019

Ihraggr, kendisinin belirleyece#i cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatinm kuruluglanyla (hepsi birlikte
“YatirmKuruluglan®) araailik stzlesmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatinm Kuruluglari, belirli
kogullanin yerine getirilmesine bagh olarak, ihrag Fiyatimin muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir, Yatinm K}gg&g‘ﬁ'afgm\’arantlann ihracina iligkin belirli masraflar {istlenmeyi
kabul etmilerdir. Tedaviildeki tiim Varan} f’;_é‘fi_;izx_a.;‘p;:m uruluglarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak iizere), Ihrage tarafindan belirleneggk ol"sm vezaman icgrisinde degisebilecek bir oran iizerin Snemsel

bir iicret ddenebilir. Yatinm Kuruluglar ve isbu Sermaye
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Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmis hallerine
uymay: kabul ederler. Ihragg, kendi makul takdirine bagh olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla siirl olmamak iizere olumsuz piyasa kogullar olugtuguna karar
verirse, efer uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden Snce Varant arzint sona erdirme
hakkna sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatinim, beraberinde Dayanak Varhgin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal islemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak tizere gegitli faktdrlere bagh olarak yiikselebilir veya
diisebilir,

(b) Dayanak Varli§im/Géstergenin ge¢mis performans: gelecek performansinin bir gostergesi degildir

Dayanak Varligin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gbstergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gastergenin degerindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatini etkileyecektir, ancak
Dayanak Varhgin/Gdstergenin degerinin diisecefine veya artacagina dair bir Sngériide bulunmak miimkiin
degildir.

{c) Dayanak Varhgin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayamilan esas, zaman igerisinde
degigebilir

Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Géstergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi lizere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aninda Sdenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Doviz Kuru Riski

Yatrimailar, Varantlara yapilacak bir yatirimun beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmahdirlar. Ornegm, Varantlanin kullanimu halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatmmalann kendi
lilkelerindeki para biriminden veya yatirimailarnin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekitlasyonlarin, merkez bankalar ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (déviz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
tizere) difer siyasi faktérlerin gekillendirdigi uluslararast déviz piyasalarindaki arz ve talebe gdre belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Orant Riski

Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar i¢in 6denen faiz
orarunda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalan ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararas: bor¢lanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmastnin ALIM Varantlariin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlaninin piyasa degerine negatif etkisi olur,

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olugmasimin SATIM Varantlarinin
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varanfapinin piyasa deferine negatif etkisi olur.
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§3] Zaman Degeri Kayb1 Riski (zaman agim (time decay) riski)

Varantlanin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagli olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlanin piyasa degeri, piyasadaki 6rtiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin &rtiilii oynaklig: ylikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin értiilii oynakhig: diigerse vefveya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(k) Temettit Riski

Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlamr. Diger bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlaninin igindedir. Varantlann islem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agagi hem de yukari yonde degisimlere sebep olabilir,

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettli ddeme) ALIM Varantimin fiyatiu arttirabiliv, SATIM Varantiun fiyatint diisiirebilir. Tersi durumda
temettit beklentisindeki artiy, ALIM Varanh fiyatlarini azaltics, SATIM Varant: fiyatlarim ise artine: yonde etki
yapabilir,

Temettli beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggist girketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii dagiim tarihlerinin ve temettii dagiim oranlanmin degismesi gibi
nedenlerle degigebilir. Ayrnica Dayanak Varlik payin iliraggisi Sirketin ya da Dayanak Gésterge igerigindeki
girketlerin kar tahminleri ve temettii dafitmi konusunda yaptifi agiklamalar temettii beklentilerinde
degigikliklere neden olmaktadir.

21.11. Endekse dayal: Varantlar igin Dayanak Gésterge bilegenlerinin degeri Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aymi giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gstergenin bilegiminde ve (risk faktdrlerinde tammlananlar da dahil olmak {izere) faktérlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performanslarimin bir géstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin deBerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yahnmedar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Dviz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar igin liitfen
""2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski” bolimiine bakimz.

2,1.12. Varanhn Piyasa Degeri

Varantlarm vadeleri boyunca piyasa deferi, esasen Dayanak Varhiin/Gostergenin degerine ve
volatilitesine baghdir. Piyasarin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlanuyla bir 8lclisii degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatinmalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarn fiyatlanyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlan, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar: piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi
faktérlerden etkilenmektedir.

Varantlann piyasa degerini etkileyebilecek diger faktdrler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varhgin
temettd potansiyeli veya faiz demeleri, ﬁa , Vatligy seviyesinin hesaplanma ydnteminde zaman zaman
goriilebilecek degigiklikler ile Dayanak Va,r V'\faritla‘ A gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olugan beklentiler yer almaktadr. l,f o -\*—* k:
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kasullar altinda
Varantlarin deferi, diger tiim faktSrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normatl kogullar altinda Varantlanin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlaninda; Dayanak Varlifin deperi yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgmn
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin deferi, diger tiim faktSrlerin sabit olmas: kaydtyla diigecektir. Dayanak Varhigm degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gésterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplamyorsa, Dayanak Géstergenin
herhangi bir giindeki deferi, bilegenlerinin aymi giindeki deperini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilegiminde ve (Risk Faktérlerinde tamimlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Gbostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsthk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,113, Varantlarile Riskten Korunma

Yatirimailar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler, Béylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan yatirimailar belirli risklerle karsilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gésterge kargisindaki risklere kargt kendilerini gitvence altuna almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimailar, Varantlari bu sekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmahdunlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varhin/Géstergenin degerindeki hareketlerle baglantih olacagina ve Dayanak
Varhgin/Gstergenin bilegiminin zaman igerisinde degisebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlan Dayanak Varhifin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
¢evirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmun getirisi ile Dayanak
Varhifa/Géstergeye dofrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence
56z konusu olamaz.

2.114. Varantlar Likit Olmayabilir

Titrk hukukunun Varantlarnin piyasa yapiabgina uygulanacak hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip geligmeyecegini, gelisecekse ne 8l¢lide gelisecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacaimi veya bu piyasanmn likit olup olmadifint Sngdrebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbul’'un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirtlmig Uriinler Pazari'nda iglem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, islem
gbrmesi veya alim satim amaciyla kabut edilmesi halinde, bu kotasyonun veya iglem g&rme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Thraggi, Varantlan aqik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gsekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar sattlabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii iistlenebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa simirh olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sinirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlars,
Uzlag1 anindan §nce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiglegecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler

Yetkili otoriteler (tte competent authority), _jb.__,r;ggg_‘mn mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartlarig g’@g;e 9t i_{lurumunda; yetkili karar organi, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasasi Araglartyla ilgili dier heyRangi BiF h3dak £ tariny, sifira diiglirmek de dahil, indirme, Sermaye
Piyasas1 Arac1 6zkaynak kademe 1 (cammo)}r
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kiymetlere déniigtiirme (tutar indirimi ve degigtirme haklan birlikte bail-in araglan olarak adlandinlmaktadir)
veya Sermaye Piyasasi Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglarinun hiikiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglarimin vadelerinin degigtirilmesi de dahil olmak ancak bununla sintrli olmamak
lizere)_veya Sermaye Piyasas: Araglanimin iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla sinirh olmamak iizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatrim kuruluglan tarafindan pazarlanan vefveya mdigteriler tarafindan talep edilen {iriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadigmin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin s6z konusu iiriin / hizmetlerin
tagichgs riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinm tespit edilmesinde kullarilmak iizere
Thragct ve Piyasa Yapier kurumun internet sitelerinde yer alan Yatinm Kurulusu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin a¢tklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirrmalar, yatirim kurulugu varanti yatirimlannin tamamim veya duruma gire
bir béltimiinii kaybedebilirler,

Kurul'un VII - 128.3 saytlt Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan 8nce, yatirim kuruluglanimn yatirimeilara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iliskin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirimerlar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak {izere, Thragg1 Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirrmailar Varantlann yapisin ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatinmlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1518inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatmmun uygunlugunu gz éniinde bulundurmalidirlar. Yatirimerlar Thragr Bilgi Dokiiman: ve igbu Sermaye
Piyasast Araci1 Notu'nun “Risk Faktirieri” boliimiinit incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr} alinabilir.
Yatinmailar ayrica formun bir kopyasint Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No; 209 Kat: 17,
Sigli, 34394, istanbul, Ti rkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglar! alim satim
istemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden 8nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde dngdriildiigli (izere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglart Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar: anlamaniz gerekmektedir.

Uyar:

Islem yapmaya baglamadan énce galigmay diigtind{igiintiz kurulusun “alim satim aracihi yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigini (ve Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 13'incli maddesinde sayilan diger kogullart haiz olup
olmadigim) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatinm kuruluglanm
www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz,

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlif1 ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir ta}BJﬁ;"Eadar- veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag! ile kullanildi1 varant n?llglﬁdéki serrhay‘e\.PiyasaSI aracidir.
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Varantin dayanak varhgin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarda belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl dgviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasast araglar1 (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract alim sattm
iglemini gergeklegtiren yatirim kurulusy, sz konusu sermaye piyasasi aractin dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz $nemlidir. Yatmm kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarm alim satimi, Kurulun onayt iizerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek islem esaslari
kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicihik esasina dayal olarak yapilir. Piyasa
yaptciligt kapsaminda, piyasa yapicist yatinm kurulugu likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gercevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun
goriigli lizerine Borsa Istanbul tarafindan belilenir.

2.Varantlarm sahginin yatinm kuruluglan vasitasiyla yapiimasi ve Borsa Istanbul’da iglem gormesi zorunludur,
Borsa Istanbul’da iglem gbren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlann vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varhifi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin olduju varantlarda uzlagn bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlas olarak
belirlenebilir. Dayanak varligt bunlarin diginda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

S.Varant ihracindan dofan uzlag ylikiimliiliiiiniin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihraggimin MKK {iyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz yatirim kurulugu ile imzalanacak gerceve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamaniz ¢ok Snemlidir:

LYatiim kurulugu nezdinde achiracaginmiz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklegtirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir,

2.Varant iglemleri gegitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna
yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginiz iglemin tlirline gore yatirdifiniz
para tutarim dahi agabilecektir,

3.Kaldrag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmann piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de ¢aligabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali g&z &niinde bulundurulmalidir,

4.Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig) dayanak varligt ya da gdstergeyi Snceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak Gdeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinrlamaruz
miimkiindiir, -....

iler ve

5.Yatirrm kurulugunun piyasada islem ‘ip'lg;agnﬁz: ‘.!;\3 lara iligkin olarak tarafiniza aktaracag: bilg
yapacag) tavsiyelerin eksik ve dogrulamé:a rpulaglg-‘?]abllet}.b i tarfifimizca dikkate alinmalidir,
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6.Varant alim satimuna iliskin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kigiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 8ngdriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme
olasiimin bulundugu dikkate alinmaldr.

7.Varant ihraci nedeniyle ihragginm maruz kaldigi risklere iligkin risk ydnetim politikasinin izahnamede yer almasi
zorunludur. Izahname, Teblig uyarinea ihragcr ile piyasa yapicimun internet sitesinde yayinlamr. Thracgimin risk
yonetim politikasi, yatirim kararimizt vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybt olabilecefi,
devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek vefveya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.iglemlerinize baglamadan énce, yatrim kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin komisyon ve diger muamele
ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size
nast yansiyacagi ile ilgili anlagilir 8rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirmay: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon ihrager tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullarlacaktrr,
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarin $nemli bir béliimii bu varantlara iliskin piyasa riskine kargt 6nlem almak
(hedging) igin kullaruiabilir.

4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatim kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

411, Ihragedilecek yatirtm kurulugu varantlannin titrii/tipi/ISIN Kodu:

isbu Sermaye Piyasas: Aract Notuw'nun 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz,

4.1.2. Dayanak varlifin/gistergenin deferindeki degisimin yatirim kurulusu varantinn degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktérlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa vefveya
piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktérlerin egit olmast kosuluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlaninda; Dayanak Varlifin degeri yiikselitse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhgin
degerinin Varantlarin vadesine kalan stiresi sirasinda yitkselecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar
altinda Varantlanin degeri, diger t{im faktérlerin sabit olmas kaydiyla diigecektir, Dayanak Varhigin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal

kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim/ e it olmas: kosuluyla yiikselecektir.
ey,
Dayanak Gosterge bir endeks ise y€ya 'Hif%g'gﬂeﬁ di : ate alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Géstergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerini { ayp giFdeld deferini ypnsitacaktir. Dayanak Gostergenintilesiminde
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ve (Risk Faktdrlerinde tamimlananlar da dahil) faktrlerde gorillen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
saflanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4.1.3. Yattm kurulugu varantlarnnin hangi mevzuata ggre olugturuldugu

Varantlarin ihracy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatrim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan VII — 128.4 sayih Yabanci Sermaye Piyasast
Araglari ve Depo Sertifikalar: ile Yabanci Yatirim Fonu Paylan Tebligi'nin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde ve Borsa
istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Igleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan Duyurusu uyarinca
gergeklegtirilmektedir.

4.14.  Yatnm kurulugu varantlaninin kaydilestirilip kaydilegtiriimedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatinim kurulugu varantlar: kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr,

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saniyer / [stanbul

4.15. Yatiim kurulugu varantlannin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlan Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir,

4.1.6. Ihragoinin yiikiimiiiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde thraa planlanan yatinm kurulugu
varantlarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatinm kurulugu varantlarmnin thragermn

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

Thraggimin iflasi halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayily
Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayilt Iera ve iflas Kanunu (1K) uyarinca takip edilecektir. Yiirdirliikte bulunan
kanun geregi, Yatimm Kurulugu Varant ve Sertifikalan gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacakiar
imtiyazlt olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir, thragginin teminatsiz ve sdzlesmesel yitkiimliiliiklerinden
olan Yatinm Kurulugu Varantlari ve Sertifikalar, IIK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi aract notu tarihi itibariyle, Ihraggtrin
birlegmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay: gerektirecek Thragginin plantach bir birlegme veya devralinma bulunmamaktadir, fhragginmn birlesmesi
veya devrolmasinin s8z konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacagmin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thraggy, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlaninimn yatrrimerya sagladif haklar, bu haklann kullamim ile

isleme koyma esaslar1, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmalanna Dayanak Varlifi/Gostergeyi 6nceden belirlenmis bir fiyattan (Igleme Koyma
Fiyaty) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanh) veya satma (SATIM Varanti) hakki vermektedir. Bu hakki elde
etmek i¢in 8denen fiyat isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 2.1 no'lu bgliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
gekilde Dayanak Varligin/Géstergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakligina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir,
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlar: da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir,

-

(a) ALIM VARANTI -
ALIM Varantlarinda yatirrmalar va ég’%lfu ,@

(isleme koyma) fiyatindan yliksek oldugu/olciide

bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fai"'at a
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlart ellerinde bulunduran yatirimeilar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir,

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyat: > Igleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uziag: fiyat = igleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varhk/Gosterge vade sonu uzlag fiyat1 < Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhik/Gésterge Uzlag:
fiyat: ile Isleme Koyma fiyat arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirast'na ¢evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant szhibine denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 5deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

{(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varhgin/Géstergenin Uzlag fiyatt kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diisiik oldugu dlgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varhgin/Géstergenin vade sonundaki gosterge Uzlagl fiyat1
isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlan ellerinde bulunduran yatrmeilar
yatinmlarnindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarimn karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyah < Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyatt = [sleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varhik/G8sterge vade sonu uzlag fiyat: > isleme Koyma Fiyat = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda igleme Koyma Fiyah ile Dayanak
Varhik/Gésterge Uzlagi fiyati arasindaki fark Katsayi ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi’na cevrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Egger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatirim kurulugu varantlaninin ihracina iliskin yetkili organ kararlart

Varantlann ihracs, fhragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir.
Ihraggl, genel bankacilik faaliyetinin bir pargas: olarak, (Deutsche Bank‘in ana sOzlegmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere ve/veya diger menkul kiymetlere vefveya fon paylarina vefveya
emtialara ve/veya d6viz oranlarima ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programi uyarinca, Thraggt Tiirkiye’de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayali varantlar ihrag edebilir,

ihraggi, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayah Tek Dayanak Varhiga Endeksli
Varantlann(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayah Tek Dayanak Varhiga Endeksli Varantlarin,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal: Sepete Endeksli
Varantlann ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilizi uluslararasi alanda genel kabul gérmiig
endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varhik ve gostergelere dayal Varantlarin ihractna ve bunlarmn
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesine iligkin olarak karar almigtir,

4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarinin Kaydi thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi fhrag Tarihi 24 Haziran
2019'dur. Liitfen detayh bilgi icin igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 11 numarah “EKLER” bglimiinde yer
alan EK-2'deki tabloya bakinz.
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4,1.10. Yatinm kurulugu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kasitlayrer veya bunlart alanlarn

haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Varantlarin lizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlan alantanin haklarimi kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu dagitimy, belirli
tilkelerde kanunen yasaklanmis olabilir. ihrager, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gerevesinde kayda alinmanugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas: Kanunu uyarinea Birlegik Devletler Emtia Vadeli iglemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK”)tarafindan onaylanmarmigtir,

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmasy, tekrar satiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayli olarak arz edilmek, satilmak, tekrar sahiga sunulmak veya teslim edilmek
lizere herhangi bir ABD'li gahsa veya gahis adina veya yararnna veya Birlesik Devletler'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek tizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satisa sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinirlarn igerisindeki bir galus veya ABD'li bir gatus
tarafindan veya adina kullanifamaz veya itfa edilemez,

Burada kullaruldi: sekliyle, "Birlegik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bblgesi de dahil olmak iizere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD'li Sahis”,
(i) Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu iilkenin bir vatandasin; (i) Amerika Birlesik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlari uyaninca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinurlan igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kuruluguy; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletieri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayrda ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin $nemli kararlarimin timiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakf;; (v} yukarida (ii)'de tarif edilen, anonim girket, ortaklik veya
diger kurulugun galiganlan, ySneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmig emeklilik planim (vi) esasen pasif yatirm
amactyla kurulmug ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas: yukaridaki (i)'den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen gahislara ait olan her tiirlii kurulug; su kadar ki, isletmecisinin katllimeilarin
ABD'li galuslar olmamasi nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Bdliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amactyla kurulmug olmasi garti aranmaktadir veya (vii) ylirlirlikkteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu’nun S Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsasi Kanunu gergevesinde
kabul edilen y&netmeliklerde taramlanmug herhangi bagka bir “ABD'li Sahus”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alant

Avrupa Ekonomik Alani’'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “Ilgili Uye Devlet”), Izahname
Direktifi'nin s6z konusu IIgili Uye Devlette uygulamaya alindi tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak tizere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu ilgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecerli olmak iizere,
Varantlar, s8z konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu, bu Varantlarin ilgili Uye Devletteki halka
arzinun, izahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gerceklegecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak duzeu.leﬂenhx%l:gth Uye Devletin yetkili makanunca onaylanan veya
uygun durumiarda, bagka bir {igili Uye wp s6z konusu flgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yaymlanma tai{} ?:fen sonta hal arz gerceklestirilebilir; su kadar ki, stz konusu

izahnamenin, Ihragg Bilgi Dok{imam vey’a Ser @??'Eam rady Ngtu'nda ﬂ'}?lﬂﬁ‘lﬁ.‘lﬁ? rli y'hm'g’g'f boyle
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bir ihrag igin kullamlmasina yazili olarak niza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi’ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arz1 Ongéren Sermaye Piyasasi1 Arac1 Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) Izahname Direktifi'nde nitelikli yatirnmeilar olarak tantmlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢} (izahname Direktifi'nde tarumlanan nitelikli yatnmeilar haricinde) flgili arz igin Thragq tarafindan
atanmig yatimm kurulugun/kuruluglann iznini alnug olmak koguluyla 150'yi agmayan sayida tiizel veya gergek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsamuna giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarmarzi, lzahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymlanmasini veya Jzahname Direktifinin 16. Maddesi uyannca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidar.

Bu hiikmiin amaglar bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatmmailarin Varantlarin satin almast veya igtirak taahhiidiinde bulunmas1 konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz sartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasini ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette
fzahname Direktifi'nin uygulanmastna iligkin herhangi bir 8nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “Izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Iigili Uye Devlette uygulandig 8lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak iizere tiim tadiller) anlamina gelmekte olup ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &nlemlerini de
icerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir,

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (“FHPK”) 21. Maddesi anfanmundaki bir yatinm
faaliyetine girisilmesi ySniindeki bir cagr veya teklif; hraggiin yetkili bir salus olmamast halinde FHPK nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin Thragpiya uygulanmayacagi durumiarda,Varantlanin ihraci veya satigiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak ingiltere’de, Ingiltere’'den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de icerir sekilde
gergeklegtirilen tim iglemlerde FHPK nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatinm kurulugu varantlarmin:

Tiirt, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varligy, vadesi, satig stiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlag gekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esastar, isleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayis1 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda g@sterilmektedir,

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarinin takas islemleri Borsa istanbul diizenlemeleri ¢ercevesinde gergeklestirilir.
MKK"da hak sahibi kayitlarinin olugmasi igin, Son Iglem Tarihinde gergeklegen islemlerin takasimin tamamlanmasi
gerekmektedir (Son islem Tarihi + 2 igglinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son iglem Tarihi + 2
igglinti sonu)'de belirlenir ve hak kullarum iglemleri (Son Iglem Tarihi + 3 isgiinii sonu) yapilir. Igbu Sermaye
Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi igin litfen 11 numarah “EKLER”
bdliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylan esas alimir, Varant déniigiimiinde Igleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlajg;ge‘ge;j,.. argilagtirthr ve Katsayi'ya gore her bir Varantin hak
kazandig Uzlagt miktari hesaplamr. & JP 7 ‘*3”_\_. T4 Bz 2019
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesgir. Varantin 6demesi Ihragginin MKK hesabina
ddemeyi yaphg: tarih yani vade sonunu takip eden iigiincii i giinii olacaktir. Uzlag: ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallanina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden Sdemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, Gdemenin yapildig ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri
ve takast diizenleyen ilgili mevzuat hilkiimleri ile igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no’lu (Vergilendirme)
boliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihragg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, igbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notu gergevesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu hiikéimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarn satin alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhia/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagt Tutarimin hesaplanmasinda referans aliman herhangi bagka bir varliga
iligkin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

41.13. Yatinm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandig, 6deme veya
teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullamlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varhfin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade icinde degisir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve likidite gartlan da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kosullarin bir ve/veya bir kagiin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
sekilde gergeklegmesi durumunda vadesinden dnce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmailar vadesinden énce
yatirimmum kaybedebilir,

Yatmmocilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmast halinde
Varant déniigiimii nakdi olarak gergeklegir. Karda Varantlar icin vade sonu nakit uzlagt Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanur:

(a) BIST 30 ve BIST BANKA endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutarn: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyah ~ Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutart: (Igleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktr.

Kaynak (agagida tanima bakiniz) tarafind aglklanan Ve ag\'
N\
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Endeks Kapamig Deferi: Referans Kaynak tarafindan Kullaim (igleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gdstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapanig degerini ifade eder. Herhangi bir giin icin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giintin
sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gdstergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapamg Defieri ve Dayanak Gosterge igin thraggl vefveya bir istiraki, vefveya riskten
korunma tarafinin {(hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda 6nemli bir farkhilik dofuracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya suurlama (taban fiyat da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kaparug
Deferi yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyahmn kullarulmas: sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Gdsterge basina degier esas alinacakdir,

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(b} Paya dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutan: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat: olarak Paya dayal Varantlarda agagida tanimlanmis olan kapanig

fiyati kullanhr,

Kapanig Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere giin sonu jtibariyle Dayanak Varliga ait olarak agiklanan kapanig seansi sonu giin
sonu kapanig fiyahidir, Agagida belirtildigi tizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, flgili Ulke veya
Tlgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin fiyatinda o giin Dayanak Varhin Kapang Fiyat
ve Dayanak Varlk igin lhragq vefveya bir igtiraki, ve/veya riskten korunma tarafimin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda 6nemli bir
farkhihk doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinkil iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban
fiyat da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapams Fiyat yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatmin kullanilmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyat esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul f,—::’:“‘:‘
Referans Para Birimi: Tiirk I..iras:/ L”)~ H.-
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{c} 5&P 500 endeksine dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Ggsterge Uzlagt Fiyah - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakur.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutart: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gsterge Uzlag Fiyatt) x Katsayt x Dviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yalun iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullarlir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanmm (igleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum
(isleme Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kuru esas alinmaktadir. Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gisterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agtklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(d) DAX endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Diviz

Kuru
$u kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacakdr.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koy
Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullantlir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (igleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz ahnarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Tlirk Lirast (“TL")

(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyabinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (fgleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapanig endeks deferinin herhangi bir mﬁcl(:jp,aehnp_weya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en so ’e‘ﬁ"’?sﬁ‘"’ ?Pﬁh‘az alinarak hesaplamalar yapilacakir,
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agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gdsterge niteligindeki ABD Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agtklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 ("USD")

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras:1 (“TL")
§3] EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutan: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamuma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparnig degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degerl: Hesaplama Kurulusunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullaram (Igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degierini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Dgviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamm {isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibaryla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich
Referans Para Birimi: Avro ("EUR")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

(g) FTSE 100 endeksine dayalt Varantlar
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Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutart: (fsleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyah) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutart, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gsterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakintz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg degeri kullanilir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan aciklanan
Kullamim (Igleme Koyma) Tarihindeki Batt Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civannda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullamm
(Isleme Koyma) Tarihindeki Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15,30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadhr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir,

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlag! Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayalr Varantiar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Dviz

Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalhk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay1 x Diviz
Kuru J’?——;}‘:ﬁ"'\'b
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Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag fiyatindaendekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullanihr.,

Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapamug Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kapants endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolart degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agtklanan gisterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kuru esas alinmaktadhr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan ggsterge niteligindeki ABD
Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez
Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(i) NIKKEI 225 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutan: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutart, Uzlag: Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri kullanilir.

Endeks Kapamig Deferi: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kapamig fiyatuu ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki kapanig endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhurj et VIeE 'kgz Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15,30 itibaniyla
agtklanan gésterge niteligindeki Japon Ye auﬂ(trrﬁwesa alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gbsterge niteliindeki Japon(feru rgnun\herhangl bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamatar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni ("JPY")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

H EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarr: (Igleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyalinda dbvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanlir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <Q#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alig fiyat kullanilacaktir.

SATIM varantlan jgin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civannda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satis
fiyat: kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(k) USD/TRY Déviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyat: - isleme Koyma Fiyat1) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, 51f1rd/p.gi :;uithlr rakam olamaz.

d ({J ) ondalik basamaga yuvarlanacakhr.
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlagi fiyatinda dévize dayali Varantlar iin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullamulir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlar i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahg fiyat kullantlacaktir.

SATIM varantlan icin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyats kullamlacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <04#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12715
civanindaki USD/TRY gésterge doviz kuru agtklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yaptlan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gosterge  doviz kuru  baz  ahnarak  hesaplamalar  yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL™)

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

n EUR/USD Déviz Kuruna Dayalh Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlasi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyah - Isleme Koyma Fiyat) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas1 Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir,

Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlag fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Doviz Kuru kullamlir,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civannda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru ahis fiyatt kullarilacaktir.

SATIM varantlart igin, varantin i suﬁ d‘a

va saplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 Oarmd(aa( Ianan\
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Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gdsterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktrr.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
¢evrilmesinde Kullaum (igleme Koyma) Tarthinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <Q¢WMSPQOTE> USD/TRY déviz alig kuru kullarulacakiir.

Referans Kaynak tarafindan <Q¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY g&sterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli i§lem Stzlesmelerine Dayalr Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutary, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapamg Uzlasi Fiyat kullanhr.

Borsa Kapanig Uzlagi Fiyatr: Varanbin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak Varlig olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlegmesinin Kapanig Uzlag: fiyatint ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varlig: olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli iglem S6zlegmesi'nin Kapanig Uzlag: fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is glintindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Islem Sézlegmesi’nin Kapamg Uzlag: fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacakbr.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanmm (igleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda agitklanan <0#Wy5,P@IINEJSD/T RY déviz alig kuru kullanulacakbir.
e
Thomson Reuters tarafindan <0 Msﬁoﬁg“"sé'y;}s da herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
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yapilan deferlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04WMSPOTI> sayfasinda agtklanan makul
zamandaki USD/TRY gasterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{n) Ons Altina Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyat:) x Katsay x USD/TRY
Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutan: (Jsleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyatt) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvartanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayall Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agafidaki tamima bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagt Fiyat kullambir,

Uzlagt Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Alhin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati herhangi bir
miicbir sebep veya farkl: bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig giintindeki LBMA Ons Altin {LBMA Gold Price A.M.) fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacakur,

USD/TRY Diiviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullaum (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
acgiklanan <0WMSPOTI> USD/TRY dbviz alig kuru kullamlacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamast durumunda  ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{0} Ons Giimiise Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI TR
7R Y
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutarr: (Jsleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyatr) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlas: fiyatinda Ons Giimiige dayah Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakimz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag: Fiyat: kullanihr.

Uzlagt Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki LBMA Ons Giimiig fiyah herhangi bir miicbir sebep veya farkl:
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giintindeki
LBMA Ons Glimiis fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasmna
evrilmesinde Kullaum (fsleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0fWMSPOTI> USD/TRY dviz alig kuru kullarulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD")
Uzlag1 Para Birimi: Ttirk Lirast (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra Ihraggi tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi
degeri agiklanarak yatinmalara duyurulur. Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlasi degeri zaman
dilimi farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir, Varantin isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniiglimiiniin olup olmayacag: belli olur. Eger Varantlar karda depil ise, varant déniigiimii gergeklegmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eer Varantlar karda ise yukanda gdsterildigi iizere nakit uzlag tutar
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gbre varant ddniigiimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi icin varantin son hak sahipleri son iglem
glinfinii takip eden ikinci i giin{i belirlenir, Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylart esas ahnir. Varant déniiglimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gdstergenin Uzlagi deferi
karsilagtirihir ve Katsay1’ya gore her bir varantin hak kazandigim Uzlag: miktan hesaplamir.

Vade sonunda varant déntigiimii MKS'de gergeklegtirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, demeler ihraggi tarafindan &denen nakdin, MKK tarafindan yatinm kuruluglariin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gergeklesir. Varantin Gdemesi Ihraggimin MKK hesabina
Odemeyi yaph tarih yani son iglem giiniinii takip eden {igiincii i§ giinii olacaktir, Uzlas1 ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.
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4.2.  Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

421, Dayanak varlifa/dayanak géstergeye iligkin hususlar

fa) Dayanak varligin / glistergenin son referans fiyalt { Dayanak varhfin/gistergenin lsleme Koyma Fiyah igin igbu Sermaye Piyasas
veya isleme koyma fiyah Aracy Notu'nun 11 numarall “EKLER" bgliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakuuz.

b) Nakavt Gzellikli yatinm kurulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

¢} iskontolu yatinm kurntlugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varhigin/gistergenin azami dejgeri

4.2.2. Dayanak varhfin/géstergenin tiirit ve dayanak varhik/gistergeye iligkin detaylt bilgi

(a) Dayanak varhin/gstergenin gegmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin yatitm kurulugu varantinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varhgm/Géstergenin gegmisi
ve gegmig performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Varhin/Gstergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul’un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin defiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P3500 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iligkin esaslar &P Dow
Jones Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatrnun Varantlarn vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deutsche-hoerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarimi sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayalt varantlar igin Dayanak G&stergenin ge¢misi ve gegmis performans:
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlann vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarmi sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarimi sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi s _glagﬂcﬂauu\l:asvurunuz 14 #tiesn 2019

NASDAQ 100 Endeksine dayah é\rant’lm' li;am‘Day,enak Gostergenin gegmisi ve geemis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin { atmm‘}’agntlann adesi boyunca kamuya aglklanmasma iligkin esaslar

endeksin haklarim sahip tutan NASDAQ Q‘\@Elrképmn aiWww.nasdag.com adresm érnet sitesinden
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gastergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin sahip tutan Nikkei sirketinin http://indexes nikkei.cojp/en/ adresindeki internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi d6viz kurlarma dayali varantlar igin Dayanak Varligin gecmisi,
gegmig performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmelerine dayah varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
fligkin esaslar dayanak varligin iglem gdrdiigli Interncontinental Exchange’in wwu.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi sagilayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis performans:
hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’in www Jbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menku! kiymet ise ihragcisinin unvan ile ISIN kodu

Dayanak varligin ihragg:lsmm iinvanu I]izlgz Istanbul (B1AS) ISIN Kbd;.x
Akbank T.A.S, AKBNK TRAAKBNK9IN6
Argelik A.S. ARCLK TRAARCLK91HS
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS21H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirm Ortaklii AS. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARANS1INI
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. HALKB TRETHALCO019
Tiirkiye Is Bankast A.S. ISCTR TRAISCTRIIN2
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri yﬁ“’:’g}? 5 \%AA TREKOZAON014
Koza Alhin Igletmeleri AS. :f/ éﬁ'—' f{,‘ﬂ}i;:lféz% / 14 taiy 2019 TREKOALQ
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.3. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihg: A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.0. Sabana Holding A.S. SAHOL TRASAHOLI1Q5
Tofas Tiirk Otomaobil Fabrika A, TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell [letisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhiy THYAQ TRATHYAO9IMS5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.Q, VAKBN TREVKFBQ0019
Yap1 ve Kredi Bankas: A.S, YKBNK TRAYKBNK9ING6

() Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrage: tarafindan olugturulmug olmas
durumunda endeksin taram ile endeksin ihraggr tarafindan olusturulmadifi durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

" . Endeksin kimin farafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
Dayanak gisterge endeksin ad: -
olugturuldugn edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&I’ Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stw www.stoxx.com
/ | A
RN
FTSE 100 Endeksi I“I‘SE, Igterq\:lona‘l‘ imited www.ftse.com /
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NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Group, Inc. www.nasdagq.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agiehigi ve
menkul kiymetlerin thrag¢ilarinin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.
{e} Dayanak varlik/g8sterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi
e IVafllkfgﬁ'stergéye iligkin
Dayanak varlik/gisterge ad1 Referans Kaynak .| bilginin nereden
' ' edinilebilece§i

EUR/TRY Doviz Kuru Tl Reut ;

(Bir EURO kargihit TURK LIRASI degieri) \omson Rewters W Ieiiers.com

USD/TRY Déviz Kuru

{Bir ABD DOLARI karstig TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Déviz Kury Tl Reut ¢

(Bir EURO karsilifn ABD DOLARI degeri) romson Keuters www.renters.com

Ons Altin The Lc.mfion Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Ons Giimiis The Lo.am.:ion Bullion Market www.Ibma.org.uk
Association

Brent Petrol Vadeli islem S6zlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.23. Dayanak varlifii/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya 6deme dalgalanmalan/kangikhiklarina
neden olan olaylarin agtklanmas:

Paya dayal: Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem gdren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varligin deferi, icerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

BIST 30 Endeksi, BIST BANKA Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average
Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan
paylanin fiyatlarinda olugan degigimleri endeksteki agirliklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BiST 30, BIST
BANKA Endeksi, S&P 500, DAX, , Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,NASDAQ 100 ve Nikkei
225 Endekslerini olugturan paylar etkileyecek etkenler, agirhklart oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Dgviz kurlanmin degerleri, ilgili para biriminin iglem gordiigit tilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer un LT unda dalgalanabilir,

*“%w\,
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beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahu, petrole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir,

Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarint
etkileyen her tiirli gelisme dayanak varligin fiyahn etkilemektedir. Global altn ve giimiig fiyatlar global
ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlar, global piyasalardaki risk igtahs, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varlikta/gdstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar:

4.24.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyah ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan dnceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklegtirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat: ve/veya katsayin degigtirilmesini éngdriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yéntemi tespit ederken ilgili payin islem gérdiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon s6zlegmeleri, ddiing ve hisse senedi repo piyasasinda kullarulan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir, Hesaplama kurulusu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformuw'nda agiklama yapilarak
yatirimeilara duyurulacaktrr,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz, Varant yatirimeilarimun pay yatinmeilarmdan
farkl olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar: yoktur.

Dayanak Gosterge eger BIST 30, BIST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx
50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayia tarafindan
gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarm isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yaptlmayacaktir.

L Piyasa Bozulmast

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmas: Olay: olmasayd: Pay fiyatimi veya degerini belirlemek zorunda
olacag herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayini Varant hamillerine Kurul‘un ézel durumlarin
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olay1” agagidaki anlamdadr:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin Iigili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varligi veya
gerceklesmesi:

i. asagwda belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklegsen alm satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama ({lgili Referans Kaynakta veya llgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

= herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
« Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon sdzlesmeleri herhangi bir iligkili Borsadaki veya

il.  Piyasa katihmclarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta stz konusu Paya iliskin islem yapma
veya Paymn piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
iglemler ve opsiyon stzlesmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurul/sggea’t'espx dildigi {izere) zarar veren veya bu hususlarda aksama

/
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Saati‘nden énce kapanmas;; su kadar ki, zamamndan énce gergeklesecek kaparugin, (aa) séz konusu fglem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya [ligkili Borsada normal iglem seansina ait fiili kapars saatinden
en az bir saat Once veya bu bir saatlik siire 6nceden kapanmast halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
Iligkili Borsada séz konusu Islem Giiniinde ilgili Zamanda gerceklestirilmek iizere kayda alinmig emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 8nce Referans Kaynak veya iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal islem seans: saatleri
haricinde gergeklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya lligkili Borsamin
planlandi sekilde hafta i¢i kaparug saatidir veya

C.  Herhangi bir figili Ulkede bankacihk faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan ediimes veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkhi olmas: halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Thragginin vefveya istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisttlayict veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diiglindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmas;

i. Ilgili Ulkenin ddviz degigimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagt Para Birimine gevrilmesi veya {Igili Ulke icine veya digina transfer edilmesi;

il. Referans Para Biriminin en az ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandifn kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlagt Para Birimine d6niigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Iigili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktartimasy;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriigiine gére agajidakilerden birinin &nemli olmasi gartiyla (burada
dnemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulugu, Ihraggimin ve/veya istiraklerinin Varantlara iliskin
her tirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak {izere makul gériigii cercevesinde uygun gordiigii
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gore Ihragginin ve/veya Istiraklerinin séz
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya cevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkaruru etkileyecegini diisiindiigii gekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldufunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatn yorumlanmasint veya uygulamasiuu degigtirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

IL, Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihragpisimin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayinin gartlarim ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, s6z konusu Potansiyel Ayarlama Olayirun, ilgili Payin teorik degeri {izerinde azaltici,
arttiricl veya sair tiirlii bir etkiye yol agip agmadigini tespit edecek ve bdyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltic), arttiricl veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi gekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) stz konusu diizenlemenin yiiriirlitge girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, herhangi bir Iligkili Borsanin, Borsada islem goren ilgili Paya iligkin opsiyon
sbzlegmeleri veya vadeli sézlegsmelerde Potansiyel Ayarlama Olay1 nedeniyle yaphg1 ayarlamalari esas alarak
uygun ayarlamay! tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayim izah edip yansitmak i¢in yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihracgi ve/veya gegerliyse Igtiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gordiifii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degigiklikler (bunlann arasinda
sadece sayilacaklarla simirl olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir,
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirli kalmamak kaydiyla Thragginin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklestirdiZi riskten korunma iglemlerinden dogan degigiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu sdz konusu ayarlamayy Japmasi lizerine isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun
4.24 no'lu bilimiine uygun gekilde miimkg ﬁﬂq@ﬁ‘ha\ zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Igbu Sermaye Piyasast Araci Notynda ya]'ailan‘é'ﬁzé emeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
dair kisa bilgiler verecektir. ? o (’f?“‘:\
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” asagidakilerden birini ifade eder:

A.  (Birlegme Olay! neticesinde gergeklegenler harig olmak tizere) ilgili Paylarin boliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandinimasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artig1 veya benzer bir Pay ihract
nedeniyle mevcut hamillere ficretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

B.  Her bir gik igin, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigtik bir tutarda deme (nakit veya sair ivaz olaraky} igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay Ihraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarimn Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii ddemeleriyle ayni oranlarda 8denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlann; veya (3) “sirket bliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir Ihraccinin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhigin dagiitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C.  Olaganiistii temettii dagitimz;
D. Pay lhraggisinin tamamen édenmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. llgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmania
ddenmesi yoluyla, Pay Thraggisi veya bagh kuruluglan tarafindan veya onlarin namina geri sabin alinmast;

F. Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diismanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
tizerine imtiyazit Paylarin, varantlarm, borglanma belgelerinin veya Pay haklarinin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimin diizenleyen ortaklik haklar plan
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimiyla veya Pay Ihraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrimasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukandaki F bendinde verilen ortaklik haklarimn itfas: ve

H. Ilgili Paylarin teorideki degeri tizerinde azalticy, yogunlaghirral veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

I, Birlegme Olays, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatihuast, Millilestirme ve iflas Durtmn

Ilgth Paylara ve/veya ilgili Pay ihra¢qisina (hang151 gegerliyse) iligkin olarak bir Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasimin Kapatilmass, Millilestirme ve Iflas Durumunun ortaya gtkmasi halinde Ihragey, ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlesme Olay1, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatiimas, Millilegtirme ve
Iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yaptlmasi gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamanin yiriirlige girecepi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir llgili Borsanin Blrlegme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasiun Kapatilmasi, Millilegtirme ve Iflas Durumuna iligkin olarak iliskili Borsada iglem goren
Paylara ait opsiyon stzlegmelerinde veya vadeli iglem sdzlegmelerinde iliskili Borsanin yaptifi ayarlamayt
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlegme Olay,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasiun Kapatlmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
igin yaptlan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Thragernin vefveya (geserliyse) istiraklerinden birinin kargilagacag: her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degigiklik (sadece sayilacaklarla siirh olmamak kaydryla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate almabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
sinirlt olmamak kaydiyla, Thragginin ve /veya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gergeklegtirdigi
her tiirli riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degigiklikler de dahildir.

B. Kurul'un 6ze! durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlari iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, ih -—}Ter-..er Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
odeyecektlr, bu tutar, Birlesme Olay?” I’a?. (Tl el\ fi, islem Tahtasimn Kapatilmast, Mlllllest!rme veya
fflas Durumu iglemi de dikkate af'ms k su:et;yl Vargniin gergege uygun piyasa degerinden lhraggimin

ve/veya igtirakinin Dayanak Vari ga i]1§‘{1{? ﬁ_sli‘ta,h kot p021s¥rinlar1n1 kapatmala#i~Veya satmalarn
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sonucunda maruz kalacaklari masraflarin diigiilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktir.

C.  Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gore belirleyecefi borsa veya borsalarda, islem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimip satilan Paylara ait opsiyonlarn takas
sartlarinda  yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlastnda mukabil bir ayarlama yapmasint isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynagi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiirdirlitk tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle ylirtirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarm, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem gdrmemesi halinde, Hesaplama Kurulugu,
Opsiyonlar Referans Kaynagiun Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, islem Tahtasiun Kapatilmasi,
Millilegtirme veya flas Durumu (hangisi gecerliyse) iglemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigiine gore opsiyonlar bu sekilde ahmp satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagimin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi gekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir,

Birlegme Olayt, Pay Alm Teklifi, Tahta Sirastun Kapatilmasi, Millilegtirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmasi iizerine, Hesaplama Kurulugy, Kurul'un kamuyu aydinfatma
diizenlemeleri uyaninca Kamuyu Aydimnlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa slirede bildirimde bulunarak, Pay Alim Teklifi, Birlesme Olayl, Tahta Sirasimin Kapatilmast,
Millilegtirme veya iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya gikttgin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: &nerilen islemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya giktig: zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilece§i hususunu dikkate almahidirlar.

“Birlegme Olay1” llgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sarbiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yaniinde gayrikabili
rlicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandinimas: veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Thraggisiun faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden smiflandinilmasiyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme iglemleri haric
olmak iizere} Pay fhraggisiin bagka bir kurulug veya girketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi ydniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay fhraggisinin dolagimdaki Paylannin %100'{ini satin almak veya sair gekilde edinmek tlizere
herhangi bir gergek veya Hizel kigi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay [hraggisinin faaliyetlerini siirdiiren girket olarak kalacag:
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirimasiyla veya defigmesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen Oncesinde (birlegilen difer kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak fizere)
dolagimda olan Paylarin sayistrun iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylann
%50’sinden azint temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggisinin veya yan kuruluglarimin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayict pay takast iglemine girmesi
anlamindadr.

“Birlegme Tarihi”, Birlegme Olayin kapamsg tarihi veya kapang tarihinin Birlesme Olayinin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihraggisini etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) séz konusu Pay Ihraggistmin tiim Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
ihraggisiin Paylarin hamillerinin bu Payl deyretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Ahim Teklifi”, resmi veya dzdgfiet ,‘n"t:ku@”mla a yapilan bagvuru veya sunumlar veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger 1lgl eri as alp;lak 2
edilmek {izere Pay fhraggisinin oIa tpﬁ ku
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%10'undan fazla oranda Payin satin alinmas, sair gekilde devrahinmast veya déniigtiirme, takas yoluyla
veya bagka bir gekilde edinme hakkimin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek gahsin yaphgi devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamindadr,

“Millilegtirme”, Pay Thraggistrun tiim Paylarin, tiim varliklarinun veya neredeyse tiim varliklarnun (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettii Paylar harig clmak fizere),
millilegtirilmesi, kamulaghrilmast veya bagka bir gekilde stz konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas: anlamindadir,

“Tahtarun Kapatilmasr” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay icin, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay1 veya Thale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta islem gormesinin, alimp satilmasinin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagm kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
ahnip-satilmayacagin veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadr,

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylan

A. 42411 halel getirmeksizin, Ihragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Qlay’in (i) ihrag;mm Varantlar gercevesindeki yiikiimliiliikleri ve/veya (ii)
Ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Thragg1 ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
fhracer agagidaki eylemlerden birini gergeklegtirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmasi Olaym izah edip yansitmak {izere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalari tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla sinirli olmaksizin, bu ayarlamada, Thraggtnin vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olaymin neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek artis da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. ~Kurul'un 6zel durumianin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ger¢evesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihfiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggr, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulusu
tarafindan makul takdir hakk: gergevesinde tespit edilmek iizere) sz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmast QOlay1 da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlariun kapatilmasiun veya satimasmin Ihraggiya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayli veya dofrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutari 8deyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri cercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla
bildirilerek yapilacaktir,

B. “Ek Piyasa Bozulmast Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadur:

i.  Ihragcin (i) herhangi bir simirlamaya tabi olmakstzin, vergi kanunlart da dahil olmak {izere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yliriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarinn eylemleri de dahil olmak lizere) bir tilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiirlirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin vefveya riskten
korunma tarafirun, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasimn veya satmasinin hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihragginin ve/veya Istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla smurh olmakstzin  vergi
yukumlulukler1ndek1 herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalig veya fhraggimin
ve/veya Istiraklerinin ve/vey }h‘&ﬁ'@‘b&t riskten korunma tarafimin vergi durumundaki olumsuz
&nemli bir etkinin de dal’ulfd}%fg@'s.eﬁepj_eh onemli bir arl;g%%yd%aggeldlglm tespit etmesi;

3 hangl bir nskten korunma tarafyup
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bu yiikéimliiltikleri ifada Thraggmin risklerine kargt teminat saglamak igin gerekli gordiigit
diizenlemeleri, iglemleri veya varhklarn satin almasiun, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
slirdlirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri
veya varliklart paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasimn veya havale etmesinin
miimkiin olmadigima dair tespitte bulunmas;

iii.  Ihragginin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri fistlenmede ve bu yiikiimliilikleri ifada ihragginin
Paylart satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gtkarmasirun veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri veya varliklari paraya ¢evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasirun veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
{araci kurum komisyonlar haricindeki} licretlerde énemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmas); veya

iv.  Ihraggin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmas: Olayiun,
sekiz veya daha fazla Iglem Giinii siiregeldigi ve igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamarun yapilmas: bakimindan uygun olmayacagt
herhangi bir zamanda Thragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) Thragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olaymn Ek Piyasa Bozulmasi Olayi olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
43.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 ve BiST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa istanbul tarafindan olugturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekslere iliskin tiim fikri ve smnai miilkiyet haklar Borsa Istanbul’un miilkiyetinde
kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz
olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endekslerin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki
herhangi bir hatadan &tiirii, Endekslerin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata,
yanhghk, gecikme vefveya ihmalden veya Endeksin finansal bir tiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa Istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olugturulan bir Varant {(“Finansal Uriin"”)
igin sponsor veya garantor olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal Uriin’de kullamlmas: Borsa
istanbul’'un bu iirlinii onayladigini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.3.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinin kullanulmasi ile igbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda taumlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BIA$'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlami tagimamaktadir. BIAS Varantlarin
gikarilmas igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir, Herhangi bir
stipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasmin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal firiine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kars1 sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500 MCGMW—HILL COMPANIES_, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S5&P, Varantlart uygun bulduguna dair gorlis veya onay
vermemektedir.. "5&P", The McGraw-Hill Compaiitswine.in bir bbliimil olan Standard & Poor's anlamina

X AN A IS
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak anll_gs_c"ait-q;ﬁna'w‘.:gs Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
yerindeligine veya agiklama ve beyanlarp{ docgr‘glugu yeya Weterliligi hakkinda bir goriis_agiklariamaktadir.
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olmas veya Endeksin pay senedi piyasasinin genel performansini takip edecegi yoniinde Varant hamillerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine aqk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thraggl veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank"} ile Varantlarda kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansimin  verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarimi dikkate almak yiikiimliléigii altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasirun, fiyatlarinin veya miktarimin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
cevrilmesi i¢in olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
iglemlere kattlmanugtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmast veya iglem gérmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANT] VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR ILE ILGIiLI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara ve/veya sézli gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhtitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karg1 sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kigiye danigmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ ("Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (S&P DJI”)'nin bir {iriinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullanim igin lisans verilmistir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P")'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullarimu igin S&P DJI'ye lisans verilmigtir ve baz: amaglar icin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmistir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da tiglineii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir, S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genet
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimun &nerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarimn ve/veya ticari unvanlarirun, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanr.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenm}sgag@bmmlmasmda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglaryit” Qf@aﬁéfgln\i yiikiimlitliigti altinda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugtu{i Img’s?qﬁe}? h 2 planmasinda Deutsche Bank AG_veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarini dikkate almak iiikii;ﬁlil (ﬁgtpﬁajlt?’n . egildir, S&P Dow Jones Indités, Varantlarn,
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fiyatlarinin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin ihrag ve satig zamanlamasindan veya Varantlarin
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katilmamigtir. S&P Dow Jones Indices’in, Varantlarin
y&netilmesi, pazarlanmas: veya iglem g&rmesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayal: yatinim
Girtinlerinin isabetli olarak endeks performansin: takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
giivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatiim damsmaru degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi séz konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasimna iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danigmanligs olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARACLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK  KAYDIYLA  HABERLESME ARAGLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULOGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE
fLISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIiGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA Y] NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZi, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICESIN LISANS VERENLERI DISINDA
UGUNCU Kist LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”}, STOXX Limited, Ziirih, Isvigre ("STOXX") sirketinin ve/veya girketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak iizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadur,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak iizere Endeksin ve
ilgili markalann lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorluunu yapmamakta, Varantlart satmamakta, desteklememekte veya tarutimiu
yapmamaktadir,

» Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

> Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir ytikiimliiliikleri ve sorumluluklari bulunmaz,

> Varantlanin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmast igin herhangi bir yiikiimliiliigli veya sorumlulugu
bulunmaz ve

> Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya boyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip oimayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’'den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dojrulugu veya tamligi hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iliskin olarak satiga elveriglilik ve 5zel bir amaca veya kullanima uyguniuk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahl::__ bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigim beyan etmektedir. e

STCg)XX veyLisans Verenler, Endeks é@é&ﬁ

dolay: bir sorumluluga sahip olmayacaklafflr oF S5 _“'-‘ 2.

Deutsche Bank AG

.‘.‘5
—_ / [ ("
wﬁel’s Gengal Av. Ardezidran g:amr N ‘ﬂr

Erylroklwukaltik Oriak Erytrekii Avukatl Uﬂakhg' ‘-‘; ._f.»—:%" A




STOXX ve Lisans Verenler, béyle bir olasihiktan haberdar olsalar dahi, hicbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayl, cezai, &zel veya bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir,

Ihracatgr ve STOXX arasindaki lisans s6zlesmesi salt onlarm yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
ii¢iincii kigilerin yararlarma degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE"”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanitimui yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlann baz aldig)’in kullanimindan elde edilen sonuglara, (ii) s6zii gegen Endeks’in herhangi bir belirli gline
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin aqik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiirtitmez, beyan veya taahhtitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya onerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karsi sorumiu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kigsiye danigmanlik hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacakhir,

Endeksteki tiim haklar FTSE International Limited’e ("FISE")'ye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“LSEG”Ynin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ¢ergevesinde kullanihir.”

“Endeks'deki titm haklar FTSE'ye bahsedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans ¢er¢evesinde kullanihir,

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir, FTSE ve FITSE'nin lisans verenleri Varantlara baglh degildir ve bunlar Varantiara sponsor olamaz,
tavsiye ve &neri veremez, Varantlan: destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kullammindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatimm veya Varantlann igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yfiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDACQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
arulacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlan desteklememekte, satmamakta veya tamtimim
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uyguniugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir g&riis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatmmun Snerilebilirlii veya
NASDAQ100 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansin takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQI00 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarin ve bazi ticaret iinvanlarn
ile hizmet markalarimin lisanstrun verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmig, olugturulmusg ve
hesaplanmug NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan'in veya Varant sahiplerinin
jhtiyaglanm dikkate almak yiikfimliilligti altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlann
zamanlamasin, fiyatlandirmasimin veya miktarlarimin belirlenmesine veya Varantlarin nakde cevrilmesi igin
olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamgtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ySnetilmesi, pazarlanmas: ve iglem gdrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

$iRKETLER NASDAQ100 ENDEKSiN VEYA BERABERiNDEKi HERHANGT BiR VERiNiN

._- ..-‘__

SIRKETLER NASDAQ100 LISANS ALAN.f I;IIPLERI DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BErX(BEI?[ r&' " ILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN
OLARAK AGIK VEYA ZIMN] HICBIR AAHHU?TE BULE}* 2 VEYA
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILER] SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc'in tamanmuna sahip
oldugu Nikkei Stock Average’t hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iligkin biitiin haklarim1 sakli tutmaktadir. Nikkei, hicbir sekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekte veya tambimimi yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta Giriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tantttmin
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas: Borsa -Iutercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, tirinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarm dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadsr. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim iirlinlerine yatirmun
Onerilebilirligi ySniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhitte bulunmamaktadir. ICE'nin, ffraggt veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {irlinlerde kullanilmak {izere ilgili markalarin kullarimasi diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamastrun, fiyatlandirmasinm  veya
miktarlariin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi icin olusturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {iriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast
ve iglem g&rmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyat ("Benchmark") ve LBMA Giimiig Fiyat: ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilce Piyasasy Bitligi - London Bullion Market Association- anlamuna gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anilir.
LBMA, iiriinlere sponsor olmamakta, iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimim
yapmamaktadir, Benchmark Sponsoru, iiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadir, Benchmark Sponsoru, {iriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya 6zel olarak iiriine yatirimin onerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansin: takip edecegi yéniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benclmark Sponsoru'nun, Ihrager veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile iirfinlerde
kullanilmak  iizere Benchmark’lanin ve ilgili markalarin kuilarulmas: diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ilrag edilecek olan iiriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya miktarlaniun
belirlenmesine veya {iriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamigbr ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA’nun, iiriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumilulugu meveut degildir.

4.3.2. Genel Kogullar
Satin Alimlar

Ihrage, Varantlarini, aik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler T

Varantlara veya lhraggiya iligkin ‘faré‘ki%i'{;aflé’:"gl o ve yatirnmeilarnn karan Gzerinde etki dogurmas:
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gerekmektedir. Yatimmeilarin yatinm kararlanimi etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degigikligini gerektirmesi durumunda, Thraga izahname maddelerinde degigiklik yapacaktir. 56z konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaymlanmasim takiben yiirlirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlanin kamuya agiklanmas: gercevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiftyla yaptlmaktadir. Kamuyu
Aydmnlatma Platformunda yer alan tiim &zel durum agiklamalan aym giin iginde piyasa yapicinin Internet
sitesinde ve 2 ig glinii i¢inde Ihragginin Internet sitesinde yaymlanacaktir. Agiklamalarm miicbir sebep veya
Thragolya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicirun derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmas: gerekmektedir, Piyasa yapici bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadifint kamitlamaya yénelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklegmesinden itibaren 3 is giinii icinde Borsa
Istanbula iletmekle yiikiimliidiir.

Thragg: adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Thragg, gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gérevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yiiritrliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, sz konusu menkul kiymetler
borsasinin ydnetmelik ve kurallari ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafmdan gerekli
gortilmesi halinde her bir lilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir, Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degigiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliftyla yapilacaktir, Her bir Yetkili, sadece Ihraggimin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg1 herhangi bir ylikiimliliik veya gérev {istlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir, Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar harig olmak
tizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayic olacaktir.

Ihragginin Tespitleri

fhraggirun dirlin kosullarina uygun sekilde yaptigi herhangi bir tespit, (agtk hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayici, kesin ve son olacaktir,

Degisiklikler

fhraggy, kosullarin amaglanan ticari amactm siirdiirmek veya korumak amaciyla, iiriin kogullarim Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve $nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, géz ardi edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay: gidermek veya firin kogullarinda yer alan aywpli bir hitkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasint almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi 8l¢iide degigtirebilir, Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamasi veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamas;, s6z konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair ihraglar

Thraggt, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin1 almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir,

Ikame
Ihragenun Ikamesi

ihragg1 veya yerini aldig1 sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin 8nceden rizasim almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulu;;unu}araj:ﬂﬁ?%pvesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiiktimlere
Shetilcy
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s Varantlarin [kame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayict edimleri temsil etmesini saglamak icin (gerekli
tlim onaylarin alinmasi da dahil olmak {izere} yapilmas, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim islem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

o Ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin dnceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihiyla bildirimde bulunmug olmahdr.

Herhangi bir Ihragginin ikamesi séz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Ihragciya
yapilan tiim abflar, fkame Sirket'e yapilmig olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi
[hrager, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlanin

amaglar dogrultusunda iglemleri yiiriittigi ofisini degigtirme hakkna sahip olacaktir; stz konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; gu kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

Thraggi, Varant hamillerinin nzasimi almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak iizere, Varantlarin belirli gsartlarinu Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, iiriin koguliar
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Ihragq tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birlifi'nin Gi¢lincit kademesine baglangigta katilmayan bir {ilkeye ait olmas: halinde
tilkenin katildif tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Seg¢imin etkisi gu gekilde olacaktir:

i. Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birlifi‘nin ii¢lincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin figiincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan iilke para birimleri
veya lglincii kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemis iilke para birimlerini ifade
eder), sz konusu Uzlagi Para Birimi, Ihragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iliskin
(varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya déniigtiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim &demeler, Varantlarda Uzlagt
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya yapilmig gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer aliyorsa veya iiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin ti¢lincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi") ifade edilmigse, stz konusu déviz kuru ve/veya iiréin kogullarimin diger
sartlannin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, d6viz kuru sbz konusuysa, Avro'ya
dontigtiirlilmiig olacag varsayilacaktir ve

fii. Uriin kogullarinda Ihraggimin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlti degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kosullarinda Ayarlama

Thraggt, Varant hamillerinin onayiru almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, iiriin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {igiincli kademesinin
sonuglarini yansitacak gekilde iiriin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir,

Avro'ya Diniigtiirme Masraflar, vs,

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar baghg altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihragg, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birj mm Jg:ﬁpllan doéniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya qukabllece mm’.ré'ﬁ eri, masraflar, zarar veya giderlerden dolayl higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kargt?o urq:lu /o.lmzq\a;;akh Ihragg, h?rhangl bir para birimine déniigtiitThe ve
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yuvarlamalar da dahil yatinmerun olagan piyasa kogullan haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

51. Halka arzm kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul‘un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandinlmig Uriinler Pazar’'nda iglem gérecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar

Toplam 6.400.000 TL nominal degerli 640.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagihm 11
numarall “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gésterilmektedir,

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

[igili bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirtlmis Uriinler Pazar'nda
Borsa'da satig ydntemi gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gerceklegtirilmeyecektir.

Piyasa Yapiciik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklegtirilecektir. Piyasa yapict sorumilu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde ahg-satig geklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gercevede piyasa yapici tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatinmailar alim emirlerini hizmet aldiklan yatiim kurulugsu
vasitasiyla Borsa Istanbul’da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlann bedellerinin 6denme yeri ve
gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varantlartnin teslimine iligkin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulugu varanti bedellerinin Sdenme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yattrim Uriinleri ve Yapilandirilmug Urlinler Pazari'nda ilem gorecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile gerceklegeceginden dolay: , yatuumeilar emir iletimine aracilik veya iglem
araciligina yetkili herhangi bir yatirim kurulugu vasttasiyla Borsa Istanbul'da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklegtirmeden ve
stzlegme imzalamadan &nce varantlann isleyis esaslarimi ve getirdifi hak ve yiikiimliiliikler ile sz konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Ttirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasasi Araglan Risk Bildirim Form"unu kullanmalar1 ve séz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinin sz konusu formu okuyup anlamig olmalan ve ilgili formda belirtilen hususlar
gdz dnline alarak islem yapmalan gerekmektedir,

(b} Yatinm kurulusu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasm miiteakip sermaye piyasasi mevzuat: cercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden lzlenn;v_g e baslanacaktlr

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve Jfanﬁ:ﬁ'aﬁj %{ aracilifyla Son Iglem Tarihi’nden sonraki iigiincii
Is Giini'nde gergeklegecektir. Varantlar, ygg’ "Hukd in
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araciliftyla gerceklegtirildigi herhangi bir Takas Kurulugunun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, thraget tarafindan
onaylanip kamuyu aydimnlatma diizenlemeleri gerevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugn/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilestirilmis bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay ile egzamanli olarak MKK kayitlarina alinacaktir.

Teslimin Ihraggiya atfedilebilir bir sebepten &tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayih Pay Piyasasi Igleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’nm “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Ilem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanr.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

ihrager tarafindan, Varanta iligkin alim sahm emirleri Piyasa Yapicisi aracihif ile Borsa Istanbul’a
iletilmektedir. S5z konusu emirler neticesinde gerceklegtirilen iglemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan
gergeklestirilen diger ahm satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurul'un 8zel durumlarnm kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydintatma Platformu aracihiiyla yapilmaktadir. Ayrica ihragg,
Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tamimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri
glinlitk olarak, Piyasa Yapici tarafindan gergeklegtirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanr.

5.1.7. Bagvuran yatirrmailar tarafindan satig fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarn iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

§.1.8. Yatimm kurulusu varantlarimin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,

durdurulabilece§i veya ertelenebilece§i hakkinda a¢tklama

fhraggt Varant ihracini Kaydi ihrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkimi sakh tutmaktadir. Kaydi Thrag
Tarihi sonrasinda, fhraggi, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca meveut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldufunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigim tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere ylirtirliikteki kanunlarin izin
verdigi &lgiide Varantlari erken feshedebilir. Ihraggimin Varantlar1 erken feshetmesi durumunda, ihrage
uygulanacak hukukun izin verdigi olglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gercek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflar
ctkardiktan sonra elde edilen tutar: 6deyecektir,

4,24 no’lu bdlitmdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Ihragg Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de
dahil olmak lizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a, Thraggmin Varantlar gergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin hatka arzina
baglandigi durumla kargilaghnldifinda) dofrudan veya dolayli olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda dnemli artiglara sebep olacagin tespit etmesi;

b. Ihragetrun Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlan satin alinmasinin, olugturmasinin, yeniden
yaptlandirmasimin, bu pozisyonlan birbirleriyle ikame etmesinin, siirdlirmesinin, bu pozisyonlarin kapatiimasirn
veya satilmasmin {“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gercevesinde imkansiz hale geldigin her tiirlii vergi artig, vergi menfaatleri veya ihragginin
vergisel durumuna iliskin diger olumsuz ey@‘g 1 deg,%“q'lmak {izere (Varantlarin halka arzina baglandig:
durumla karsilaghirtldifinda) dogrudan vgﬁva 1 ofarak arantlara 1Il§km riskten korunma iglemleri igin
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katlancht maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya iicretlerde 6nemli artislara sebep olacagim
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatimn
belirlenmesine iligkin olarak uyguladift ydntemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak
Varhigin/Gstergenin seviyesini veya fiyatiru belirleme yeterliligini olumsuz yénde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Gastergenin iglem tahtasiun kapatiimast, birlegme olays, pay alumn teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varliin/Gdstergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya ydntemde veya
yatiim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degigiklik meydana
gelmesi veya Thragginin kendi makul takdiri ¢ercevesinde belirleyecegi bagka Gnemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varlifin/Gostergenin dnemli Slglide degigmesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklegmesi. Burada miicbir sebep Ihraggimun yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya 8nemli Slgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatas), yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan liriindi felaketler, silahl catigma, terdrist eylemler, isyan ve isci
ayaklanmalar ve diger benzer etkili durumlari da kapsamaktadi;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Géstergeye (her tiirlii Referans Varhigin alim satimi da dahil olmak tizere)
iligkin likidite veya piyasa kogullariin nemli digiide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihragginin gelirlerinde nemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

51.9. Yatrmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkan: veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecegi siire

YOKTUR.
52.  Dagitim ve tahsis plan:

5.21. Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildift durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirtmerlara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimecilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.23. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlegmis yatirim kurulugu varantt miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yatinm kurulugu varantlarmnin satig fiyatt veya fiyatm tespit edildigi/edilecegi ybntem ile
rtihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin onggriilen ihrag fiyat tiirev bileseni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
damugmanltk hizmeti i¢in Gcret olarak Gdenen aracibk iicreti ve difer giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat, pegin Sdenen iicretlere, ynetim licreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gergek (fair)”) degerine eklenen ve yatirimeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim icerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank'in takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldif pripderdensfarkl olabilir. ,

4 & ¢S & /l; ';1. 'Ef g%\ 14 Bz 2019
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bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir, Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve
likidite gartlan: da varantin satis fiyatim etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk satig fiyab, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin &nce ihragginin
www.varant.db.com_adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarm Borsa istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyattar: degisiklik gosterebilir.

54.  Aracalik yiiklenimi ve halka arza aracilik

541, Halka arza aractlik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracthik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.3. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagt iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin isimleri

YOKTUR.
5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatnm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulugu Varantlarmin Kurulugu Varantlannin
Yetkili Olusturul- Aracihifiin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiiril Deferi (TL) Orani (%) Degeri (TL) Varanta Oram {%4)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfay
Deulsche Aracihg
Securitics ) (Varant - - 6.400.000 100
Menlkul Piyasa
Degerler AS. Yapicilik)

54.4. Aracalik ve yiitklenim sdzlegmesi hakkinda bilgi

ihraggr ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapicth@ Sozlegmesi akdedilmigtir. S6zlegme uyarmea Deutsche Securities Menkul Degerler AS. fhragg
Bilgi Dokiimari kapsanunda qikarilacak Varantlar igin yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek
ve yatirim kurulusu ve Piyasa Yapicl olarak mevzuatin atfettigi yliklimliilikleri yerine getirecektir.

Sozlegme tahtinda, Ihrager Deutsche Securities Menkul Degerler AS.'yi Varantlar igin yatinm kurulugu ve
Piyasa Yapic olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhtit etmektedir. Sézlegmenin difer 6zel sartlar zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir, Sézlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup stzlegmeden dogacak her
tiirlii uyugmazhk igin istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulugu
Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

Thracg, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak grevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gdrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yliriirlitk kazanmayacaktir, Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligtyla yapilacaktir, 14 Hizizp 2019

erin haricinde), sadece ihragginin temsileisi olarak hizmet
vereceklir ve Varant hamillerine karg: herha gl b;,r_‘&"qﬁ'ﬁ tiik veya gorev Ustlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi 111§k11{nde tesig etmis s\lmayacaktlr Hesaplama Kurulusunu antlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik l1a' alas’j" af' ic ndg), Vaih isrve son olacaktir.
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Hesaplama Kurulugu, Ihragginin da onayyla, gdrev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi tigiincii
gahislara devredebilir.

55. Halka arza iligkin olarak ihrag¢inin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatim
kurulusu varanti bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul ticreti Kurul tarafindan qikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan VII - 1283 sayii Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16'nci maddesi
cergevesinde hesaplanmaktadir, Buna gore ihracgilar bagvuru agamasinda, ihragq Bilgi Dokiimarni kapsaminda
Varantlarin Itibari Degeri tizerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agtlan hesaba yatirir. S8z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler jtibaniyla yapilarak bulunan
{icretleri Kurul adina agilan hesaba yatirihr,

Varant bagina méliyet hesaplanmasinda kullanilacak iicretler, piyasanin ilgisine ve Ihraggiun ihrag
edecegi lirlin adedine bagh olarak degiskenlik gdstermektedir. Bu nedenle ilk ihrag agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmas) miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayr olmak fizere her bir ihragcidan alinacak
tavan {icret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu gercevede yapilan ihraglar kargiifinda Borsa Istanbul'a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon licreti 6denecektir. Pegin olarak ddenmig bulunan Kurul ticreti digindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degiskenlik gosterecektir.

Borsa Istanbul A.$. ‘nin 03/04/2019 tarih 2019/25 sayili duyurusu gergevesinde; BIST Endeksleri Lisans
Stzlegmesi kapsaminda varantlar icin uygulanan {icretlerde degisiklik yapinustir.Séz konusu duyuru
cercevesinde yillik toplam lisans licretleri her bir endeks bazinda hesaplanarak &denecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen ticretlerin yan sira, kayden yarathlan Varant adedi
iizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag licreti Gdenecek olup, yilhk olarak &denecek ihrag ticreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.S.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu gergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank iicret tarifesinde degigiklikler yapilmigtir. S6z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanct varantlar igin
ISIN kodu tahsist ihrag edildigi iilkenin uluslararast numaralandirma kurulugu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabane: varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanal varantiar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde aynima gidilmigtir.” agiklamasi ger¢evesinde
yabanc: varantlar igin adet sirurlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
odenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayihh Genel Mektubu gergevesinde 2019 yil1 igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmigtir.

Yukanda belirtilen ticretler de dahil olmak iizere, Thraggimin Varant ihraci gergevesinde ddeyecegi ticretler
agagdaki tabloda belirtilmektedin:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon ficreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yillik tavan degeri 181.250 TL'dir.
(thraggimin Borsa Istanbul‘a bir yilda ddeyecefi toplam Varantlar
{icret tutar1 181.250 TL + BSMV'yi gegemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayal Varantlar igin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alamn bir
yilda édeyecegi en yiiksek ficret tutarr (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) T'inci Endeks igin 25,000 USD, 2'nci Endeks igin

40.000 USD'dir.
MKK iiyelik bedeli 20.000 Mjl_gg,_’y_é_\,iiyelik icin bir seferlik Sdenen ticrettir.
WA IN

MKK ihrag hizmetleri %0,01 f//’/fl;‘fxédie Adra fgn, varant adedi {izerinden ddenen {icrettir. Tavan

i Yardnfbagpa2958 TL olup, yillik tavan 78,848 TL+BSMV dir.
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MKK [hraggr hizmetleri ficreti  %0,05 fhraggidan yapilan islem bagina alinan nakdi uzlagma iicretidir. Alt
limit 990 TL, dst limit 49,277 TL'dir.

'}:akasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet simirlamasi olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ugcreti tahsisi i¢in 20 TL+BSMV'dir,

Yukarida belirtilen ticretler diginda fhragg ayrica Borsa Istanbul ve MKK’'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yan: sira, Ihraggi Bilgi Dokiimaninin nerede yayimlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
{icretlerini ddemekle ylikiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatimmeilar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirim kuruluglara komisyon édemek
durumunda olabilirler, Ayrica yatmmailar Varantlar alim satimlarimn olas) vergisel sonuglar: icin isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun 9 no’lu bdliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflan, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag Tutarmin ve/veya
Varanta iliskin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde ddeninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarinin borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile iglem gtrmeye
baglayacag muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa {stanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa Istanbul Yonergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Igleyisine lligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’na uygun
olarak Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlnug Uriinler Pazari’nda iglem gorecektir.

Varantlarin islem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 25 Haziran 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
istanbul onay ve diger sitrelerinde gecikme olmast halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenecektir. Sdz konusu jhracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek aym nitelikteki yatrmm kurulugu varant grubundan
yatirim kurulusu varantlarinin halen islem gérmekte oldukiar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

fhraggr tarafindan Tiirkiye disinda ilirag edilen benzer nitelikteki Varantlar basta_ Osaka, Liiksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, Italya, Barselona, SIX Isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalan olmak {izere diinyamin gesitli borsalaninda iglem
goérmektedir.

6.3. Borsada iglem gorecek olan yatirtm kurulusu varantlarmin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecefi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarm Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da Iglem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” bdliimiinde yer alan Madde 2
gerevesinde Borsa Istanbul’da islem géren Varantlar:

Varantlarin vadesinin dolmasy; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayall Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarm dayanak
varligimin/gdstergesinin - birlegme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gikarilmas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarilr,

,;...-..-*
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» Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasimin igleme kapatilmas) durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralari da iglteme kapatihr.

» Dayanag birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda sdz konusu Paylardan herhangi birisinin siras
kapatildiginda sepet Varantlar siras: da igleme kapatilir.

» Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatlanlar olsa dahi Varantlar isleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar sirasi da agtk kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira igleme kapatilabilir.

¢ Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimalar gikarlarinin korunmasina ydnelik olarak Piyasa Yapia
Borsa istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralarmin gegici olarak igleme kapatilmasini talep
edebilir. 56z konusu talep Borsa Istanbul bagkanhfinca degerlendirilir.

» Piyasa Yapicirun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapic
olmaya iligkin gartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakl gerekceler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicsi
ataruncaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur, Iglem siras1 durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eylitl 2013 tarihli ve 28761 say1li Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayilt
Varantlar ve Yatimm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicisy
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadig siirece),
Varantlarin iglem sirast vade sonuna kadar kapal kalir.

» Varantlar ihraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikitmliilitklerini yerine getirememesi, thragg: ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Ihragginin tim Varantlar: igleme kapatilir.

Dayanak varlhigin islem gérdiigii piyasalarin kapalt olmasi veya Ihragg kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii
iilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edjilir.

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapiailifin esaslar:
a) Piyasa yapicisinn unvani:

Deutsche Securities Menkul Degerler A, G.
b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi:

13Arahk 2016 tarihli Ana Aracihk ve Piyasa Yapicilift Sézlegmest ile fhraggt, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S.'yi Kurul tarafindan gikanlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 say1h Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. Sdzlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa
Yapici ve yatirim kurulugu olarak yiikiimliiliklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatini ihraggi belirleyecektir. fhrager tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicis: olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.§. araciliftyla
Borsa Istanbul A.$."e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapiailik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklilik gsterebilecektir.

fhraggl tarafindan ikincil piyasadaki alim-satm fiyatlanm beliriemede dikkate alman hususlar
Varantlarin gergek degeri ile Ihraggr tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satrm makasidur. Thragg: buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin licreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim
ficretleri ve masraflar (ySnetim, islem ve diger iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Aynca, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin ihra¢ Fiyatindaki baglangig degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilesenleri tarafindan &denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarn niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 5.3

no’lu bdliimit) = .’“__.1..“..‘ \
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Yonetim licretleri gibi bazi masraflar cogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bicimde diigiilmemekte (pro ratn temporis), ancak Ihracgi tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak diigtiimektedir. Ayni husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii
ve Varantlarin nitelii geregi fhraggiya atfolunabilecek diger gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha 6nceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman arahinda beklenen kar Payina gére diisiilmektedir. Séz konusu masraflarin diigiilecegi oran,
diger hususlann yan: sira, Varantlarin Piyasa Yapiaisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degetler
A.$//ye net geri akigina baghdir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler AS. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktSrler bazinda belirlenen degerden énemli
olciide farkhhk gosterebilir, Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme y&ntemini degistirebilir; Srnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diisiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Vil
- 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi 14(3) Maddesi uyannca ihraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciliiyla gergeklegtirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKiN BiLGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsam1
YOKTUR,
7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukatlik Ortakhi), Thraggs tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasast
araci notunun, ihragg bilgi dokiimaninin ve 6zetin hazirlanmas: ve Tiirk hukukuna iliskin konularda danigmanlik
hizmeti vermistir.

8.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile igiincii kisilerden alman bilgiler

Sermaye Piyasas1 Araci Notunun iiglincii kisiler tarafindan yaymnlanan endiistri raporlarindan, piyasa
araghirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yaymlardan (“dig veriler’} alinan hesaplamalarin yam
sira endiistri ve miigteriye yonelik verileri icerdigi dl¢lide, yatirimailar ticari yaymnlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhigiun
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandiinun belirtildigini gdz dniinde
bulundurmahdirlar. Dig veriler fhrager tarafindan bagimsiz olarak dofrulanmarmugtir, Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinnustir ve Ihragomun bildigi veya ilgili diglincli sahsin yaynladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yarultict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tamimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir, Piyasalann tanimlanmasinda vegynﬂm n belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullanilmigtir, By tg%‘nl"p\énsl olarak Ihraggi tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategonler uymamaktadlr D§§ verilerin ihraggimin finansal ve sair verileri ile

m\I agginin piyasa Paylarina iliskin ak yapilan
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beyanlarda gz éniinde bulundurulmahdir. Thragginin miigterilerinin birgofu gesitli bankalarla miisteri iligkilerini
slirdiirmektedir. Bu sebeple, Thragginin miigteri olarak tarumladi@: kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miigteri sayis1 dogrultusunda piyasa Paylartrn veya sair benzer verilerin
hesaplanmast bir Kiginin farkh kurumlar tarafindan miigteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Ugiincii kigi kaynaklarindan alman bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetginin adi soyadi:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tir.
30 Haziran 2018’de sona eren ara doneme iligkin inceleme raporn
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG ("Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-y1lhik finansal raporun bir pargast olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degigim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmig agiklaytc notlardan olugan
- 6zet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup ydnetim raporunun ara dénem grup ySnetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  ydnetiminin  sorumlulugundadir.  Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen sturh denetime dayanarak, dzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup ydnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yénetim raporu iizerindeki smurl
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolann denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gérmiig standartlara uygun olarak gergeklegtirilmistir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, 0zet ara donem konsolide finansal tablolarin, &nemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlar
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasimin, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup ySnetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile 6niine gegebilece§iimiz gekilde planlamamizt ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir siurli denetim galismasi, temelde sirket caliganlarina goriigmeler
yapilmas: ve analitik deerlendirmeler ile simirhidir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
safilar, Tam kapsamli bir denetim ¢aligmasi yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim gériigii bildirilmemektedir.,

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, dnemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamg
olduguna, veya ara dénem grup ybnetim raporunun, énemli taraflanyla, ara dénem grup ydnetim raporlari igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamghir.

8.3.  Ihragqryailiskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlanu hakkinda bilgi

Deutsche Bank taraftndan ihrag¢ edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihract nedeniyle olugsan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatinimeilar, yatinmlarimin tamamini veya bir kismum kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirimcilarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gérdiikleri takdirde kendi profesyg a‘m;;rq{llarmdan goriis alEnﬁ\larl %ﬁrgakmektedir

Belirli bagimsiz uluslararasi dezeﬁelen‘ar}rﬁ& ktfru\‘iiarl tarafindan fhraggiya verilen notlar, ihrag edilen

Varantlara iligkin yiikiimliilliklerin e ;z;,lgp -getirilemeyeceginin bir gostergesidir. Bir di notu,
borglularin ve/veya tahvil 111rag<;11ar1nu£ bon’é’l h\oq’:le\n‘é tigli{wefla kredibilitesine iliskin bizdegerlendirmedir.
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Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilarm yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiglerine iligkin detayh
bilgi sunarak yatinmailann Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur. Verilen not ne
kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kurulugu tarafindan yiikiiml{iliiklerin tam olarak vefveya zamaninda bir
gekilde yerine getirilemeyecegine dair Sngériilen risk de o kadar biiyiik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlar satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmasy, diigiirilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz yénde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi’'nin 4'fincit maddesinde yer alan degerlerin altina diismesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi’nin 4/8'inci maddesi uyarmca fhrage veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody’s ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglan”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentoswnun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayil, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yénetmeligi (“KDK Yénetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody's
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan enaylanmaktadir,

S$6z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG’ye verilen derecelendirme notlar agagidaki tabloda
yer almaktadir:

erecelendlrme [ Derecel rmé fi" ¢ Yapllabllme
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03.08.2018 A3 Negatlf Yatmm yapilabilir
seviyededir.

Fitch Ratings 07.06.2019 BBB F2 Geligen Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Standardé&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A2 Duragan | Yatiim yapilabilir
seviyededir,

DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirtm yapilabilir
seviyededir.

" |iDerecelendjiie | Dete dii
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-étandard&Poor’é- D) 06 2018 _ trAAA trA-1+ . Yatiim yapllablllr
seviyededir.

8.4. Diger hususlar

fhraggirun 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren
dbnemlere iligkin denetimden gegiriimig konsolide mali tablolari Ihragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu AydifilatinaLlatformu’ nda 1lan edllmujtlr S6z konusu mall tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'pift aséﬁlq,;?q;a
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Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye
Yatirimailar, mali tablolarin Ingilizce ve Tiirkge versiyonlar: arasinda herhangi bir celigki bulunmas: halinde
Ingilizce versiyonun iistlin tutulacagimn bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE iLGiLI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Genel

Varant alicilan vefveya saticilar, Varantlarin ihrag veya {farklt olmasi halinde) satin alin fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri §demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlan igeren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kullamimas: veya kullanilmamas: da dahil) tim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefati,
hamiller ve yatirimalar bakimindan, diger hususlarin yant sira hamilin veya yatinmalar vergi statiisiine baglt
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatinmalarina, duruma gére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullaum veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlar: ieren iglemlerin vergisel sonuglan ile ilgili olarak kendji
vergi miisavirlerine darugmalari tavsiye olunur,

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragrafiar,
Tiirkiye'de ytiriirliikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan ynlerini dzet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarm satin
alinmast, elde bulundurulmas, devri veya itfasina karar vermek bakunundan ilgili olabilecek vergisel husustanin
timiinii kapsaml bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirki bir
yatirmmetlar agismdan gegerli olabilecek dzel olgu veya durumlari ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
maliklifinden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmas: veya kullamilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatimmecirun kendi mali miigavirlerine darmigmalar tavsiye olunur.
Yatinmemun Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintih bir agiklama igin, igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir,

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.2.1. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflan
Odeyecektir. Varantlara iligkin tiim Sdemeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tirlii ylikiimliiliik igin kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasini zoruniu
kilan kanunlar da dahil olmak fizere) yiirtirliikteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. thragg,
Varantlarmn hamilinin, Varantlanin hamili olmasi, herhangi bir gekilde ayrumi devretmesi, bunlara dair édemede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmas: neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay: sorumlu tutulmayacak olup bunlarin Sdemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir, ihragg, s6z konusu vergileri, resmi, yiiklimliiliigti, kesintiyi veya sair tutar
ddemek veya hesaben ddemek igin gerekli olacak tutar1 veya kismu Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, boyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili cldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
ytikiimliiliik veya sair 6demeyle ilgili olarak ih%gmn‘m_aruz kaldig1 veya katlandigt her tiirlii zarar, masraf veya
sair ylikiimliilikle ilgili olarak Ihraggiy: taf,. EFSE:F 4»: .
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digiinceleri kapsamamaktadir. Bu Szet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmugtir ve yatirmeilarm
Yatinm Kurulugu Varantlarinda ve Sertifikalarinda iglem yapmadan énce vergi damgmanlarina bagvurarak vergi
durumlarim &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve uygulamalarin zaman igerisinde degigebilecegi ve
degisikliklerin yatmmalara ek vergi Gdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,satun ve uzlag iglemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu &zet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
tarihi itibariyle yliriirliikte olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari y&nergelerine dayanmaktadir, Tiim
bu mevzuat, ydnetmelik ve idari yinergeler degigime tabidir ve gegmise déniik olarak etkili olabilirler.

922, Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem goren Varantlarnin elde tutulmas), itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yiwun sonuna kadar yiiriirliiktedir, $5z konusu rejime gore,
Titrkiye'de faaliyet g&steren bankalarn ve yatirim kuruluglaninin ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklar iglemlerden kaynaklanan gelitlerine stopaj uygulamalar
gerekmektedir.

Varantlarm elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyisle, sabg fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanur.

ftfa isleminden/ Varantlarin kullanimu {izerine yapilan demeden elde edilen gelire (Grnek olarak, jtfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin ¢ikariimast) stopaj uygulanr.

Varantlar elden cikarlmadikea veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadig: siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadr.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de isyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirimeilann sermaye piyasas: araglarindan elde ettikleri gelir tizerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasast araglarin: igletme dis1 varhk olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatmmeilar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri i¢in, sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca §denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarim igletme varhklanmn bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye’de mukim
bireysel yatinmeilar igin sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla ddenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracimin elden gikarilmas: iizerine zarar olugmas: durumunda, bu zararlar aym g
aylik stirede veya aym yilin sonraki ii¢ aylik dénemlerinde elde edilen defer artig kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas: araglarimin tiir agisindan aym kategoride olmalan gerekmektedir, Bireysel yatnimailar
ayrica sermaye piyasast araglanmun alim-satimmdan dogan zararlarim yil igindeki aym tiir sermaye piyasas
araglaninin ahm-sabmindan dogan defer artig kazanglarindan mahsup etmek tizere, yillik olarak &zel bir vergi
beyarunda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandif yatmmeilarin abim-satim zararlari gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlasiyor ve Tiirkiye'den yonetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kisinin Tlirkiye'de ikametgalu varsa veya Tirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla siireyle kahyo::’s’a;llggye de yerlesik olarak kabul edilir.
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Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle, Ba nlarlft;rulp\tqrafm an belirlenen, Gef;lc:l Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya ?@10’ irilrhiy Granlir vardir,
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Bununla beraber, yatinmainin agagida belirtilenleri dikkate almasi gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari'min
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri ve
Borsa Istanbul’da islem goren Varantlar da dahil olmak iizere, Paylara (varantlar yatirim ortakltklan Paylan harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj oran: tam ve dar mitkellef gercek kisi ve kurumlar i¢in 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanh@inin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (B8liim 6); Borsa Istanbul'da islem géren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem goren Varantlardan elde edilen gelirler tizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarimin gelirleri Gegici Maddeye gére genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gérecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Arac: Notu tarihi itibariyle Thragginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir,

9.23. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlann hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat: iizerine
verasetten intikalinde hediye/bags veya vefat anunda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s0z konusu Varantlara iliskin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagitlar (sdzlesmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gosteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak fizere ancak bunlarla strurh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlari uyarimea BSMV
ddemesinden sorumlu olan yatirrmeilar igin, elden gtkarma veya itfa/tasfiye iizerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanligi’'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa Istanbul’da islem gbren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV’den istisnaclr,

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
fizere 6322 sayih kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren sermaye
piyasasi araglarirun teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmigtir,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Thraggimin merkezi
veya Piyasa Yapiaisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragginin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:
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11. EKLER

Bu béliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayri ekten olugmaktadir.

ﬁ%«-f‘ Deutsche Bank AG
AV THelis Gengol Ay, Ardé
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EK-1

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiiman: kapsaminda daha 6nce ihrag edilen yatiim

kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedi:

Sang s
Daha Once ihrag Tutar Vade Yontemi Ihrag Tarihi ,
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiirii SERMAYE PIYASASI
L ARACINOTU JOZET
(TL) TARLHI
1. Tertip Yatirsm Kurulusu Varanh 2.040.000 2870272019 | Halka Arz 27 Aralik 2018 26 Arahkk 2018
: 26/03/2019
2, Tertip Yaurim Kurulugu Varanh 6.740.000 29/03/2019 Halka Arz 09 Ocak 2019 08 Qcak 2019
3. Tertip Yatrim Kurulusu Varant 5.640.000 29/03/2019 ( Halka Arz 23 Ocalk 2019 22 Ocak 2019
. 25/04/2019
4. Tertip Yatirim Kurulugu Varanti 7.020,000 30/04/2019 Halka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
. 26/04/2019
5. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.240,000 30/04/2019 Hallka Arz 20 Subat 2019 19 §ubat 2019
. 28/05/2019
6. Tertip Yatinm Kurulugu Varant 7.020.000 31/05/2019 Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.840,000 31/05/2019| Halka Arz 26 Mart 2019 25 Mart 2019
- 2570672019 . .
8. Tertip Yatirum Kurulusu Varanh 7,180,000 28/06/2019 Halka Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019
9, Tertip Yatirm Kurulusu Varant 5,840,000 28/06/2019 | Hallka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
. 26/07/2019
10. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 6,200,000 31/07/2019 Halka Arz 07 May15 2019 06 May1s 2019
11, Tertip Yatirim Kurnlusu Varanh 5,920,000 3170772019 HalkaArz 16 May1s 2019 15 May15 2019

< Av Malis Gengol

EryiireXli Avurkatiik Oriakirdr

Deutsche Bank AG

AvA

Gak’ \"‘1'- fd}. 5 =
EnvnrekhAvukatlik Orlaklsg'}'{\ A .

T4 taran 219




. 27/08/2019 . X
12. Tertip Yabrim Kurulugu Varant 6,240,000 29/08/2019 Hallea Arz | 13 Haziran 2019 12 Haziran 2019
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