01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKINLi DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bligl

Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Yapi Kredi Portfdy Ydnetimi A.S.” nin portféy
ybneticisl oldugu fon, 19/08/2011 tarihinde halka arz edlimisgtir. Fonun 1.000.000.000.-
(birmllyar TL)’ lik fon baglangi¢ tutarini temsilen 100.000.000.000 (yiizmilyar) adet 1’ incl tertip
fon paylan Kurul kaydina alinmigtir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sekt&rdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiiimiis olup, goérisiiimis olan énemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde &zetlenmistir;

1.

28.02.2019 tarihinde alinan ydnetim kurulu karan ile, kurucusu oldugumuz Allianz Yasam
ve Emekllllk A.$. Temkinli Dedisken Grup Emekllllk Yatinm Fonu’nun Portféy Yéneticisl
HSBC Portfoy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu Uyesi
Nilgiin Simsek Ata' nin yerine Emir Kadir Alpay olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda fon
kurulu, ictliziik, izahname ve tanitim formu degisikliklerl Igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na
bagvuru yapilmasina karar vermigtir. Degiglklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan ("SPK")
onay alinmasini miteakiben, 02.05.2019 tarihinden itibaren gecerli olmustur.

Soéz konusu tarihten itibaren aynica :

s Fon hesap operatorii HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. yerine Yapi Kredl Bankasi

A.S. olarak dedistirilmigtir.

¢ Fon middrl Sevda Arslan'in yerine ismi Durmus olarak dedgistirilmistir.

o lzahnamenin dederlemeye iliskin 5.5. maddesinde dedisiklikler yapiimistir.

L ]
Alllanz Yagam ve Emekllilk A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun portfoy
yonetim sirketinin 02,05.2019 tarihinden Itlbaren dedistiriimesl sebeblyle HSBC Portféy
Yénetiml A.S.” den alinmakta olan risk yénetim hizmetinin de fonun yeni portféy yéneticisi
olan Yapi Kredi Portféy Yonetiml A.S. blinyesindekl Risk Yénetiml, Mevzuat ve Uygunluk
Bélimi'nden alinarak, 31.10.2018 tarihi itibariyla gincellenmis olan Yapi Kredi Portfoy
Ydnetiml A.S.’'nin *Risk Ydnetimi ve Galisma Prosediiri ve Is Tanimlar Yénetmelldl” nin
kullaniimasina karar verlimistir.
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3. 21 Haziran tarihinde alinan yénetim kurulu kararina istinaden Alllanz Yasam ve Emeklilik
A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonu ile Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Emeklillk Yatirrm Fonunun, Alllanz Yagam ve Emeklilik A.S. Para Plyasas) Emeklillk
Yatinm Fonu biinyesinde birlestirlimesine karar verilmistir. Bu nedenle para piyasasl fonu
disindaki fonlarda gegici fon olarak kullanilan Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Emanet Para
Piyasas: Emeklllitk Yatinm Fonu yerine Alllanz Yagsam ve Emeklillk A.$. Para Plyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu’ nun kullanilablimesi amaciyla gerekll izahname deglsikliklerinin
yapiimasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiimasina karar verilmistir.

Fonun portfdy ydneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetiml A.S.’ nin Risk Y&netiml Biriml tarafindan
glinlik risk élglimlerl Risk Yonetimi Prosedlriine uygun olarak yapiimakta ve 8lgiimlerin sonuclarn
Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinll Dedlsken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Gyeleri
ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa De{jerlendirmesl

2017 yih ve 2018 yili ilk yarisinda diinya ekonomllerinde gérillen glglt bliylmelerin ardindan,
yenl vyila glrerken kiresel biiyimeler &nemli o&lglide ivme kaybetmistir. Ozelllkle Cin
ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkill olurken, ABD ile Cin ticaret goriismelerinde somut
sonuglara varilamamasi: bldydme beklentilerinin gerllemesine yol agmistir. Euro Bolgesl
ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§i bu dénemde, gelismekte olan iilkelerde
gorillen yavaglamalar da kiiresel ekonomlk aktivitenin azalmasinda etklll olmustur. Gelinen
noktada ABD’'nin GSYIH manget verisi henliz anlamh bir zayiflama icermemektedir. Son agiklanan
birinci geyrek verlsi yiizde 3.1 blylmeye isaret ederken gekirdek PCE enflasyon g&stergesi
istenilen seviyeye ulasamasa da yilizde 1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tliketim
harcamalarinda yilizde 3.2 daralma gériilmesi ve blylme ile ilglli éncll verilerin 2018 il
ortalarindan bu yana diiglis kaydetmesi, FED ‘In sdylemlerinl yumusatmasina yol agmistir. 2018
yilinda, 1 yil igerisinde ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed'in son
toplantisinda falz indirimine yeglil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim Ihtimall
%100’e ulagsmigtir. Bunun yani sira benzer ekenomlk kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yil ortasina kadar falz artisina gitmeyeced! belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin azalmasi
ve falz indirim beklentileri ile falz hadlerinde gerl gekilmeler yaganmistir. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %1,95 lle Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10 yillik tahvilleri -
%0,40’lar lle tarlhi dip seviyelerine ulagmistsr.

Yilin Ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse senetleri
ise ilk ceyregji EUR bazinda %15.7 deder kazanci ile kapatmistir. MSCI Gellsmekte olan Ulkeler
endeks! yilin ilk yansint USD bazinda %9.2 de§er kazanci lle kapatmistir.
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ABD-Cin ekonomik iliskilerindekl zayifik ve ticaret savasinin karsihkh olarak ekonhomileri
zayflattifi ve kiiresel ticaret hacminde de -ciddi diglise neden oldugu gézlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindakl artis dlkkat cekmektedir. Yilin Ikinci
ceyredindeki ticaret mizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki G20
toplantisindan ¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan iilkeleri desteklemistir. Hazlran’in son
haftalarinda, gelismekte olan {ilke kurlan %2'nin Gzerinde deder kazanmigtir. Tiirk Lirasi, ilk
ceyrekte dijer gellsmekte olan llkelere kiyasla negatif aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8
deder kazanarak sene bagindaki kayiplanni azaltmistir. Ayrica TL'nin dederleme kriterleri
acisindan dlger gelismekte olan iilke para birimlerine karg! bir hayli ucuz olmasi da TL igin pozitif
olmustur,

2019 yil, kiresel ekonomilere paralel olarak Tiirkiye ekonomisi Iigin de bilyime kaygilarinin
oldugu bir yil olarak gérilmektedir. Blylime &ncii gdstergelerinden olan PMI verisinden zayif
sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan PMI verisinin, 2019 yil
icinde toparlanma cabasi icinde oldufunu ancak kritlk elll seviyesinin halen gegllemedigi
gérilmektedir. GSYIH verlsl Ik geyrekte gecen yila gbre yilizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI
verisi ile beraber sanayl (retiml verllerindeki =zayifik toparlanmanin tam anlamiyla
saglanamadifini géstermektedir.

Bu ddnemde carl Islemler acifinda lyllesme gériliirken, igsizlik ve bltce agifinda yikselis
gérilmustir. Yilin 1k yarisinda etkili ic talep adirlikh zayifliklarin yilin lkincl yansindan Itibaren
toparlanma slrecine girmesl, artan lhracat ve turizm gelirleri ekonominin daha iyi olacagi
bekienmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiiketici fiyatlan 2019 un llk 6 ayr sonunda %15,72'ye
gerilemistir. Dénem iginde ylizde 30 sevilyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igecekler enflasyonu ise
y{izde 19.20'ye kadar diismils durumdadir. Enflasyondakl diisiis TCMB'nin ellnl rahatlatmaktadir
ve yiln ikinci yarisinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi beklenmektedir. 2019 yilinin biiylik
béliimiinde yilizde 24 seviyesinde olan ortalama fonlama falzi dénem Iginde yilizde 25.50
seviyesine gcikmistir. Hazlran ayi ile birlikte TCMB fonlamanin bir b8liminG ylizde 23 seviyesinden
vermis bdylece ortalama fonlama faizl dénemin sonuna dogru yiizde 23.80 seviyelerine
gerilemistir. Yurticinde enflasyonun dists trendinde olmasi, segim bellrsizli§inin ortadan kalkmasi
sonrasinda faizlere olumlu yansirken, 10 yillik faizler %16'lara; 2 yilik faizler ise %18’lere
diismigtir. TCMB'den onimizdeki bir yilik dénemde dnemll dlglide faiz Indirimi bekleniyor
olmasi, kisa vadeli falzlerin pozltif aynsmasini saglarken, kilireset diiglik faiz ortami da tahvil-bono
plyasalari agisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Bllyilmeye &ncll gbstergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla klresel hisse senetlerinde vylikselisler
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yasanmistir. MSCI kdresel hisse senetlerl endeksl Ikincl geyrekte %5'e yakin deer kazanmistir.
Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden gelen olumliu
aciklamalar gerek gelismis, gerekse de gellsmekte olan llke hisse senetlerine pozltlf yansimigtir.
Ikinci ceyredin baslarinda ABD-Gin cephesinden gelen olumsuz haber akigi ile %10'a yakin defer
kaybeden MSCI gelismekte olan (tkeler endeksi, son dénemdeki pozitif gelismeler lle kayiplarini
geri alarak, yiin ilk yansini %8 ylikselisle kapatmistir.

2018 yilim 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeks! yilin llk yansinda %5.7 yiikseligle
96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin Ik alti ayina bakildidinda ortalama %15 civarinda ylikselen
Bankacilik Sektorii hisselerinin 8ne ciktifi gériilmektedir. te yandan sinal endeks] %6.5 yikselis
kaydederken hizmet endeksl girketlerl ortalamada %1.4 deger kaybina ugramigtir. Dénem
Icerisinde ortalamalardan olumlu ayrisan sekttrlere bakildiginda Bankacilik, Telekom, Otomotlv,
olumsuz aynigan sektdrlerde Ise Savunma Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak gize
carpmaktadir.

Yilin ilk yanisinda gbzlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda, &zellikle
likiditesi yliksek biiylik sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan kaginilmistir. Yila
baslarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyenu artiniimis, secim déneminde Ise
disiiriilmiigtir. Se¢im sonrasinda da pozisyonlar bir miktar artinlarak yine likiditesi yiiksek
sirketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda k(resel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimiar, Tiirkiye ézelinde ise kur hareketleri
ve enflasyon verileri yakindan takip edilip gellsmelere gére fon kistaslarina gdre pozisyon
alinacaktir.

3) Yatinm Polltlkalar1 ve Fon Performanslar

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 11.04.2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.5591 sayili izin
dogrultusunda, fonun HSBC Portféy Yonetimi A.$. olan portfdy yénetim girketl Yapi Kredl Portféy
Yénetimi A.S. olarak; HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. olan fon hizmet birimi ise Yapi Kredi
Bankasi A.S. olarak de§listirlimis olup dedisikliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarlhinden
itibaren baglanmigtir. Portfdy ydnetim sirketi ve fon hizmet birimi deglsikligi nedenlyle fonun
Ictliziik, 1zahname ve tanitim formunda degislklikler yapilmigtir,

Fon izahnamesinin (VII) nolu bdlimiinde yer alan Fonun Malvarligindan Kargilanan Harcamalar

maddesinde yapilan degisiklikle Fon Malvarligindan Karsilanan Harcamalara “Tiizel Klsi Kimlik
Koduna (LEI) yénelik harcamalar,”glder maddesi eklenmigtir.
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Pay alim tallmatiarinin karsilifinda tahsil edilen tutarlanin geglcl olarak nemalandinidigi fonun
“Alllanz Yasam ve Emeklllik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklilik Yatirm Fonu” yerine “Alllanz
Yasam ve Emeklllik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak dedlgtiriimesi amaciyla
25.06.2019 tarlhinde Sermaye Plyasasi Kurulu’ na basvuruda bulunulmustur.

Fon'un portfdy yoneticlsl tarafindan, son dort ay Igerisinde haftallk bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk Degerl'nin, fonun mevcut Risk Deferi'nden farkliik arz etmesl
nedeniyle hall hazirda “3" olan risk degeri "2” olarak giincellenmistir.

Yatinim Stratejlsl Bant Arahgy;

Fon, Yénetmelidin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yénetmelik c¢ercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sdzlesmelerl kapsaminda yer alan
belirli kisl ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinnm fonudur,

Fon‘'un yatinm stratejlsl: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri sadlamay
hedeflemektedir. Fon, esas olarak, kamu ve 6zel sektér bor¢glanma araglanna yatinm yapmakla
birlikte, TL bazinda ylksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4’ te yer alan tablodaki yatinm
araglanni kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayl hedefleyen bir ydnetim stratejisl
izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50’sini yabancl para ve sermaye plyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portféy dederinin %80’ yerll ve yabanci lhraggilarin déviz cinsinden lhrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugsamaz.

Fon yéneticisi risk-getiri perspektiflyle, hedeflenen volatilite aralifina karsihk gelen azami getiriyi
safjlama hedeflyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigl risk dederl
1-2 diizeyinde kalacakttr.

Fon uygulayacad: stratejlierde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan Islemlerden faydalanabillr.

Ydnetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
Islemler igin belirlenmis asgarl ve azaml sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterlimistir.

VARLIK ve i§LEM TORD pooen | gzami

Yurt ici Ozel Sektdr Borglanma Araglan 0 50 |
Vadell Mevduat (TL/Ddviz) / Katiima Hesaplar (TL/Déviz) | 15 25 |
Ters Repo 0 10 |
Kamu Dis Borglanma Araclan{USD)-Eurobond 0 20 |
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Kamu l¢ Borglanma Araglan/Hazine Bonosu 30 6U
Takasbank Para Plyasasi ve Yurtigl Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandiriimis Yatinm Araglari 0 10
Kiymetll Madenler lle Bunlara Dayali Varliklar 0 10
Variija Dayali Menkul Kiymetler 0 10 |
l
' Kira Sertlifikast (TL) 0 10
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari(USD)-Eurobond 0 10
'Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katiima Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, |
Borsa Yatinm Fonu Katiima Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylar, 0 20
 Girlsim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklic Paylan

Kargilagtirma Olglitl ;

Fonun karsilastirma 8lciitli; %20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi + %20 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %310 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS KISA Endeksl olarak bellrlenmistir.

Portfoy Met Getiri | Portfoy Briit Getiri | Karsilastirma Olciitll | Nispi Getiri

01.01.2019 - 30.06.2019 11.75% 12.33% 11.36% 0.39%

Portftly Net Getiri : Fonun ilglll dSnemdekl biim pay deierindekl yllzdesel getirlyl Ifade etmektedir.

Portfy Briit Getiri : Fonun toplam glderierinden kurucu tarafindan karsilanacak giderer distlerek hesaplanmigtr.
Karsilastrma Oleiitin{n Getirlsl : Fonun karsiastrma SigOtdnlin ligli ddnem Igerisinde belirtllen varik dafiimlan lle
aljifikiandirarak hesaplanmig olan ylzdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Pexformans sonu ddneml Itibariyle hesaplanan portféy getid oram lle kargilasbrma Slgiitiin{in getiri orani
arasindakl faria ifade etmektedir.

Fonun ve karsilastirma 8lgltiindn dénem Igindeki getirl grafigi asadidaki gibidir:

AMN- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma _:"'::"‘
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01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken Grup
Emekillik Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opsiyon Plyasas’ nda 1,792,203.90 TL’ llk kisa;
2,120,467.60 TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan giderlerin
detay! asagidakl glbldir:

Vadeli Islem SBzlesme Gelirleri :  166,879.90 TL
Vadeli Istem Sozlesme Giderleri : 115,843.22 TL
Vadeli Islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 14,601.66 TL
Vadeli lslem S&zlesmeleri islem Komisyonlar : 827.04 TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Temkinli De§isken Grup
Emekllilk Yatinm Fonu’ nda herhangl blr 8diing menkul kiymet Isleml gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Glderlerl

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) ist sinin fon net varlik
degerinin yilik % 2,28" (yiizde Ikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isglinil itibaniyla, yillik fon toplam glder kesintist oraninin asilip agiimadigi, ligili yil icin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik dederl esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilglii dénemi takip eden 5 is glni
iginde Sirket tarafindan fona lade edllir.

2019 yiinin ilk 6 ayhk dénemi Iigerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

5) Portfdy Dagilim
30.06.2019 tarihi Itibaniyla fon toplam dederi 9,023,447.90-TL olup, Portféydeki menkul
kiymetlerin fon portféy dederine orani Ise asadidakl grafikte gésterilmektedir.

— Deviet Tahwil - *»d1.08

Dijzr - Tem!nak - S01.54
Eure Tefwil {Kamau) - USD - %1 1.56

Finansrnan Bonosuy - %H7.98

Takeshank Pars Plyasas - %496

[ A

[y o T [
Ersin PAK | Burcu UZUNOGLU

Genel Midiir Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)

AMN 7 of 7



ALLIANZ YASAM VE EMEKLiLIK ANONIM SIRKETI
TEMKINLI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Devlet Tahvlll 3,900,000.00 3,812,758.00 41.04
Dijer - Teminat 170,970.83 170,970.83 1.84
Eurc Tahvil (Kamu) - USD 190,0060.00 1,073,406.72 11.56
Finansman Bonosu 740,345.00 741,042.64 7.98
Ozel Sekttr Borglanma Araclar 950,000.00 991,816.70 10.68
Takasbank Para Plyasasi 460,886.60 460,886.60 4,96
Vadell Mevduat (TL) 2,038,491.62 2,038,491.62 21.94
Fon Portféy Dederl 9,289,373.11 100.00

Portféydekl varliklarin daglimi asaiidakl gibidir:

Meankul Kiymet Nominal Deger Rayi¢ Deder
Devlet Tahvill 3,812,758.00 41.04
TRT100719T18 100,000.00 103,667.00 1.12
TRT131119T19 2,000,000.00 1,978,060.00 21,29
TRT150120T16 500,000.00 501,330.00 540
TRT170221T12 500,000.00 465,245.00 5.01
TRT180919T18 800,000.00 764,456.00 8.23
Difer - Teminat 170,970.83 184
VIOP NAKIT TEMINAT 170,970.83 170,970.83 1.84
Euro Tahvil {(Kamu) - USD 1,073,406.72 11.56
US900123AW05 60,000.00 367,771.61 3.96
USS00123BH29 40,000,00 23742435 2.56
US500123C1L22 40,000,00 223,262.20 2.40
US900123CM05 50,000.00 244,948.57 2.64
Finansman Bonosu 741,042.64 7.98
AKYOREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS 250,345.00 263,215.24 2.83
BOLU GIMENTO 300,000.00 298,551.00 3.21
VAKIF FAKTORING 190,000.00 179,276.40 1,93
Ozel Sektdr Borclanma Araglan 991,816.70 10.68
ARCELIK 170,000.00 180,167.70 1.94
DEVA HOLDING 100,000.00 103,353.00 111
15 G.M.Y.O. 120,000.00 124,177.20 1.34
MIGROS 360,000.00 373,750.80 4.02
TUPRAS 200,000.00 210,358.00 2.26
Takasbank Para Piyasasi 460,886.60 4.96
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Vadell Mevduat (TL) 2,038,491.62 21.94

AKBANK 458,952.91 458,952.91 4,94
FINANSBANK 461,757.52 461,757.52 4,97
HALK BANKASI 205,123.38 205,123.38 2.21
15 BANKASI 461,510.31 461,510.31 4,97
T. VAKIFLAR BANKASI 451,147.50 451,147.50 4.86
Toplam 9,289,373.11 100.00

ALLIANZ YASAM VE EMEKLiLIK ANONIM SIRKETI
TEMKINLL DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar Wy
Fon portféy dedieri 9,289,373.11 10295
Hazir deljerler 5,238.40 0.06
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Deder Diglls Karsihi (263,215.31) (2.92)
Borglar (7,948.30) (0.09)
Net varlik dederl 9,023,447.90 100.00
¢ ].. . {'I . I P

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU™

Genel Midlr Yardimcisi Direktor

(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesl)
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. ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKINLI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Kargilanan Harcamalar:

Crtalama Fon

Gider Tiiri Toplam Deijerine
Orani %

& | Noter Har ve Tasdik Glderlerl | 320.26 0.00% |
b | ilan Giderler Sl D amg| 5,841.63 0.07%
¢ |Sigorta Ucretlerl _ - - 0.00%
d | Batiimsiz Denetim Ocret f  1,045.86 0.01%
@ | Katiima Belaesl Basim Gldererl - 0.00%
f |Saklama Giderieri 4,762.32 | 0.05%

For Yonetim Ucret 32,733.32

Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 44,703,359

i | Hisse Senedl Komlisyonlan il - 0.00%
j | Tahvll Beno Kesin Alim Satim Komisyonlan 49.38 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan 359.59 0.00%
I | Vadell Ters Repo Komisyonlan I - 0.00%
m | Borsa Para Pivasas! Komisyonlari 706.11 | 0.01% |
n | Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlar 1,403.31 0.02%
0 | Tirev araclan islem komlsyonu 827.04 0.01%

Kur Fark Giderleri
Aracihik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+j+k+...+p)

r | Odenecek Vergller = = - 0.00%
& | Pesin Odenen Vergilerdn Glder Yazilan B&limi - 0.00%
t | Dlger Veragl. Resim. Harc vb. Giderler 2,939.19  0.03%|
u | Dljer Glderier 6.63 0.00%
il  Odenen SPK Kavda Alma Ucret| 535.71 0.01%

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+usii) 51,530.35
| Ortalama Fon Toplam Degeri 8,849,676.11 100,00

2019 yiinin llk 6 aylk déneml icerlsinde fonun kurucu tarafindan kargilanan giderl
bulunmamaktadir,

/ .
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Madir Yardimcisi Direkttr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Oyesi)
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