ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKINLL DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagsam ve Emeklillk A.S. Temkinli Degisken Grup Emeklilik Yatinm
Fonu’nun 01.01.2019-30.06.2019 dénemine lliskin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faallyet raporunun, fon portfdy deferi ve net varlik dederl tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDiIRILMES]

2017 yih ve 2018 wil ilk yansinda diinya ekonomilerinde gérillen gliclil bliylimelerin
ardindan, yenl yila glrerken kiiresel bliyimeler 8nemll 8iglide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Gin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkill olurken, ABD lle Cin tlcaret
gériismelerinde somut sonuclara varilamamasi biylime beklentilerinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Bolgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybettl§l bu dénemde,
gellsmekte olan (lkelerde gbérillen yavaglamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manset verisl heniiz anlamh
bir zayiflama Igermemektedir. Son acgiklanan birinci ¢eyrek verisi yliizde 3.1 blyimeye
isaret ederken ¢ekirdek PCE enflasyon gdstergesl Istenilen sevlyeye ulasamasa da ylzde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tliketim harcamalaninda ylizde 3.2 daralma
gériilmesi ve bliylime ile ilglli oncil verilerin 2018 yih ortalarindan bu yana disls
kaydetmesl, FED ‘In séylemlerinl yumugsatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 yil icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 falz artinmi fiyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine yesil 151tk yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim Ihtimall %100'e
ulagmistir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar faiz artisina gitmeyecedl belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve falz Indirim beklentileri ile faiz hadlerinde geri ¢ekilmeler yasanmigtir. ABD 10
yilik tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvlllerl -%0,40'lar lle tarlht dip sevlyelerine ulagmistir.

Yilin llk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise ilk ceyredi EUR bazinda %15.7 deder kazanc: ile kapatmistir. MSCI
Geligmekte olan Ulkeler endeksl yilin ilk yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanci lle
kapatmistir.
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ABD-Cin ekonomik iligkilerindeki zayifik ve ticaret savaginin karsiikli olarak ekonomileri
zayiflattigi ve kilresel ticaret hacminde de clddl diigiise neden oldudu gbzlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat cekmektedir. Yilin ikinci
ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akigina kargin, Hazlran sonundaki
G20 toplantisindan cikan pozitif haberler, gelismekte olan iilkeleri desteklemistir.
Haziran’in son haftalarinda, gellsmekte olan dlke kurlan %2’nin Uzerinde deger
kazanmigtir. Tirk Lirasi, ilk geyrekte diger gelismekte olan (lkelere kiyasla negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmigtir. Ayrica TL'nin dederleme kriterlerl agisindan diger gelismekte olan dlke para
birimlerine karsi bir hayli ucuz olmasi da TL icin pozitif oimustur.

2019 wili, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tirkiye ekonomisi igin de biyime
kaygilarimin oldugu bir yil olarak gériimektedir. Blylime &ncii goéstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son g¢eyreginde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yil Iginde toparlanma cabasi Iginde oldugunu ancak kritlk elli
sevlyesinin halen gegllemedidl gdrillmektedir. GSYIH verisi ilk ¢eyrekte gecen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayl Gretimi verilerindeki
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigim géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agiinda lyllesme gérilllirken, Issizllk ve biitge acifinda ylksells
gérdimUsttr. Yiln tlk yarsinda etkill ic talep adrlikli zayifiklarin yilin ikinci yarisindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan Ihracat ve turlzm gelirierl ekonominin daha lyi
olacag beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiiketici fiyatlan 2019 un ilk 6 ayr sonunda %15,72'ye
gerllemistir. Dénem icinde yilizde 30 seviyelerine ulagan gida ve alkolsiiz Icecekler
enflasyonu Ise ylizde 19.20'ye kadar diismils durumdadir. Enflasyondakl dlglis TCMB'nin
elini rahatlatmaktadir ve yilin Ikincl yarisinda TCMB'nin faiz indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yihnin biylk bdéliminde ylzde 24 sevilyesinde olan ortalama
fonlama falzl dbnem iginde yiizde 25.50 seviyesine gtkmigtir. Haziran ay: ile birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimdn{ ylzde 23 seviyesinden vermis bdylece ortalama fonlama falzl
dénemin sonuna dogru ylizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun distis
trendinde olmasi, se¢im belirsizliinin ortadan kalkmasi sonrasinda falziere olumiu
yansirken, 10 yillik faizler %16‘lara; 2 yillk faizler ise %18'lere dlismistiir. TCMB'den
oniimlzdeki bir yillk dénemde énemll dlgide falz indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadell
falzlerin pozitif ayrismasini saglarken, kliresel diisiik falz ortami da tahvil-bono piyasalan
agisindan ek bir destek unsuru olmustur.
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Bilydmeye &ncl gdéstergelerin yavaglama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalanindan faiz Indirim beklentllerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde ylikseligler
yasanmigtir. MSCI kiiresel hisse senetleri endeksi ikinci geyrekte %5‘e yakin deder
kazanmigtir. Ayrica, Haziran aymin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan (ilke hisse senetlerine
pozitlf yansimistir. ikincl geyredin baslarinda ABD-CIn cephesinden gelen olumsuz haber
akisi ile %10a yakin defer kaybeden MSCI gelismekte olan (lkeler endeksl, son
ddénemdekl pozitif gelismeler ile kayiplarini geri alarak, yilin llk yansini %8 yiikseligle
kapatmigtir.

2018 yiimi 91,270 sevilyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin ilk yarisinda %5.7
yiksellsle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin llk alti ayina bakildifinda ortalama %15
civarinda yiikselen Bankacilik Sektdrii hisselerinin éne ¢iktigi gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 yiiksells kaydederken hizmet endeksl sirketlerl ortalamada %1.4 deger
kaybina udramistir., D&énem icerisinde ortalamalardan olumiu ayrisan sektorlere
bakildifinda Bankacilik, Telekom, Otomotlvy, olumsuz ayrisan sektbrlerde ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende otarak gdze carpmaktadir.

Yiln Ik yarisinda gézlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlarinda,
dzellikle likiditesl yliksek biiyllk sirketlere yatirirm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kacinllmigtir. Yila baslarken olumiu beklentiler paralelinde hisse senedl pozisyonu
artinlmig, segim déneminde Ise dlslrdimdstir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine liklditesi yiksek girketler tercih edilmektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirklye 6zelinde Ise kur
hareketleri ve enflasyon verilerl yakindan taklp edllip gellsmelere gére fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU 1iLE iLGILL BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak {zere piyasalardaki ve
sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérlstimils olup, gbriisiilmis olan
6nemli konular ve alinan énemli kararlar agagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. 28.02.2019 tarihinde alinan yénetim kurulu karan lle, kurucusu oldugumuz Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun Portféy
Yonetlclsi HSBC Portfy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.; Fon
Kurulu Uyesl Nilgiin Simgek Ata' nin yerine Emir KadIir Alpay olarak belirflenmigtir.
Bu dogrultuda fon kurulu, igtiizitk, izahname ve tanibm formu degisikliklerl Igin
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Sermaye Plyasasi Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar vermistir. Degisiklikler,
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK") onay alinmasini miiteaklben, 02.05.2019
tarihinden Itibaren gegerli olmustur.

S6z konusu tarihten itibaren aynca :
e Fon hesap operatdrlii HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. yerine Yap1 Kredi
Bankas! A.S. olarak dedlstirlimistir.
s Fon miidiri Sevda Arslan'in yerine Ismi Durmus olarak degistirilmistir.
» 1zahnamenin degerlemeye lligkin 5.5. maddesinde deglslklikler yapilmistir.

2. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinll Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun
portfdy yonetim sirketinin 02.05.2019 tarihinden itibaren dedlistiriimesi sebebiyle
HSBC Portfdy Ydnetimi A.S.” den alinmakta olan risk yénetim hizmetinin de fonun
yeni portfoy ydneticisi olan Yapt Kredi Portféy Yonetiml A.S. biinyesindeki Risk
Y&netiml, Mevzuat ve Uygunluk Béliimi‘nden alinarak, 31,10.2018 tarlhl Itibariyla
gtncellenmig olan Yapi Kredl Portf8y Ydnetiml A.S.'nin “Risk Yénetimi ve Calisma
Prosediirii ve s Tanimlan Y8netmeli§i” nin kullaniimasina karar verilmistir.

3. 21 Haziran tarlhinde alinan y&netim kurulu kararmna Istinaden Alllanz Yasam ve
Emeklillk A.S. Emanet Para Plyasasi Emekllllk Yatirm Fonu ile Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Alllanz Yagam ve Emeklilik
A.S. Para Plyasasi Emeklilik Yattnm Fonu biinyesinde birlestirlimesine karar
veriimistir. Bu nedenle para plyasasi fonu digindaki foniarda gecicl fon olarak
kuflanilan Alllanz Yagam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu yerine Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Para Piyasasi Emekliilik Yatinm Fonu’
nun kullanilabilmesl amaciyla gerekli izahname degisiklliklerinin yapilmasi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar verlimistir.

Fonun portfdy yodneticisi olan Yapi Kredi Portfoy Yonetiml A.S.’ nin Risk Yonetiml Blriml
tarafindan giinliik risk dlglimlerl Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
olcimierin sonuglan Alllanz Yasam ve Emeklillik A.S. Temkinll Defisken Grup Emeklllik
Yatinm Fonu Fon Kurulu lyelerl lle paylagiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faallyet gdsterdidi plyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bllgileri, fonun performans bilgilerini- ve varsa donem Iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliziga gibl kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesinl etklleyecek difer konularda meydana gelen dedigiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun-ekidir.
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BOLOM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERL TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERL TABLOSU

Nominal Deger

ic Deger

Deviet Tahvlll

Difer - Teminat

Eurc Tahvil (Kamu) - USD

Finansman Bonosu

(zel Sektér Borglanma Araglan

Takasbank Para Piyasas

Vadell Mevduat (TL)

Fon Portfty Degerl

Portféydekl varliklarin dadilirri asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet [

3,900,000.00
170,970.83
190,000.00
740,345.00
950,000.00
460,886.60
2,038,491.62

Nominal Ded

3,812,758.00
170,8970.82
1,073 406,72
741,042.64
901,816.70
460, 686.60
2,038,491 .62
9,289,373.11

4.96
21.94
100.00

Devlet Tahvili
TRT100719T18
TRT131119T1%
TRT150120T16
TRT170221T12
TRT180919T18
Diger - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT

Euro Tahvil (Kamu) - USD
USS00123AW05
US900123BH29
U$900123C1.22
US900123CM05

Finansman Bonosu
AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS
BOLU CIMENTO

VAKIF FAKTORING

Ozel Sekbdr Borglanma Araglan
ARGCELIK

DEVA HOLDING

Is G.M.Y.0.

MIGROS

TUPRAS

Takasbank Para Plyasasi
Vadeli Mevduat (TL)
AKBANK

FINANSBANK

HALK BANKASI

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI
Toplam

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar

Fon portfty deferi 9,289,373.11
Hazir defjerler 5,238.40
Alacaklar 0.00
Menkul DejJer Dislls Karsilii {263,215.31)
Borglar (7,948.30)
Net varlik defjerl 9,023,447.90

100,000.00
2,000,000.00
500,000.00
500,000.00
800,000.00

170,970.83

60,000.00
40,000.00
40,000.00
50,000.00

250,345.00
300,000.00
190,000.00

170,000.00
100,000.00
120,000.00
360,000.00
200,000.00

458,952.91
461,757.52
205,123.38
461,510.31
451,147.50

102.95
0.06
0.00

(2.92)
(0.09)
100.00

3,812,758.00
103,667.00
1,978,060.00
501,330.00
465,245.00
764,456.00
170,970.83

170,970.83

1,073,406.72
367,771.61
237,424.35
223,262.20
244,948.57
741,042.64
263,215.24
298,551.00
179,276.40
$91,816.70
180,167.70
103,353.00
124,177.20
373,750.80
210,368.00
460,886.60
2,038,491.62
458,952.91
461,757.52
205,123.38
461,510.31
451,147.50
9,289,373.11

4.94
4.97
2.21
4.97
4.86
100.00
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BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayili '
izin dogrultusunda, fonun HSBC Portf8y Y&netiml A.S. olan portféy ydnetim sirketl Yapi
Kredi Portf$y Yonetiml A.S. olarak; HSBC Yatirrm Menkul Dederler A.S. olan fon hizmet
birimi ise Yapi Kredl Bankasi A.S. olarak dedistiriimis olup de§isikliklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarlhinden itlbaren baslanmistir. Portféy ydnetim sirketi ve fon hizmet biriml
dedisikligi nedeniyle fonun Igtiizilk, Izahname ve tanitim formunda deglsikllkler yapilmistir.

Fon lzahnamesinin (VII) nolu bblimiinde yer alan Fonun Malvarlidindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarlijindan Karsilanan Harcamalara
"Tlzel Kigl Kimlik Koduna (LEI) yénelik harcamalar,”"glder maddesl eklenmistir,

Pay alim talimatlannin karsihginda tahsll edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinidid
fonun “Allianz Yasam ve Emekllllk A.S. Emanet Para Plyasasi Emekilllk Yatinrm Fonu”
yerine “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklllik Yatinm Fonu” olarak
deglistiriimesi amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Plyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunulmugtur.

Fon'un portfdy yoéneticisi tarafindan, son dort ay igerisinde haftalik bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk De§eri'nin, fonun mevcut Risk Degeri'nden farklilik arz
etmesi nedenlyle hall hazirda *3” olan risk dederi "2 olarak glincellenmistir.

Yatirnm Stratejlsl Bant Arahds;

Fon, Yonetmelijin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklllik Sistemi
Hakkinda Y&netmellk cergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sbzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kigi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklilik yatinm fonudur.

Fon’un yatinm stratejisl: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayi
hedeflemektedir. Fon, esas olarak, kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina yatirim
yapmakla birlikte, TL bazinda yliksek getirl sajlamak amaciyla madde 2.4’ te yer alan
tablodakl yatinm araglarnini kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen
bir yénetim stratejlsi Izlemektedir.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sinl yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina
yatirabilir. Fon portféy degerinin %80'i yerli ve yabanci ihraggilarnn déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglarindan olusamaz.
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Fon y&neticisl risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina karsillk gelen azaml
getirlyl saglama hedeflyle yabinm yapar. Fon portféyiniin volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk dedjeri 1-2 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacad) stratejilerde, yatinm amacl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

Yonetlcl tarafindan, fon portféy dederl esas alinarak fon portféyiinde yer alabllecek varlk
ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURD ':fga" gfa""
| Yurt ici Ozel Sektdér Borclanma Araclan 0 50
Vadell Mevduat (TL/Ddviz) / Katiima Hesaplan (TL/Ddviz) 15 25
Ters Repo 0 10
Kamu Dis Borclanma Araclan{USD)-Eurobond - - 0 20
Kamu ic Borclanma Araclan/Hazine Bonosu 30 60
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
| Yapilandinimis Yatinm Araclan 0 10
| Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Varhkiar 0 10
| varlida Dayali Menkul Kiymetler B o0 | 10
Kira Sertiflkasi (TL) — 0o | 10
| Ozel Sektdr Dis Borclanma Araclan{USD)-Eurobond 0 10
| Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatirim Fonu Paylari,

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylari, 0 20
| Glrisim Sermayesl Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatirnnm Ortakhidi Paylar

Kargilagtirma Olglitll ;

Fonun karsilastirma 8i¢iitd; %20 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi + %20 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT TL Endeksl + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksl + %10 BIST-KYD
KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi olarak
belirlenmigtir.

Fonun ve kargilastirma 6lgiitlinin dénem icindekl getirl grafi§i asadidaki gibldir:

ANN- Fon Benchmark Getirl Kargilaghrma
1“0 _

1200
10.00 ‘-‘;’?f
000

400

200 —

b
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Donem | Portfoy Net Getiri | Portfoy Brit Getiri | Karsilagtirma Dlglitli | Nispi Gebir
01.01.2019 - 30.06.2019 11.75% 12.33% 11.36% 0.39%

PortfGy Net Getirl : Fonun liglll ddnemdek! birim pay defjerindekl y{lzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Pordfdy Bt Getil : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karglanacak giderler disllerek
hesaplanmigbr.

Karsilastirma OlcitinGn Getirlsi : Fonun kargilastrma Sigiltiin(n ligli ddnem Igerisinde belirtilen varlik dagilimian
lle afjidiklandirarak hesaplanmis olan yizdesel getirisin Ifade etmektedir.

Nispi Getil : Performans sonu déineml itibariyle hesaplanan portfy getiri orani lle karsilastirma Glg0tonan getr
orani arasindakl faria ifade etmektedir,

Ayrintilar i¢in performans sunug raporuna bakilmalidir.

'BSLOM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLi BILGILER

Fon portféyline alinan varliklann alim satimlannda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tespit esaslan ve oranlar asadida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Yapi ve Kredl Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim Iglemlerine Ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirirm Menkul Degerler
A.$., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Zlraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirnm
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul De§erler
A.S., Is Yatirrm Menkul Dederler A.S., Credit Sulsse AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik Islemleri Iigin uygulanan komisyon oranlar asagida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
arah§inda dediskenlik gbstermektedir.

2) Sablt getirill menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanc pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayist

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukandaki komisyon oranlanina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsll edllen
borsa pay! ve tescil (icreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabllecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Defjerine Orani
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Asagida fondan yapilan harcamalann 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 dénemine alt
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger
glderlere alt bilgller yer almaktadir.

01.01.2019 = 30.06.2019 déneminde 1 iy Dedierine Oranl % TL Tutar
Fon Yonetim Ocreti 0.369882% 32,733.32
Denetim Ocreti Giderier! 0.011818% 1,045.86
Saklama Ocretl Giderler! 0.053813% 4,762.32
Aractlik Komisyonu Glderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ocreti 0.006053% 535.71
Difjer Faallyet Giderier 0.140719% 12,453.14
Toplam Faallyet Glderleri 51,530.35

Ortalama Fon Toplam Degeri 8,849,676.11

Toplam Faallyet Glderlerl / Ortalama Fon Toplam Dedjeri 0.582285%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon Isletim gideri kesintisi dahll) {st simiri fon net
varlik dederinin yillk % 2,281 (ylzde Ikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yihnin son iggiinii itibanyla, vilhk fon toplam gider kesintisl oraninin asilip
asiimadig, ilgili yil icin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Slrket tarafindan kontrol edlilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildidinin tespitl halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 Is giinil Iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM F: G5DUNC MENKUL KIYMET iSLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yagam ve Emekllllk A.S. Temkinli Dedlsken
Grup Emeklllik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Plyasasi’ nda 1,792,203.90 TL'
llk kisa; 2,120,467.60 TL’ lik uzun VIOP islemi ger¢eklestirilmigtir.

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde VIOP islemierinden elde edilen gelirler lle olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli Islem S&zlesme Gelirleri : 166,879.90 TL
Vadeli I;Iem' Stizlesme Giderleri : 115,843.22TL
Vadeli Islem S&zlegmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 14,601.66 TL
Vadeli Islem S8zlesmeleri Islem Komisyonlar : 827.04 TL

J oo —— [If'_,aﬂ-”“';‘j’\*/
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01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Aflianz Yasam ve Emekillik A.S. Temkinil Deglsken
Grup Emeklilik Yatirm Fonu’ nda herhangi bir &diing menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu

2. 30.06.2019 itibanyla fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolar
3. 30.06.2019 Itibaniyla harcama tablosu

Ersin PAK / Burcu UZUNOGLU

Genel Middr Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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