ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emekllllk Yatinm Fonu’'nun
01.01.2019-30.06.2019 ddnemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy dederl ve net varlik dederl tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.,

' BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yili ve 2018 wili itk yansinda diinya ekonomilerinde gérilen giiclii biiyliimelerin
ardindan, yenl yita girerken kiresel bilylimeler dnemll él¢lide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaslama bu durumda etkili olurken, ABD lle Cin ticaret
gériismelerinde somut sonuglara varilamamasi bllyllme beklentllerinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Blgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybettidl bu dénemde,
gelismekte olan dlkelerde gérillen yavaglamalar da kdresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkili olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH manget verlsl heniiz anlamli
bir zayiflama Igermemektedir. Son aciklanan birinci ceyrek verisi yiizde 3.1 bilylimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gostergesi istenilen sevlyeye ulasamasa da yiizde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tiketim harcamalarinda yidzde 3.2 daralma
gbrilmesi ve blylme ile lgili &ncll verilerin 2018 yih ortalarindan bu yana disis
kaydetmesl, FED ‘in sdylemlerinl yumugatmasina yol agmistir. 2018 yilinda, 1 ytl Igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi fiyatlanirken, Fed’in son toplantisinda faiz
indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz indirim ihtimali %100’e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yagayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yil ortasina kadar falz artisina gltmeyecedl belirtiimektedir. Enflasyonlist baskilarin
azalmasi ve faiz indinim beklentileri ile falz hadlerinde gerl geklimeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 ille Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yilhk tahvllleri -%0,40'lar lle tarlhl dip seviyelerine ulasmigtir.

Yilin llk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise ilk ceyredi EUR bazinda %15.7 dedier kazanc ile kapatmistir. MSCI
Gellsmekte olan Ulkeler endeksl yiin Ik yarisim USD bazinda %9.2 deder kazanci ile
kapatmistir.
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ABD-Cin ekonomik Ilisklierindeki zayiflik ve ticaret savasinin karsilikl olarak ekonomileri
zayiflattify ve kliresel ticaret hacminde de clddl diigiise neden oldugu gézlemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindaki artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin ikinci
geyredindeki ticaret miizakereferinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan gikan pozitif haberler, gelismekte olan (ilkeleri desteklemistir.
Hazlranin son haftalarinda, gelismekte olan Ulke kurlan %2'nin (izerinde deder
kazanmigtir. Tirk Lirasi, llk ceyrekte dijer gelismekte olan (ilkelere kiyasla negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 defer kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmistir. Aynica TL'nin dederleme kriterleri agisindan diger gelismekte olan iilke para
birimlerine kargi bir hayli ucuz olmasi da TL igIn pozitif olmugtur.

2019 vyih, klUresel ekonomilere paralel olarak Tiirklye ekonomisi Icin de blylime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gériilmektedir. Blyime &ncii gdstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son ceyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yili iginde toparlanma gabasi iginde oldugunu ancak kritik elll
seviyesinin halen gegilemedigl goriilmektedir. GSYIH verlsi llk ¢eyrekte gecen yila gére
ylzde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verlsi lle beraber sanayl Uretimi verllerindekl
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadigini gbstermektedir.

Bu dénemde cari islemler agi§inda lyilesme gérilirken, Igsizlik ve biitge agifinda yiikselis
gérlimagtur. Yiin ilk yansinda etkili Ig talep adirhkli zayifliklarin yilin ikinci yansindan
itibaren toparlanma siirecine glrmesl, artan ihracat ve turizm gelirleri ekonominin daha lyi
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik taketicl fiyatian 2019 un llk 6 ay! sonunda %15,72'ye
gerllemistlr. D&nem icinde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsliz igecekler
enflasyonu Ise ylzde 19.20'yve kadar diismils durumdadir. Enflasyondaki diiglis TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve yilin lkinci yarisinda TCMB'nin faiz indirlmine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin blylik béliminde yiizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem Iginde ylizde 25.50 sevlyesine ¢ikmigtir. Haziran ayi ile birlikte TCMB
fonlamanin bir bdlimiin( yilizde 23 seviyesinden vermls bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dogru ylizde 23.80 sevlyelerine gerilemistir. Yurtiginde enflasyonun dilsis
trendinde olmasi, secim belirsizli§inin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumlu
yansirken, 10 yilhik faizler %16'lara; 2 yillik falzler ise %18’lere dismiistiir, TCMB'den
dnumiizdekl bir yilhk dénemde dnemli &lglide faiz indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
faizlerin pozitif ayrismasini saglarken, kiiresel diislik faiz ortami da tahvil-bono piyasalan
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.
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Bliyiimeye oncii gostergelerin yavaglama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yiiksellsler
yaganmigtir, MSCI kiliresel hisse senetleri endeksi ikinci ceyrekte %5‘e yakin deger
kazanmigtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte clan llke hisse senetlerine
pozitif yansimistir. Ikinci ceyregin baslaninda ABD-GIn cephesinden gelen olumsuz haber
akisi lle %10'a yakin defer kaybeden MSCI gelismekte olan (ilkeler endeksl, son
dénemdeki pozitif gelismeler lle kayiplarini gerl alarak, yihn ilk yarisini %8 ylikseligle
kapatmstir.

2018 yihni 91,270 seviyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin ilk yarisinda %b5.7
yiksellgle 96,485 sevlyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alti ayina bakildiinda ortalama %15
clvarinda yiikselen Bankacilik Sektérii hisselerinin dne cikti§i gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 ylikselig kaydederken hizmet endeksi sirketleri ortalamada %1.4 deder
kaybmna udramistir. Donem icerisinde ortalamalardan olumiu ayrisan sektérlere
bakildiinda Bankacihk, Telekom, Otomotiv, olumsuz ayrisan sektérlerde Ise Savunma
Sanayi, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze carpmaktadir.

Yiln ilk yarnisinda gbdzlenen asin volatllite sebeblyle, fonun hisse senedi yatinmlannda,
6zellikle likiditesl yiksek bilyiik sirketlere yatinrm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan
kacinilmistir. Yila baglarken olumlu beklentller paralelinde hisse senedi pozisyonu
artiriimig, secim déneminde Ise dislrilmistiir. Secim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artinlarak yine likiditesi yiiksek sirketler terclh edlimektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tlrkiye &zelinde ise kur
hareketierl ve enflasyon verileri yakindan takip edilip gelismelere gére fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALLIYET RAPORU ILE 1LGILL BILGILER

Fon Kurulu toplantilannda, fonun performansi basta clmak U(zere piyasalardaki ve
sektérdekl gelismeler ile diger fonlara lliskin konular géristiimis olup, géristilimis olan
énemll konular ve alinan énemll kararlar agsadidaki gekilde dzetlenmigtir;

1, 01 Subat 2019 tarlhinde Bligl Sistemlerl kaynakl olarak yasanan sorun nedeniyle
Emeklillk Fon programi ¢alismasi gereken saatte ¢alisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklilik A.$. Karma Grup Emekllllk Yatinm Fonu’ nun o giinkil pay alim-satim
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bilgilerinin portfdy ydnetim sirketine saat 19:00'dan sonra lletileblimis olmasi
nedenlyle 839,996.80-TL yatirma ydnlendirilememis ve fonun hazir dederler
kaleminde kalmistir. Konuya lliskin olarak fon kurulu bligilendirlimigtir.

. 28.02.2019 tarihinde alinan ydnetim kurulu karari lle, kurucusu oldugumuz Alllanz
Yasam ve Emekllllk A.S. Karma Grup Emeklllik Yatinm Fonu’nun Portféy Yoneticlsi
HSBC Portféy Yénetimi A.$. yerine Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.; Fon Kurulu
Uyesl Nilgiin Simsek Ata' nin yerine Emir Kadir Alpay olarak beliflenmistir. Bu
dogrultuda fon kurulu, ictizuk, izahname ve tanitim formu dedisikliklerl Igin
Sermaye Plyasasi Kurulu’ na basvuru yaprmasina karar vermistir. Degisiklikler,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ("SPK") onay ahnmasi miteakiben, 02.05.2019
tarihinden itibaren gegerli olmustur.

Séz konusu tarihten itibaren ayrica :
 Fon hesap operatdrii HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. yerine Yapi Kredi
Bankasi A.S. olarak degistirilmistir.
e Fon miidir( Sevda Arslan yerine isml Durmus olarak degistiriimistir.
« Izahnamenin dederlemeye Iliskin 5.5. maddesinde degisiklikler yapiimigtir.

. Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Karma Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy
ybénetim sirketinin 02.05.2019 tarihinden itlbaren Yapi Kredl Portféy Yénetiml A.S.
olarak degistiriimesi sebebiyle, HSBC Portféy Yénetimi A.S.’ den alinmakta olan risk
ydnetim hlzmetinin, fonun yenl portféy yéneticlsl olan Yapi Kredl Portféy Yonetimi
A.S. biinyesindeki Risk Yonetiml, Mevzuat ve Uygunluk Bélim{’'nden alinarak,
31.10.2018 tarihi itibanyla gilincellenmis olan Yap: Kredi Portféy Yoénetimi A.S.'nin
“Risk Yénetiml ve Calisma Prosediiri ve Is Tanimlar Y&netmeli§l” nin
kullanilmasina karar verilmistir.

. 21 Haziran tarihinde alinan yénetim kurulu kararina istinaden Alllanz Yagam ve
Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu lle Allianz Yasam ve
Emeklllilk A.S. Para Piyasasi Emeklillk Yatinm Fonunun, Alllanz Yasam ve Emeklilik
A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinrm Fonu bilinyesinde birlestiriimesine karar
veriimistir. Bu nedenle para plyasasi fonu disindakl fonlarda geglcl fon olarak
kullanilan Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu yerine Alllanz Yasam ve Emekllllk A.$. Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu’
nun kullanilablimesl amaciyla gerekli Izahname degislkliklerinin yapilmasi Igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar verilmistir.
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Fonun portfdy ydneticlsl olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.’ nin Risk Y&netiml Birimi
tarafindan giinlilk risk dlglimlerl Risk Y&netimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
Siglimlerin sonuglan Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Karma Grup Emekillik Yatinm Fonu
Fon Kurulu tiyelerl lle paylagiimaktadir.

figlli dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna lliskin
bilgileri, fonun performans bligilerinl ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictliztigli gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFJY DEGERL TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deder %o
Deviet Tahwill 1,000,000.00 6,625,640.01 6.76
Dijer - Teminat 2,379,990.86 2,379,990.86 243
Euro Tahvil (Kamu) - USD 2,530,000.00 13,397,506.20 13.67°
Euro Tahvil (Ozel) - USD 3,100,000.00 17,510,012.61 17.87
Takasbank Para Plyasas 468,915.48 468,915.48 0.48
Ters Repo 2,003,945.21 2,003,945.21 2.04
Yabanci Ortaklik Paylart 119,925.00 43,249,771.48 44.13
Yurtigl Ortaklik Faylan 2,124,051.35 12,360,178.59 12.61

Fon Portfty Degeri

Portféydeki varliklarin dadilimi asadidakl gibidir:
Menkul Kiymet

| Nominal Deger

97,995,960.44 100.00

Rayic Deger

Devlet Tahvill 6,625,640.01 6.76
TRT130320F12 1,000,000.00 6,625,640,01 6.76
Dijer - Teminat 2,379,990.86 2.43
VIOP NAKIT TEMINAT 2,379,950.86 2,379,990.86 243
Euro Tahvil (Kamu) - USD 13,397,506.20 13.67
USS00123AWO05 80,000.00 490,362.14 0.50
USS00123BB58 200,000.00 1,173,131.09 1.20
USs00123BH29 200,000.00 1,187,121.74 1.21
US900123B784 600,000.00 3,096,756.00 3.16
US900123CB40 400,000.00 1,823,756.66 1.86
US900123CF53 50,000.00 286,014.08 0.29
US900123CG37 800,000.00 4,360,570.21 445
US900123CM05 200,000.00 979,794.26 1.00
Euro Tahvii (Ozel) - USD 17,510,012.61 17.87
AKBANK 400,000.00 2,096,536.89 2.14
fs BANKASI 600,000.00 3,214,505.35 3.28
T. VAKIFLAR BANKASI 700,000.00 4,025,790.29 4.11
T.S.K.B. 500,000.00 2,627,102.44 2.68
TURK EXIMBANK 300,000.00 1,869,383.09 191
YAPI VE KREDI BANKASI 600,000.00 3,676,694.55 3.75
Takasbank Para Piyasasi 468,915.48 0.48
Ters Repo 2,003,945.21 2.04
Yabanci Ortakhk Paylan 43,249,771.48 44.13
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Activision Blizzard, Inc.
Adobe Systems Incorporated
Alphabet Inc
Amazon.com, Inc.
Amgen, Inc.

Apple Computer, Inc.
Baldu Inc

Biogen Inc

BKNG.O.Y

Clsco Systems, Inc.
Comcast Corporation
eBay Inc

Expedia Inc

Facebook Inc

Intel Corporation
JD.Com Inc(ADR)

Marvell Technology Group Lid.

Microsoft Corporation
MUY

NFLX.0.Y

NVIDIA Corporation
Paypal Holdings Inc
Seagate Technology PLC

Zynga Inc
Yurticl Ortakhik Paylan
AKBANK

AKFEN G.M.Y.0.

AKSA ENER31

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

EMLAK G.M.Y.O.

EREGLE DEMIR GELiK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

HALK BANKASI

15 BANKASI

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

OTCKAR

3,125.00
400.00
785.00
530.00
600.00

3,690.00

1,125.00
225.00

20.00

4,000.00

3,600.00

2,150.00

1,300.00

2,575.00

5,000.00

7,500.00

12,500.00

7,650.00

6,250.00
430.00
620.00

3,600.00

4,750.00

47,500.00

185,000.00
25,000.00
50,000.00

7,250.00
23,000.00
12,500.00

4,000.00

250,000.00

250,000.00

100,000.00

5,000.00

150,000.00
10,000.00

100,000.00

150,000.00
15,000.00
25,000.00

300.00

852,276.36
675,411.63
4,861,970.17
5,812,299.08
636,281.55
4,209,335.73
751,882.23
305,569.91
213,031.13
1,279,796.12
869,963.94
487,205.18
978,903.95
2,822,395.86
1,380,734.82
1,307,026.37
1,725,882.55
5,896,867.39
1,393,957.16
912,812.79
585,538.95
2,357,480.03
1,268,297.84
1,644,850.74

12,360,178.59

1,258,000.00
37,000.00
116,500.00
144,202.50
447,350.00
225,000.00
318,600.00
285,000.00
282,500.00
767,000.00
312,500.00
1,365,000.00
57,400.00
605,000.00
337,500.00
263,100.00
303,000.00
34,200.00

0.87
0.69
4.96
5.93
0.65
4.30
0.77
0.31
0.22
131
0.89
0.50
1.00
2.88
1.41
1.33
1.76
6.02
1.42
0.93
0.60
241
131

1.68
12.61
1.28

0.04
0.12
0.15
0.46
0.23
0.33
0.29
0.29
0.80
0.32
1.39
0.06
0.62
0.34
0.27
031
0.03
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PETKIM 192,000.00 779,520.60 0.80

SABANCI HOLDING 20,000.00 171,800.00 0.18
SODA SANAYL 25,000.67 159,004.24 0.16
T. VAKIFLAR BANKASI 100,000.00 419,000.00 0.43
TEKFEN HOLDING 15,000.00 389,400.00 0.40
TOFAS OTOMOBIL FAB. 15,000.00 289,500.00 0.30
TRAKYA CAM 0.40 1.16 0.00
TURKCELL 100,000.00 1,280,000.00 131
TUPRAS 5,000.00 575,000.00 0.59
TURK HAVA YOLLARI 40,000.00 515,600.00 0.53
YAPI VE KRED! BANKASI 250,000.29 602,500.69 0.61
Toplam 97,905,960.44 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARIHL ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portftly defierl 97,995,960.43 100.42
Hazir defjerler 10,210.03 0.01
Alacaklar 0.00 0.00
Menkul Defjer Diislis Kargilii 0.00 0.00
Borglar (419,224.61) (0.43)
Net varlik dederl 97,586,945.85 100.00
BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSkiN BILGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu’ndan alinan 11.04.2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.5591 sayili
izin dogrultusunda, fonun HSBC Portfdy Y8netimi A.S. olan portfdy y8netim sirketl Yapi
Kred| Portf8y Yénetimi A.S. olarak ; HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. olan fon hizmet
birimi ise Yap: Kredl Bankasi A.S. olarak defistiriimis olup degislkliklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarihinden Itlbaren baglanmistir. Fon‘un portféy yénetim girketl ve fon hizmet
birimi degisiklil nedenlyle fonun Igtiiziikk, izahname ve tanitim formunda degislklikler
yapilmigtir.

Fon Izahnamesinin (VII) nolu b&limiinde yer alan Fonun Malvarlifindan Kargilanan
Harcamalar maddesinde yapilan deglslklikle Fon Malvarlifindan Kargilanan Harcamalara
"Tlzel Kigl Kimlik Koduna (LEI) yénellk harcamalar,”gider maddes| eklenmistir.

Pay alim talimatlarimin karsihdinda tahsil edilen tutarlarin geglci olarak nemalandinidig
fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emekllllk Yatinm Fonu”
yerine “Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. Para Piyasast Emekllilk Yatinm Fonu” olarak
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dedistiriimesl amaciyla 25.06.2019 tarlhinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunutmustur.

Fon'un portfdy ydneticisi tarafindan, son dodrt ay Igerisinde haftalk bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri’'nin, fonun mevcut Risk Degeri’'nden farklilk arz
etmesi nedeniyle hali hazirda “4" olan risk dederi *5” olarak giincellenmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Arahigs;

Fon, Y&netmelldin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emekllllk Sisteml
Hakkmda Yoénetmellk cergevesinde kurulan grup emeklillk planlan ve sbzlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup
emeklillk yatirm fonudur.

Fon, Yonetmelldin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklillk Sistemi
Hakkinda Yodnetmellk cercevesinde kurulan grup emeklillk planlan ve sézlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsls ediimesi amaciyla kurulmus grup
emeklilik yatinm fonudur.

Fon, her birinin degeri fon portféyliniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyiiniin
en az % 80l ortaklik paylan ile borclanma araglarindan olusan “Karma Emeklllik Yatirim
Fonu”dur. Fonun yatinm stratejisi faiz ve temettli gelld elde etmek amaciyla agirdikl
olarak déviz cinsinden ihra¢ edilen ortaklik paylann ve sabit getirili menkul kiymetlere
portfdy ¢esitlendirmesinin alinan risk basina getirinin ve parite riskl gibi kistaslarin &n
planda oldugu aktif yénetim anlayigiyla uzun vadell yatinm yapmaktir. Ayrica izahnamenin
2.4, maddesinde yer verllen varlik ve iglemlere belirlenen simifamalar dahilinde yatinm
yapilabilecektir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye plyasas! araglarina
yatirabilir.

Fon portféy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye
plyasasi araglanina yatirlamaz.

Yoénetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféylinde yer alabllecek varlik
ve Islemler igin belirlenmig asgarl ve azaml sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterlimistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgarl | Azeml
Yerll ve Yabanci Borclanma Araclan 20 80
Yerll ve Yabanci Ortaklik Paylar 20 80
Varhga Dayal Menkul Kiymetler 0 20
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Altin ve Dijer Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Gelire Endeksll Senetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi {TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatirim Fonu

Katiima Paylarn, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirm 0 20
Fonu Katilma Paylan, Girlsim Sermayesl Yatinm Fonu Katiima Paylan ve

Yatinim Ortaklitii Paylan

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Dbvlz) 0 25
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemlerl 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurticl Organize Para Plyasasi islemleri 0 10
Yapilandinimis Yatirim Araclar 0 10

Kargilagtirma Olgiltll ;

Fonun kargilastirma 6lgiitli; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksl + %10
BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %315 BIST 100 Getlrl Endeksi + %40 Nasdaq
Composite Endeksi (total return) + %5 S&P 500 Endeksi (total return) olarak
belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL clnsinden hesaplanacaktir).

Fonun ve kargilastirma &lgiitliniin dénem Igindeki getiri grafi§l asadidaki gibidir:

ANSY- Fon Banchmark Getirl Kergilsgtirma

[—

Donem Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Kargilagtirma Olgiitii [ Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.2019 22.18% 12.81% 21.73% 0.85%,

Portfdy Net Getir ; Fonun ilgill ddnemdeki birim pay detjerindekl yiizdesel getirlyl Ifade etmektedir.
Portfoy Brit Getid : Fonun toplam glderlerinden kurucu tarafindan kargllanacak giderer dOsllerek
hesaplanmigtir.

Karglagtrma OleitOndn Getirsl : Fonun karsilashrma aigtitniin liglll ddnem Igerisinde bellrtiten varlik dagjilimlan
ile atiriklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispl Getirl : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karglagtirma Sigtnin getirl
orani arasindald fark ifade etmektedir.

Ayrintilar Igin performans sunus raporuna bakiimahdir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILT BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara denen komisyonlarin
tesplt esaslari ve oranlan agadida yer almaktadir.

Fon portféyilinde yer alan varliklarin alim satimina Yapr Kredl Yatinm Menkul Dederler A.S.,
Yap! ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.$., HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm
Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler
A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Zlraat Yatinrm Menkul Degjerfer A.S., ING Yatirim
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Sulsse AG ve Merrill Lynch Yatirm Bank A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Iigill kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
arahginda degiskenlik géstermektedir.

2) Sabit getirili menku! kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadell
0.000002625*g{n sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * gin sayis

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komlsyon oranlarina BSMV dahll oimayip, BIST tarafindan tahsil edllen borsa
payi ve tescil licreti dahllidir.

Fon Malvarhigindan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 ddnemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam degerine orani lle kurucu tarafindan karsilanan dider
giderlere alt blligiler yer almaktadir.

01.01,2019 - 20.06.2019 doneminde : | Porifiy Defjerine Orani (9%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucretl 0.495417% 436,260.48
Denetim Ocreti Glderlerl 0.001151% 1,013.86
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Sakiama Ocret! Giderleri 0.026181% 23,054.70

Aracilik Komisyonu Glderler 0.004417% 3,889.61
Kurul Kayit Ucret! 0.006270% 5,521.28
Difjer Faallyet Giderierl 0.093554% 82,383.27
Toplam Faallyet Glderler 552,123.20

Ortalama Fon Toplam Detjeri 88,059,226.51

Toplam Faaliyet Giderler! / Ortalama Fon Toplam Dejerl 0.626991%

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim giderl kesintisi dahil) dst simin fon net
varlik dederinin yillk % 2,28'I (yuzde Ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglini Itlbanyla, yillik fon toplam gider kesintlsl oranintn asilip
agilmadid, ligill yil igin hesaplanan giinlilk ortalama fon net varlik defjeri esas alinarak,
Slrket tarafindan kontrol edllir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildi§inin tespiti hallnde
agan tutar liglll dénemi takip eden 5 Is glinil iginde Sirket tarafindan fona iade edillr.

BOLOM G: SDUNG MENKUL KIYMET iSLEMLER VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 45,467,388.50 TL' llk
kisa; 65,366,942.06 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestiriimistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler Ile olusan
glderlerin detay! asadidakl gibidir:

Vadeli Islem Sdzlesme Gellrleri ! 4,594,217.66TL
Vadeli Islem S8zlesme Giderleri : 5,433,827.49TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 194,901.11 TL
Vadeli Isiem S8zlesmeleri Islem Komisyonlan : 16,964.66 TL

01.01.2016 - 30.06.2019 ddneminde Allianz Yasam ve Emekillik A.S. Karma Grup
Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangl bir &6ding menkul kiymet Islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2019 itibariyla fon portféy dederi ve net varlik degderi tablolar
3. 3{J.rﬂﬁ.2019 Itibariyla harcama tablosu

Ersin PAK | BOrcu UZUNOGLU ~
Genel Maddr Yardimcisi Direktér
(Fon Kuruiu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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