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Ara Dénem Finansal Tablolara iliskin Sinirli Denetim Raporu
Is Yatinm Ortakhigi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Is Yatinm Ortakidi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki ara dénem finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yariutmuas bulunuyoruz. Sirket
yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (TFRS)
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal tablolara iligkin
bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yapti§imiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yarttulmustar. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
bagta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli élciide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tum onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérusu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gére ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi
tibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme
iliskin nakit akiglarinin TFRS'lere uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle gergcege uygun bir bigimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

AL mi
A.mer:w%er Iz?gn\of Ernst & Young Global Limited

Yasar Biveas, SMI
Sorumiu Déneggﬁ
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31 Temmuz 2019
Istanbul, Ttrkiye



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Para Birimi — Tirk Liras1 (TL))

Sinirh bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslar: gecmis gecmis
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen Varhklar 250.853.901 241.831.929
Nakit ve nakit benzerleri 3 62.172.167 73.427.337
Finansal yatirimlar 4 171.925.257 158.027.660
Ticari alacaklar 5 16.687.679 10.310.708
Diger alacaklar 6 20.376 13.288
-Niskili taraflardan diger alacaklar 19 20.376 13.288
Diger donen varliklar 12 48.422 52.936
Duran Varhklar 828.159 7.578
Finansal yatirimlar 4 1 1
Maddi duran varliklar 7 5.071 7.089
Kullanim Hakki Varliklari 8 822.949 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 138 488
TOPLAM VARLIKLAR 251.682.060 241.839.507
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukuamlalukler 266.370 518.511
Ticari borglar 5 181.826 176.643
-Niskili taraflara ticari borglar 19 181.826 176.643
Diger borglar 6 61.483 55.224
-Niskili taraflara diger borglar 19 - 7.643
-Nliskili olmayan taraflara diger borglar 6 61.483 47.581
Kisa vadeli karsiliklar 23.061 286.644
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kars:l:iklar 11 23.061 286.644
Uzun Vadeli Yukumlalukler 1.060.989 290.601
Kiralama islemlerinden Borclar 8 847.539 -
-Niskili taraflara borglar 19 726.534 -
-Nliskili olmayan taraflara borclar 121.005 -
Uzun vadeli karsiliklar 213.450 290.601
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 11 213.450 290.601
OZKAYNAKLAR 250.354.701 241.030.395
Odenmis sermaye 13 160.599.284 160.599.284
Sermaye diizeltme farklar 968.610 968.610
Pay ihra¢ primleri 59.922 59.922
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 13 42.422.903 38.649.213
Gecmis yillar karlar 13 6.947.610 9.387.610
Net dénem kar1 39.356.372 31.365.756
TOPLAM KAYNAKLAR 251.682.060 241.839.507

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmemis gecmemis
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2019 2018 2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Haslat 14 70.757.610 281.198.279 30.336.249 73.618.230
Satiglarin maliyeti 15 (37.607.197)  (271.565.245) (12.860.306) (70.038.952)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 33.150.413 9.633.034 17.475.943 3.579.278
BRUT KAR 33.150.413 9.633.034 17.475.943 3.579.278
Genel yonetim giderleri (-) 16 (1.964.983) (1.449.537) (1.071.303) (747.772)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 8.226.974 23.725 - 1.575
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (56.032) - (119.964) -
ESAS FAALIYET KARI 39.356.372 8.207.222 16.284.676 2.833.081
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 39.356.372 8.207.222 16.284.676 2.833.081
Sirdaralen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 18 39.356.372 8.207.222 16.284.676 2.833.081
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI -
DONEM KARI 39.356.372 8.207.222 16.284.676 2.833.081
Surdurulen faaliyetlerden pay basina kazang /
(zarar) (1 TL nominal hisseye karsilik) 18 0,2451 0,0511 0.1014 0.0176
Surdurilen faaliyetlerden sulandiriimis pay
basina kazang / (zarar)
(1 TL nominal hisseye karsilik) 18 0,2451 0,0511 0.1014 0.0176

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Para Birimi — Tirk Liras1 (TL))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh

bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmis gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan —

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Referanslar: 2019 2018 2019 2018

DONEM KARI 39.356.372 8.207.222  16.284.676 2.833.081
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacaklar - - - -
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacaklar - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 39.356.372 8.207.222  16.284.676 2.833.081

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Para Birimi — Tirk Liras1 (TL))

|

Birikmig karlar

Dipnot Odenmis Sermaye Pay ihrag Kardan aynlan  Gegmis yillar Netdonem

referanslar: sermaye  dizeltme farklan primleri  kisitlanmis yedekler karlan kan  Ozkaynaklar
31 Arahk 2017 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 35.189.494 17.748.939 25.182.077 239.748.326
Muhasebe politikasindaki
degisikliler - - - - (32.476) - (32.476)
1 Ocak 2018 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 35.189.494 17.716.463 25.182.077 239.715.850
Transferler - - - 3.459.719 21.722.358 (25.182.077) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - - 8.207.222 8.207.222
Odenen temettiiler - - - - (30.032.066) - (30.032.066)
30 Haziran 2018 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 38.649.213 9.406.755 8.207.222 217.891.006
1 Ocak 2019 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 38.649.213 9.387.610 31.365.756 241.030.395
Transferler 13 - - - 3.773.690 27.592.066 (31.365.756) -
Toplam kapsaml: gelir - - - - - 39.356.372 39.356.372
Odenen temettiiler 13 - - - - (30.032.066) - (30.032.066)
30 Haziran 2019 bakiyeleri 160.599.284 968.610 59.922 42.422.903 6.947.610 39.356.372 250.354.701

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

Sinirh bagimsiz denetimden

gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 20.254.650 18.064.122
Net donem kar 39.356.372 8.207.222
Donem kar/zarar: mutabakat: ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7,89 102.881 8.312
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler : 110.246 4.494
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kars:l:k gideri 11 54.214 28.219
- Diger kargiliklar 56.032 (23.725)
Kar Payi geliri/ gideri ile ilgili dizeltmeler (61.350) (18.000)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 14 434.107 23.141
Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 8 91.082 -
Gercege uygun deger kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 14 (4.024.391) 4.910.582
(3.347.425) 4.928.529
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Finansal yatinmlardaki degisim (9.875.546) (1.638.329)
Ticari alacaklardaki degisim (6.376.971) 6.789.810
- Niskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (6.376.971) 6.789.810
Diger alacaklardaki degisim (7.088) 161
- Nigkili taraflardan alacaklar (7.088) 161
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 4514 3.390
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclardaki degisim (394.948) (200.183)
Ticari borglardaki degisim 5.183 (37.239)
- Mligkili taraflara ticari borglar 5.183 (37.239)
Diger borclardaki degisim 853.798 (7.239)
- Mligkili taraflara borglar 718.891 (6.018)
- Mligkili olmayan taraflara borglar 134.907 (1.221)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Tlgili
Dizeltmeler (24.589) -
(15.815.647) 4.910.371
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Alinan temettiler 14 61.350 18.000
61.350 18.000
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (822.949) (6.620)
Duran varhik almlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (822.949) (6.620)
- Maddi duran varl:k al:mlar:ndan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 7 - (4.519)
- Maddi olmayan duran varl:k al:mlar:ndan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 9 - (2.101)
- Diger nakit girisler / (¢cikiglar:) 8 (822.949) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (30.199.071) (30.032.066)
Odenen temettiler 13 (30.032.066) (30.032.066)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit
cikiglar 8 (167.005) -
YABANCI PARA GCEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (10.767.370) (11.974.564)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (10.767.370) (11.974.564)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 73.026.740 28.825.019
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 62.259.370 16.850.455

Ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirim Ortakhigi AS’nin (“Sirket”) amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine
uygun olarak Sirket’in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktr.

Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 1, Kat:5 Levent / istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortagi, Tirkiye Is Bankas: AS’nin bir istiraki olan Is Yatinm Menkul
Degerler AS’dir. Sirket 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olmustur. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy
isletmeciligi olup, dénem iginde calisan personel sayis1 6’dir (31 Aralik 2018: 6). isletmenin bagh ortakhig,
istiraki ve musterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir. Sirket’in portfoyi, Is Portfoy Ydnetimi AS
tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan I1.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yurdrluge girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadr.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal
tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin 6denen tutar esas
alinmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
déneme ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar
tamamlayici dipnotlar, 31 Temmuz 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar yayimlandiktan sonra degistirme hakk: vardir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde
sona eren ara déneme ait finansal tablolar: 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden simflandirilir ve 6nemli farkhliklar aciklanir. Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 30 Haziran 2018
tarihinde sona eren hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye
donik olarak dizeltilmekte ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
dénem icinde tespit edilmis énemli muhasebe hatas: ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve  TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentz yarirluge girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren ara doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biyUk 6l¢ude degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin disuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yakimlaligiuni o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri Gzerinden 6lger (kiralama yukimluligu) ve aym
tarih itibariyle ilgili kullanim hakki: varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnt faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
borglanma faiz oranint kullanir. Kiraci, kiralama yikumlultgu tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varligimin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlultguni yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira ddemelerinin belirli bir endeks veya
orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukimltligunin
yeniden 6l¢um etkisini kullamim hakki varlig: izerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Sirket, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye donlk yaklasim ile uygulamistir. Sirket, daha énce TMS 17
Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi”ni uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sézlesmelere bu Standardi uygulamay: tercih
etmistir. Bu sebeple Sirket daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi
sOzlesmelere bu Standard: uygulamistir.

Sirket, gecis tarihi itibariyle kiralama siresi 12 ay veya daha kisa bir siire icinde bitecek kiralamalar ve
disuk degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmastir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu Gzerindeki etkiler (artis/(azakhs):

Varhklar:

Kullanim hakki varliklart 923.462
Kaynaklar:

Kiralama islemlerinden borglar (923.462)

Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gzerindeki etkileri Not 8’de aciklanmstir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinnmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°’de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhigindaki net yatirimin bir
pargasint olusturan istirak veya is ortakhgindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araclari
uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina acikhk getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasin
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmamustir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”’nde yer alan muhasebelestirme ve Olcim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi: durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarin,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmamustir.

Yillik Tyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Jsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarini yeniden Olgmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarin
yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlhik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranint belirlerken borglandig: fonlarin
bir parcas: durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde
etkisi olmamustir.


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢iilme veya Yerine Getirme™’yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap doneminin kalan kism igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gtincel
aktleryal varsayimlar: kullanarak hesaplanmasin: gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde
etkisi olmamustir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lculebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performans: tzerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yurdrliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ydrlrlige
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnma isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptiga Varhk Satislar veya
Katkilar: — Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard

KGK Subat 2019°da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢ciim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yikimluliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: Ulzerinde etkisi
olmayacaktir.

10
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikligin amact, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi: yoksa bir varlik edinimi
olarak m: muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardime: uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarini sinirlandirmak; ve

- Istege baglh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amact, “6nemlilik” tanimin: standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhiga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
biaylklugine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukdmluddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamus yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

11
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve satislarin maliyeti

Sirket hasilati portfoytindeki menkul kiyymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettt, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri satis
aninda tahsil edilebilir hale geldiginde, temetti gelirleri, temettl almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri
ise tahakkuk esasi gercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasas: ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarint icermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portféylindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olugsmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyonlar

Verilen ticret ve komisyonlar agirlikl olarak is Portfoy Yonetimi AS’ye ddenen portfoy yonetim ticretleri
ile is Yatinm Menkul Degerler AS’ye ddenen aracilik komisyonlarindan olusmaktadir. Tim dcret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman dénem kar zararina yansitilmaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igcin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustkltkleri
disuldikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik dmdarlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik émir, kahintt deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tanminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik édmudrleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Tahmini Ekonomik Omiir (Yil)
Doseme ve demirbaslar 3-10wl
Ozel maliyet bedeli 5yl

Sonradan ortaya ¢:kan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varhigin kayith degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zararda muhasebelestirilir. Maddi duran varlhiklarin faydali 6marleri ve amortisman yontemi her raporlama
déneminde gdzden gecirilir ve gerekirse diizeltilir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger disuklikleri
disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen ekonomik omiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar,
bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin
almadan kullanima hazir olana kadar gegen strede olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, ekonomik émurlerine gore (3 yil) itfa edilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émirleri
ve itfa yontemi her raporlama déneminde gdzden gegirilir ve gerekirse duzeltilir.

Varhklarda deger disuklugi

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama donemi sonunda, s6z konusu varhga iliskin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadig: agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o
varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger distikligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali émri
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen buglinki degeridir.
Deger disukliigu kayiplar: kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger disukligu kaybi,
o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artigin, deger diistikligtiniin kayitlara alinmalarini izleyen
doénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger distukligu ayrilan
tutart gegcmeyecek sekilde geri cevrilir.

Borclanma maliyetleri
Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, igslem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile Olctlen finansal varhiklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varhklar” olarak siniflandirilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devama)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnku degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yans:t:lan finansal varl:klar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev Grlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6lgulen finansal varl:klar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger dusikllgu disulerek gosterilir. 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kredili islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla itfa edilmis maliyeti ile Olcilen finansal varlig
bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yans:t:lan finansal varl:klar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalar piyasa
degerleri Uzerinden olmaktadir. Gercege uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, gercege uygun degerleri tizerinden 6l¢ilmektedir.

Sat:m ve geri al:m anlagsmalar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati1 arasindaki farkin ic
iskonto oran1 yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varl:klarda deger dustklugl

Sirket her bilangco déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusukligine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir géstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger dusukligl tutarin: tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca ilgili varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay:1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akiglar: Uzerindeki etkisi sonucunda deger disukliglne ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas: durumunda deger dusukliigiine ugrar ve deger dusikligu zarar: olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihigin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmez.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger disukligine
ugramas: durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlart 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak donem net
kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege
uygun degerinde bir artis gergeklesmesi durumunda, deger artislari Gzkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araclar” hiikiimlerine uygun olarak, gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelirde izlenen finansal varhklar ile deger dustkluglt hukimlerinin uygulandigi banka
mevduatlari ve borsa para piyasasindan alacaklari igin beklenen zarar karsiligi ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal yukamlalikler

Sirket’in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagl duzenlemelere, finansal bir
yukumlilugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére simiflandirilir. Sirket’in tlim
borclar: dustldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yikumlulikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimllukler veya
diger finansal yikamlalikler olarak siniflandirilir.

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlaltkleri bulunmamaktadir.
Diger finansal yukumlalukler

Diger finansal yukamldlikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikumltltgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimluligun net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihraglar: ve hisse senedi opsiyonlarinin ihrac
ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi disuldikten sonra 6zkaynaklardan azahs olarak kayitlara
ahinir.

Tum paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gosterilir. Hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettli dagitim
donemi itibariyle birikmig kardan indirilerek ddenecek temett yikimlilugi olarak siniflandirilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)Sermaye ve temettiiler
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikumldlikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan TCMB kurlart kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibariyle Sirket portfoyiinde déviz bazli eurobond bulunmakta olup, bunun haricinde Sirket’in dovizli
islemi bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, ilgili ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolunmesi ile hesaplanmaktadir. Turkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl: ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmas: igin onaylanma tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade eder. Raporlama donemi sonu itibaryla s6z konusu
olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya
cikmas:1 durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ticari borglar/ ticari alacaklar

Ticari borglar ve ticari alacaklar direkt Sirket’in portfdy isletmeciligi faaliyetinden kaynaklanan bor¢ ve
alacak tutarlarindan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyle olusan hisse takas, aracilik, portfdy yonetimi,
saklama gibi islemlerden kaynaklanan borg tutarlar: ticari borg, hisse takas, VIOP nakit teminati gibi
islemlerden olusan alacak tutarlar: ticari alacak olarak siniflanmaktadir.

iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimluliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Karsihklar, kosullu borglar ve kosullu varhklar

“Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 377)
uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukidmluligin bulunmasi, bu yukimlaligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukumliluk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gergeklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.5

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar: ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boltimlerine gore raporlama yapilmamstir.

Kurum kazanc tizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yirUrltge giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral: fikrasinin (d) bendine gére Turkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar: ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmeciligi kazanglar: tizerinden
dagitilsin ya da dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi
oramint her bir ddeme ve gelir icin ayri ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararz ile %0 olarak
uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincti Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral: fikrasina gore kurum binyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayil Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaral: fikrasina
gore menkul kryymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarinin ahim-satim kazanclar: ile donemsel getirileri Gzerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatinnm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Kizdem tazminat:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Cal:sanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar: olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yukamlaligd, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmas: beklenen yikumlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktueryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelire yansitilmistir.

Net bugiinkil degerin hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

(%) (%)
Net iskonto oran: 4,22 4,22
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 100 100

Emeklilik planlar:
Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy
isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinnmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadr.
Donem icinde yapilan igslemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar tablosunda hasilat iginde yer
alan esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar: Gizerinden
degerlenmesi sonucunda kar veya zarar tablosuna yansiyan degerleme farklar: ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmas: sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti

Asagida, Sirket’in TFRS 16'y1 uygulamasi Uzerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullamim hakki varhklan

Sirket, kullanim hakki varhiklarini kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger dustikligl zararlar: distlerek hesaplanir. Finansal Kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varligimin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) kira yukimlulaginan ilk 6lguim tutars,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhgin milkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
slirece, Sirket kullanim hakki varhigini, kiralamanin fiilen basladig: tarinten dayanak varligin yararh
Oémrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger disukligi degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukumlulukleri

Sirket kira yukimlulugind kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
buglink( degeri tizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yakumliliginun élgimiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
6denmemis olan asagidaki ddemelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk 6lgimi kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat: ve

(e) Kiralama siresinin Sirket’in kiralamay:1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismu i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz oram olarak
belirlemektedir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Sirket kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yikimlilugiinu asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira yikumliluglndeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varhig satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukdmluluklerinin degeri yeniden 6lgtlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgin disik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli toplantt mekan: kiralama s6zlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varhklar). Ayni zamanda, disuk degerli varliklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu distlntlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sozlesmeleri ve dlstuk degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama stresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: not asagidaki gibidir:

Not 11 — Cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Bankadaki nakit (*) 19.370 14.119.375
Vadesiz mevduat (Not 19) 19.370 13.405
Vadeli mevduat - 14.105.970
Ters repo islemlerinden alacaklar 46.589.815 30.020.917
Borsa para piyasasindan alacaklar 15.770.948 29.441.318
Beklenen zarar karsiligi (**) (207.966) (154.273)
Toplam 62.172.167 73.427.337

™ 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla bankalardaki nakit tizerinde rehin ve blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

**) Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araclar standard: kapsaminda, banka mevduatlar: ve orijinal vadesi 3 aydan
kisa slreli borsa para piyasasindan alacaklar icin toplamda 207.966 TL tutarinda beklenen zarar karsiligi hesaplayarak finansal
tablolarda kayit altina almistir.

Vadeli mevduat:
Sirket’in 30 Haziran 2019 itibariyle vadeli mevduat islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 Faiz Oranm Vade Tarihi Anapara Kayith Deger
TL %23,50-%23,75 9 Ocak 2019 4.120.164 4.210.474
TL %23,50-%23,75 16 Ocak 2019 9.763.171 9.895.496
13.883.335 14.105.970
Borsa para piyasasindan alacaklar:
30 Haziran 2019 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %24,00 9 Temmuz 2019 5.740.000 5.751.293
TL %24,00 12 Temmuz 2019 10.000.000 10.019.655
15.740.000 15.770.948
31 Aralik 2018 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL 9%23,50-%25,00 2 Ocak 2019 11.760.000 11.844.157
TL 9%23,55-%23,65 3 Ocak 2019 4.410.000 4.429.913
TL %24,25 9 Ocak 2019 3.060.000 3.114.747
TL %24,30 14 Ocak 2019 4.762.000 4.828.292
TL %24,30 15 Ocak 2019 2.398.000 2.431.371
TL %24,40 17 Ocak 2019 2.740.000 2.792.838
29.130.000 29.441.318
Ters repo iglemlerinden alacaklar:
30 Haziran 2019 Faiz Orani Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %23,50 1 Temmuz 2019 46.500.000 46.589.815
46.500.000 46.589.815
31 Arahik 2018 Faiz Oram Vade Tarihi Maliyet Kayith Deger
TL %25,45-%25,46 2 Ocak 2019 30.000.000 30.020.917
30.000.000 30.020.917
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, faiz ve deger artis reeskontlar: distilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Nakit ve nakit benzerleri 62.172.167 16.961.180
Faiz ve deger artig reeskontlar (120.763) (118.730)
Beklenen zarar karsiligi 207.966 8.005

62.259.370 16.850.455

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar 20. notta agiklanmigtir.
FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar 152.007.091 158.027.660
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan

finansal varhklar (*) 1 1
Orijinal vadesi 3 aydan uzun stireli Borsa Para

Piyasasindan alacaklar (**) 19.918.166 -
Toplam 171.925.258 158.027.661

*) TFRS 9 gegisi ile birlikte “Satilmaya hazir finansal varhiklar” portfoyt ismi “Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak degistirilmistir.

**) Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standard: kapsaminda, orijinal vadesi 3 aydan uzun sireli borsa para
piyasasindan alacaklar igin 2.340 TL tutarinda beklenen zarar karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarda kayit altina almistur.

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler agirlikli olarak alim-satim amagh
menkul kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmislerdir. Gergcege uygun deger, 28 Haziran
2019 tarihi itibariyla bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi
durumunda gerceklesen en yakin zamanl: islemin fiyatini, bunlarin bulunmamas: durumunda ise i¢verim
orant ile ilerletilmis maliyet fiyatini ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla maliyet bedelleriyle gosterilen gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varhiklar, 1 TL tutarindaki TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesinden
olusmaktadir (31 Aralik 2018: 1 TL TSKB Gayrimenkul Degerleme AS hissesi).

30 Haziran 2019

Gergege
Gercgege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Nominal Degeri Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolar: 39.450.000 40.761.095 40.761.095
Borsada islem goren hisse senetleri 500.000 1.370.000 1.370.000
Borsada islem goren gayrimenkul sertifikalar 1 41 41
Yatirim fonlar 5.000.098 6.314.489 6.314.489
Eurobondlar (*) 104.679.514 103.561.466 103.561.466

149.629.613 152.007.091 152.007.091

*) Portféyde bulunan eurobondlarin orijinal para birim olarak nominal degeri 18.189.000 ABD Dolar1’dur.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Arahk 2018
Gergege
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Nominal Degeri Degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolar 41.270.000 41.310.196 41.310.196
Borsada islem goren hisse senetleri 750.000 1.522.501 1.522.501
Borsada islem goren gayrimenkul sertifikalar 10.000 400.000 400.000
Yatirim fonlar 5.484.144 20.229.622 20.229.622
Eurobondlar (*) 97.794.870 94.565.341 94.565.341

145.309.014 158.027.660 158.027.660

*) Portféyde bulunan eurcbondlarin orijinal para birim olarak nominal degeri 18.589.000 ABD Dolar1’dur.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla alim satim amaciyla elde tutulan TL bor¢lanma senetlerinin rayic
bedellerine denk gelen faiz oranlar1 % 24,9 - % 34,4 araligindadir. (31 Aralik 2018: % 22,4 - % 40,4
araligindadir).

Orijinal vadesi 3 aydan uzun siireli Borsa Para Piyasas:ndan alacaklar:

30 Haziran 2019 Faiz Oranm Vade Tarihi Maliyet  Kayith Deger (*)
TL 24,50% 16 Temmuz 2019 3.000.000 3.330.656
TL 24,50% 18 Temmuz 2019 5.000.000 5.537.386
TL 24,30% 19 Temmuz 2019 10.000.000 11.052.464

18.000.000 19.920.506

(*) Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, TFRS 9 Finansal Araglar standard: kapsaminda, orijinal vadesi 3 aydan uzun sireli borsa para
piyasasindan alacaklar igin ayrilan beklenen zarar karsilig: etkisi tabloda gosterilmemistir.

TICARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibarnyla vadesi gecmis ve supheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 275.427 TL).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

VIOP islem teminatlar 16.687.679 10.310.708
Toplam 16.687.679 10.310.708
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Portfoy yonetim komisyonlari (Not 19) 116.466 112.442
Portfdy saklama komisyonlar: (Not 19) 63.682 62.176
Odenecek komisyonlar (Not 19) 1.678 2.025
Toplam 181.826 176.643

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin agiklamalar Not 20’de verilmistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

DIiGER ALACAKLAR VE DIiGER BORCLAR

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 19) 20.376 13.288
Toplam 20.376 13.288

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 61.363 47.581
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 19) - 7.643
Diger cesitli borglar 120 -
Toplam 61.483 55.224
MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme ve Ozel
demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 ag1his bakiyesi 180.755 - 180.755
Almlar - - -
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi 180.755 180.755
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (173.666) - (173.666)
Donem gideri (2.018) - (2.018)
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi (175.684) - (175.683)
1 Ocak 2019 Net Kayith Degeri 7.089 - 7.089
30 Haziran 2019 Net Kayith Degeri 5.071 - 5.071
Ddseme ve Ozel
demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 176.236 61.216 237.452
Almlar 4519 - 4519
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi 180.755 61.216 241.971
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (168.483) (60.665) (229.148)
Ddénem gideri (2.648) (229) (2.877)
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi (171.131) (60.894) (232.025)
1 Ocak 2018 Net Kayith Degeri 7.753 551 8.304
30 Haziran 2018 Net Kayith Degeri 9.624 322 9.946

30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar (zerinde rehin

bulunmamaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yurirliige giren TFRS 16 standarti geregince Sirket’in kira sozlesmelerine
iliskin tutarlar varsayilan vadeleri cercevesinde makul bir faiz oran: ile iskontolanarak bugtlinki degerine
indirgenmis ve kullanim hakki varliklar: olarak kaydedilmistir. Karsilik gelen yukimlilik tutarlar ise
uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar kaleminde takip edilmektedir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Duran Varliklar 2019
1 Ocak 923.462
Birikmis amortismanlar (-) (100.513)
30 Haziran (net) 822.949
Uzun vadeli yukimlultkler 2019
1 Ocak 923.462
Faiz giderleri 91.082
Odenen kira tutarlar (-) (167.005)
30 Haziran (net) 847.539

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 125.932 125.932
Alimlar - -
30 Haziran 2019 kapanis bakiyesi 125.932 125.932
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (125.444) (125.444)
Donem gideri (350) (350)
30 Haziran 2019 kapans bakiyesi (125.794) (125.794)
1 Ocak 2019 Net kayith degeri 488 488
30 Haziran 2019 Net kayith degeri 138 138

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran

varhklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 123.831 123.831
Alimlar 2.101 2.101
30 Haziran 2018 kapans bakiyesi 125.932 125.932
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi (117.328) (117.328)
Donem gideri (5.435) (5.435)
30 Haziran 2018 kapans bakiyesi (122.763) (122.763)
Net kayith degeri
1 Ocak 2018 Net kayith degeri 6.503 6.503
30 Haziran 2018 Net kayith degeri 3.169 3.169

(*) Bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sirket’in Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’da (VIOP) 13.758 adet satis
yonlu déviz bazli (ABD Dolar1) kontrati bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 15.565 adet satis yonli déviz
bazli (ABD Dolar1) kontrat). S6z konusu kontratlar nazim hesaplarda takip edilmekte olup gergege uygun
deger degisimleri kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in taraf oldugu bir adet dava bulunmakta, nevi ve tutar agisindan bir dnem arz etmemektedir. Sirket
tarafindan, kendi borcunu temin ve/veya herhangi bir Kisi, kurulusun borcunu temin amaciyla verilmis
teminat, rehin, ipotek, kefalet bulunmamaktadir.
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11.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklar: 23.061 286.644
Toplam 23.061 286.644

Turkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine édemekle yikumlidar. Kullaniimayan izin karsilig
raporlama donemi sonu itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar: ge¢mis izin

gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimliluk tutaridir.

Sirket’in, 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kullaniimayan izin ve

muhtemel prim karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

Ddnem basi, 1 Ocak 286.644 228.094

Odenen izin ve primler (263.583) (200.183)

Doénem sonu karsihk, 30 Haziran 23.061 27.911
Calhisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kidem tazminati karsiligi 213.450 290.601

Toplam 213.450 290.601
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11.

12.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem Tazminati Karsihg::

Yururlukteki Is Kanunu htkimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlultgu
vardir. Ayrica, halen yirdrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayilh ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 Maddesi hikmu
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin
6deme yakumlaligl bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarimastir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla ddenecek kidem tazminati, aylhik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, cahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yukimlultk tutarinin bugtinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS
19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ytiktumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngorur. Bu dogrultuda,
toplam yikimldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimlulk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Bu nedenle, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, cahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlulGginin bugunki degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Raporlama dénemi sonu itibariyla karsiliklar, yillik % 11,30 enflasyon
(tahmin edilen maas artis orani) ve % 16 iskonto oram varsayimlarina gére yaklasik % 4,22 olarak
elde edilen net iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: sirastyla % 11,30,
%16 ve %4,22). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
1 Ocak itibartyla karsilik 290.601 224.526
Donem igi gikiglar (131.365)
Faiz maliyeti 29.436 15.252
Hizmet maliyeti 24.778 12.967
Aktleryal kayip/(kazanc) - -
Kidem tazminati karsihgi 213.450 252.745
DIGER DONEN VARLIKLAR
Diger donen varhklar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Gelecek aylara ait giderler 8.524 13.301
Verilen avanslar (*) 39.635 39.635
Diger avanslar 263 -
Toplam 48.422 52.936

*) Sirket’in kullandig1 bilgisayar programinin iyilestirilme calismas: igin iliskili olmayan tarafa ddenen
avanslardan olusmaktadir.

28



13.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

Pay Oram 30 Haziran  Pay Oram 31 Aralk

Ortaklar Grubu (%) 2019 (%) 2018
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A) 1,46 2.347.411 1,46 2.347.411
Is Yatinm Menkul Degerler AS (B) 27,47  44.106.690 27,47  44.106.690
T.Sinai Kalkinma Bankasi AS (B) 1,72 2.757.169 1,72 2.757.169
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (A) 0,73 1.185.072 0,73 1.185.072
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS (B) 0,39 618.429 0,39 618.429
Anadolu Hayat Emeklilik AS (A) 0,37 592.536 0,37 592.536
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B) 0,36 574.662 0,36 574.662
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi (B) 0,17 278.39%4 0,17 278.394
Diger (B) 67,33 108.138.921 67,33 108.138.921
Toplam sermaye 100,00 160.599.284 100,00  160.599.284

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 Tirk Liras1 (A) Grubu, 156.474.265 Turk Lirasi (B) Grubu’dur. Ydnetim Kurulu
uyelerinin segiminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. A grubu hisselerin kar
dagitiminda imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazh ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang
tutarlar: aymdar.

Sirket hisselerinin %94,8’i Borsa Istanbul AS’de islem gorebilir niteliktedir.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yasal yedekler 42.422.903 38.649.213
Toplam 42.422.903 38.649.213

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin
%>5’ini 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar.
Isletmenin gecmis yillar zararlar: varsa %5’in hesabinda yillik kardan distlir. TTK’ min 519.
maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay: 6dendikten sonra pay sahipleri
ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilan kismin %210’u da genel kanuni yedek
akceye eklenir.

Sirket’in finansal durum tablosunda yer alan 38.649.213 TL tutarindaki yasal yedeklerine, 6102 sayih
Turk Ticaret Kanunu’nun 519. maddesi geregi 21 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul karariyla
3.773.690 TL tutarinda aktarim yapilmis ve yasal yedekler toplam: 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
42.422.903 TL’ye ulagmstir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

OZKAYNAKLAR (devamz)
Gecmis Yillar Karlar

Sirket’in ge¢cmis yillar karlar: igerisinde siniflandirilan olaganusti yedekler 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla 6.983.245 TL dir (31 Aralik 2018: 9.423.245 TL). Ge¢mis yillar karlar: igerisinde (3.159)
TL tutarinda aktteryal fark (31 Aralik 2018: (3.159) TL) ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, TFRS 9
kapsaminda hesaplanan (32.476) TL tutarinda beklenen zarar karsiligi bulunmaktadir.

Kar Dagitimi

Sirket’in 21 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, 31.365.756 TL’si 2018
yili karindan, 2.440.000 TL’si ise olaganusti yedekler kaleminden karsilanmak tzere, Sirket’in
cikarilmis sermayesinin % 18,77si (briit = net) oraninda, 30.032.066 TL tutarinda temettiiniin 25 Mart
2019 tarihinden itibaren nakit olarak dagitilmasina karar verilmis, dagitim islemi ilgili tarihte
baslayarak 27 Mart 2019 tarihinde tamamlanmastir.

2018 yili karinin dagitimi asagidaki sekilde yapilmstir:

Tutar
A- Genel kanuni toplam yedek akge (TTK 519/a) 1.573.480
B- Ortaklara nakit kar pay1 29.792.276
Toplam 31.365.756

Sirket, faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarimm SPK mevzuatina uygun olarak
belirlemektedir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan —
Satislar 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Hisse senedi satislar 12.764.399 90.499.969 9.534.838 16.735.907
Yatirim fonu satislar: 17.006.543  106.936.563 1.999.925 43.250.849
Eurobond satislar: 6.958.467 70.937.459 1.156.246 6.460.352
Tahvil ve bono satislar 1.008.143 6.621.666 - 6.097.468
Ara toplam 37.737.552  274.995.657 12.691.009 72.544.576
Hisse senedi deger artis1 /disusi (net) 355.000 (103.799) (304.158) (197.103)
Bor¢lanma senetleri deger artisi/distsi
(net) 923.573 758.775 352.069 66.996
Eurobond deger artigi/dUsls0 (net) 2.443.370 (6.151.614) 2.578.705 (5.628.258)
Kur farki gelir/giderleri (net) 8.763.804 18.269.514 2.215.481 14.757.855
itfa ve faiz gelirleri 8.906.044 8.431.784 4.844.506 5.021.274
Yatirim fonu deger artisi/duslsi (net) 302.447 598.056 250.970 267.749
Ters repo faiz gelirleri 6.977.525 119.376 4.149.280 16.003
Faiz tahakkuklari 2.041.270 211.814 529.840 162.149
Gayrimenkul sert.deger artisi/dusiist
(net) 1 (12.000) (22.799) 200
Temettu gelirleri 61.350 18.000 28.884 18.000
Odiing menkul kiymetlerden alinan
komisyon gelirleri 3.454 - - -
Vadeli islem s6zlesme karlari/zararlar
(net) 2.242.220 (15.937.284) 3.022.462 (13.411.211)
Ara toplam 33.020.058 6.202.622 17.645.240 1.073.654
TOPLAM HASILAT 70.757.610 281.198.279 30.336.249 73.618.230
SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
Satislarin Maliyeti 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Hisse senetleri satig maliyeti 11.908.117 89.050.066 9.196.267 15.431.381
Yatirim fonu maliyetleri 16.662.728 105.832.647 1.976.894 42.275.461
Eurobond maliyetleri 6.806.260 68.983.827 1.043.080 5.836.418
Tahvil ve bono satig maliyetleri 1.000.000 6.545.884 - 6.005.995
Ara toplam 36.377.105 270.412.424 12.216.241 69.549.255
Portfdy yonetim komisyon giderleri
(Not 18) 694.945 643.874 342.326 305.403
Aracilik komisyon giderleri (Not 18) 386.182 369.119 227.829 116.738
Portfdy saklama komisyon giderleri
(Not 18) 128.553 119.236 63.683 56.859
Takas ve saklama komisyon giderleri 20.412 20.592 10.227 10.697
Ara toplam 1.230.092 1.152.821 644.065 489.697
TOPLAM SATISLARIN
MALIYETI 37.607.197 271.565.245 12.860.306 70.038.952
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Personel lcret ve giderleri 829.192 660.886 411.276 329.486
Yonetim kurulu ayliklar: 412.650 357.000 223.650 189.000
Sistem giderleri 113.789 66.062 54.903 42.071
Isletme giderleri 39.712 39.161 19.819 19.707
Denetim giderleri 37.924 32.290 20.771 16.552
Aidat giderleri 45.227 37.741 27.831 22.430
Risk yonetimi sistemi giderleri 16.992 11.269 8.496 5.635
Kotasyon giderleri 12.727 13.955 - -
Amortisman ve itfa pay: giderleri 102.881 8.312 51.999 3.725
Varlik kullanim hakkindan dogan faiz gid. 91.081 - 46.046 -
Diger faaliyet giderleri 262.808 222.861 206.512 119.166
Toplam 1.964.983 1.449.537 1.071.303 747.772
Personel Ucret ve giderleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Maaslar ve Ucretler 613.372 520.145 307.588 259.763
SSK isveren pay1 121.285 90.414 63.747 49.281
Diger Ucret ve giderler 40.321 22.108 27.696 12.906
Kidem tazminati karsilik gideri 54.214 28.219 12.245 7.536
Toplam 829.192 660.886 411.276 329.486

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde yer alan tutarin tamam: ge¢gmis yillara ait komisyon
iadelerinden olusmaktadir. (30 Haziran 2018: 23.725 TL olup bu tutar TFRS 9 kapsamindaki finansal
araclara iliskin hesaplanan beklenen zarar karsiligi ile cari donem etkisinin netlesmesi sonucu
olusmustur.) Esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde yer alan 56.032 TL.’lik tutar TFRS 9
kapsamindaki finansal araclara iliskin hesaplanan beklenen zarar karsiligi ile cari dénem etkisinin
netlesmesi sonucu olusmustur. (30 Haziran 2018: Bulunmamaktadir.)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
Do6nem boyunca mevcut olan
hisselerin nominal degeri (TL) 160.599.284 160.599.284  160.599.284  160.599.284
Tedavildeki hisselerin nominal
degeri (TL) 160.599.284 160.599.284  160.599.284  160.599.284
Net dénem kar1 (TL) 39.356.372 8.207.222 16.284.676 2.833.081
Adi ve Seyreltilmis Pay basina
kazang (TL)
(1 TL nominal hisseye karsilk) 0,2451 0,0511 0,1014 0.0176
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile iliskili taraflar: arasindaki islemlerin detaylar: asagida agiklanmistir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Turkiye 1$ Bankasi Anonim Sirketi (Vadesiz mevduat) (Not 3) 19.370 13.405
Turkiye Is Bankas: Anonim Sirketi (Vadeli mevduat) - 6.327.187
Toplam 19.370 6.340.592
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitzlan finansal yatirimlar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Tliskili Sirket Paylar 1.370.000 1.522.501
fliskili Sirket Borglanma Senetleri
(0zel sektor tahvil ve bonolari) 2.525.271 9.082.966
Mliskili Sirket Eurobondlar 29.801.227 24.102.228
Tliskili Sirket Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 6.314.489 20.229.622
Toplam 40.010.987 54.937.317
Tiskili taraflardan alacaklar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ticari olmayan alacaklar (Not 6)
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 20.376 13.288
20.376 13.288
Diger donen varliklar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi (Not 12) 3.981 8.758
Toplam 3.981 8.758
Nigkili taraflara borglar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ticari borglar
Odenecek portfdy yonetim, saklama ve arac:l:k komisyonlar:
(Not 5)
Is Portfy Ydnetimi AS 116.466 112.442
Turkiye Is Bankas: Anonim Sirketi 63.682 62.176
Is Yatinm Menkul Degerler AS 1.678 2.025
181.826 176.643
Ticari olmayan borclar (Not 6)
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi - 7.643
- 7.643
Kiralama igslemlerinden borglar (Not 8)
Turkiye Is Bankast Anonim Sirketi 726.534 -
726.534 -
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamz)

Donem icindeki islemler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018
iskili taraflara 6denen portfoy yonetim,
aracilik ve saklama komisyonlarz (Not 14)
Is Portfoy Yonetimi AS 694.945 643.874 342.326 305.403
Is Yatirim Menkul Degerler AS 386.182 369.119 227.829 116.738
Tirrkiye Is Bankas1 AS 128.553 119.236 63.683 56.859
Toplam 1.209.680 1.132.229 633.838 479.000
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel yonetim giderleri 2019 2018 2019 2018
Nigkili taraflara 6denen giderler
Is Merkezleri Yén. ve Isl. AS -
(bakim onarim ve isletme giderleri) 44.103 42.491 22.365 22.889
Isnet Elektronik Bilgi Uretim ve Dagitim Tic.
ve Iletisim Hiz. AS -
(internet kullanim ve diger hizmet gideri) 54.199 17.716 20.433 13.543
Is Yatirim Menkul Degerler AS -
(risk yonetimi giderleri) 16.992 11.269 8.496 5.635
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi -
(saglik sigortas gideri) 5.589 3.761 3.200 1.881
SoftTech Yazilim Teknolojileri Arastirma
Gelistirme ve Pazarlama Tic. AS - (Web
gincelleme gid.) 3.267 2.585 3.267 -
Toplam 124.150 77.822 57.761 43.948

30 Haziran 2019 tarihinde sonra eren hesap déneminde; Tirkiye Is Bankas: A.S.’den 48.791 TL
tutarinda vadeli mevduat faiz geliri elde edilmis (30 Haziran 2018: 200.925 TL), T.Is Bankas:
A.S.’ye 138.233 TL tutarinda kira 6demesi yapilmistir (30 Haziran 2018: 119.831 TL)

Donem iginde Ust diizey yonetici ve yonetim kurulu tyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018 2019 2018

Brit ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 612.612 526.458 323.631 273.729
Kidem tazminati - 9.840 (14.638) 2.334
Toplam 612.612 536.298 308.993 276.063
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sOzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket
menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Yoénetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, Sirket portféyiu portfoy
yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Sirket, portfdy riskinin dizenli olarak
hesaplanmas ve raporlanmas: hususunda Is Yatirim Menkul Degerler AS’den hizmet almakta, ilgili
raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ydnetim Kurulu tarafindan degerlendirilmektedir.

Faiz oran riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar
Uzerinde meydana getirebilecegi deger dlsusu olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl yukimlalugi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar 187.441.316 189.954.235
Gercege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 105.160.046 116.386.030
Ters repo islemlerinden alacaklar 46.589.815 30.020.917
Vadeli mevduat - 14.105.970
Borsa para piyasasindan alacaklar 35.691.455 29.441.318

Degisken faizli finansal araclar 39.162.515 19.489.507
Gercege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varhiklar 39.162.515 19.489.507

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
borglanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2019
tarihi itibaryla Sirket’in yaptigi analizlere gore faizlerde %1 oraninda faiz azalisi / artisi olmasi
durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 144.322.561 TL tutarindaki
borglanma senetlerinin gercege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net dénem kari ile
Ozkaynaklarinda 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 1.919.583 TL tutarinda azahs veya 1.979.273 TL
tutarinda artig olugsmaktadir (30 Haziran 2018 tarihi itibariyla faizlerde %1 oraninda faiz artisi /
azalis1 olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 168.861.130 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Sirket’in net dénem kari
ile 6zkaynaklarinda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 3.022.277 TL tutarinda azalis veya 3.140.923
TL tutarinda artig olusmaktadir).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket aym zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag: hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2019 tarihi
itibartyla BIST de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis / azahs olmas: ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net ddénem karinda ve dolayisiyla
Ozkaynaklarinda 137.000 TL tutarinda artis / azalis olusmaktadir (30 Haziran 2018: 352.486 TL).
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay: kars: tarafin anlasma yikumliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 30
Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari

Diger

Alacaklar alacaklar

30 Haziran 2019

iliskili
taraf

Diger 1liskili Diger
taraf taraf taraf

Bankalardaki
mevduat

Ters repo ve
BPP
islemlerinden
alacaklar

Finansal
yatinmlar )

Turev
araclar

Diger

D.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger disukligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger disukliigline ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
Deger dusiklugine ugrayan varhklarin kayitl degerleri
- Vadesi gecmis (brut kayith degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alhinmis kismi
- Vadesi gecmemis (brut kayith degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

- 16.687.679 20.376 -

- 16.687.679 20.376 -

19.370

19.370

82.281.270

82.281.270

144.322.561

144.322.561

! Hisse senetleri, gayrimenkul sertifikas: ve yatirim fonlar: kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tirk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devamu)

Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger
alacaklar

31 Arahk 2018

iliskili Diger
taraf taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Ters repo ve
BPP
islemlerinden
alacaklar

Finansal
yatinmlar

Turev
araclar

Diger

D.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger disukligiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisukliigline ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
Deger dustiklugiine ugrayan varhklarin kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (brut kayith degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alhinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brut kayith degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alhinmis kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

- 10.310.708

- 10.310.708

13.288

13.288

14.119.375

14.119.375

59.462.235

59.462.235

135.875.537

135.875.537

! Hisse senetleri, gayrimenkul sertfikas: ve yatirim fonlar kredi riski tasimadigindan finansal yatinmlara dahil edilmemistir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yuktmlulukler ve bilango dis1 yiikimliliklere sahip olma durumunda ortaya gikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyle portféyiinde bulunan 18.189.000 ABD Dolar1 nominal tutarda eurobond haricinde dévizli
islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 18.589.000 ABD Dolari).

Kur riskine duyarlzlik

Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligi asagida gosterilmektedir.
Duyarlilik analizi sadece bilanco tarihindeki yabanci para cinsinden parasal kalemler ile déviz bazl VIOP
kontratlarint kapsar ve soz konusu kalemlerin ilgili donem sonundaki %10’ luk kur degisiminin net etkisini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar/(zarar) 30/06/2019 31/12/2018
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
Kazanmasi | kaybetmesi kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolarn’nmin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ylkumlalugi 10.111.810| (10.111.810) 10.031.866 | (10.031.866)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (8.253.586) 8.253.586| (8.816.861) 8.816.861
3- ABD Dolar net etki (1+2) 1.858.224 | (1.858.224) 1.215.005| (1.215.005)
TOPLAM 1.858.224 | (1.858.224) 1.215.005| (1.215.005)

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadur.

Sirket’in tiirev finansal yukimlilugl yoktur. Tlrev olmayan finansal yikumldliiklerin 30 Haziran 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmis nakit akislarinin sézlesme siirelerine gére kalan vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Sozlesmeye
dayah nakit
Kayith cikislar laya 1-3 3ay- 5 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplami kadar ay 1wl 1-5vil uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.090.848 1.587.249  243.309 - - 1.343.940 -
Ticari borglar 181.826 181.826  181.826 - - - -
Diger borclar 61.483 61.483 61.483 - - - -
Kiralama islemlerinden borclar 847.539 1.343.940 - - - 1.343.940
31 Arahk 2018
Sozlesmeye
dayah nakit
Kayith cikislar laya 1-3 3ay- 5 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplami kadar ay 1wl 1-5vil uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukimlalikler 231.867 231.867  231.867 - - - -
Ticari borglar 176.643 176.643  176.643 - - - -
Diger borclar 55.224 55.224 55.224 - - - -
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iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam:)

Sermaye yonetimi

Sirket, yururlikteki Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikiumlerine uygun olarak ana
s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in misyonu, portféyunin
mevzuat ve ana s6zlesmeye uygun olarak, riskin dagitilmasr ilkesi dogrultusunda etkin, tutarl ve rasyonel
bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar Payr Dagitim Politikas: paralelinde pay sahiplerine yillar
itibariyle duzenli bir temettli gelirinin saglanmasidir. Sirket sermayesi bu misyon dogrultusunda
yonetilmektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclar Kategorileri:
30 Haziran 2019

Kayith Degeri ~ Gercege Uygun Degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 62.172.167 62.172.167
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 152.007.091 152.007.091
Orijinal vadesi 3 aydan uzun stireli Borsa Para

Piyasasindan alacaklar 19.918.166 19.918.166
Ticari alacaklar 16.687.679 16.687.679
Diger alacaklar 20.376 20.376

Finansal yikumlalukler

Ticari borclar 181.826 181.826
Diger borclar 61.483 61.483
Kiralama islemlerinden borglar 847.539 847.539

31 Arahk 2018 Kayith Degeri  Gercege Uygun Degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 73.427.337 73.427.337
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 158.027.660 158.027.660
Ticari alacaklar 10.310.708 10.310.708
Diger alacaklar 13.288 13.288
Finansal yakiumlalukler
Ticari borclar 176.643 176.643
Diger borclar 55.224 55.224

Finansal araglann gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikumluligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

39



21.

22.

iS YATIRIM ORTAKLIGI AS

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi — Turk Lirast (TL))

FINANSAL ARACLAR (devamz)

Finansal araglann gergege uygun degeri (devami)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi dustintlerek defter degerlerine yaklastigi ongorulmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yukamlalikler

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal yukimlultuklerin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yukimlultklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varhik ve yukimlulukler, birbirinin aym varlik ve yukumlaliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlukler, ilgili varlik ya da yukimliltgiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikimluliikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2019 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil ve bonolar 40.761.095 35.926.018  4.835.077 -
Borsada islem goren hisse senetleri 1.370.000 1.370.000 - -
Borsada islem géren gayrimenkul sert. 41 41 - -
Yatirim fonlan 6.314.489 6.314.489 - -
Eurobondlar 103.561.466 103.561.466 - -
Toplam 152.007.091 147.172.014  4.835.077 -
31 Aralk 2018 Kayith Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil ve bonolar 41.310.196  33.208.816 8.101.380 -
Borsada islem goren hisse senetleri 1.522.501 1.522.501 - -
Borsada islem goren gayrimenkul sert. 400.000 400.000 - -
Yatirim fonlarn 20.229.622  20.229.622 - -
Eurobondlar 94.565.341  94.565.341 - -
Toplam 158.027.660 149.926.280  8.101.380 -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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