TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermayc Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasas: araci notu, Sermaye Piyasas: Kurulu {Kuml}‘nmﬁﬁ{..ﬁﬂ?‘.‘.ﬂﬂ]ﬂ
tarikinde anaylanmsgtir.

Ortakh@mizin toplam 20.000.800.000.-TL tutarindaki ihrag tavam kapsammdaki
borclanma araglarindan halia arz edilecek 200.000.000 TL nominal degerli 168 giin vadeli
borglanma araclarioim satigna iligkin sermaye piyasasi arae notudur. Halks arz edilecek
borglanma araglanioa fazla tzlep gelmesi durumunda halka arzin nominal tutar: 300.000.000
TL nominate kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasc araci notunnn onaylanmasi, sermaye piyasasi arac notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffill anlamna gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas) aract note
cergevesinde thrag edilecek borglanima araclarna iliskin thraggnin yatirimeilkara kargs olano
sdeme ylkiimiiiligh, Kurnl veya herbangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
abmmamghr. Ayrea halka arz edilecek borglanma araglarmen fiyatinin helirienmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci nott ihragr bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracmma iligkin yatirim
kararlan ihrager bilgi dokiimam, sermaye piyasas: aracl notu ve dzetin bir biltlin olarak
degertendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu sermaye pivasasi araci notu ile birlikee incelentesi gereken ibrager bilgi dokiiman
49/08/2018 tarihinde, ihrager bilgi dokiimam tadil metni 14/09/2018, 19/10/2018, 16/11/2018,
1312/2018, 18/01/2019, 14/02/2019, G8/03/2019, 12/04/2019, 2 2019  (RAS/2019,
15/05/2019, 14/06/2019, 05/07/2019 lie 33./0772019 tarihinde ve zet §3./07/2019 tarihinde
ortakhfiimizin ve halks arzda sahga aracihk edecek Vaki! Yaorwm Menkul Degerler A5 nin
hetp:/fwww.vakifyatirim.com.tr ve http://www valifbank.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamnyu Aydnlatma Platforian (KAPYnda (kap.gov.tr) yayimlanimigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKo)'nun 10’unce maddesi uyarmea, zahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yanilher ve eksik bilgilerden
kayoaklanan zararlardan ihragg sorumlodor. Zararn ihragidan tazmin edilemcmesi veya
edilemeyeceginin acikga belli olmast halinde; halka arz edenler, ikraca aracilik eden lider
vetkili kurulug, varsa garaotér ve ihragginm ydnettim Kurolu dyeleri kusurlarina ve
durumun gercklerine gore zararlar Kendilerine yiikietilebildigi oGiciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kutuluglari gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan bazirlayan kisi ve kurumlar da

hazirtadiklary-raporlarda yer alan yanhg, yamlties ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimieri
gergevesinde sorumiundur.

Kurulca 09/08/2018 tarihinde onaylanan thragg bilgi dokimani kapsammda daha
tince ihrag edilen bor¢lanma aract miktart 15.890.071.184 TL nominaldir.
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1;:;:33::;:? i fhrag Taribi n;;icmal;:;:f ISIN , Sans Sckhi Vade ({ziin)
I—manff'rlﬁfl_ﬂ_onmu 7 M_E 426 466.396 TRFVKFBA1822 _ lalka Arz 126
|_Finansman Bonose | 17.082018 | 169.379.323 | TREVKFB3SIZ | Falks Arz. 210

| Finansman Bonoss | 17.082018 | 314812972 | TRFVKFBEI869 Niteli¥li 63 |

_ Firansman Bonosu | 16.08.2018 | 1B1300.000° | TRFVKEBKIB46 | Nitelikli 02
Finansman Bonosu | 17.08.2018 |  316.606.000 | TRFVKFBKI8S3 Nitslikli 51

|_Finansman Bonosu | 07.092018 | 543.000.000 | TRFVKEBK18G] Nitelikli B

: Finansman Bonosu 07.09.2018 - 95.000.000 | TREVKFBA1S30 Witelikii ok

 Pnunsoan Bonosu | 20092008 | 303471150 | TREVKFBII914 | Halka Arz 126 |

{ Finansman Bonosu 21.09.2018 2485722 | TREVKFB4I911 " Halka Arz 214

| Finamsman Bonosu | 21092018 | 282115872 | TREVKFBAL848 Nitelik; T

| Finansman Bonosu | 05102018 | 512010226 | TREVKFBATS55 Nitehikli 6 |
Finanaman Bonosu | 19102018 | 448000000 | TREVKFB11922_ Nitelikli 34

| Finansman Bonosw | 26102018 |  149.129.468 | TRFVKEBZI9I3 Hatka Arz | 119

| Finaesman Bonosw | 26102018 | 56328438 | TREVKFB3I910 Holka Arz 0

| Finansmen Bonosu_ | 05.11.2018 | 273000000 | TREVKFBI[930 | Mitetikli 74

r“l“nansms:n Bonosy 09.11.2018 571.000.060 TREVEFRI 1248 Mitelikh H
Finansman lonosu | 16.1(20)8 |  755.900.000 | TRFVKFB21921 Nitelikii 9]
Fingasmen Bonosu_ | 23.11.2018 | 99.034.729 | TREVKFBA1979 Hatka Az 147

Finanstman Bonosy | 23112018 | 43699261 | TRFVKFB6I919 | . Habka Arz 210
Finansman Bonosu | 07.12.2018 | 148742706 | TREVKEBII920 | Witelikli 84

| Fioznsman Bonosu | 14122018 | 306300000 | TREVKFB31938 Nietiki | 77 ]

‘ Fizansman Bonesu § 21122018 323,042 554 ] TREVEFB41937 Halka Arz 19 ‘

| Firansman Ronoss | 21122018 | 50732354 | TREVKFB7ISIR Halks Arz 217

" Finanswan Bonosw | 26.12.2018 | 36.203.802 | TREVKFB3I946 | Mitslikli B

. Pinanswan Bovosy | 11.01.2000 | 373858781 | TREVKFB4194S Miwlkli | 84

Finsnsman Bonoss | 18.01.2019 | 789640931 | TRFVKFBA1952 Nitelikdi a4

| Fioansman Bonosu | 25.012019 | 323.414.446 | TREVEFB61927 Halka Arz 147

| Finaznsman Bonosu 23082019 §.327.76R TREVKFDBRIDT " Halka Arx 2

| Finansman Bonoss | 15022019 | 634599560 | TRPVKFBSI928 | Witelikii N

| Finansman Bonoss | 22022019 | 249.665.418 | TREVKED61035 | Halka Arz 19 |
Finansman Bonosu | 22022019 | 95700000 | TREVKFR61943 Nitelikli I

| Finansman Bonosu | 25.02.2019 | 355377889 | TRFVKFBSI936 Nitelikti 95

! Finansman Bonosu 01.03. ?.E]I'? 486,203,145, TREVEFBS1944. " Witelikli 0

| Finansman Bonosu 1 15.03.2019 | 168.862.678 | TREVKFBI1926 Halka Arz 119

. Finaosman Bonoss | 14032019 | 146951392 | TRFVKFBS1951 Nitetikli [ s

| Finanssan Bonosu | 05042019 | 301.790.164 | TREVKFRS1969 Nitelikdi .,m ET I
Finasnan Bonosu | (2.04.2019 844,500,000 | TRFVKFR71934 Nitelikl 98
Finamsman Bonosn | 10.04.3019 | 413.313.885 | TRFVKFBE1923 Halka Arz i26
Finansman Bonosu 1904, 2019 $5.588037 | TRFVKFB91418 Halka Arz 161

[ Finansman Borosn | 25.0420010 | 76799636  j TRFVKFRGI950 Nitelikli 50

I Finanstnan Bonotu | 03.05.2019 i TRFVEFB71942 Miteiikii 74

i"'Finansman Bonosu | 08.03.2019 | TRFVKFBEI933 T
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Finansman Bonosu

DEU52019 | 6148239 | TREVKFBI20T] | Halka Arz 247
Finansman Benosu | 10.05.2010 | 481963308 | IRFVKFB7I1%5G |  WNiteliki | 77
Finansman Bonosa | 17052010 ! 42330916 | TRFMKFBKI191 Halka Arz 173
" Ohrel Sektor Tahvilt | 1745.2019 2.113.062 | TRSVKFB52028 | Halka Arz 37T ]
Finansman Bonosu | 17.05.2019 629177657 | TRFVKFBS81941 |  Nitelikdi 84
Finansman Bonosy | 24.05.2010 92623347 | TREVKFBK 1929 Hatka Arz 175
[ Finansman Bonosn | 22.05.2019 | 62794437 | TREVKFRBI958 Nitelikli 93
Finansman Bonose | 23052019 1 277.835.372 TREVEFBT71967 Witelikli 57
Finangsman Bonosy | 23.05,2019 208.750.0000 | TRFVKFBTI973 Nitel ikt 43
| Finansman Bonosu | 29.052018 129563558 | [RFVKEB91924 Nitelikli 121
. Finansman Bonosu | 31.05.2019 790000000 | TRFVKFB{932 Nitelikli 165
Finansman Bonosy | 13.06.2019 100.121.198 | TRFVKFB91940 Nitelikdi 83
T Finensman Bonoss | 14.06.2019 718.739.614 | TREVKFB31966 |  Nitelikl] 76
Finansman Bonosu | 21.06.2619 113 426434 | TRFVKFBEIQ19 Halke Arz 108
Finanzman Bonosu 21.06.2019 F7.110,029 TREFYKFBAID] Halka Arz 175
| Finansman Bonosy | 17.06.2019 84782004 | TREVKFBEIYYT Nitetikli 09
Finansman Bonosu | 01.07.2019 | . 108.060.099 | TRFVKFBEL957 Nitelikii 91
Finansman Bonosu | 12.67.2019 295462238 | TRFVKFBEL935 | - Halla Arz B4
i Finansman Bonosy 12072019 é:;;-_.ﬁ{}.ﬁnu TRFVEFRI1985 Nitelikli P
Finansman Bonoss | 12072019 |  213.000.000 | TRFVRFB3I9T4 Mitelikki 42
" Toplam 18390071184 | . )
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

¥Kanuni yeﬂfi ve sorumluluklanmiz dihilinde ve girevimiz gercevesinde bu sermaye pivesas: aracs
notunda ve ekierinde yer alan sorumlyu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldufiynu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: igin her tirll makul Gzenin gasterilmis eldugunu beyan ederiz.

Thragp
TURKIVE VAKTFLAR BANKASI T.A.0

" Sornmlu Oldein Kisim:

1210772019
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SERMAYE Pi¥YASASI
ARACINOTUNUN
TAMAMI

12/ 47 ¢ 219

Haika Arza Aracilik Eden Yetkili Kuaralug
VAKIF YATIRTM MERKUL, BEGERLER A.S.

Sorumba Olduge Kisim:

(

Genel Midir Vird.

SERMAYE PIYASASE
ARACI NOTUNUN
TAMAM!

2. RISK FAKTORLERL

Bersa tarafindan borglenma araci thrageisinn ddeme yilkiimiiging yerine getirememesi durumn
igin bir garanti verilmemektedir. [hrag edilecek borgtanma araglar Tasaruf Mevduat Sigorta Fonu
{TNSF ) na tabi bir iiriin olmayip TMSF nin herhangi bir 8deme parantizi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karplifinda teminatsiz borglanma araci gikarmakta
v halka arza katiarek bu borglanma araclasimi satin alacak yatenmeilara ihrag etmektedir. Borglanma
arac1 sahibinin anapara ve faiz alacagit diginda higbir talep hakk: ve Vakifbank'mn genel kurullarina veya

yimetimine katdma gibi hichir ortaklik hakk: yaktur.

VakifBank’tn borglanma arac: ihracina katilan yatieimeilar yatinm karann olugtururken agagida
ver verilen risklerle sumzli olmamak kaydy,ile borglanma arac1 yatrmindan kaynaklanan bazy risklerle

karsiiasebileceklerdir. Thrag edilqzﬂ‘p;;{ﬁ‘ﬁﬁfﬂrqm‘%ﬁg{a;l
apiklanms risklerle karse kﬂﬁl}"ﬁ[ﬁ _slg!gr
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tamarnen alamamasi ile vadeden énee yatintm nakde ddniigtlirme sirasindaki para kayiplacini ifade eder.
Bu riskler sisternatik risk kapsaminda tiim sektdre ve pivasaya ait risklerle; sistematik olmayan ibragg
bankaya ait §zel risklerdir.

2.1. ihrager Riski:

Borglanma aract ihrap eden bankanit borglanma aracing iliskin yilkimiitlfiklerini kismen veya
tamarnen Zamaninda yerine getirsmemesinden dolay yatinmoinin kargilagabilecegi zarar olasilifdir,
Bu durumda yatinme, ihraggmn taghhiit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen peri alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggismin anapara ve faiz ylkOmliiklerini Sdeyememesi durumunda
yatinmeilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Borglanma araglan lera ve Iflas
Kanunu hikimleri bakimndan adi borg senedi hiikimlering tabidirler, Borglanma aract alacakiary, icra
ve [flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “dérdlincli swa” baghd altindakl imtiyazh olmayvan
dier bUtlin alacaklar arasinda yer almaktadir.

thraccinm borglanma araglaning iligkin yiikimliitiklerini yerine getirme giiciing etkileyebilecck
riskier lhraggi Bilgi Dokiimant*nun 4.1. no'tu b3limtinde ele alinmigtr.

2.2, Piyasa Riski:

Pivasa riski; burqlanma aracimin vadesinden 8nee setilmas: duremunda, stz konuse horglanma
aractiun piyasa deferinin, pivasadaki faiz oranlacindan etkilenmesine bagll olarak yatinmeinin zarar
etme olasidifim ifade etmektedir. Thrag edilen borglanma aracinin piyasada olugacak degeri, faiz
orantaniun degisiminden etkilenecektic. Borglanma aracinin fiyat faizlerdeki artistan ters yiinld
etkilenmekiedir. Dolayisiyle piyasadaki dalgslanmalara bagh olarak faiz oranlarimin yUkseldigi
durumlarda borglanma aracun fivat: diger ve yatinmeinin zarar et olasilify artar. Faiz oranlannin
diigigl durumlarda ise borglanma araciun fiyah artar.

Bagka bir deyigle, ihrag edildikten sonra, borglanma aracimn fiyan ikinei el pivasada
belirlenscektir. lhrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlariun genet sevivesindeki artislar borglanma arscwun piyasa fivatim diigliriicli yande, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinm piyasa fivati aritirer yonde etki giisterecekiir. Bu
gercevede penel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlaninin genel seviyesinde yaganan arti3 veya azalizlar
nedeniyle karsilagilabilecek zarar olazilifin itade etmektedir,

Ancak bu faiz oramindaki artig ya da azaliglar, iragginin Sdeyecegi toptam faiz tutarmda bir
defisiklize neden olmayacaktur, Difer bir devigle, ystinmec,, vade sonunda kendilerine
www vakifhank com.tr adresli Vakithank'm intemet silesi ve KAP ta tlan edilen fatzi elde edecektir.

1.3, Likidite Riski:

Yatnmenn; elinde tuttufu borglanma aracim satarak yaph@ vatirim vadesinden Snce nakde
gevirmek istemnesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satims igin meveut piyasa yapisinin sig
olmasi ve benzeri nadenlerden delayr pozisyontann wygun bir fiyatta, veterli tutarda ve perekli zamande
elden gikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar iktimalini ifade eder.

2.4 Diger Rislder:
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thrag edilecek borglanma araglarinin islem gdirecefi piyasada yapilacak islem biiyliklukleri ile
itgili alt limitler butunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar Piyasasi Yonetmeliine gore sz
konusu alt limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan beliriengcektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarih ve
427 sayihi Genelge uyatinca emiler isieme konu menkul krymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir buyikligl ve Katlan seklinde iletilir. Yirdrlokreki minimum ve maksimum nominal emir
bifyiklikleri kapsaminda Vakifbank borglanma araglan icin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir blyukiikleri gegerli olacaktir. Yatiumemn halke arzdan sonra sahip oldugu

borglanma araci tutarmin bu alt limitlerin altinda katmasi durumunda borglanma araglarimn bu piyasada
satilmasi imkénsiz hale gelebiiir.

Itiber Riski

Miistertler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri pibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diigiincelerinden ya da yasal dfizenlemelere uygun davramitmemasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmast veya itibanin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiiidir. Bu durumda
Banka bor¢lanma aracing iligkin ddeme yikdmliklerini kismen/tamamen veya zamaninda verine
getiremeyehilir. Aynea, Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag
ettifi borglanma aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bufunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma ataglan, halka arz edildigi warihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici ototitelerin
dtzenlernelerinde meydana gelen degisikiiklerden olumsuz yonde etkilenme riski vardir. Borglanma
araginin gelir ve alini/satim kazanglar isbu sermaye piyasasi araci notu 9. no’lu bélimde agkianan
vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degigimlere bagh clarak ystinmerlarin elde edecepi net
gelirler degisehilir ve buna bagli borglanma aracinin fiyaunda dedigiklikler olabilie,

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Araci Kurum’a Aracilik S8zlesmesi gergevesinde tdenecek satis ve yinetim komisyonu haricinde,
halka arz ile ilgili menfaat sajlayacak gercek vefveya tiizel kisi yoktur.

1.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Borglanma aract threag gerekeesi asagnda belirtilmistic:

Fenlama kaynaklarinm cesitlendirilmesi: Dankamiz kaynaklannin biiyilk ¢ogunlufn mevduat
kaleminden olusmaktadic. Borglanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda gesitlendirmeye
gidilmesi séiz konusu olmnaktadi,

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanen borglanma arac) ihraci ile biiyilk twark faize duyarh
mevduatm ihrag edilen borglanma arac: ile ikame ofmas: ve ortalama kaynak malivetinin distieillmesi
amaginnmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmas1; TL borglanma araci ihract ile Banka kaynaklarinn ortalama vadesinin
uzamas beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemierin ortalama vadeleri ve yeniden fyatlama
degerleri kullamlarak hesaplanan ortalama net vade agrgamn azaltilmas: amaglanmaktadar.

lave kaynak yaratlmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalarindan
ilave kaynak saflama imkdinina sahip olmaktadir. Yani sira yatiriacilara risksiz faiz orani Gzerinde getiri
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Likidite etkisi: TL borgtanma araci ibract ile saBlanacek kaynaklann bliyiik mevduatlardan oiusan
kaynaklar! ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina kargm borglanma
araci itfasmin vadesinde yapiimast nedeni ile vade a:;:smdan Banka likidite pozisyonuna olumlu ydnde
katl yapmakiadir. -

Borclanma araci ihracy; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin kargiianmasi ve
fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin dilgiriilmesi,
sermaye piyasalarindan ifave kaynak saflanmas), mevduatn erken gekilme imkénina kargin borglanma
ataci itfasiun vadesinde vapilmasi nedeni ile iikidite pozisyonuna olumiby ydnde kati saglanmas:
amaciyla gerceklestivilecektir.,

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilscak aktifin birehir eslestirilmesi gibi bir yintem
uygulanmatmakia olup genel itibariyle aktif pasifiikidite ve faiz pozisyonuna gbre aksiyon alinmaktadir.
Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerck likidite ve faiz pozisyonuna gore
kullamlacsktir. (Benzer vadell kredilerin fonlanmass, daha malivetli pasif kalemlerin yerine ikame
edilmesi vb.}

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BiLGILER

4.1. Thrag edilecek borglanma araclarining

a) Tirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodw: [hrag edilecek borglanma araglarna iligkin 1SN Kodu Takasbank tarafindao
iiretilerek Vakafbank tarafindan agiklanacaktir,

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d} Borglanma araclarni kaydi olarak izleyen kurulusun uavam, adresi: Borgianma acaglan

‘agafida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A5, nezdlndc agtlacak milgteri hesaplannda
kayden izlenecektir.

Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sanyer/[ISTANBUL

4.2. Borclanma ara¢larinm hangi mevzoaia gore oloyturuldugu:
Botglanma araglan Sermaye Pivasas) Mevzuati gergevesinde olugturulmaktadir.

Halka arz edilecek borglanma araglan Sermaye Pivasas: Kurulu'nun V1E-128.8 sayih “Borglanma
Araglar Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araclarina iliskin talep toplama yntemi, dagnun ilkeleri ve
borglanma araglanine iliskin bedellerin yahnlmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28

Haziran 2013 tarfhinde yayimlanan [1-5.2 sayil; “Sermaye Piyasast Araglarinin Satig Tebligi™ uyarince
gergeklestirilecektir,

Vakifhank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan BIA$ wn 36.11.2013 tarihinde yirfirlige
giren “Borsa Tstanbut A S, Kotasyon Yéncrgesi™nin ddrdiincd b&liimnin hiikiimlerine tabi olacaktir.

lgili BIAS Yonergesine pire Vakubank tarafindan ihmg edilecek borglanma aracimin ket
alinabilmesi, BIAS Y8netim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghidir. Halka arz edilecek borglanma
araglari, 30.11.2015 tarihinde yiiriiclige giren yeni “Borsa lstanbul A.§. Kotasyon Yb®nergesi'nin
dirdiineli bilimdinin 18. Maddesinds belirtilen sartlarin saglanmast gartiyla, ilgili yonergenin 3.
maddesinin 5. fikras) kapsarmnda en erken, BIA$ in KAP'ta ;-,rap ag ~rlu;',r yu izleyen is glinlinden

ittharen Borclanma Araglan P1yasas: . -
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BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satun Pazan sabit getirili menku! kiymetlerin
seffal’ ve rekabete agik bit ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak, bitgi akisin: hrzlandumak amaciyla kurulmugtur ve syni giin veya ileri vabseli olarak dogrudan
alm/dogrudan sattm iglemleri yapilabilmektedir,

Kesin Alim Satim Pazarr'ada iglemler her glin saat 09.30-17.30 arasinda vepiimaktadr, Ayni giin
valtellh (Repo-Ters Repo Pazar'nda aym glin baglangig valérl) islemler 9.30-12.00 ile £3.00-14.00
arasinda, ileri valdrllt (Repo-Ters Repo Pazar’nda ileri baglangic valérli) isiemler ise saat 9.30-12.00
ile 13.00-17.30 arasinda yaptlmaktadir.

Emirlf:r isleme konu menkul kivtnetin nominal degerleri itibanyla minimmum emir bitytikIDgG ve
ketlar geklinde iletilir, Vakifbenk borglanma araglan igin 10.000 TL minimum ve 18.000.000.-TL
maksimum nominal emir bliylikitkleri gegerii olacaktir,

4.3, Borglanma araglarinm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkirdz bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracmm kaydilegtirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi otarak
tuteimaktadee.

4.4. Borclanma araglarimin hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglan Tirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5, Thraggmtin viikiimliliiklerini yerine getirme sirzlamas: iginde ihrax planlanan
borglanma araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veyn borglanma aracinm

thraggrrin meveut ya da gelecekteki diger ylikihmliilitklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikimlerin Gzetlerd:

Borglanma araglan fcra ve Iflas Kanunu hilkiimleri bakummmdan adi borg senedi hilkimlerine
tabidirler. Ihrag edilen borglanma araglanna iliskin ddeme yitkimlMBaR, d¢finedt bir taraf tarafindan
garanti altaa abnmamistir, thraca aracilik eden araci kuruluslarin da borglanma araglarina iligkin
yiikilmltifitklerin 8denmesi konusunda bir sorumtuluklar veya yitkiimlitlokleri bulunmamaktadir.

Borglanma aracy alaceklar, icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dirdiinc(}
Sira” baghg altindaki “imtiyazl olmayan diier bitiln alacaklar” arasinda yer almaktadir,

Yiiriirlikteki [era ve |flas Mevzuat'na gére, mitflisten adi ve rehinli alacaklifarm sirasi asagdaki
gibidit.

1. iftas masraflan ve iflas masasimin borglan biitlin alacaklilardan dnce ve tam olarak 8denir. (11K
md. 248)

2. Bir malm aymindan dogao kamu alacaklan {Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vh.) (LUK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1K md. 206/1}
4. Bundan sonra gelmek lizere; teminatli olup da rehinle kafsflanmamls» olan veva teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinm satiy tutarindarn, agafidaki sira ile verilmek iizere kaydohmur.

(HK md. 206/4)

Icra ve ftas Kanunu'run yukands belirtilen 206 nc1 maddesi su sekildedir:

Mudde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)
] . -.l’ '{;7"-"\%'\ )
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Alacalklar rehinti olan alacaklitarin satis tutar zerinde, giimrilk resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmes lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden
istifa olunduktan sonra riighan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinte temin edilmiy ise sety tutart borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kisa ile temin edilmiy bagka alacaklar da varsa bunlar nazara
alinip paylagtirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklerl taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakllarin sirasi ve bu teminatn faiz ve
eklentisine stimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miitsallik hitkimlerine gdre tayin olunur.

(Degigik dordiinci fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamig olan
veya ieminatsiz bulunan alacakiar masz mallannin satig tutanndan, agagidaki sira ile verilmek iizere
kaydolunur:

Birinei sira:

a) lseilerin, i iliskisine dayanan ve ifldsin agiimasindan Snceki bir y1l iginde tahakkuk etmig ibbar
ve kidem tazminatlari dahil alacaklan ile iflis nedeniyle i5 iligkisinin sona ermesi fizerine hak elmiy
¢lduklan ihbar ve kidem tazminatlar,

b) igverenlerin, igciler igin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya bunlann
yagahimasi maksadiyla meydana gelmig ve tiizel kigilik kazanniig bulunan tesislere veya demeklere olan
borglar:,

; ¢} ifldsin agilmasmdan Snceki son bir y1l iginde tahakkuk ctmis ofan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her ticlll nafaka alacaklan.

Tkinei sira:

Yeldyet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine burakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmusg olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacakiar, iflis, vesayet veya veliyatin devam ettii miiddet yahut bunkann bitmesini

takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz. '

Vptinei sira:
{zel kanunlannda imtivazli oldugu belintilen slacaklar,

Pirdiincii sira:
Imtivazlt olmavan diger btin slacaklar,

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.} Bir ve ikinci swadaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba katlmaz:

1. Ifi4s1n agilmasindan 8nce miihlet de dahil oimak iizere gegirilen konkordato silvesi.

2. iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davamin devam ettigi siice.

4, Terekenin iflas hitkOimiering gbre tasfiyesinde, Slim tarihinden tasfiye karan verilmesine kadar
gecen siire.

4.6, thrag edilecek borglanma nraglariom yahrimeiye sapladdt haklar, bu halkdarin koflamm
esaslan ve ba haklara fliskin kistlamalar:

Bor¢lanma araci yatimmeilan, ihraci gergeklestiren Banka'nin alacaklisi konumunda olup, Banka
ak‘c:ﬁer: Uzerinde alasaklanndan (anapara Ve Ealz} baska bir hakka 5a 4: in degildirter. Yahrlmmlur 111mg
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Finansman Bonosu vefveya Tahvil Alacaklismin Haklari: 6102 sayill Tlrk Ticaret Kanun'y
uyarinca finansman bonosu vefveya tahvil alacakhlannin haklar esagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyantanin kanuna aykiri olmasindan dogan zarariar nedeniyle, kusurlarinin varig
hatindc belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK md. 5493,

- Sermaye taahhfidiinde bulunanlann, ddeme yeterlilifinin bulunmadifin bilmesine rafmen

sermaye teshhidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu Bdenmemesinden dopan zarartan talep
etmek (TTK md.550/2),

- Aynt sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak igletmeye deger bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan rararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortakhk alacakhsi sifatlanndan dolay), ortakitk esas sermayesinin azalidmasi halinde,
atacaklannm Sdenmesine veya teminat glsteriimesini istemek (TTK md. 474),

- Kuricutar, ydnetim kurulu fiysleri, y#neticiler ve tasfiye memurlar: kanundan veys esas
stzlesmeden degan sorumluluklarin ihlal ettikler takdirde dogan zararlan talep etnek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni g8revlerinin yerine getirilmesinde kusurly hareket ettikleri takdirde dogan
zararlar talep etmek (TTK md. 554),

- Uzun siireden beri ortakiifin kanunen gerekli organtanndan birinin mevcut olmamas veya genel
kuruiun toplanmamas hallerinde durumun dilzeltilmesini talep etmek, aksi takdirde “ortaklifun feshi”
i¢in mahkemsye bagvurmak {TTK md 5309,

- Sermayenin kayb: ve borca batiklsk halinde yeni nakit serraye konulmasi dahil nesnel ve gergek
kaynallari ve dnlemleri gésteren bir iyilegtiome projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini
istemel {TTK md.377). '

- Birlesme, biliinme veya tilr degigtirme islernlerine herhangi bir sekilde katilmg bulunan kisilere
karp kusurlar ile verdikleri zararlar nedenivie talepte bulunmsk (TTK md. 193}, '

- Zarara ugrayan girketin Hlasi halinde pay sehiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince dne
sirliimedig taldtirde, tazminat davas: agmak (TTK.md. 556,

- Pay sahibi olmayan yBnetim kurulu Dyelerinin ve yakintarimn sirketle borg iiiskisine girmeieri
halinde veye sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminai vermesi veyd sorumloluk vilkizmesi
durumunda sicket alacaklibar bu kigileri, sirketin yikiim!endirildigi tutarda girket borglar igin dogrudan
takip edebilme {TTK.md.335),

- Sirketin iflasi halinde y3netim kurtlundan son g yilda sebepsiz Zenginiesme ile elde edilen
kazanglanin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacaklitar, hakimiyetin kStliye kullamImas: durumunda, $irket iflas etmemis olsa bile, gicketin
zararinin gickete Sdentnesind stemek (TTK.md 202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfivest durumunda alacaklilar alaceklanm fasfiyve memurlarine
bildirmek (TTK.md. 5413,

haklaring sahiptirler,



- Birden ¢ok kisinin ayn: zarar: tazminle yitkiimlid olmalart halinde, bunlardan her bin, kusuruna
ve dururnun gereklerine gbre, zarar sahsen kendisine yUkletilebildigi dlglide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumbudue, {TTK md. 55711

Borglanmta araglann satn alan yatnmelann haklarma  #Hiskin lositlamaiar ise asafida
belirtiimisgtir:

- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank'in kar zarar riskine katilimazlar. Sadece Banka'ya faiz
karilifinda borg vermis olmaktaditlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank'in yénetiminde 5z sahibi olmayacaktir.

- Borglanma arac: sahipletinin anapara ve faiz alacak haklar drginda Vakafbank’ s fizerinde bagka
bir hakky {ortaklik, kar payi, oy hekki vb.) yokur.

- Borglanma aract alacaklari, lera ve {flas Kaounu uyannca imtiyazl: clmayan diger tim
alacaklarla ayn kategoride yer almaktadir. Yiriiclitkteki Iera ve Hlas Mevzuatina gire, Banka aleyhine
yurUtilen takip]arde alacakhlann sira cetvelindeki dncelik durumlan lera ve {flas Kanunu’nun 206

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Borglanma aracimin vadesi ve itfa plam tle itfa siirecine iligkin esaslar:

Iskontalu olarak ihrag edilecek 168 giln vadeli sabit faizli finansman bonolarmin faizi bir defada
ve vade sonunda anapara ile biclikte Gdenecektir,

168 giin vadeli ihrag edilecek finansman bonosunun;

¢ Vade Baglangic Tarihi: 26.07.2019
»  Vade Sonu Tarihi: 10.01.2020 olacakr.

Talep toplamanin son glinil olap 24.07.2019 tarihinden sonraki i3 glindi olan 23.07.2019 tarihinde
ihracin dagitim (sabg) sonuglan onaylanarak dzel durum agiklamas: yoluyla KAP'ta dan edilecek olup,
sonuclann onaylanmasimin ertesi is glini olan 26.07.2019 tarthinde finangman bonolar: yetinmeilanin

hesaplarina aktarilacaktr. Virmanlann yapiddigh giin finansman bonolanimin vade baglangig tariby
olacaktir,

b) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zuman ddenmeye baglanacafs, son ddeme taribleri:

iskontolu olarak ihrag edliecek sabit faizli finansman bonolarinin faizi bir defada ve vade sonunda
(168 giin vadeli finansman bonosu igin 10.01.20207 anapata ile birlikte Sdenecektir. Dolayisiyla
finansman bonolarina iligkin kopon Sdemesi yapilmayacakhr.

¢) Faizin ve anaparanin Zaman agomi;

Bankacilik Kanunu’nun 62. Maddesinde "Bankolor nezdindeki mevduat, katilum fonu, emonet ve
alacaklardan hok sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi biv yanh talimati taribinden baglavarak on
yo iginde aranmayanior zamanagimuna fahidiv. Zamanasimma ugravan her tirli mevdiat, katidm foru,
emanet ve alacaklar banka faraﬁndan heak sah:bme ui‘ﬂ.s:famama.n_hafmde }apzfur:ak riam mﬂwak:b&n




BDDK Kurul kararyla yiirtirkige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabultine, Cekilmesine
Ve Zamanagimma Ugrayan Mevduat, Katlhm Fonw, Emanet Ve Alacaklara iligkin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik™in ilgili bélimilnde ise:

“Madde 8- (1) Bankalarin emanelinde bulunan hisse senedi, boro ve tabwillerin yatim fonn
katlma belgeleri, cek karnesi tesiim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikier miisterileri adme acilan
mevduat hesaplarmda bulunan twariar, havale bedelleri, mevduat alacak ve emanetlerin 2amanagimi
stiresi sanuna kadar islevecek faizieri ile katiima hesabina iliskin kar paylars da déhil olmak tizere her
tirkii mevduat, kathim forw, emanet ve alacaklmrdan bak sahibinin en son talebi islemi, herhangi bir
yazilt talimat: tarihinden baslavarak on yil iginde aranmayaniar zamancasimng ugrar.

{3} flan edilen zamonagimma ugrams her tirlii mevduat, kattiun Jorm, emanet ve alacakiardan
Mayis ayinin on beginci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilart tarafindan ararmavaniar, faiz ve kar
paviar: ile birlide Maws ayr sonuna kadar Fon'un Tarkiye Cumburivetr Merkez Sankas'ndaki
fhesaplaring devrediliv. Bankalay, bu durumu, hok schiplerinin kimfik bilgileri, advesleri ve hakiaronn
faiz ve kar paylar: ile birlikte ulogtiklar: tutarlar gosteriimek suretivie dizenienecek bir liste ile devir
tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fon'a bildirmekle vitkiim{tidiir.

{4) Soz konusu mevduar, katidan fonu, emanct ve alacakiar, faiz ve kar paviar: ile birlikte devir
tarihi feibariyle Fon tarafindon gefir kaydediliv " ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayils Kanun hikUmleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 willik
zamanagimina uframms olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramug tahvil bedelleri, siz
konusu siireler igerisinde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal eder.

d} Falzin degisken olmas) durumunda, dayandig: gisierge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi ylintemle hesaplanacagi:

Finansman bonolan Sermaye Pivasas: Kurubw’nun VII-128.8 sayilt “Borglanma Araglar Teblizi®
uyerinca iskontolu olarak thrag edilecek olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

e) Gosterpe faiz oranimin gepmis ve gelecek pefformansimin ve deﬁigﬁenliginin nereden talﬂp
edfilebilecedi:

Yolkrur.

f) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsuriar ve faize iliskin dlizeltme
kurallars

¥ olctur.

g) Gosterge faizin kullamimase suretivle hulupacak faiz ovammm kim tarafindan
hesaplanacagl:

Y¥oktur.

hj Faiz oranmmin belirlenmesinde esas alinacak dlglitiin ortadan kalkmas: halinde yapilacak
islemler:

Yokr,

i) Faiz Gdemesinin threy bir kt;_mu_lf__'_- gligast d_urumund"'
mractn degerinden, dzefikle risklerin a_gﬂﬁl?i'_ selulitiortaya qkiigy

atirigpuy defferinin dayanak



Ynk[ul‘;

4,8. ihragpinm ya da yatrimeinm talebine bagh olarak erken itfamm s6z konusu olnas:
durumunda erken itfa kosublar haklanda bilgi:

Borglanma araglanimin vadeden nee erlcen itfasi séz konusu degildir.

4.9, Kismi itfanin stz konusu ofmas: durumunda kismi itfa kogullar: hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10, Borglanma areclarina kardan pay verilip verilmeyecefi haldanda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borglanma aragiarnio yilhk getiri orani ve getiri oranwmin nasil
hesaplandifi hakkinda bilgi:

1- 168 giin Vadeli Finansman Bonosu:

ihrac edilecek olan 168 gin vadeli finansman bonosuna sabit faiz oram uygulanacaktir. Vakifbank
tarafindan ihraca teskil eden basit faiz orans %20,00 olarak belirlenmistir.

thracin SPK tarafindan onaylanmesinm ardindan, iligkin faiz oraniarn halka arzin baglangig

tarihinden ¢n gey bir dnceki is gind {19.07.2019), www.kap.rovitr ve www.vakifbank.com.tr
adreslerinde ilan edilecektir.

Duyurulan basit faiz oraninden, bilesik faix orani agaddaki sekilde hesaplanacaktir.

Finansman Bonosu Faiz Oran (Basit) BBE
Vadeye Kalan Giin Sayis: T
! Finansman Bonosu Faiz Oram {Bilesik) BB{

BBO = ({1+{BBB*T/365000)"(385/ T

4.12. Paya d8niistiiriilebilir tahvillere iligkin tzel kilkimler:
Yoktur,

4.1}, Degistirilebilir tabvillere iligkin bzel hitkiimler:
Y oktur.

4,14, Borglanma aracir sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organolar
vasitasiyla yapildhga ile ilgili mevznat hiikiimieri hakkmda bilgs:

6102 sayih Tik Ticeret Kanunu uyarinea borglanma araci sshipleri, pay sahiplerinin paya bagh

olarak sahip olduklan temsil haklanna sahip degillecdiv. Genel kurulda oy kullanma hakian
bulunramaktadit.

4.15. Borglanma araci ibracina iliskin vetkili organ karacltar:

Tiirkive Vakiflar Bankas1 T.A.O. Yénetim Kurulu'nun 27.06.2018 tarih ve 91548 sayili karariyla, farkl
vadelerde bir veva birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 3 wil vadeli roplam
20.000.000.000.-TL nominal degetli ihrag limiti dahitinde finansman bonosu vefveva tahvil ihrag
adilmest, satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veva nitelikli yatirimeilara satts yimtemlerivle
bireysel, kurumsal vefveya nitelikhi yatlrlmcdam yapllmasi piyasa kosullarina bafh olarzk iskontolu
vefveya kup-unlu, kl.lpﬂl'lll.l tahvillerin isgeedlit vy argk iheeg edilmesi, faiz

il hden j geed ve birisi de vadesinden
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sonra olmak Ozere en az 2 tane DIBS'in veya Borsa Istanbul’da iglem goren herhangi bir DiIBSin
referans olarak slinmasy, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, tlave edilecek ek getiri oramnin
belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan aym olarak veya bununla biclikte sabit bir oran
belirlenmesi, #denscek faiz orattlart da dshil olmak iizere ihcaglarla ilgili tim sart ve hitkiimlerin
belirlenmesi hususunda Genel Mudtirlik yetkili kilsnmistr.

4.16. Halka arz edilecek borglanma aract izerinde, borglanma aracimm devir ve tedavliinii
kisitlayter veya borg¢lanma araciin alanlarm hakladim kullanmasina engel olacak kayitlafin
bulenup bulunmadiging iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

3.1 Hatka arzin kogullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takyimi ve hatka arza
katibmak igin yapilmass gerekenler

5.L.1. Halka arzia tabi oldugo kogellar;

Valufbark 5411 sayih Bankacihik Kanunu Hikiimleri uyarinca faaliyetlerini siirdtimekte olup,
aynl kanun  hiiklmleri wyarica Bamkacihk Dizenlerme ve Denetleme Kurumu'oun {BDDK)
diizenlemelerine ve denetimine tabidir. BDDK 'nun 30.09.2010 tarih ve 3875 sayih karan ile bankalarin
TL cinsinden finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag etmesine izin verilmistir.

BDDK nin Sermaye Piyases: Kurulu’na hitaben ginderilen 26.07.2017 tarik ve E.10344 sayils
yaznismda;

“{..) Banka bonosu / tohvil ihract ite borglewiacak tutarin Tasarruf Meveunts Sigorta Fonung
tabi olmadigy hususunda yatwamciarin ayrmtdy ve yazih olavak bilgilendiritmesinin saglanmast ve
menkul kiymet ihract nedeniyle ortaya gikabilecek tim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi-ve
Yinetilmesine yinelik olarak gereldi tedbirlerin afmmast kogulupla, - Bankaya toplam 9.300.000.600
TL 've kader banka bowosu / takvil thracima izin verilmigtir. Ayrica, dolasimda bulunan bone !
tahvillerinin  nominal tutarior:  toplamimn 9.500.000 000 TL'yi asmayvacak sekilde ihwagta
buluntdabilecesi hususu Bankaya bildirilmitiv. " ’

5.1.2, Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutars:

Halka arz edilecek finanstman bonosu 168 giin vadéli 200.000.000 TL nominal tutarda clacaktir,
Finansman bonolarma toplam halka arz futan olan 200.000.000 TL nominal tutardan daha fazla talep
gelmesi durumunda toplam ihrag tutare 300.000.000 TL nominal tetara kadar yikseltilebilecektir.

5.1.3. Halku urz siiresi ife halka arza katilm hakknda bilgl

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tabmini halka arz talovimi:

22-23-24 Ternmuz 2019 tarihlerinde clmak izere toplam 3 giin talep toplanacaktir,
5.1.3.2. Halka arza bagvuru sfireci ile bagvuru yerleri ve satrs gekli:

Satis, Vakif Yatinm Menlkul Degerler A5, ve emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriten yatinm
kurulugu sifatiyle Vakofbank tarafindan talep toplema yéntemi kullanilarak gerceklestirilecektic. Banka
Sermaye Piyasasi Kuruju'nca 27.11.2015 tarihinden itibaren Emir Hletimine Aracilik Faalivetinde
bulunmak {izere yetkilendirilmistir.! '

Hatka arzde finansman bonosu sahn almek isteven t0m yatrimeitarng halka arz siiresi iginde ve
sermaye pivasas) aracl notunda belirtilen bagvury verlerine miracaat edersk “Talep Formu™no
doidurmalar ve satin alacakian borglanma arsglaninin bedellerini isbu sermaye pivasasi araci notenun
5.1.6 maddesine gire yatirmalari gerekmektedir,




Bireyse! vaurimgilar, talep formunda talep eitikleri borgianma araglannin parasal tutarinm,
kurumsal yatirimetlar ise talep formunda talep ettikieri borglanma aragiarinin parasal tutarm veya
nominal tutanini belirtecekierdir.

Talepte bulunacak yatinmgilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdin:
» Ger¢ek Kisi Yatuinmenlar: Kimlik (nitfus ciizdar veya sUrficli belgesi veya pasaport) fatokopisi

» Tiizel Kisi Yatirimaeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli $rnefi, kurulug gazetesi, vergi levhas:
ve tearet sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan dokifmanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimet
antminda yer alan "Aktif toplaminin 50,000.080 Tlrk Lirasi, yrlhik net hasdatimn 90.000.000¢
Tirk Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirastnin Ozerinde olmasi kistaslanndan en az
ikisini tagtyan kuruluglardan yillik Kurumiar vergisi beyannamesinin fotokopisi (varsa Yem il
Mali Musavir taafindan imzalanmig yoksa girket yetkililerince imzalanmi§} veya bulunmas
duramunda Yeminli Mali Milsayir terafindan dizenlenmis tam tasdik raporu

Yatinmeilar, istediklert takdirde talep fonmunda aimak istedikleri tutarafadete iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

Yaunmellann  atternatif  dagitum  kanallanndan  (Vekitbenk  Internet  Bankacihif

wanwovakifbank comitr)  yaptiklan  begvurnlarda talep fommu elektronik  ortamda daldurularak
onaylanacaktic.

Bagvura Yerleri:

Borglanms arac halka arzina katilmak isteyen Rireysel Yaurnimeilann Vakifbank vefveya Vake
Yahrim nezdinde agilmig bir yathrim hesabinin bulunmast gerekmektedir. Kurumsal Yatrimcrar igin ise
yatinm hesaby bulunma zorpnlulugu yoktur.

Borglanma araglarinin halka arzina katilmak isteyen tiim yatirmmenlar,

1} Vakif Yatinm Menkul Degerler A5, .
Adres: Ebululs Cad, Park Maya Sitesi F2/A Blok Levent 34330 istanbul
Tel: 0 (212) 332 35 77 Faks: 0 {212) 352 35 81,

2} Vakifbank Telefon Bankacihig
Tek: 0 (850) 222 07 24

3) Emir iletimine aracilik faalivetini ylriiten yatinm kurzhusu konumundaki Vakifbank'in m
subeleri,

43 Vakif Yaiirin' in gubeleri

5) Emir iletimine aracilik faaliyetini yiiriiten yatmm kurulugu kenumundaki Vakifbank [ntemst
Bankacih@s (www.vakifbank.com.tr) aracilis ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler, (Yurtigi
Kurumsal ve Yurtdigr Kuromsal kateporisindeki vatinmeidar bu kanali kullanarmayacaktir.}

. _I_;nymgt_ Blokesi Yﬁn_t_e_mi i]g_ﬁdeme Kabul Edecek Bagvury Yerleri:
. Teminata Konu !

Basvuru Yeri ' . .
a3 _ Oiabilecek Kiymetler

Talep Ybntemi
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Ziraat Portfdy VakifBarik Para Piyasas: | o
Vet Yatinm Menkul Degerler Eonu, TL DIBS, 26.07.2019 Vadsli | Sabit Yontem
Vakﬁbﬂnk Fmansman BDIIU'EI’E

i : Ziraat Portfsy VakifEank Para Pl},rasam
Tim Vakiﬂ?*’-“k Subeler, Fonu, Ziraat Purtf'ny VakifBank.Kisa

i Vakifbank Interngt Bankacilify, | Vadeli Borglanma Araglan Foru, TL Sabit Yintemn
i Vakifbank Telefon Bankaci] s DIBS, 26.07.2019 Vadel; Vakifbank -
| Fmansman Eunoidn .

i AR, ve tiim subeleri
I

Vadeli Mevduat Blokesi Yntemi ile (deme Kabal Edecek Bagvuru Yerleri:

: - Teminats Konu Olabilecek - -
l.-.ﬁw Basvurn Veri _ Ksymetter . Talep Yiintemi
Vakethank i tiim subeler, 25 07 EUIQ ve 26.07.3019 vadeii, TL, .
USD ve ELIR cmsmden vadeli mevduat Sabit Yontem

hesaplan

| Vakitbank Telefon Bankaclhgl

'_. ————
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Dagitim esaslarma iligkin detayh agiklamaya 5.2,2. Halka arzda yatinmaijara tahsis ve dagihm
esaslan haklinda bilgl bagligi altindaki Dagitim Esaslan bilimiinde yer verilmistir.

Tahsisat Gruplarn

Borglanma araglarimin halka arzina iligkin olarak yatiimeilar agagwdaki gibi ¢ gruba
ayrifmiglardur:

Yurtici Bireysel Yatwumeillar: Kuzey Kibris Tk Curnhuriyeti vatandaglan ile Yurtdigmda isgi,.
serbest meslek ve milstakil is sahipleri dihil Turkiye’de ikametgah gahibi gercek ve tiizel kisiler jle
yerlesmek niyeti (ke bir takvim yil igerisinde Tirkiye'de devamll 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak
lizere asafida tanunltanan Kurvmsal Yatinmaeilar diginda kalan tiim gergek ve ttizel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirmalay: 2) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim girketleri, kolektif
yatrim kursluglers, emeklifik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglars, vaitik
yilnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt dlslnda verlesik kurbluglar by Emekli ve yardim sandikiar,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayil: Sosyal Sigertalar Kanununun gegici 20 nei maddesi uyannca kurulmug
olan sandiklar ¢) Kamv kurum ve kerulusian, Tiickiye Cumburiyet Merkez Bankasi, Diinva Bankas: ve
Ulustararas: Para Fonu gibi ulustararasi kuruluglar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldufu
Kurulca kabul edilehilecek difer kuruluglar d) Aktif toplasminm 50.000.0060 Tork Liras:, yilik net
hasilabimin 90.000.000 Tick Lirasi, dzsermayesinin 5.000.000 Tork Lirasiitn Gzerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tasiyan kurofuglardi,

Yurtdigi Kurumsal Yatwaimeilar: Araci kurumiar, bankatar, portftly y8netim sicketleri, kolektif
yatimm kuruduglan, emeklilik yatinm fonlars, sigora girketleri, ipotek finansman Kurubuglan, varlik
vonetim girketledi ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslardir,

5.14. Karglanramayaue taleplere ait bedeller ile yatinmolar tarafindan saty fiyatin
iizerinde ddenen tutarlarin iade gekii hakkinda hilgi:

Karsilanamayan taieplerden dolzyr olugan iade bedeli, kesin satig fiyaty tizecinden ddenen {kesin
satiy fiyatinl agan pesin tahsil edilen futar) tutar ve olugan aema dadtim listesinin Banka tarmfindan
onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki igglngt igerisinde, satig: gen;eklestmlcn Yalaf Yatinim
Menkul Degerter A5, ve YVakifbank larafmdan ymmecllann hesaplarim 3 mﬂe edilecektir.
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Talep ettikleri borglanma aracitin parasal mtanm gln iginde nakden yatiran tim Bire;,'s.ﬂ]‘vc
Kutumsal yatimetlarin yatirdiklan tatar borglanma eragianinin hesaplarma virman edileccfii tarihe
kadar Ziraat Portféy VakifBank Para Piyasas) Fonu alinmasi suretiyle nemalandisilacakiir.

5.1.5. Tulep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarfar haklunda bilgi:

Rireysel Yatirimailar, Talep Formu’'nda talep ettikleri parasal tutar, Yurtigi ve Yurtdigt Kurumsal
Yatrimeilar ise talep ettikler] tutar veya adedi belirteceklerdir.

Ihrag edilecek finansman bonosunun birim nominal deferi 1 TL'dir. Yurtici Bireysel
Yatirumetlarin minimum talep tutan 1000 TL olacaktit. Yurtigl ve Yurtdisi Kurumsat Yateuncilarin
minimum talep tutan veya adedi 1000 TL/1000 adet olacaktir. Minimum talep tutanindan/adedinden
sonraki talep arahklarmin 1.-TL/1 adet ve katlan geklinde olmasi esastir, Talep edilebilecek azami
finansman bonosu parasal tutar‘adedi hakkinda herhangi bir simriamada bulunubmamagtie, ¥ atiruncilar,
istedikleri takdirde Talep Formui'nda almek istedikleri parasal ttara/adede iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

5.1.6. Borglanma aract slmak icin bagvaru yapilacak yerler ile bor¢lanma arace bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de ddhil borglanma araglanmm teslimine iligkin bilgi:

a) Bayvuru vapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin tdenme yeri ve sekline iliskin

bilgi:

¥urtici Bireysel Yatirimedlayr:

Yurtici Bireysel Yaunmcilar agafida belitilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemi ile
Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma secenckierinden bir
tanesini segerek talepte bulunabilirler.

A. Nakden (deme: Yurtigi Bireyse) Yatnmeular taiep ettikleri finansman bonolanina iliskin
parasal tutar (TL olarak) nakden yatracaklardir. Tutari nakden yatiran yabimeilann, ilgili finansman
bonasunun fivat belirlendikten sonra tatep edilen nakit tutarin fiyata biiliinmesi suretiyle nominat degeri
belirlenecek ve bu nominal deger tekrar fiyatla garprlarak nihai tutar ve iade tutan belirlenecektir. Nakit
Sdemede bulunan Yurtici Bireysel Yatinmeilarin yatiediklar: tutar borglanma araglannin hesaplarina

vitman edilecefi tarihe kadar Ziraat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu alinmasi suretiyle
nemalandiriacakr.

B. Kiymet Blokesi Y ontemi ile Talepte Bulunma: Yurtigi Bireyse! Yaurimeilar, kendilering ait yatinm
hesaplarinda mevews olen TL DIBS, 26.07.2019 vadeli TRFVKFBV1918 kodlu Vakifbank Finansman
Bonolan, Zireat Portfdy VakifBank Para Piyasasi Fonu (6. Fon) ve Ziraar Portfdy VakufBank Kisa

Vadeli Borglanma Araglan Fonunu {11.Fon) teminat pOstermek sureti ile finansman bonosu talep
edebileceklerdir,

Finansman bonosunun 4.11 maddedes belirtildigi sekilde bulunan fiyat dikkate alnacak
hesaplanan talep bedeli karsilifinda alinacak blokaj tutarlar aga@ida gdsterilen sekilde hesaplanacaktir.

Fon Blokajn: Odenmesi gereken bedel {Talep edilen tutar) / %97
TL DIiBS Blokajt: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar} / %567

26.07.2019 Vadeli Vakifbank Finansman Bonolar: Blokaji: Odenmesi gereken bedel (Talep
edilen tutar) f %497

Blokaj isieminde,

» Zitast Portfy VakifBank Para Fiyasas'r ) ooy ¥infBank Kisa Vadeli
Borglanma Am;!an F::rnunun o I]n :lg-li‘t’fun urd hd ik | o !,5-.-,&?5 'L'a
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+ TL DIBS'lerde Vakifbank’m anlik agikladigs geri alim fiyat: dikkate alinacaktr.
» 26.07.2019 Vadeli Valufbank Finansman Bonolanndaki nominal deger dikkate alinacaktyr.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Vakifbank’in anlk agkladigi geri alm fivati
uygulanacaktrr. Bu fiyat piyasa kogullarina gire degisiklik gBstérebilir.

Teminac tutarlaninin -hesaplanmasinda, teminat glsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altmda kalmayacak ve kesirli vefveya tlgili menkul kiymet igin belittilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabifecektir.

Yatinmailanin taleplerini kergilayacak miktarda tek bir terninat tirtindin tek basma veterli
olmamas: durumunda, aym yatiim hesabinda bulunan ve yukanda “Krymet Blokesi Yéntemi ile

Talepte Bulunma™ baghg: alunda belirtilen teminata konu olabilecek kiymetler ayn: anda teminata
alinabilecektir,

Bu halka arzda blokajl kiymetlerin bozdurulmas: Sabit Yéntem’e gore yapslacaktir.

Sabit Yiintem:

Dagitim listelerinin sciklandi@ giin, bu yintemi tercth eden yatiimeilann dagitim listesine gore
aimay1 hak ettikleri borglanma araglannin bedelleri, yatirmmezlanm bloke edilen TL BIBS leri, Vakifhank
Finansman Bonolan: velveys teminat kabul edilen fonlan re’sen bozdurularak ddenecektir.

Teminata atinan kiymetlerin nakde doniistiirilmesi sirasmda siralama Banka tarafindan
beticlenecektr,

C. ¥Yadeli Mevduat Blokesi Ysntemiyle Talepie Bulenma:

Yurtigi bireysel yatwunetlar, Vakifbank nezdindeki TL, USD ve EUR cinsinden 25 Temmuz ve
26 Temmuz 2019 vadeli mevduatlanim teminat gBstermek suretivle finansman bonosu talep
edebileceklerdir. Finansman bonosunun talep bedeli karphiinda alinacek blokaj tutarlari agagida
ghsterilen sekiide hesaplanacaktir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Gdenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / %100
Bu halka arzda vadeli mevduatlarm bozdurulmas: sabit ydnteme gére yapilacaktir.
Sabit Yiatem:

Dagitum listeterinin agiklandigt gltn, bu yntemi tercih eden yatinmeolarn dagitim listesine gore
simayr hak ettikieri borglanma araglarinin bedelleri, yatimmaeilarn, bioke edilen vadeli mevduatlan
re'sen bozdurulerak tidenecektir,

Teminata alinan kiymetlerin nakde diniigtiinilmesi swasinda siralama Banka tarafindan
belirlenecektir.

USIVEUR Vadeli Mevduat Blokaje: Odenmesi gereken bedel (Talep edilen tutar) / 9490

Yurt igf Bireysel Yatirimeilar vadeli mevduast hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nca ehm satun konusu vapilan konvertible dévizlerden Amerikan Dolars (USD) ve
Avro (EURY yu teminat gstermek suretivle finansman bonosu talep edebileceklerdir,

Finansman bonosu talep bedeli kargiliginda altnacak diviz tutan agagida gosterilen sekiide
hesaplanacaktie:

Blokaj isleminde, Vakifbank’m sue Krier v
agikladft gise diviz aleg kuru dikkate alghac



Sabit Yintem:

Vade baslangi; tarthinde, bu yéntemi tercih eden yannmeilanin dagitim listesine gbre almay hak
gttikleri finansman bonolannm bedeller], yabnmeilann bloke edilen divizleri res’en, Vakifbank™in
dagitim amndaki gise dviz alig kurundan bozdurularak Sdenecektir.

Euruemsal Yahrimcilar

Yurtigi ve Yurtdipn Kurumsal Yateimeidar borglanma araglarinin talep ettikleri parasal tutarine
nakden veya hesaben vatiracaklardir, Ancak yatirimcilar, ddenmeme riskinin Vakf Yatnm’ca
Dstlenilmest kaydiyla, sermaye pivasasi araci bedelierini talep toplama siiresinin bitieini takiben
sdeyebilirter, Vakif Yatirim, talepte bulunan kurumsal yatwimemun talebini kabut edip etmemekie
serbest olacaktie, Talep ettikler borglanma araglarinin parasal tutarim talep toplama siiresi igerisinde
yahrmak isteyen Yurtici Kurumsal Yatrumeilarn, nakden yatirmag olduklan tutarlar finensman bunolar
hesaplanina virman edilecefi terihe kadar Ziraat Portfy VakifBank Para Piyasasm Fonu alinmasi
suretiyle nemalandiriacaktir.

Nakden veya hesaben halka arza katilmayan Kurumsal yattmmeilar dafiim listelerinin
onaylanmasindan sonrs almaya hak kazandiklan borglanma araglarmin 8demekten imtina edemezler ve
finansman bonolarinin hesaplara virmanlanaca@: tarib ofan 26.67.2019 saat 12:08"ye kadar ddernek
zorundadirlar,

Yaturmmerlann yanrdigr parasal tutara kargilik gelecek borglanma araglacimin nominal degeri ve
sattg sonuglan talep toplamanin sona erdigi piindi takip eden iy gliniinde (25.07.2019) Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ilan edilecek olup nakden ve hesaben halka arza katilmeyan Kurumsal
Yatirimeilara aynica Banka tarafindan bilgitendirme yapilacaldis.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, kesin satiy fiyat Uzerinden ddenen (kesin
sat1y Fiyatimt agan pesin tahsit edilen tutar) cuar ve olugan nema, dafitim listesinin Banke tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden én geg iki isplin igérisinde, satigr gergeklestirilen Vakif Yatitim
Menkul Degerler A.S. ve Vakifbank tarafindan yahiumotlann hesaplarma iade edilscekiir,

b) Bor¢lanma araglannm teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, satisin tamamlanmasim milteakip Sermaye Piyasas
Mevzuat! gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Karsilanan taleplere iligkin borglanma araglarinin kayden teslimi Merkezi Kayit Kurulugu A5,
diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin oiaylanmasimn ardindan 26.07.2019 giin sonuna kadar
gergeklestirilecekiir.

3.1.7. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamoya duyurulacaf hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclan, Kur:lun sermaye piyasas: araglarinin sabigina iliskin dilzeniemederinde yer
alan esaslar gergevesinde dagium listesinin kesinlestifi giinii takip eden iki iy giind igerisinde Kurul'un
izel durumlann kamuys agklanmasima iliskin diizenlemeleri uyarinea kamuya duyurulue,

Talep toplamanin son giini olan 24.07.2019 tarihinden sonraki is glinti olan 25.07.2019 tarihinde
ihracin dagitim (sabis) sonuglan onaylanarak dzet durumn agiklamast yoluyla KAP'ta ilan edijecek olup,
sonuglann onaylanmasinin ertesi i3 ginil olan 26.07.2019 tarihinde finansman bonolart yatinmicilann

hesaplarina aktarilacaktir. Virmanlann yapildigs gin finansman bonolarinin vade baglanpig tarihi
olacaktie,

5.1.8. Borglanma araclarinm én ahm hakian, bu haklario
haklarimm kullandmamas durnmunda bu ALk akibeti hakkin

devredilebilirligi ve in alim
4 bilgiy-




5.2, Dagitim ve tahsis plan

A.2.1, Satijin birden fazla iilkede ayni anda yapildiis durumlarda, bu illkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapsimigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmalara tahsis ve dafvtim esaslur: hakkmda bikgiz

Yoktur,

5.2.2, Halka arzda yatinmctlara tahsis ve dagiim esastar hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslan

Tahsisat gruplarina iligkin bilgiler Madde 5.1.3.2°de yer atmaktadir.
68 giin vadeli ve 200,060,000 TL nominat degerli finansman bonolarmin;

158.000.000 TL nominal degerdeki {379) kismt Yurtigi Bireyse! Yatitimeilara
40.000.000 TL nominal degerdeki (%620) kaisms Yurtii Kurumsal Yanrmetlara
2.000.000 TL nominal degerdeki (351} kistm Yurtdist Kurumsal Yatinmeilara

serceklegtirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

Talep toplama stresinin sonunda her bir yatnmer grubuna tahsis edilen tutar kargilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlen arasinda yatimmetlara SPK’nin “[i-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglanirin Satig Tebligi™ hitkiimlerine gtire; yukanida yer atan Yurtici Bireysel Yatinmeniat ve Yortchgt
Kurumsal Yatirimettar igin belirlenen tahsisal oranlannda telep toplamanim son giinii Vakif' Yaunm’n
Gnerisi ve Vakifbank'm onay ile 9620’ den fazla olmamak Gizere kaydirmz (azaltma) yapilabiliy,

Talep toplama yoluyts satis yinteminde talep siresi sonurida belirli bir yatirimer grubuna tahsis
edilen tutari kargilayacak miktarda talep gelmemesi durumunds; SPK’nin “[1-5.2 Sermaye Pivasast
Araglaninm Satipn Tebligi” Madde 18-6 bendi hikimleri gergevesinde o gruba ait tahsisatin
karpilanamayan kismi diger gruplara aktarlabilic. Bu durumda ilgili teblifin Madde 18-4 hcnd:
hitktmterindeki sinurlamaler uygutanmaz.

Halka arz siirecinde yatinme: talebine bagli olarak fhrag tutars 300.000.000 TL nominal degers
kadar artirfabilecektir. {hracin 300.080.000 TL nominal degere kadar artirubmasy durumunda: SPK nin
“I-5.2 Sermaye Piyasasi Araglantun Sahse Tebligi™ Madde [8-4 bendi hilkiimleri gerevesinde
200.000.00¢ TL nominal deger lizerindeki ek satisa konu ertimlan kisun igin tahsisat oranlan serbest
alarak belirlenecektir.

Dagitim Eaaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [1-5.2 "Sermaye Piyasas Arzglaninim Sanig Tebligi” ekinde yer alan
talep formuna glre icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tlrkiye'de verlegik
yabanct uyruklular disinda kalan bireysel yatimmedlarin TC Kimlik Mumarasini icermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitrma dihil edilmeyecektic. Eksik bilgi nedeni ile |ptal edilen kayitlar talep listelerinden
gikarldikten sopta dagitim islemi asafidaki gekilde gergeklestirilecektir.

Yurtici Bireysef Yatirimelara Dagitum:
Oransal dagitim ylntemine g8re yapilacaktir.

IIk agamada, yurtigi bireysel yatiimeilarin parasal talep tutacfacmm birlm fiyata tekabiil eden
nomingl talep kargiliklan hesaplanacalktiy.

Oncelikle bilgi cksikligi veya baﬂg&"ﬁr
toplam talep tumrmdan glkamlacaktlr




tahsisat tutarinin, dagitim digt birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutanna bilinmesi ile “Aszip
Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Kargtlama Orani™ her bir yurtici bireysel
vatirimeinn kigisel talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlat: geklinde dagililacaktir.

Yurtigl bireysel yatinmetlar igin oransal dag-ltm{ ;Entemi kullanijacagindan herhangi bir milkerrer
tarama iglemi yapilmayacakhr.

Yapilan dagitin sonucunda talep entigi minimum miktan alamayan yurt igi bireysel yatirmarlara
yapilan dagiim iptal ediierek bu yatinmelara dagitilan finansman bonolar tekrar oransal dafitima tabi
utulacakiir,

Kurumsal Yaturimedara Dagitum:

Her bir yatinmeiya verilecek finansman bonosu miktarina Vakaf Yaurim®in Snerileri de dildcate
alinarak Vakifbank tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmer gruplanna dagitum yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar eit simr koyan
yatirimeilar agisindan gbzden gegiriiecek, ortaya grkan miktarm bu alt ssmiem altinda kalmas: hatinde
yatinime! istedine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu miktarlar tekrar dagituna tabi tutulacakur.

Yatirumer gruplarina belirtilen yontemler ile dagiim yapilirken hesaplamalarda kilsurat ortaya
gikmasmdan doday) dagiilamayan finansman benolan, talebi tamamen kargtlanamayan yatwineilar
arasinda Vakifbank in uygun gbrdiigii gekilde daglacaktir.

Onaylanan dagim listeleri neticesinde karsilanan taleplere iligkin borglanma araglarmun kayden
teslimi Merkezi Kavit Kutulusu A.§. dizeniomeleri gergevesinde Vakif Yatinm tarafindan yerine
getirilecektir,

5.2.3. Talepte bulunan yathomendara, halka arzdan aldiklan kesinlesmiy borglanma aract
miktarmin bildivilme siireci hekkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hsk kazamlmug borglanma ara¢lan miktarlarimin bildirimi, halka arzin
bitimini takip eden iy glinii (25.07.2019) thragg: vefveya aract kuruni tarafindan gergeklestirifecektic,

5.3. Borglanma aracimim satiy fiyati veya fyatin tespit edildififedilecedi yintem ile nihai
fivatin kamuya agiklanma siiréci:

168 gln vadeli iskontolu finansman benclaninin faiz orant igbu sermaye niyasasi aract notunun
4.11 maddesinde yer almaktadir.

Buna gére Yakitbank tarafindan; 168 giin vadeli finansman bonosunun basit faiz orane %240,00
olacaktie.

Borglanma acaglaninin fiyaty; igbu sermaye piyasas araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen
formitl ile hesaplanan Finansman Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orami kullamilarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki beg haneye yuvarlanacakiyr,

i""m Fingnsman Bonost Yitlik Basit Faiz, Orami % . . o T BBEB |
%Hﬁﬁm;u Vade Sonu Fivatl (TLY o T . 100

Finansman Borosnmun Vadeye Kaian Gin Sayisi .~ : ' T
| Finansmaar E::-Munﬂyah_ . ‘

BRBF = 100/((1+(BBB/36500*T))) _ .




Finansman banosunun nihai saty sonuglan ve satg fivat talep toplama siiresinin bitimini takip
eden iy giinil (25.07.2019) iginde www.vakibank.com,ir adresli Vakifbank'n kurumsal internet sitesi

ve www kap.govir adresli Kamuyu Aydinlatina Platformu interet sitesinde ilan editerek kamuys
duyurulacakiy.

5.4. Aracthk Yiiklenimi ve Halka Arzn Aracibik :
3.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug hekkinda 'bilgi:

Halka arz en iyl gayret aracilifr ile Vakif Yaunm Menkul Degerler A.§. tarafindan
pergeklestirilecaktir.

Borglanma araglarmin taika arzi, Vakif Yatrim Menkut Degedler A.5. ile Vakifbank arasmda
311272018 tarihinde imzalanan aracilik stzlesmesi cergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iyi
gayret aractlifi esaslan gergevesinde gerceklesecektir.

Vakif Yatinm'm wavant ve adresi agafida belirtilmistir:

WVakif Yatinm Menkul Degerler AS.
Ebulula Caddesi Farkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

3.4,2, Halka arzin yapilacagy iilkelerde yer alan sakiama ve ddeme kurubuslarinm isimleri:

Borglanma araglacmin halka arzi Tiirkiye®de gergekleseceltir. Saklama ve Odeme kuriluglan,
strafeyla Merkez Kayi Kurulusu A.§. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas A5 Mdir.

5.4.3. Araciik Hirii baklonda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracih@) esasina gore yapilacak olup Vakif Yatmim Menkul Degerler A8,
tarafindan yilklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracihk ve yliklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirim Menkuf Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 2019 yil igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veye tahvil igin
3A222018 tarihinde imzalanan araciltk sdzleymesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en-fyi
gayret aracth@) esaslar gerpevesinde gergekiesecektir, .

Vakifbank, 2019 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu velveya tahvil
igin verilen hizmetler karphimda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.5.'ye BSMV dahil %0,06 (Onbinde
alti} ydnetim komisyonu fle, Vakif Yatnim Menkul Degerler A.S.’nin yapmug oldugu sati tutan
fizerinden BSMY dahit %0,1 {Bindebir} oranmda sati komisyonu deyecektir,

3.5, Halka arza iliskin olarak ibragcimin fidemesi gereken toplam ve halka arz edllecek
bor¢lanmy arac: bagina maliyet:

fsbu maddede ver verilen Kurul ficretl Smek teskil etmesi amaciyla hesaplanmig olup, esasen
SPK’min VII-128.8 sayils Borglanma Aragiar: Teblizi'ain Kurul iicretlerine iligkin 12. Maddesi 2, Bendi
gergevesinde ihrag mikian kesinlegen finaniman bonolanmin nominal degeri Gzerinden hesaplanarak
MKK nezdinde “borglanma araglari"in ihraggr havuz hesaplarina aktariimasindan énee Kuru} bitesine
gelir kavdedilmek Dzere vatirilacakir.

2, lhrag edilecek olan 168 glin vadeli ve 200.000.00¢ TL nominal tutardaki finansman bonosu
i¢in tahmini toplam malivetler asagidaki gibidic:




{cret ve DIger Maliyetler Baz Alinacak Sablt'Oransal Tutar L)
Deger

. Vadeye Gire
SPI Tleretit Wominal Tutar - |- - .»Degi“ﬁ raneal 100,060 !
Thzrag ve Itfo islemlerine iligkin . Oransal {Tavam. | 1260590
MK Deretler * | Nominal Tutar Ayarsa Sabit) (BSMY Dahii)_
Barse istanhul Kotasyon Ucreti Morminai T Tutara Gitre

t . 18.212.00
3.125< Kotaryon Dereti<30.000° ominal Saltar Sabit
Takashauk [SIN Kodut Sabit 131,25
120.000 {BSMYV Dahil}

. +

Yiénetim ve Sats Komisyonu® Wemninal Tutar Oiransal 0,1% Satis Komisyon
{BSMY Dahil) )
; Tabmini Reklam ve Tambm,

Izahreame Baslka ve Yaym 10,000
masraflan
TOPLAM 241.949.15 TL

! Halka arz edilecek 200.000.00{ TT. nominal tiar]: finansman bonosuna fara ialep gelmest durvmunda, 100.000.000 TL
nominal degerli toplam ek sabig hakkimn tamaminn sadece bu itrag igin kullandmas durumunda toplam 300,000,600 TL
nominal  deperli  finansman  benosu  igin Kurwl  dereti 150000 TL  olarsk  Gdencechtir.  {Hesaplama:
300,000,000 *),0065=130.000 TL)

! Toplam 13.605,90 TL tutarl deretin 2.958 TL+BSAMY'sl ihragtan $nee ihtée edilen nominal matar Gzerinden %2001
oranindaki MICK hizmet bedelinden, kalen 10.647,90+BSMY sl ise anapara itfa bedelinden alusmaltadir. _Ihruq liereti igin
st limnit 2,958 TL*dir, Ayrica kupon odemesi ve itfa tacihlerinde 560,005 orarundn itave Geret Gdeamektedic, Flei taen Higkin
alt limit 990 TL, Ost limit 49.277 TL.dir. (BSMY Oranniss)

} Halkn arz yoluyla yapilacak ikeaglar igin ayr ayr almak fzere her bir ikrag igin nominal olarak ketasyon Uereti; O 1. -
30.000,000 TL aras: 4.553 TL, 50.000.000 TL - 100.000.000 TL arasi %.106 TL, 108000000 TL —200.000.000 TL aras:
18.212 TL, 200.000.000 TL -~ 400.000.000 TL aras J6.424 TL, 400.000.000.TL (zeri halke arglarda ize 72848 TL olarak
gergeklegecektiv. Cloretin hesaplanacag yilin Aralik ayt sonu itibariyle Borsa ketunda bulunan her bir borglanme aracykirs
sertifikalars igin szbit 725 TL kotta kalra diccet wygulenacaknr. Vadesi 3 yildan fazla olanlarda tlk 3 il kodta kalma doreti
almacak, takip eden yillards kona kabma deret] alinmayacakbr, Borglulugu temsi] eden strmaye pivasas araglanmn kaova
almdigr vl kottz kalma Uereti shnmayscakor.

* Takasbank lereti 125 TL{+BSMY) dir.

% Sz Konusu ofan Vakif Yatmm ile yapilan sizlesme gergevesinds belitlenen orandir, Bk sauy haklanm tamaninm sadecc
bu ihreg igin kullamimasi durumunda %6006 oran idgerindem yinetim komisyonu 180000 TL'ye (Hesaplama:
300,000, 5003 00061 80,000 TL) ylkselécektir. Satig komisyonu olarak W akifbank terafindan Sdenecek tutar, thrag bazinda
Vakif Yatimm'in sabm yaptig) borglanma araglarimn pesin deferi Ozerinden binde bir olarak hesaplanacalktr.

thrag edilecek olan 168 glin vadeli finansman bonosu igin borglanma araci bagina maliyeti toplam
tahmini maliyet ek satis ve satis komisyonu harig nominal ihrag tatarinin yaklasik %60, "ine tekab!
etrmektedir, Halka arz edilecek 1,-TL nominal degerli toplam 200,000.000 adet finansman bonosu basina
diisecek maliyet 8,001 TL okarak hesaplanmakiadir,

5.6. Talepte bulunuan yatirememnin Gdeyecedi malivetler haklanda bilgi:

Borglanma araclarina iligkin vergilendinme esaslar ighu sermaye piyasasi arac notunun madde 9
“"Borglantma Araglard ite ilgili Vergilenditme Esastan’' kisrunda belictilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yvatmmcilardan Banka vefveya Vakif Yabirim nezdindeki herhangi bir
bagvuru kanalindan halka srz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

6.1. Borglanma araglarimin borsada islem pérmesine iliskin esuslar ile iglem girme
tarihlert;
 Haulks arz edill.i:n _blarqtanma araglannin satis tamamlandiktan sonrz BIAS da islem glirebilmesi
BIAS Mevzuatt’nin ilgili hilkGmleri gergevesinde Borsa Yéinetim Kurulu nun onayina baghdur,

Halka stz edi_Ien borglanma araglarimin satismin mmamlanmasi ve satisa iligkin dagitim listelerinin
onaylanmasini (akiben BIAS tarafindan belirlenscek ve KAP'ta ilan edilecck tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglan Piyasas) Kesin Ahm Satum Pazan'nda islem gdrmesi beklenmektedir.

6.2. Borsada iglem glirecek olan borglanma araglavitm hangi durumlarda iglem
swrasimn kapatilabilecegi haklanda bilgi:

. SPK ve BIAS Mevzuatimn ilgili hitklimleriyle belirlenen yitkgmlilikler yerine getirmeyen L
BIAS Kotasyon Y8nergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olugtugu sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada iglem gdren borglanma araglan BIAS Yénetim Kurulo karariyta gegici veya strekli olarak islem
grmekten men edilebiliv. Borsa Yénetim Kurwlu gerekli gSrdiliti hallerde cikarma karanindan Snce

ihrager kurulusu durumu diizeltmesi igin stive vererek uyarsbilir,

0.3, lhrs_n;l;mm daha dnee thrag ettigi pay hari¢ sermaye piyases: araglarmm islem
glirdbii borsalara iligkin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.Q.'nun Sermaye Piyssasi Kurulu'ndan aldsgn onaylara istinaden
borsalarda iglem géren, yurtigi ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasast aract notu tarihi itibanyla
vadesi dolmayan borglanma araglan agagida listelenmistis:

J Yurt Igi Se::::fre Piyazam '}'::?]E-; Ilzma;m':':;:jrl ;:;::;:E | Getiri* ISIN Iai_emnfi:dﬂgﬂ
Sormaye Benzeri Tahvil | 18.09.2017] 525.000.000 | 3640 | 13,9959 |  TRSVRFBOZT16 | Borea lstanbul
{ Finansman Bonosu 2L12.2018] 50.732354 | 217 | 221525 | TREVKFR7IS{8 | Borsalstanbut
f?iuausmén Honosu 2501.2019; 9327768 | 210 | 205711 | TRFVKFBBI®IT | Borsa lsianhul
t Finansmasn Bonosu 120420107 ®44.500000 | 98 | 21,7300 | TRFVKEB71934 | Borsa fstanbil
“Fimansman Bonosu 1904.2019) 413.213.835 | 126 | 20,5000 | TRFVKFRRI925 Borsa [stanbut
Fiman=man Bonost! [9.04.2019] 45.588.037 | 161 | 264000 | FRFVKFBHIDIE | Borsa lstanbul
{ Finansman Bonosu 08.0520151 158.793.131 | 107 | 21,7500 | TREVKFRBI933 | Borsaistanbul |
! Finansman Bonosu 050520191 6.148239 | 247 | 22,2500, | TRFVKFBI2011 | Borsa fstanba
i’iﬁﬁ&iﬁér’n’&ﬁéunusu 100520191 481961308 | 77 - | 23.0060 | TREVKEB7I195G | Dorsa lstanbul
EFinanaman Roncsu FP.O82019) 42350916 | 175 | Defisken | TRFVEFBKI191E Horaa fstanbul
“Oizél Sektor Tanvih 17.05.2009|  2.113.662 | 37t | Depisken | [RSVKFRS2028 | Baorsa lstanbul
“Finansmar Bonosu 17055019 625.177.637 | a4 | 23,3000 | TRFVKFBRI94] | Borsa [stanbul
Finaneman Bonoss 24052019] 92623347 | 175 | 22,5000 | TRFVKFBKIS29 | Borsa lstanbul
| Finansman Bonosu 220520197 62744433 | © 93 [ 23,5000 | TRFVKFBEI938 '} Borsa fstanbul
Findneman Bonosu | (330520191 277835072 | 57 | 23,5000 | TRFVKFR71967 | Borsa istanbul
Fiivatman Bonosa 20052019 129.563.558 | 12} | 23,5000 | TRFVKFB91924 | Borsaistanbul
“Tinansman Bonosu 31.05.2019] 290.606.000 | 105 | 23,3000 | TRFVKFBOI932 | Borsa [stanbul
;Finﬁnsmtm Bonasu 13.06.2019] 10,121,198 | 83 | 23,1500 | TREVKFROID4D | Borsaistanbul |
Tinansman Borosu | 14.06.2019] 218.736.614 | 78 | 23,1500 | TREVKIB81966 | Borsalstanbil




Finansman Borose |21 06.2010] 77.710.028 | 175 | 22,7500 | TRFVKFBAI913 | Borsa istanbul
Finansman Bonosu 01.07.2019] 108.060.009 | 01 | 230000 | TREVEFBOI937 | Dorsa [stanbul
Finansman Bonosu T2073015] 295462338 | 84 | 2175000 | TRFVKFEEIS3S | Barsa istanbul

{*} Y1iNt Dasit Faiz Crmom.

Yurt st

Istemn Géardiigi
Sermavye ihrag Tariki | Thrag Tutan Vade Kupon | Getirl 15N ¥ Ho il
i {(Gin) rsa
Piyasas Arac
; XI0R49728190
Tahvil (Sermaye
: . A1, 12.395.000,00 % 3652 6,00% 6,00% Londra Borsas
Benzeri Krediy | O'12012 |8 : L5900 15NABST
Tahvil {7.06.2014 | 50000000000 € 13313 1,507 1,650 KE077H20225 {rlanda Borsas:
Tahwil (8 XS81175854523
vil [Sermvaye _ 8 S0, , triandg Borsas:
Benzeri Kredi) Q2022015 | S00.006.0400,00 % 1654 6.58% 6.1 L0001 SWACTS
Tahvil (Tpatek
Teminall .
Menku! Kiymet 04.05.2016 | 500.000.000,00 € 1826 238% 2,58% X514053416322 [rlanda Borsas)
~ Covered Bond :
Lheac)y

X515089 14691

i .10, L0 004,00 1824 5,50% 561% frtanda Borsas.
Tahvil 27.10.2006 | S00.000 5 - US9001 SWADS6

Tahwil {Sermaye

Benzeri Kredi) -
2012 ynilinda
thrag; edilen
Baszel 1T uyumlu . i KB1551747733
SBK rn Basel 13.02.2017 | 227.605.000,00 £ 3913 800 USH0015WADSE trlanda Borsaszi
I uyumle hale
getirilmesi igin
yapikan takes
islemi
KE16Z226263T%
Tahvil INORINT | 50000000000 % i826 5.63% 5,65% irlanda Borsasi
US900 L5WAFDS

Tahvlil (Ipotek
Tominath 1.333.000.000 o) i
Menku} Krymet 14.12.2017 TL 1826 1438% | 14.38% KE1734690396 irtandz Borsast
- Covered Bond)
Tahvit 300012008 | 650.000.000,00 % LE26 5,75% 5,85 XS1760780731 irlanda B

ahvi LN AG0.000, TI% 5.85% USI00! 5 WAGET rlanda crsa_sl.

. X51970705521
A,

Tahvi 280320019 1 600.0000600,00 § 1827 £.125%% 82084 LIS900 | 5W ALEG trlande Barsas

Tahvil 25062019 1 150000000005 1834 IL+3.60% - ' -

6.4. Piyasa yapic1 ve pivasa yapicehidin esaslan:
Yoktur.
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7. GARANTI HOKTUMEERI VE GARANTORE {LISKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka orz séérecinde ihroggiya dangmanhik yapanfar haldunda bilgiler:

Vakif Yatinm Menknl Degerler A5, 31.12.2018 terihinde imzalanan sdzlesme kapsaminda
Vakifbank’a borglanma araglarimin ihraci konusunda araciiik ve damsmanlik hizmeti verscektir, -

8.2, Uzman ve bafimsiz denetim raporlar ile fi¢lined kigilerden ahnan bilgiler:

Sermaye Pivasasi Aract Notunda, Fitch Ratings; Standard& Poor’s ve Moody's'ten alinan
derecelendirme notlanna yer verilmistir. Vakifbank, s6z konusu ilgill Gglinci kigilerin yayimladig
bilgilerin aynen alindigint ve kanaat getirehildigi kadaniyla, agiklanan bilgileri yanhs veva vaniltic hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin beyan eder.

lgili dgiinct kisilere asaprdaki intemet adreslerinden ulagilabilir:

Standard &Poor's: www standardandpoors. com
Moody's: www,moodys.com

31.03.2019, 31.72.2018, 31.09.2018, 30.06.2018, 31.032018, 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarhli finansal
tabiolara iligkin sty ve bagsmsiz denetim raporlan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.S. tarafindan hazidanmis ve 30.09.2018 donemt igin sarth sonug, 30.06.2018 dénemi igin santh
sanug, 3103.2018 dbnemi igin sarth sonug, 31.12.2017 dénemi igin siurl elumlu gdriis , 31.12.2016 taribli
[inansat tablolara iligkin ise olwmiu g8ri; igeren bagimsiz denetim raporlan diizenlenmistir. 58z konusu giriigler
agagida sunuimugtur:

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tirkiye Vakiflar Bankas) Tlirk Anonim Ortakligh Genel Kurulu*na
A.  Konsolide Finansal Tablolarm Bafitmsiz Denetimi

1, Smrh Clumlu Gérills

Tiirkiye Valuflar Bankas: T.A.Q."nun (“Banka™) ve bagh ortaklikiariun (hep birlikte “Grup” olarak
anfacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide bilangosu ile ayn: taribte sona eren hesap ddnemine ait;
konsolide gelir tablosi, konsotide dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo,
konsolide Szkaynak degigim rablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Snemit muhasebe politikalasmin
dzeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlanindan olugan konsolide finansal tablolarin
denctiemis bulunuyoruz.

Oorlsiimize gore, asafrdaki Smarly Olumly Girligin Dayanag: bdlimiinde agiklanan hususun konsolide
finansal tablolar zerindeki etkisi hari¢ olmak {izere, iligikieki konsolide finansal taklciar Grup'un 3}
Aralik 2017 tarthi itibarsyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihite sona cren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglacine ¥ Kasun 2006 tarihli ve 26333 saph
Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalann Mubasebe Uypulamalaning ve Belgelerin Saklanmasina
{liskin Usul ve Esaslar Hakiinda Ydnetmelik® ve Bankaciik Dizenleme ve Denctieme Kurulu
tarafindzn hankalarin hesap ve kayt dlizenine iligkin yayimlanan differ diizenlemeler ile Bankacilik



keonularda Tiirkive Muhesebe Standartlan (“TMS™) hitkiimlerini igersn; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na uygun clarak tiim dnemii ySnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Smmrh Olumlu Girdgiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablotara Hiskin Agikiama ve Dipnotlar Beginci Bdllim {E Kisim 7. maddede
belirtildigi ilzere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazurlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas etkileri dikkate alinarak tamamt cari dnemde ayriimig olan toplam 500,000 Bin TL
tutarinda serbest kargilign igermektedir.

Yaphfmiz bafimsiz denelim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2013 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Bafsmsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkive Decetim Standartlan’min bir
pargasi olan Bagimaiz Denctim Standartlar’na (“BDS™) uygun olarak yiriitiilmiigtir. Bu standartlar
kapsamndaki sorumbuluklanmiz, raporumuzun “Bafimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Drenetimine lligkin Socumluluklan™ béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar {(“Etik Kurallar™) ile konsoitde finansal
tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimnsz oldupumuzy beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmundaki etife tligkin diger
sorumiululdar da tarafimizes yerine getitilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz
denetim kandlarinm, s olumlu goriigimiziin olugturslmas) igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gdre cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagumsiz denctiminde en gok Snem arz eden konulardw. Kilit denetim konulan, bir bilttin olarak
konsolide finansal tablolann bafimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gérligitmiiziin olugturulmasinda ele aliumig elup; bu konular hakkinda ayn bir girls bildirmiyoruz.
Tarafimzea; Sinell Mlumlu Gorlighn Dayanagy billimiinde agiklanan konuys ilave olarak asafida
agiklanan konular kilit denetim konulan alarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir,

| Konunun Denetimde Nasil Ele Ahndiz

| Bu gerqevede gergeklestindifimiz denetim
| aligmalaa dakilinde krediler ve alacaklacin
niteliklerine gére smeflandinlmasing ve

Kilit Penetim Konular o
Krediter ve alacaklar defer diigiikliliii

Grup'un 31 Arahk 2017 tarihli konsolide

finansel tablolarinda aktifinde dnemli bir paya
sahip olan toplam 186,548,784 bin TL kredi ve
alacaklar ve buniara iligkin ayvilmis olan toplam
8,722,425 bin TL deger diigis katsiith
hulummaktadir. Krediler ve alacaklar ile ilgili

apiklama ve dipnotlar 31 Arabik 2017 tarihi

i finansal tablotanin Uglinel B31im V11, Beginci
Balim -3 ve Hesincl B&lim [T numaral
dipnotifarmda yer almaktadir.

1 Denetimimiz esmasinda bu
Ddaklanmnm:zm nedeni; mevcut olan b

-tahsts; kullandietm, teminacdandirma, takip

“hesaplamalartnin,
percevesinde  doZre  olarak  yapilmasita
iligkin
tesis edilen deger diisliklogi karsithgina ifigkin | -uygulamakta oldugu kontrollerin taserm ve
i itibariyle diizenlenmis ofan ilisikieki konsolidé ettik. Gerceklestirmis oldufumuz denetim
.dahilinde kredi ve alacaklardan segtifimiz
bir
kradilerin

o e vzuat hiikitmleri
4.,3%& Edlln‘lt‘dll

politikass vi deer

ilgili

ditsikiegi

mevzuat
dnemii  pordfftmir  Grup’un
Faaliyei etkinfiklerini deferlendirdik ve test

Gmeklem  kimesini
- defier.

test
diipiikliigiine

ederek:
ugrayip

uframadiZinm tespiti ve alacafin deger
diigiikligii  karphggmm  zamaminds  ve
: uygun olarak tesis

'''''''
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| Kilit Denetim Konulan

Kon uh_llﬁ'l]éneﬁm_de Nasit Ete Alindagii

aiacakiann mevzuata uygun olarak nieliklerine

g{_’:re: siniflandinimass ve bunlara iligkin defer
* L dostiy kargilslarinn belirlenmesinin Snemidi.
; Kredilerin temerriit halinin dogru ve zamanmda
{ belirlenmes]  ve  ilgik  mevzuat geregince
{bslirlenen nesne! yargifarin . vaminda yinetim

 tarafindan  yapilan  diger Sanel yarm  ve
. | tahminer bilangoda taginan  deger disiis.
karsiktk lutarim tnemli derecedes
| etkileyeceginden, séz konusu alan tarafimizea
j kilit denetim konusu olarak ele ahnmagtir.

j
?
E
H

|

hesaplandifin:
‘belirfenen  kriterler  gergevesinde  genel

kredi “inceleme siireci  gergekfestirdik,
Ayrica deger diglikltiriine ugramis kredi ve
alacaKlar olarak smiflandinlan varhklara
Wigkin tesis edilen 0zel kargihkdenin igils
mevzuata  istinaden  dogru  olarak
test . ettik. . Mevzuatla |

kargihik hesaplamasina -tabi portféy igin |
tesis edilen kacgiliklann ilgili hikimlere ve |
BDDK tarafindan yapilan diger bildirimiere {
uygunlufunu kontrol ettik: Banka yinetimi
ile vapilan gérigmeler gergevesinde deger
diisiik]0gl Hesaplamalarina baz tegkil eden |
temel varsayim . ve diger yarglann makuf |
olup olmaciEim degerlendirdik, :

Yiikfimbtiliklerinin

! Emekl; Sandig
" Dejterlemesi
| Emekli Sandign  YikOmitloklerine  iliskin

i spiklamalar 31 Aralik 2017 tarihi itibarivle
i tiizenlenmiy olan iligikteki konsolide fingnsal
;t&blﬂlarln Ugtinci  Balitm  XVI[  numaral
' dipnotunda ver almaktadir.

Ttkiye Vakiflar Bankas: T.A.Q. Memur ve

("Sandik™) 506 Sawili Kanuoun Gegici 208,
maddesi gergevesinde kurulmug bir-sandik olup
S0K'ya devredilecek sandiklar kapsamuna
girmektedir, Devir  tarihini  belirlemede
Bakanlar Kuruly yetkili kilinmgtr. Sandigin

ve Sandifin  sorumbulufundy kalacek ilave
favdalar igin ayr ayn yinlem ve varsaymmlar
kuHamilarak hesaplanmakiadir. Emekii Sand 5
vikiomiittkierinin deferlemeleri ve uypun
varsaylmlann segiminde, tnemii yargl ve teknik
uzmanlik gerektivir. Sandik yitkiunldlaklerinin
dafeslemeasi,  emekl]  sandi@ | yilkdmiilik
hesaplamalerinda  kullarilan devir edilehitic
sosyal favdalar, iskonto oranlers, mass artislayt,
ekonontik ve demografik  beklentiler  gibi
varsayim  ve  tahminterdeki  belirsizlikleri
| igermektedir. Banka ydnetimi s8z kariusu

!dcgerlemelerln 1 Q W aaciyla hari leaﬂ*
VA KIF ¥ AL DG hlz:m
aet o i i —_
F

ey

-Hesap_!ama&ﬁ'
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandigy

toplarn yitkiimliilitkleri, devredilecek faydalar

-.Gelrv;éidestifdigimiz “denetim  galhigmalan |

dahilinde, - Cmekli
yilkimiiliklerinin

Sandig
hesaplamalannda

‘kuflarlan ve Banka ydnetimi tarztinddn |

harici aktiierya firmasma saglanan, caigan
verilerinin - dogrulugunu  bir  drneklem
kimesi segersk test ettik. Aynca Emekii |

r Sandi@ bilangosunds yer alan varbklarin
fiili meveudiyeti ve degerlerini dogruladik.

kullanilan’  sktileryal
varsayimlarda; dénem igerisinde galisaniara
saglanan faydalarda, plan varliklan ve
vikiimiikigrinde ve depertemeler fle ilgili
dizenlemelerde Onemit degigiklik olup
olmadift.  defertendirilarek Anemmli
defiisimleri test ettik,

Harici akiDerler tarafindan ylikilmltiligiin
hesaplanmasinda . kuffanilan varsayum ve |
degerlemelerin makul  olup  olmadigim
aktiier uzmantarimz vasitasiyia

‘degerlendirdik,




Kifit Deueti;:'Konulan R Konunun Benetimde Nasit Ele Alndi
faydalanmaktadic, '

ED-::rh‘ﬂ.irn'n:'rll'llz esnasinda; Emekli  Sandifn |
ybkdmitlik = hesaplamalarmda kublantlan |
yukarida da bahsedilen. temel varsayim ve
tahrninler, devir tarthindeki-belirsiziik ve teknik
faiz. oranin kanun ile belirtenmiy olmas ile bu
varsayimtardaki ‘olasy farklilagmalanm emekli |
sandifs vOkamiolagi- fizerinde Bnemii etkileri
dikkate alnarak bu- alar kilit denetlm Iconusu E
ulamk behrlenmlg-,,ur -

- e S — i

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlara Konsolide Finansal Tablofara liigkin
Sorumiuluklary

Grup yonetimi; konselide finansal tablolanin BRDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
Snemli yanlislik icermeyeeek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gdrdiidd ic kontrotden sorumbudur.

Konsolide finansai tablolan hazirlarken yisnetimg Grup®un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektifinde stireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece igletmenin stirekiiligh esasin
kullanmaktan sorumKidur.

{Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama sirecinin glizetiminden sorumludur.

5,  Bagimsiz Denetginin  Konsolide Flnansal Tablolare Bafimsiz Denetimine 1fiskin
Sorumiuluklan

Bir bagumsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan suntardie:

Amacimuz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh Bnemli wyanhglhk igerip
icermedigine iliskin makul ghivence elde etmek ve grilslimiizit igeren bir bagimsiz denetgl mpore
dizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayily Resmi Gazete® de yayimlanan
“Banksalarn Bafimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS'lere uygun clarak yiiriiiilen bir
bapimsiz denetim sonucunda verifen makul piivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
gnemli bir vanlilh@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanbishklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanhisliklann, 1k bagina veya toplu olarak, inansal tablo kullanierlarinin bu konsolide teblolara

istinaden alacaklari ekonomik karariart etkilemesi makul diglide bekleniyorsa bu vanhishklar Snemii
olarak kabul edifir.

BDDEK tarafindan 2 Nisan 2813 arikli 29314 sayili Resmi Gazele' de yayimlanan “Bankalanin Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Y dnetmelik™ ve BDS’lere uygun olarak ylirdtdlen bagimsiz denetirin gerefi aolarak,

bagimsiz denetim boyuncs mesieki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizce ayrica:

. Konsolide fingnsal tablolardaki hata veya hile kaynakh “gnemii yanlighk™ riskleri belirienmekte
ve degerlendinilmekte; bu risklageshars, i} prosedilrleri tasarlanmakia ve

{:‘fg.ﬁ un denet:m kﬂnltllﬂldﬂ
rlf - 341 13 .




edilmekiedir. Hile; muvazaa, sahtekdrhik, kasitlr ihmal, gergefe aykirt beyan veya ig kontrol ihlali
fitllerini igerebildiginden, hile kaynak!: tnemli bir yanhshi tespit edememe riski, hata kaynakl
snem!i bir vankishg tespit edemems riskinden yiiksekiir.,

«  Grup’un ig kentroliiniin etkinligine iligkin bir gorig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla dengtimle ilgili i¢ kontrol degerfendiriimektedir,

" Yanetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalannin uvgonlugu ile yapilan muhasche
takminleri ile ilgili agiklamaiann maku! clup olmedif deferlendiriimektedir.
Elde edilen denetim kamitlanna dayvanarak Grup'un sirekliligini devam ettiome kabiliyetine iliskin
ciddi gitphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevout olup clmadif

. hakkinda ve yOnetimin isletmenin sireklilifi esasimn kullantlmasitiin uygunlugu hakkindza sonuca

vartimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugy sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
tinansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamakarin yetersiz olmas:
durumunds clumlu girlis diginda bir giriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar;
bafimsiz densigi rapory tarfhine kadar elde edilen denetim kanitianina dayanmaktadir. Bununla
birtikte, gelecekteki olay veya surtlar Grup'un sﬁmkliligi_ni sona crdirebilir.

. Konsolide finansal tablolanin agiklamalan dihil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini clugturan iglem ve olaylan ger¢efie uypun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmad:§1 degerlendirilmektedir.

] Konsolide finansal tablolar haklanda girils vermek amacivla, Group icerisihdeki igletmelers veva
faaliyet baiimlierine iliskin finansal bilgiler hakkinde yeterli ve uygun denetim kamt elde
edilmektedir. Grup denetiminin  ydnlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiditDimesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gBriislinden de tek basimiza sorumluyuz,

Diger hususlarin yan stra, denetim sirasinda tespit etigimiz dnemli i¢ kondrol eksikiikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz densiimin planianan kepsami ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularim tist
vinetimden sorumlu claniara hildirmekteyiz.

Baipmsizliga iligkin etik hilkGimlere uygunluk sagladigimz: iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik Bzerinde etkisi oldufu dilslintilebilecek tlim iligkiler ve diger
hususiar ile varsa, ilgili nlemleri iist ydnetimden sorumiu olan)ara iletmis bulunmaktayiz.

(st yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dineme ait konsclide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denétim konulanm
belitlemekteyiz. Mevzustin konunun kamuys agpikianmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz senuglarin, kamueya agiklamanin dofuracag kamu yarartm
asacagimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz deneigi
raporumuzda biidiriimemesine karar verebiliriz,

B, Meveznattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlalikler

1. 6102 sayidry Tirk Ticaret Kanunu'nun {“TTK™} 402. Maddesi'min dtrdiineli fikrasi uyaninca.
Banka'mn | Ocak - 31 Arabik 2017 hesap déneminds defter tutma dizeninin, kanun ile Banka esas
stizlesmesinin finansal raporlamaya {liskin hitkilmlerine uygun olmadiging dair dnemti bir husisa
rastlanmanmigir,

2. TTR'min 402. Maddesi'nin dordlned fikrast uyarmea, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenien agiklamalar yapms ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Maili Miigavirlik A.8.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgiistanbul, 2 Mart 2018

VAKIF TATIRIM MEMKUL DEQERLER A. 5




31 ARALIK 2018 TARIHLI ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU .

Torkiye Vakiflar Bankazi Tirk Anonim Ortaklig) Genel Kurulu'na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
L Suurle lumia Goris

Titkiye Vakiflar Bankasi T.A.0.nun (*Banka™) ve bagl ortaklartnn (hep birlikte “Grup™ olarak
amlacaktr) 31 Arahk 2018 tarihli konsolide bilangosu ile aym taribte sona eren hesap diinemine ai;
konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, konsolide
szkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnem!i muhasebe politikalaninin Gzeti de
dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolanm denetlemis
bulunuyctuz,

Gariistimdze gore, asagidaki Sinirlt Qlumlu GOrilglin Dayanafh béliminde agikianan hususun kensolide
finansal tablolar {izerindeki etkisi harig olmak Ozere, iligikieki konsolide finansal tablofar, Grup’un 31
Araltk 2018 tarihi itibariyla konsolide finansa! durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ail
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit alaglanmi, | Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayls
Resmi Gazete’de yayimianan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalanina ve Belgelerin Saklanmasina
lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu
tarafinden bankalarin hesap ve kayit dizenine iligkin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik
Diizenieme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve apkiamalan ve bunlar ile ditzenlenmeyen
konularda Téirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”™) hitkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlarma Mevzuati™na uygun olarak tim Snemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmakradar,

2, Siarls Oluedu Girilgitn Dapanags

Konsolide Finansal Tablolara Higkin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Boliim ). Kisim 7. maddede
belirtildigi Gzere 31 Araltk 2018 tarihi itibariyla hazirlanan itigikicki konsolide finansal tablolar, Banka
ydnetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas etkiler
dikkate alinarak 530,000 Bin TL'si cari ddnemde ve 500,000 Bin TL’si gegmis dbnemlerde gider
yazmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda eynlan
topiam 1,030,000 Bin TL wtarinda serbest karsihig igermektedir.

Yaphifinuz bagunsiz denetira, BDDK tarafinden 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalaoin Bafimsiz Denetimi Hakkinda Y Snetmelik” ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
[tenetim Standartlart Kuromu (“KGK") tarafindan yayimianan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlart’na (“BDS™) uygun olarak yritiilmigiir. Bu standartiar
kapsammdaki sorumivluklarimiz, raperumizun MBagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolann
Bapunsiz Denetimine iligkin Sorumiuluklan™ boliminde aymintil bie gekilde agiklanmisur. KGK
tarafindan yayimlanan Bafimsiz Deneigiler iin Etik Kueallar (“Etik Kurallar™) ile konsolide finansal
tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili mevzuata yer alan etik hilkGimlere uygun olamk Grup’tan
bagimsiz oldufumuzu beyan ederlz Enk Kurallar ve rnevzuat kapsarnmdakl engc |I1$k|r| diger
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denetim kamtlarimin, sl olumlu goriigimiziin olustarelmas: icin yeterli ve uygun bir davanak

olugturduguna inariyoruz.

I Kilit Denetirn Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gire cari doneme ait konsolide finansel tablolann
bagimsiz denctiminde en ¢ok tnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitlin olarsk
konsalide finansal tablolann bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorigimiiziin oluglurulmasinda gle alinmig olup, bu kooular hakkinda ayr bir gérids bildirmivoruz.
Tarafimuzea; Sinch Clumiu Gorlighn Dayanain b&lbmilnde agiklanan konuya ilave olarak asafida
agiklanan konular kilit denetim konulan olarsk belirlenmis ve raporumuzda bildiriimistir.

K.:‘.i'ir De.-nerrm Konwlan -

Kred:fer v Algcaldara ifigkin TFRS 9
| “Finansol Araglar Standard)” (“TFRS g
| cerpevesinde beklenen kredi zarar karsilige

I .
tOup, keedi deger diistiklitstine dair ofustureag
i kaydin  zamanlamas: ve miktan konusunda
?unemll yargl, yorum ve varsayimiar killariarak
i kararlar alr. Konsolide finansal tablolann
f (lgiineit Balim VI  numéral

i agiklanan degedendirmelerde  bulunarak krﬁdl

: riskinde Snemli artgi ve temerrit olaym tespit

i edersk TFRS 9°da belirtilen sekilde agamasin

belirler, Beklenen zarar karsihifn muhasebesinde
tdikkale  ahnan  gegmisteki
|k0-guilar ve makroekonomik tahminler - igeren
: hilgiler makul ve desteklenebilir obmalidr,

Grup TFRY & beklensn zarar
hesaplanmas: ve kredi riskinde Gnemdi arhisin
tespit edilmesi igin isletilmesinde birden fazla
;sistemdf.:n elde edilen daha odnce finansal
iraporlama sOrecinde  koilamlmayan  verilere
itivag duyan yeni ve karmagk - modeller
getigticmiglie.

Denelimimiz eshasinda bu alana odaklanmanmzin
nedeni; beklenen kredi zararlan kargihikdarinm,
| gegmis kayip tecriibesi, meveut kogullar, fleriye
viinzlik makroekonomik beklentiler gibi biltiind
stz Kotusue

Hmasy  keedilerin  blyGkligs;

kredilerin TFRS 9 pergevesinde agamalarina gore
simflandirlmas: ve bunfara iliskin hesaplianan

heklenen
;’rnemidtr

zarar  karstlifunn behrlenmes:nm
Kred:lm‘m temertidt hati ile 1

Kanunsn Denotimde Nastl Ele Alndidr

dipnotunda.

olaylar, meveut

karpihiinim

dibariyle karmagik bilgi ve tahminler igerivor

uframadipmn
usuklugﬂ karﬁlhg n zamamnda Ve u}'gun

Cahimalarimiz  asafidaki  prosediirleri  de
icermelctedir; .
«Beklenen kredi zararlenmn  hesaplanmasi

stirecinde belirlenen kredi riskindeki Snemii artiz,
lemerriit  amm, - temerrit olamlig, lemerrii
halinde kayip ve makro-ekonomik degiskenier ile
ilgili 1emnel ve Snemli taiminler ile varsayimlan

finansal  risk  wzmanlanmiz  yardimiyla
defertendirdik ve test ettik,
*Grup’un . uygulamas:  gerefi  minferit

deégerlendirme yapuan kredilere iliskin aynlan
karsihklarin+  makul  olup  olmadiging
desteklenebiliv veriler ile kontrol etttk ve Grup
yvinetimi ile yapilan glrigmeler pergevesinds
degetlendirdik.
«Grup’un defer diglikligi karglllgim belirlemei
igif kuilandigs bekfenen kredi zarar modetierinde
kuflamitan veriierin kaynaklarim kontrol ectik.
BeRlenen kred: zarar karsiliginin
hesaplanmasiada kulfanilan verilerin givenilictis: |
ve veri tamligis  bilgi ve  teknoloji l
i
i
i

vzmatifarimizea test ettik, Bekletten kredi zarac

kargiiklart  hesaplamasinda nihat  degerlere

-ulagfzn  hesaplamalann dofrulugenu  belirk

grneklem dahilinde kontrol etik.
*Kredilerin TFRS & gergevesinde, kredi riskine
ghire stuflandsrilmasinm makul olup
olmadids, -defer  dghikHigone
tespibh we

ugraig

alacagin  deder




. belirlenmest ve yiinetim tar_aﬁndén yaptlan diger
i yargl ve tehminler bilangoda taginan kargihk
| tutanm Snemi} derecede etkileyeceRinden, stz

Ek{:rnusu alan tarafiruzea kilit - denetim kcnusu:

olarak gle almmlg.ur

srmekiem bazinda sectigimiz kredi kimesi icin |

kredi-incaleme siireci gergeklestirdik.

»Grup'un finansal tablelannda beklenen kredi
‘girar kargili@na iliskin haziclamis oldugn
dipnotlarm  degruingupu ve
degerlendirdik.

tambgu

Kilit Denetim Xoenutan Konulan

TFRS 9 un 8k keg uygulanmass
{rup, 1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 5 standardin

Olgme”  siendardinin yerine
baglammugtir. Bu pegis finansal tablolarda daha
| buge muhasebelesen marlanin diizeltimesine ve

almustur. Grup’kin TFRS. 9%9u
uygulamasine  iligkin  etki  ve
komsolide fnansal lablolatin U:;iincu Bbium L
numarali dipnotta sunulmugtur -

itk kez

"TFRS 9 Finansal Arm;lar Standardm: ¢ bislimde
ele almaktadur

Botim | - Finansel verliklarm ve
borglarin simiflandinlmas: ve Gla;ulmem
Palom 2 - Beklenen keedi zararlan ve :
Baliim 3 - Finansal riskten korunma multasebesi.

Grup finansal varliklzrinin ;:_.nﬁkit ekiglarnin,
soziegmeye bagh nukit- akiglanhu tahsilatindan
mi, finansal varhklarm satigindan ou ya da her

modeli degetlenditmesi yapmaktadir. Grup her ig
modelindeki - finansal varhklar- igin sﬁzl«t&mc}re
bagl nakit akuglavinm sadece ANapara ve anapara
bakiyesine . iligkin  faiz - ddemelerini  igeren
stzlegmeye bagh ‘nakit aleglan olduguna karar

yapmaktadr,

TFRS 9 ge;isi kredi ..
hessplanmmasmda kullanilan karmasik -biigh ve
shminterde artisa sebep olmustur. Standardin ik
kez uvgulanmasi, odzelllkle beklenen zavar
karsthiklan  modelinin - gelistirme safhaginda
#nemli yarg ve yorumlbarm. kullanilma

i I'EIE‘ T_FRS ﬂ‘un I:-en:msem.has' :‘kﬁ

“I'MS 39 Finansal Araglar: Mubasebelegtirme ve |
uygulamays’

muhasebe pofitikalanindn  degisiklikiere - sebep

aglklamalar

finansal.

ikisinden mi kaynaklandigint belidemelk igin iy

| vermek amactyta her Defin tf]}I |¢tn degcrlendlrme '

. kar;-:ﬂiklarmin- '

K{munnu-ﬁeuetimde Nasil Ele Alindig

Finansal wvarliklann ve finepsel borglann
simiflanditilmast ve Slgiilmesi ile ilgili olarak,
denetim - prosedirlerimiz asagidakileri
igermekitedir;

«Cirup’unt TFRS 9 finansal varliklarin ve finansul
borzlarss siuflandiilmas politikasim okuduk ve

bunlarn TFRS 9'un gerckiilikterivie kargilasturdik. !

| #Grip un is modeli degertendirmesini temin etk

ve defieclendirdik. Sadece anapars ve anapara
bakivesine iligkin faiz Sdemelerini iceren
sbzlesmeye bagh - nakit akiglanna yol agan
sdzlegmelerin belirlemesinde kullanilan kritertest

degerlendirdik ve segtifiimiz Srneklem iizerindan

{riln gruplans temsil eden kontratlar: test ek,

TFRS 9 gerpevesinde uygulanan deger diisukligil
yaklasimy  ve modelleriyle

dénctim konusunun depetimde nasil ele afindigin

agrklayan biliirmde ayrica agiklanmiglir,

TFRS 9"un ilk kez vygulanmesina Hiskin agilis

tlgili uypgulanan
denetim  prosediirleri “Krediler ve alacaklara |
hiskin beklenen kredi zarar karsaligs™ bastikly kilii |

bakiyesi ditzeltmeletinip uyguniugunu ve sunnlan

dipriotian kantrot ettik.




[ kaynaklanan degisikiikierden, Grup un bekienen
tkredi  zaraclan yaklagimuns  gegisivie
agiklamalar, “Kredilere iliskin beklenen kredi

zarar Kargdigs™ baghikh kilit denchm Konusundi

a}frtca yer almakiadir,

Grup finansal riskten korunma muhsschesi igin

PTMS 3%un hikUmisrini uyguiamaya devam
! etme}'l secmigtir,

i

; ve yargilara bagh kererlar gercktirmesi ve
(Jrup ur finansal raporlama gcergevesinde dnemli

| bir degisiklik olmas: sebebivie tarafimizea kilit |

| denetim konusy olarak ele alumstir,

igili |

5 TFRS % un ilk kez uypulanmas gok sayida vorum.

:Kilit Penefitn Konularn Konular

Emekli Sandi Yitkémliiliiklerinin
Deferlemesi

Emekli  Sandig  Yitkmtiliklerine
spklamalar 31 Aralik 2018 terihi itibariyle
i dizenlenmiy olan iligikieki konsolide finansal
tablolarn  Usincii  Bolim  XVI  numarali
dipnatinda yer almaktadir.

Tirkive Vakiflar Bankasi T.A.0. Memur ve
Hizmetliferi Emekli ve Saghk Yardim Sandi
("Sanchk™) 506 Sawil Kanunun Gegici 20
maddesi gergevesinde kurulmug bir sandik olup

| SGK’ya  devredilecek  sandiklar  kapsamina
i girmekiedir,  Devir  tarthini  belirlemede
i Curthurbagken:  yetkili  Kshnmustie,  Sandifim

! toplam viikdmlalikier, devredilecek faydalar ve
' Sandigm sorumlulugunda kalacak ilave faydatar
icin ayn ayn yontem ve varsaymmlar kullamiarak
hesaplanmaktadir. Emekii Sandig
yokiimhiliiklerinin  degerlemeleri  ve uyaun
varsaymmtiann se¢iminde, Snemli yargl ve teknik
manhk  gercktirie. Sandik  ylikimlilbkisrinin
degerfemesi. emekli sandig)
hesaplamalarnds  miblapitan  devir
sosval faydalar, Iskonte oranlan, maas ariglar,

degerlemelerin yapilmas: amacivla harici  bir
hizmetlerinden |

aktiierya firmasmin

1;}.:#I.:I:!t1aati'at11ain:t£u:fl1r
mu IIENKUL D:dEﬂLgﬁ A s

iligkin - Gergeklestirdigimiiz

plan
-degerlemeler ite ilgili ditzenlemelerde dnemli |

yllkiimllak.
cdilehilir

ghonomik  ve demoprafik  bekientiler gibi
varsaytm  v¢  tahminlecdeki  belirsizlikleri
igermekredir. Banka y#netimi sz konusu |

 Konumiin Denetimde Nastl Ele Alindig

_ denetim caligimalar
dahilinde, Emekh Sandifn - yikimlilliskterinin
hesaplamalaninda kullanian ve Banka yénetimi |
tarafmdan hariel akilterya firmasima saglanan,

{ cahgan verilerinin dogrulufumu bir Smeklem

kiimesi secerek tést ettik. Ayrica Emekii Sandig:
bilangosunda yer alan varhiklann fiill meveudiyeti
ve dedetlerini dogrufadik.

Hesaplamada kullamilan aktlierya! varsayimlarda, |
dtinem igetisinde calisantara saglanan faydatarda,
varhklan ve yiikimlilliklerinde ve

degiziktik clup almadigt degr,crleudlralerek {nemli
degisimieri tést ettik.

Harici:  aktlierier tarafindan  yUkiimliligiin
hesaplanmasinda  kuliandan  varsayim  ve
degertemelerin .maku! olup aimadifm aktfier

uzmanianmiz vasiasiyla degerlendindik.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda Emekli
Sandifr’na iligkin ver alan dipnothart kontrol ettik.




Denetimimiz esnasimda:-  Emekli Sandin

yikimliliflk - hesaplamalannda  kullamilan

yukanida da bahsedilen temel vartayim ve |
tatuninler, devir tarihindeki belirsizlik ve teknik | ™
! faiz oranm kanun ile belirlenmis-olmas: ile bu
varsayimlardaki olast farkhissmalann  emekli
sanci@t yikiimliiiigi dzerinde dnemli etkilen
dikkate almarak bu alan kilit denetim konusu
plarak belislenmistir.

. . B ;

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumia Olanlarm Konsolide Finansal Tablolara flighin

Sorumluluklart Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl Snemli yanliglik igermeyecek sekilde hazilanmasi igin gerekli gordtigll ig kontrolden
sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazitlarken ydnetim; Grup'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
depertendiritmesinden, gerektiginde stireklilikie ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme va
da ticari faaliveti sona erdirme niveti ya da mecburiyeti bulunmadif: stirece igletmenin siirekliligi esasin:
kullanmaksan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.

$. Bagummiz Denetpinin Konsalide Fimunsal Tablolarin Bagunsz Denetimine igkin Sorumintuklur:
Bir hagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumbulvklar: sunlardor:

Amaciniz, bir biitin olarak finansal tablolann hata ‘veya hile kaynakli Snemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve giclgiimiizit igeren hir bafimsmz dencigi raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Misan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bafimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS'lere uygun olarak yiirlitillen bir
bagimsiz denetimn sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
doemli bir yanhigh@in her zaman tespit edilecefini garanti etmmez. Yanligltklar hata veya hile kaynakl
olabilir, Yanhgliklann, tek bagina veya tophu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu konsolide tablolura
istinaden alacaklan ekonomik karerlan etkilemesi makul Slgiide beklenivorsa bu yanlhishklar Gnembi
olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 20135 tarihli 29314 sayii Resmi Gazete* de yayimlanan “Bankalann Bagimsiz
Denetimi Hakkinda ¥ énetmelik™ ve BDS lere uygun olarak yilrtdlen bagimsiz denctimin geregi ofarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakia ve mesleki stipheciligimizi
stirdilrmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

» Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnem!li yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denctim prosediivler teserlanmakta ve uygulanmalda ve
giriisimize dayanak teskil edecek yelerli ve uygun denetim kamt elde edilmektedic. Hile; muvazas,
sahtekdrhk, kﬂSltIl |hmﬂ| gergeﬂe aykar beg_gq; -; knntrﬂl ihlali fiillerini igerebildiginden, hile

ynakli dnemli biy, _ i tespit edemernes
mgﬂsjgﬁden yiikselctir. 0




¢ Grup'un ¢ kontrodiiniin etkinligine iliskin bir gdrls bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseditrlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

« Y&netim tarafindan kullanlan muhasebe polilikalannin uyguniugu ile yapitan muhasebe tshminleri ile
ilgiti agiklamalann makul elup olmadig degerlendirilmekiedir.

o Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak Grup'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadif
hakkinda ve ytnetimin isletmenin sbrekiiligi esasimn kullaniimasinm vygunbufiu hakkinda sonuca
variimaktadic. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalare dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin vetersiz olmast
durumunda olumlu pdrits diginda bir gérilg vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarthine kadar elde edilen denetim kanitiarna dayanmaktadir. Bunonla biclikte,
getecelkdeki olay veya sartlar Grup’un sGrekliligim sona erdirebilir.

s Konsolide finansal tablolarin agiklamalari ddhil olmak {izere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu
tabjolavn, temelini clusturan iglem ve olaylan perce@e uygun sumumu saglayacak sekilde yansitip
vansitmadify degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yaru sia, denetim sirasinda tespit ettiimiz Gnemii-i¢ kontrel eksiklikleri dahil oimak
izere, begimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli deretim buigular {ist
yénetimden sorumlu ofanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladigrmizi (ist ydnetimden sorumlu olanlara bildicmis
bulunmaktay:z. Aynica bafimsizhk Dzerinde etkisi oldufu digiiniilebilecek thm iliskiler ve diger
fhususlar ile varsa, igili dnlemieri Dst ynetimden sorumlu olanlara {letmis bulunmakiayiz.

Ust yéinetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablojanin bafumsiz denetiminde en gok Snem arz eden konulart yani kilit denetim konularin
belirfemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya Imnu:,ru
karauya agiklamamn doguracafr olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamami doZuracag kame yararmu
agacaginin makul sekilde beklendifi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hosusun bagimsiz denegi
raporumuzda bildiriimemesine karar vershiliziz.

B. Mevzoattan Kaynakianan Biger Yikilmliliikler

1. 6102 sayih Tiwck Ticaret Kanunwnun (“TTK™ 402. Maddesi'nin drdiined fikrast uvarinca,
Banka'nin 1 Ocak - 31 Araltk 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
stizlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hidktimlerine uygun olmadifina daic dnemlbi bir hususa
rastienmaniigti.

2. TTK'mn 402, Maddesi'nin dordiineit fikrast uyarinca, Yionetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A5,
Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 26 Suhﬂt 20149




30 EYLTIL 2018 TARIHEY ARRA DONEM FINANSM. BiLGILERE ILISKIN SINTRLI
DENETIM RAPORU

Titrkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortaklifn Genel Kurulu’na:
Girly

Tiirkiye Vakiflar Bankesi T.A.0.'nun {“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakhklarmin (hep birlikte
“Grup” clarak amlacakur) 30 Eylil 2018 taribli iligikeeki konsolide bilangosunun ve aym tatifite sona
eren dokuz aylhk dfneme ait kemsalide kar veys zavar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsarnl: gelir tablosunun, konsclide 6zkaynak defigim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosy ile
dnemli muhasebe politikalarmin Szetinin ve diger aqiklayict dipnotlaninin sirurh denetimini yiiriiemiis
bulunuyoruz. Banka ySnetimi, sbz konusu ara d8nem finansal bilgilerin | Kasim 2006 tarihli ve 26333
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankatarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
[ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacillk Dizenleme ve Denetlems Kurubu
tarafindan bankalarm hesap ve kavil dizenine iligkin yaymmlanan diger d0zenlemeler ile Bankacillk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDX™) genelge ve agikiamalar) ve bunlar ile dizenlenmeyen
konutarda TUtkiye Muhasebe Standard: “Ara Ddnem Finansal Raporlama Standardi™ hitkiimlerini
igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumluiugumuz, yaph@gimiz simrly deretime
dayanarak siiz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simrl Benetimin Kapsanit

Yapuigumiz siurh denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, [gletmenin Yillik Finansal Tablolannm Bagims:z Denetimini Yilriiten Denetgi Tarafindan
Siturh Bagimsiz Denetimi®ne uypun.olarak ylie0t@lmigtdr. Ara dinem finansal bilgtlere iliskin sinirly
denetim, bagta finans ve muhasebe konulanndan sorumlbu Kigiler olmak Orere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sintl denctim prosediirierinin uygutanmasinden olusur,
Ara dénem finansal bilgilerin sinith dénetiminin ‘kapsami; Bagimsiz Denetim Standartiarina uvgun
olarak yapilan‘ve amac) finansal tablolar hakkmda bir gbrlly bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsarmina kiyasla Snemli Slglide dardic, Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi.,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli hususlara vikif olabilecegine
iliskin bir giivence saflamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denstim gdriish bildirmemeltoyiz,

Sarth Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara lligkin Agiklama ve Dipnotiar beginci bdlom L kisim 7. maddede
belirtildigi iizere, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyia hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablokar, Banka
yonetimi tarafindan gelecek donemlerde ckonemide ve pivasalarda meydana gelebilecek alumsuz
gelismelerin olast etkiler dikkate alinarak tamami 2017 yili igerisinde ayrilong olan toplam 500,000 bin
TL tutarinda serbest kargihif igermektedic,

Yarth Sanug

Smn‘h dencumlmize gt‘nre:, yukanda garth somucun da_vanagl paragmﬁnda agikjanan hususun konsolide




eren dokuz ayhk dtneme iligkin finansal performansmn ve nakit akislannin BDDK Muhasebe ve
Finansat Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tiim Snemli yiinleriyle gercefie uygun bir bigimde
sunulmad s kaneatine varnarmiza sebep ofucak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Mevzuattan Keynaklanan Diger Yiikéimldliklere iliskin Rapor

Sinirlt denetimimiz sonueunda, ilisikte sekizinei hiifimde ver verilen ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bitgilerin semirly denetimden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayic

notlarda verilen bilgiler iie, thm tnemli yonleriyle; tutarh olmadijina dair herhangi bir hususa
rastlanmarmistir.

Pw{C Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S,

Zeynep Uras, SMMM
Soturnle Denetgi

{stanbul, ¥ Kasim 2018

30 m@nan 2018 TARIHLI ARA DONEM FiINANSAL BILGILERE H.ISKIN SINIRLI
DENETIM RAPORU

Tilrkiye Vakaflar Bankas: Tilirk Anonim Ortaklifi Genel Kurulu'na:
Girig

Tirkiye Vakifiar Bankas: T.A.0. nun (“Banka™) v¢ konsolidasyona (abi ortaklikiarmun (hep birlikte
“Grup"” olarak aniacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikieki konsolide bilangosunun ve aym tarihte sona
gider kalemlerine iliskin rablorun, kensolide dzkaynak degisim tablosufiun ve konsolide nakit akig
tablosu ife dnemli muhasebe politikalariin 8zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinim simeh denetimini
yhirtitmiis bulunuyotuz, Banka yinetimi, sz konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve 26333 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan *Bankalann Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina {ligkin Usul ve Eseslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetléme
Kurulu trafindan bankalann hesap ve kayt dilzenine iligkin yayimlanan diger dizenlemeler ile
Bankacihik Dizenleme ve Denetleme Kurumu {("BDDE™) genelge ve agtklamalan ve bunlar ile
diizenlentmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raperlama Standard!™
hiikkiimierini iceren; “S8DDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz
sirurh denetime dayanarak sdz konusu ara diinem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Siarrlt Denetimin Kapsam

Yaptufmimiz sirll denstim, Suneh Bafimsiz Denetim Standaeds (3BDS) 2410 *Ara Dnem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yilhk Finansal Tablolaninm Pefimsz Denetimini Yiiriiter Denetgi Tarafindan
Simirlr Bagimaiz Denetimi™ng uygun olacak y'i'.iri.itﬁr. Ara dénem fingrisal bilgilere iligkin surl
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sorgulanmas: ve analitik prosedfiler ile diger simrh denetim prosediirierinin uygulanmasindan olusur,
Ara dinem finansal bilgilerin sinith denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun
olarak vapilan ve amact finansal tablolar haklanda bir g@rig bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla Gnemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dbnem finansal bilgilerin simrl: denetimi,
denetim sirketinin, bir bafimsiz denetimde belirfencbilecek tim Snemii hususlara vakuf olabilecegine
itigkin bir glivence sajilamamakiadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériigi bildirmemekteyiz.

Sarih Senucun Payanaf

Konsolide Finansal Tablolara 1liskin Agiklama ve Diprotlar beginei b8lam I kisim 7. maddede
belirtildigi izere, 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla haziclanan iligikteki konselide finansal tablelar,
Banka yénetimi tarafindan gelecek dénemlerde ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz
gelismelerin olas etkileri dikdate almarak tamarmi 2017 yili igerisinde ayriimug olan toplam 500,000 bin
TL tutaninda serbest karsilid igermektedir,

Sarth Sonug

Simirl: denetimimize giire, yukarida santh sonugun dayanag: paragrafinda agiklanan hustisun konsolide
finansal tablolar fizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki ara ddnem konsolide finansal bilgilerin, Turkiye
Vakiflar Bankas) T.A.Q. nun 30 Haziran 2018 tarihi iiibariyia fingnsal durumunun ve aym tarilue sona
gren alt ayhk ddneme iliskin finansal performansimin ve nakit akiglarnm BDDE Muhasebs ve Finansal
Raporlama Mevzuat'na uygun olarak tim dnemli vonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadi@
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimlbiiliklere Iligkin Rapor

Stnsrh denctimimiz sonucunda, ilisikte sekizinei bilimde yer verilen ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal biigilerin sinirh denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayic
notlarda verilen bilgiler ile, tim onemli yénlecivie, tutach olmadiging dair hechangi bir hususa
rastlanmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUgavirlik A.S.
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 16 Agustos 2018
31 MART 2018 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRL1
DENETIM RAPORU

Trkive Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig: Genel Kurulu'na;

Girly
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eren iig aylk dineme ait konsolide gelir tablosunun, konsolide dzkaynaklarde muhasebelestirilen gelic
gider kalemlerine iliskin tabionun, konsolide dzkaynak defigim tablosunun ve konsolide nakit akig
tablosy ile Snemli muhasebe politikalanmin Szetinin ve diger agiklayior dipnotlacnin smich denetimini
ylirdtmily bulunuyeruz, Banka ydnetimi, sz konusu ara dénem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli
ve

26333 sayih Resmi Gazete'de yayumlsnan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yinetmelik™ ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kuruly tarafindan bankalann hesap ve kayit diizenine iligkin yaywmlanan diger dozenlemeler ile
Bankaciik Dizenleme ve Denetlems Kurumu (“BDDK™) genelge ve agiklamalart ve buniar ile
dizenlenmeyen konularda Ttirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ars D&nem Finansal Raporlzma Standard:”
hitklimlerini igeren; “BDDK Mubasebe ve Finansal Haporlama Mevzuatt™na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorvmbugumuz, yaptigmiz
sinirly denetime dayanarak sz konusu ara dtinem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmekti.

Sturft Denetimin Kupsamnn

Yapufimiz sinsch denetim, Simitl: Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS3 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yilhk Finansat Tablolarinm Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Simirh Bagimsiz Denetimi®ne uygun clarak yOrGtiilmiistiic, Ara dinern finansal bilgilere iliskin suirh
denetim, bagta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmas ve analitik prosediicler ile diger sinieli denetim prosediivlerinin uygulanmasmdan olusur.
Ara dinem finansal bilgilerin sirh denetiminin kepsami; Bagimsiz Denetim Standartlanma uygun
olarak yapilan ve amac finansal tablolar hakkinda bir gérilg bildirmek ofan bagimsiz denetimin
kapsamna kiyasla Snemli dlgiide dardir. Somug olarak ara dSnem Ffinansal bilgilerin simrl: denetimi,
denetim girketinin, bir bafimsiz denctimde belirlenebilecek timm dnemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim g&rigi bildirmemekteyiz.

Xarth Sonucin Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Apiklama ve Dipnotlar begingi bolim H. kisim 7. maddede
belirtildigi iizere, 31 Mart 2018 tarihi itihariyla hazirlenan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafinden gelecek dfinemlerde ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz
geligmelerin olas etkileri dikkate almarak tamarm 2017 vili igerisinde aynlmg olan toplam 500.000 bin
TL tuterinda serbest karsiligi icermekiedir.

Surtly Sonug

Swnrll denetimimize gdre, yokanda 3arth sonucun dayanag: paragrafinda agiklanan hususun konsalide
finansal tablolar iizerindek: etkisi haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye
Vakiflar Bankas: T.A.C."nun 31 Mari 2018 tarihi itibanyla finansa! durumunun ve ayni tarihte sona eren
g ayhk doneme iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarmm BDDE Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim Goemti yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig)
kanaatine varmamiza sebep olacsk herhangi bir husus dikkatimizi ekmemistir.

Mevzuattan Kaynaklaasn Diger YikiimlGliklere igkin Rapor

Sinirh denetimimiz sonucunda, iliikte sekizinei billimde yer veriten ara dﬁ faatiyet raporunda yer
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notlarda verilen bilgiler ile, tiim Sneml y®nleriyle, tutarll olmadifna dair herhangi bir hususa
rastianmamigtie,

Pw(C Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5,
Zeynep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

[stanbul, 21 Mayis 2018

BAGIMSIZ DENET(I RAPORU
Titrkiye Vakiflar Bankas, Tlivk Anonim Ortaklifs Ydnetim Kurilu'na,
Konsolide Finansal Tablolara fligkin Rapor

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tivk Anonim Ortaklig'min (“Benka™) ve konsolidasyona tabi ortaklikianmn
(hep birlikie “Grup™ olarak anilacaktir) 31 Arahk 2016 tarihli konsolide bilangosu ile aymi taribie suna
eren hesap dnemine ait; konsolide gelir tablodu, konsolide Szkaynaklarda muhasebelestivilen gelir gider
kalemlerine iliskin tablo, konsolide Szkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akig tablosu ife Gnemli
muhasebe politikalanim Szetleyen dipnotlar ve difier agiklayier notlardan olugan iligikieki konsolide
finansal tablolarinl denctiemis bulunuyoruz.

Yometimin Konsolidz Finansal Tablolara Hiskin Sorvumiulug

Banka yénetimi, konsolide finansal tablolanin 1 Kasim 2006 tacthli ve 26333 sayilr Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Ddzenleme ve Denetieme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kayit dilzenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacik Dilzenleme ve Denstleme Kurumu
(“BDDK™ genelge ve agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlan hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raparlama Mevzuah" na uygun olarak
hazirlanmasindan, gérgede vygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakls Snemli yanhishk

igermeyen konsolide tinansal tablolarin hazirlanmasin: sagilamak igin gerekli gérdfijll i kontrolden
sorumiudur.

Bagunstz Deneiginin Sorumivliufy

Sorumluiugumuz, yaptigimiz bafimsiz denetime dayanarak bu kounsolide finansal tabloar hakkinda
giriis vermektit. Yaptifinuz baZimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalanin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
(ézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK ™} {arafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’min bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na uygun olarsk yiritilmiistiir. Bu
standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagunsiz denetimin, tinansal tabiolann &nemli
vanlishk igerip igermedigine dair makul pilvence elde etmek ilzere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablofardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denctim kanitt elde etmek
amaciyia denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Gnemii yanlighk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mtsiel-:s muhakcmn:sme dayamir. Bagimsiz deneu;] risk degerlend; elennl yaparke.n gartlara uvgun
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etkinligine iligkin bir gdrlls verme amac: tagmaz. Bagirmsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin
sunumunun  degerlendirilmesinin  yant sira, banka yénetimi tarafindan kullantan muhasebe
politikalanmin  uygunlugunun  ve  vapilan muhasebe tahminlerinin | makul clup  olmadiminm
degerlendivibmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bafimsiz denetim  kanitlanmn,  gbrliglimiiziin
olugturuimas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdupuna inamyoruz.

Girtiy

Géridglimilze gre, konsolide finansal ablolar, Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakhgi nin ve
konsolidasyona tabi ortakiklannm 31 Aralik 2016 tarihi itibarnyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona gren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglanm:, BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tiim dnemii ytinleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yilkiimltiliklere fligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK”) 402’nci maddesinin ddrdiincti fikrasi uyarinca;
Banka'min

I Ocak - 3! Aralik 2016 hesap dbneminde defier tutma dlizeninin, TTK ile Banka esas stzlesmesinin
tinansal raporiamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemii bir hususa rastlanmamstie.

TTK'nin 402°n¢i maddesinin  dérdinet) fikragt uyannca; Yénetim Kurulv tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapnug ve talep edilen belgeleri vermigtir.

PwiC Bagimsiz Denetimn ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
Zeyoep Uras, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbud, 20 Subat 2017

8.3. Varsa ihragp1 veya ihrac edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme noty
haklenda bilgi: :

Vakifbank'm *'Fitch Ratings™, “*Standard& Poor’s™, ve “*Moody’s™ tarafindan belitlenen kredi
derecelendirme netlart bulunmaktadir. Bu ilg kurulusun Vekifbank haklonda sqikladikian ghncel kredi
derecelendirme notlan asafida dzetlenmistir.

Vakifbank'in glince] derecelendirme notlanna www.vakifbank.com.tr internet adresinde yer alan
Yatinme! iliskileri baliimiinden ulagilabilmektedir.

Maoody’s*{18 Haziran 20019**}:

Notun Tiirii - Dhetrece 7] ; Gﬁrﬁnﬁm b M " --“Tiqlklan?; L .
Uzun Vadelt Yabanci Para B3 | Negalif {Be", “B", derecelendimme netlari
idevduat Moty pekilatif olarak fade edilen kradi

notlaridiz, B notu “spekildatif”
, S olarak nitelendiriten  not az‘*ah:gli
i - -;ii;:erisin{ieki en iyi dereceyi ifade
-ﬁnekt& alug  zaman iGerisinge

H
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Uzun Vadel| Tiirk Parasi B2 Negatif {Ba", "B", "Caa derecelendirme
Mevduat Notu oflan spekllalif olarak ifade
ifen kredi notlandir. *B* notu
spekilatif' otarak nitelendiriten
ot ataitf igerisindeki en ivi not
rakin ifade eimekte olup
aman igerisinde  olumsuz '
konomik kogullardan !
ptkilenebilecadini gisterir, :
Desteksiz Temel Kredi Proflli caa2 - Cerecelendirme noty, hukimet |
veya ana ortak  destedi
clmaksizin bankanin kendi kradi
profilini ghstermektedir,

Kisa Vadeli Yabanc) Para NP <A MNP ile derecelendirlen bankalar
Mavduat Notu kisa donem ylkomidllklerinin
vaktinde ddemesi prime reyting
1 Gzelliklerini tagimamaktadir.
Kisa Vadell Tirk Parasi NP -- NP ile derecelendirilen bankalar
Mevduat Notu kisa ddnem yiikiimiiloklerinin
vaktinde Odamesi prime reyting
dzelliklerdni tasimamaktadir.

*Moody's Derecelendirme skalasi:
heins:Awww. moodys com/dresearchdocumentcontentpage aspx Mdocid=PRC 79004

(** MNotlarin en son glincelleme tarikleridic)

Fitch Ratings {26 Haziran 20194 %);

Notin Tilirii T K _ uflemer Giiriiniim
Uzun Vadeli Ulusal Kredi { AA {tur} ;. Duragan -
Notu '

- ___Acgiklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA

ulke igerisinde ulagabilecek en ylksek

not dlup bankanin tike igerisinde diger
urursiar arasmndan gicli kredibiliteye

gahip oldufunu gistenr.
tUzun Vadell YP Kredi B+ | Negatif |'BE', ‘B, derecelendirma  notlan
i Mol pekilatif olarak Hade edilan kredi
noitandir.
_ :
Uzun Vadeli TP Kredi |0 BB Negali BB, 'B, daerecelendime  notiar |
MNotu : pekiiatif olarak fade edien kredi
otlandir.
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Notun Tiri Derece | Girindim Agiklama o

Kisa Vadell YP Kredi B - Kisa vadeli yabanci para igin B oian

Notu kredi notu spekiilatif kisa vadeli notlar
arasinga en yilksek olan nottur,

Kisa Vadeli TP Kredi B - BE', 'B', derescalendirme notlan

Notu spekilatif olarak ifade edilen kredi

o 3 notlandir,

Destek Notu 4 -- 4 Destek Notu spekilalif olarak ifade
adilen Kredi notlaridir.

Destek Derscelendirme B+ {Negatify BB' 'B'. derecelendirme tabant nctian

Taban: spekilatif olarak ifade edilen kredi

. notlasdir,

Finansal Kapasite Notu b+ bb', b, Finansal kapasite notu spekilatif

: ____ plarak ifade edilen kredi nottandir

Standard&Foeor's*(17 Ekim 20i8%*);

Neotun Tiirld

Derece

Gortiniim

Agklama

YP Kredi Notu

B+B

Megatif

‘BB, B!, derecelendinme notlan spekiilatif’ olarak
ifade edilen kredi notlardic, “B” notu “spekiilatif*
olarak nitelendirilen notlar igerisindeki en ivi not
pralifiiny ifade etmelktedir.

TP Kredi Notu

B+/B

Negatif

‘BB, 'B', derecelendirme notlari- spekulani olarak
ifade edilen keédi notlandir. “B” noty * spckulat:f"_
olarak nitelendirilen’ nottar icerisindeki en ivi not
araligini ifade etmektedir,

iuszl Kredi Notu

trA+/ —-tA-
;

MirA+ -irA-1” Ulusal Kredi Nutlarl S:E.‘Vl.}'ﬂlﬂ'l
igerisindz Kabul edilebillr bir notaraligini ifade eder..

Standard&Poor’'s Derccelendirme Skalaal;

hitps://www. standardandpoors comfen_US/webfgiest/article/-fview/sourceld/504352

JCR Eurasia*(29 Mart 21!_12,*? ):

: Tiirk Paras

1lzun Yadeli Uluslararas:

Notua Thril Derece | Goritnilm’ ﬁq:klama .

Uzun Vadeli Ulnalararas: I . BBB now wzun vadede yatrm yapilabitir
Yahana Para Notu BHEEB- Negatf seviyedeld “yeferli” notu ifade eder

Ewa Vadeli Udpslararas) A3 ! Neeatif A-3 potu kisa vadede yatiim yapilabibr
i Yabane Para Notu &a seviyedeki “yeter] " noty ifade eder

BBB notu uzun vadede yabrmm yapilabitir
ey Sevivedeki ﬁi:terlj notu ifade eder,
Ty -

vz Vakifar Bamkap TACE
asi; :nl.rl,rﬂ._l‘.’.'-" ! .?"ﬁ/-’_
e M ?ial I3I L i 1

"

Az ELLL
Fiaded .
Esiﬂdrsii: LR Ll




' Notuo Tiirdl Derece | Gorilnbm Agklama .
¥Kisa Vadeli Uluslararass A3 B A-3 notu kisa vadede yatinm yapiahilir
Thirk Parasi ) “sevivedeki “yeterli” notu ifade eder

. .~ AAA notu uzun vadede yvatnm yapilabilic
Uzun Vadeli Ulusal Not AMA Megatif evivedeki “en yiiksek™ notu ifade eder
. .o -1 notu kisa vadede yatimm yamlabilir
Kisa Vadeli Ulusal Not A1+ Negatif wevivedeki “en yiksek” not ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en  plicl
harici destek notu. Hitkimet veya ana ortak
Desteldeme Notu ' T Hesteginin en yiksek kredi notuna ve gok
ksek bir egilime sahip oldujunu gisterir.
Ortaklardan Bafimsizlik A _ Hikbmet veya ana ortak destefi olmadan ent
Notu liksek kapasitedeki notu ifade eder.

# JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:

htip:/www.jerer.com. tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIERNS. pdf

i s i klye Yakozr Banlasi TALL
WRosl: Sy 1 ahalsl Dofeng

! .-'! FawzTiHAY
ppfck Stost Adeesl: wernghs




9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARE

h]

DAR

{ kurum areciligayta

edilenler;

kurim aractlifyvia

2 TAM '
TAN .0 .
AMMUKELLEF | wiikeLLEr D"‘l:ﬂmmmuﬁg‘“ MUKELLEF
______ GERF‘EI?WEGSI ap 1 GERCEK KISI
1) Banka ve areg1 1) Torkiye'de ihrag | 13 Banka ve arac 1) Tirkiye'de

ihrag edilenler;

| Tarkiye'de iheag - % 10 graminda -Thrkiye'de ihrag | - %16 oraninda
i edilenierden; | stopaja wabidir, ediicnlérdan: stopaja tabidir.,
i ajAnonim, eshamh - Stopaj nihai a} Anchitn, eshamh - Stopaj nihai
i kemandit ve Jimited vergidir, komandit ve limited vergidir,
sirketler ile yalium | - Beyan edilemez. | sirket nitelipindeki - Beyan
fonlaninca elde edilen yabanes kuruemlar ite edilemnez
falz gelirleri; Sermaye Piyasas §
= % { oranmda z.tupdga Kanuming glire
tabidir, ‘kurvien yatinm fonlar
- Kurumibar vergisine e yatirm _
tabidir. crtakiiklanyla benzer
4\- b} Yukanda sayilantar nitelikle oldigu Maliye
FAIZ GELIRI % dhginda kelan .| Bakanhinca
+ kurumlarca (3) elde | belidenen yabancs
edilen faiz gelirleri; 9 kurvintarin (41 elde
- %410 oraninda stopaja ettif faiz getirleri;
tabidir, : } - % O oraminda stopaja
- Buyanname vermeai |, tabidir, _
gercken kururnbar, - Stopaj nihai vergidir.
i ddenen stopaf - Beyan edilemes,
heyannane lzeinds b) Yukanda sayilantar
hezaplanan kurumlar diginda kalan
vergisinden mahsup kurumlarca elde editen
edilebibirler, faiz petirleri;
- 8310 orerunda stopaja
{ahidir.
- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez.
i) Banka ve gract t) Barnka ve aract 17 Banka ve aract 11 Banka ve
t kurum aracthfiyta kurim aracihfityla | kuriem aracelifyls aract kurm
i Tiirkiye'de thras; Tirkiye'de ihrag Torkiye'de thrag aracilifiyla
! edilenlerden; editenierden elde edilenterden; Tirkiye'de thrag
| spAnonim, eshamb edilen kazanglar;. | 2} Anonim, eshami edilenterdan
i komandit ve limited - %18 orainds komandit ve limired elde edilen
sirkoetier Us yatinm stapaja tabidir. sirket niteligindaki kazangiar;
| ALIM  SATIM | fonlarimn elde ertigi 1 = Stopyj nihai yabane: kurumtar ile - %10 araninda
KAZANCLARI | kezanctar; i vergidir. Sermaye Piyasas slopaja tabidir,
i - %0 oraninds stopaja | - Bevan edilmez. | Kanunu'na gire - Stopaj nihai
,; tabidir. _ : kurutan yatirim funban | vergidir,
t | - Kurumlar vergisine | ve vaunoum - Beyan
| tabidir. -1 ortakliklarylz benzer | edilinez.

) Vukarida sayilanfar
diginda kalan
kurumiann (3) elde
ettikleni kazanglar;

- % 1{) oraunda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gﬂ: eken imrum]ar

nitelikte pldugu Maliye
Bakanlpinca
belirenen yabano
kurumnlatin {4) elde
efliffi kazanslan;

- 340 oraninda atopaja
takidir.




hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilisler,

b) Yukarida saylanlar |

dizinda kalan
kururnlarca elde

ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir,

- Bopaj nihai vergidir,
- Beyan sdilmez,

¢ (1) Dar miikelief kurumlara iliskin agiklamalannuz, Torkive'de isveri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar

miikellef kurumlar igin pecerlidir.

i hitkdm yer almamasina ragmen Maliye Bakanlii basin agiklamasi ite sz konusu mahsubun yapilabilecefini

(2} Alim sehm zararlanmn afim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanur'da herhangi bir |

belirtistir,

{3} Kurumtar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumiar {sermaye sirketierl; anomin, |
eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fontan) dipindaki kurumlars, kooperatifter, iktisadi kamu
kurylusian, demek ve vaksflar ile iktisadi istemeleri ve is ortakliklan drmek verilebilir,

{4125 Arahk 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlznan 277 Seri Numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca,
Thirkive'de milnhasiran menkul kaymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deder artizl kazanglar elde
etmek ve tunlara bagh hakian kullanmak amaciyla fhaliyette bulunan s sorumltu ortakitkiar, iilke fontare,
kurum ve kurulug fonlar ve yatinm kuruluglar gibi yabaner kurumsal yatinmetlarin timd, 2499 sayt Sermaye
Piyasast Kamunu'na gore kurulan yatirim ve yatitim ortakliklanyta benzer nitelikteki miikeliefier olarak kabul
edilmektedir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagdaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Blytikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / [STANBUL
adresindeki thraggmm merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www .vakifbank com.te)
ife Kamuyu Aydinlatma Platformunds {KAP) tasarruf sahiplerinin inczlemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugtoran her tiicli repor ya da belge
ile degerleme ve gdrilgler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagumsiz denetim rapotian ile vetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)
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