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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Vakif EmeKklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadur.

2,  Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. _
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.tI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



3. Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4.  Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli grdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5.  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhghk icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul olciide bekleniyorsa
bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykirt beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

® Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

° Kurucu y6netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi gliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin stireklili§i esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vartlmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas: ile 5nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

£ 6102 say1ili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“I'TK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ic tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

)Y TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir,
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018

TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Ttm tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 1.545.326 1.244.702
Diger alacaklar 6 72.918 340.399
Finansal varliklar 9 14.911.004 15.904.857
Toplam varhklar 16.529.248 17.489.958

Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 36.599 353.164
Toplam Yiikiimliiliikler 36.599 353.164
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 16.492.649 17.136.794

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.111.849 1.845.230
Temetti gelirleri 11 316.034 101.328
Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar 11 113.331 701.025
Finansal varlik ve yikiimliiliklere iliskin
gerceklesmemis kar 11 (828.168) 293.492
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 557 949
Esas faaliyet gelirleri 1.713.603 2.942.024
Yonetim tcretleri 8 (129.242) (118.109)
Saklama tcretleri 8 (10.251) (2.328)
Denetim ticretleri 8 (1.179) (708)
Kurul icretleri 8 (2.071) (1.940)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (12.099) (51.494)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8vel2 (8.379) (6.881)
Esas faaliyet giderleri (163.221) (181.460)
Esas faaliyet kar/zarar1 1.550.382 2.760.564
Finansman giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari 1.550.382 2.760.564
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 1.550.382 2.760.564

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

2



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

1 Ocak itibariyla toplam degeri/ net varhk degeri 17.136.794 14.584.840
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 1.550.382 2.760.564
Katilma pay1 ihrag tutari 18 3.843.666 4.173.486
Katilma pay1 iade tutari 18 (6.038.193) (4.382.096)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 16.492.649 17.136.794

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttm tutarlar Ttrk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
A. Tsletme faaliyetlerden nakit akislari 2.495.151 157.724
Net donem kart 1.550.382 2.760.564
Net donem kari/(zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (1.599.715) (2.240.050)
- Faiz ve temettii gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.427.883) (1.946.558)
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 10 828.168 (293.492)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 116.601 (2.309.348)
- Finansal varliklardaki degisimler, ne - -
- Alacaklardaki degisimler, net 267.481 268.301
- Diger alacaklardaki degisimler, net - -
- Borglardaki degisimler, net (316.565) (454.218)
- Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azalisla) - -
ilgili diizeltmeler 165.685 (2.123.431)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit 67.268 (1.788.834)
- Alinan faiz 11 2.111.849 1.845.230
- Alinan temettii 11 316.034 101.328
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: (2.194.527) (208.610)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 3.843.666 4.173.486
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (6.038.193) (4.382.096)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B) 300.624 (50.886)
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (607.974) (50.886)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 1.244.702 1.295.588
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D)17 1.545.326 1.244.702

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatiim Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fonudur.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (“Sirket”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ercevesinde alinan ve
katilimeilar adia bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inancl
miilkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu (Eski unvaniyla “Vakif Emeklilik A.S. Pera 3 Grup Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu) kurulmustur.

Fon’un unvani SPK’nin 7 Aralik 2017 tarih ve E.13663 sayili iznine istinaden “ Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”)
Levent Mah. Cayir Cimen Sokak, No:7 34330 Levent - Besiktas / Istanbul

Yonetici:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. _
Esentepe Mah, Biiylikdere Caddesi No:128, 34394 Sisli- Istanbul

Araci Kurum:

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
Levent Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 10-11, 34330 Istanbul

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Esentepe Mah, Biiylikdere Caddesi No:128, 34394 Sisli- Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No: 4 34467 Emirgan, Sariyer / Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 20 Eyliil 2016 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, Gi¢iincii yilindadir.

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar1 29 Nisan 2019 tarihinde Fon
Kurulu tarafindan onaylanmustir.



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
A.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon’un vonetim stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi; Fon, Yonetmeligin 6’1nc1 maddesi kapsaminda, Kurulca uygun goriilmek
kosuluyla fon paylarini, Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik geregi kurulan grup
emeklilik plan ve sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
amactyla, isveren katkili grup emeklilik plani sahibi miisterilerimizden Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S.’nin talebi tizerine kurulmus bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon PortfGyiiniin tamamin
degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin
gercege uygun deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
almmistir (Dipnot 2.D.o).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plan1 sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yilikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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A.

(b)

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

: Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere iste§e bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanmimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarin1 ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni
zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli ddemesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine Odemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0Odiil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarim
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olcililmesine iligkin agiklik getirmistir.
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayumlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1
Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin  TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.
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TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

2015-2017 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 0Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere goére, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.
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Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamuistir:

TFRS 17 ‘Sigorta Sozlesmeleri’

TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler
TFRS 3’teki degisiklikler - igletme tanimi

Sirket yonetimi, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip
gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

(©)

(d)

(€)

Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirtlir.  Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar
karsilastirilmali olarak sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢cin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi
cinsinden ifade edilmistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dlgiimii ve beklenen kredi zarar karsiliklari ile alakal
TFRS 9, “Finansal Araglar” standardi (“TFRS 9”) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak tizere
“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢mistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar acisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda
finansal tablolarda deger diisiikliigii karsiligi nedeniyle fiyat raporlarina gore fon toplam/net
varlik degerinde bir farklilik olmas1 halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal
raporlarinda yer alan “Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net
varlik degeri mutabakati” baglikl1 finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.

TFRS 9’un ilgili bolimlerinde, TFRS 9 kapsaminda o6nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte; Onceki donem bilgilerinin  yeniden
diizenlenmemesi durumunda, dnceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018
defter degeri arasindaki farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis
bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu ¢ercevede, TFRS 9’a gecis etkilerine
iligkin agiklamalar agagida yer almaktadir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylikiimliliiklerin simiflandirmasina iliskin degisiklikler

asagida Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarinin, finansal wvarliklarin  ve
yiikiimliiliiklerin dl¢timiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki simflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki onceki kategorileri ‘kullanimdan g¢ikarilmis’ oldugu igin, finansal
varliklar dl¢lim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde
yeniden siniflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikimliliiklerin siniflandirmast ve oOlglilmesi ile ilgili
zorunluluklarin yanisira TMS 39°da yer alan gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarmin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iligskin herhangi bir deger diistikliigi karsiligi muhasebelestirmemistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alimacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olugsmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri
icin teminat olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi
sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliilik “Repo borclar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oranmi
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

12



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

D.
(©)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve
“Itfa edilmis maliyeti ile oOlgiilen finansal varliklar” olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gerce§e uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklarn kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak,
temettili gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina
yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile
mubhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayr miiteakiben etkin faiz oram yontemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlgiimii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alimmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- Iligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.

(d)

(€)

)

(9)

(h)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda
tasimakta oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigini ve
finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigi karsilig1 tutarmin
finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore,
Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal
varliklarina iliskin herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki bir is giiniinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is gilinlinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi
icinde bulundugu istirakleri ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot
4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D.
(i)

0)

(k)

U

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesiyle elde
edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgilinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portféy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayimnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlart ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 EKim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tlizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig glinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerg¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinliinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytlikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déoneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirarak raporlanir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.o no’lu dipnotta agiklanmustir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon’un faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 tarihi iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Mliskili taraflara borglar (Dipnot 6)
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon yonetim {icreti) 9.756 10.726
9.756 10.726

b) 1 0cak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. (Fon yonetim {icreti) 129.242 118.109
129.242 118.109

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Alacaklar
Stipheli alacaklar (*) 72.918 340.399
72.918 340.399
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Borglar
Itfa ve kupon bedeli - 340.399
Fon yonetim ticreti 9.756 10.726
Pay geri alim bedeli 21.328 498
Denetim {icreti 944 141
Diger 4571 1.400
36.599 353.164

(*)  Vakaf Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu, fon portfyiinde bulunan
PAKPEN Plastik Boru ve Yapt Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihra¢ edilmis olan
TRSPKPB41717 ISIN kodlu 12 Nisan 2017 vade sonu tarihli bor¢lanma aracina iligkin olarak ihrag¢1 kurum
tarafindan itfa edilememistir. 13 Nisan 2017 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ayni giin nominal ve kupon
bedeli i¢in karsilik ayrilmigtir. 23 Mayis 2017 Tarihinde Fon ile PAKPEN Plastik Boru ve Yap1 Elemanlari
Sanayi ve Ticaret A.S. ile deme plam protokolii imzalanmistir. Odeme planina istinaden 31 Aralik 2018
Tarihi itibari ile 6denmeyen tutar i¢in finansal tablolarinda toplam 72.918,08.-TL alacak karsilig1 ayrilmistir.

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Menkul kiymetlerin sigorta tutari:
Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Yonetim ticretleri (*) 129.242 118.109
Komisyon giderleri (**) 12.099 52.508
Saklama iicretleri 10.251 2.328
Kurul ticretleri 2.071 1.940
Denetim ticretleri 1.179 708
Esas faaliyetlerden diger giderler 8.379 9.867
163.221 181.460

(*)  Fon, her giin i¢in fon toplam degerinin % 0,002055’i(yiizbinde ikivirgiilsifirellibes) oraninda yonetim
ticreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2017: % 0,002055).
(**) Fon yapmis oldugu islem tiiriine gore islemin toplam tutari {izerinden,
- Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis igslemlerinde islem tutari tizerinden 0,0004 (onbinde dort)
+ BSMV komisyon hesaplanmaktadir.
- Kesin Alim Satim Komisyonu: Kesin alim satim komisyonu iglem tutari iizerinden 0,00001
(ylizbinde bir) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.
- Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo islemlerinde islem tutar1 {izerinden 0,000005
(ylizbinde sifirvirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutar1 tizerinden
(0,000002 (yiizbinde sifirvirgiiliki) x giin sayis1) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.
- Borsa Para Piyasasi Islemleri: Borsa para piyasas: islemlerinde islem tutari iizerinden 0,00002
(ylizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.
- VIOB islemleri: VIOB islemlerinde islemlerinde islem tutari {izerinden 0,000028 (ylizbinde
yirmisekiz) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Alim satim amach finansal varliklar
Devlet tahvilleri 7.469.045 4.868.684
Hisse senetleri 3.443.464 3.552.425
Ozel sektor tahvilleri 3.162.980 4.704.271
Yatirim fonu 594.873 -
Ozel sektor kira sertifikast 202.479 -
Finansman bonosu 38.163 -
Ozel sektor borglanma senetleri - 2.779.477
14.911.004 15.904.857

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Piyasa Getiri Piyasa Getiri
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri oram (%)
Devlet tahvili 7.900.000 7.469.045 6,37 4.900.000 4.868.684 12,52-13,41
Ozel sektor tahvilleri 2.950.000 3.162.980 12,85 4.570.000 4.704.271 0-16,77
Hisse senetleri 371.004 3.443.464 - 289.200 3.552.425 -
Yatirim fonu 2.150 594.873 - - -
Ozel kesim kira serfitikasi 200.000 202.479 6.91 -
Finansman bonosu 40.000 38.163 25.20 -
Ozel sektor
borglanma senetleri 2.800.000 2.779.477 13,85-14
14.911.004 15.904.857

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri (Dipnot 17) 16.492.649 17.136.794

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri ~ 16.492.649 16.796.394

11 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Faiz gelirleri 2.111.849 1.808.396

- Kamu kesimi menkul krymet faiz gelirleri 1.938.159 1.600.846

- Hazine bonosu faiz gelirleri 173.690 197.518

-Temerriit faiz gelirleri - 10.032

Temettii gelirleri 316.034 101.328

- Hisse senetleri temettii gelirleri 316.034 101.328
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gerceklesmis kar / (zarar) 113.331 701.025

- Hisse senetleri menkul kiyymetleri satis zararlari (19.017) 677.767

- Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlart (279.873) (1.569.044)

- Hazine bonosu menkul kiymetleri satis zararlar - (141)

- Diger menkul kiymetler gerceklesen deger artiglart 412.222 1.571.883
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin

gergeklesmemis kar / (zarar) (828.168) 293.492

1.713.046 2.941.075
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden diger gelirler 557 949
557 949

Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 8.379 6.881

8.379 6.881

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde noter 6demesi, tescil ve ilan
giderleri, BIST/KYD kullanim ticreti ile KAP hizmet bedeli giderleri bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMINiN ETKiLERi

Fon’un 31 Aralik 2018 itibariyla portfoyiinde yabanci para varlik ve yilikiimliiliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gercege uygun Kayith  Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.545.326 1.545.326 1.244.702 1.244.702
Finansal varliklar 14.911.004 14.911.004 15.904.857 15.904.857
Diger alacaklar 72.918 72.918 340.399 340.399
Diger borglar (36.599) (36.599) (353.164) (353.164)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter

degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagl1 gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvillleri 7.469.045 - -
Ozel sektor tahvilleri 3.162.980 - -
Yatirim fonu 594.873 - -
Finansman bonosu 38.163 - -
Ozel sektor kira sertifikalart 202.479 - -
Hisse senetleri 3.443.464 - -

14.911.004 - -
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvillleri 4.868.684 - -
Ozel sektor tahvilleri 4.704.271 - -
Ozel sektdr borglanma senetleri 2.779.477 - -
Hisse senetleri 3.552.425 - -

15.904.857 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli mevduat (***) 908.598 -
- Vadesiz mevduat (*) 151.419 1.406
Takasbank para piyasasi alacaklart (¥*) 485.309 1.243.296
1.545.326 1.244.702

(*)  Yapi Kredi Menkul Degerler A.S. nezdindeki vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Takasbank Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 02.01.2019, agirlikl
ortalama faiz oran1 23,80°dir (31 Aralik 2017: Vadesi 02.01.2017, agirlikli faiz orani 9,9).

(***) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un vadeli mevduatinin faiz oram1 %23,50 olup vadesi
4 Subat 2019°dur (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar1 diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 1.545.326 1.244.702
Faiz tahakkuklar1 (-) - -

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 1.545.326 1.244.702
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 17.136.794 14.584.840
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig 1.550.382 2.760.564
Katilma pay1 ihrag tutar1 3.843.666 4.173.486
Katilma pay1 iade tutari (6.038.193) (4.382.096)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 16.492.649 17.136.794

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla (Adet) 1.392.796.846 1.409.348.646
Donem i¢inde satilan fon paylar1 sayisi (Adet) 301.584.473 378.319.090
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (474.611.192) (394.870.890)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.219.770.127 1.392.796.846

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 (31 Aralik 2017:
100.000.000.000) adettir.

Katilma Belgesi’nin fon net varhik degeri, dolasimdaki pay sayisi ve birim pay degeri;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Birim pay degeri (*)
Fon net varlik degeri (TL) 16.492.649 17.136.794
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.219.770.127 1.392.796.846
Birim pay degeri (TL/Adet) 0,013521 0,012304

*) 1 Ocak 2019 tarihinin tatil giinii olmasi nedeniyle 31 Aralik 2018 sonu ile hazirlanan performans
raporlarmda 2 Ocak 2019 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2019 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve
Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yikiimliiliklerden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine
odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.
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VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PERA 3 DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi riski actklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal wvarliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiizigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

Bankalardaki

__Mevduat(**) __Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Ters Repo Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf (*) Alacaklari Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 151.419 1.393.907 485.309 72.918 - 14.911.004
Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 151.419 1.393.907 485.309 72.918 - 14.911.004
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diigtikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

* Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Pera 3 Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu, fon portfoyiinde bulunan PAKPEN
Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis olan TRSPKPB41717 ISIN kodlu 12
Nisan 2017 vade sonu tarihli borglanma aracina iligkin olarak ihragg1 kurum tarafindan itfa edilememistir. 13 Nisan
2017 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile ayni giin nominal ve kupon bedeli i¢in karsilik ayrilmistir. 23 Mayis 2017
Tarihinde Fon ile PAKPEN Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ile 6deme plani protokolii
imzalannmustir. Odeme planina istinaden 31 Aralik 2018 Tarihi itibari ile 6denmeyen tutar icin finansal tablolarinda
toplam 72.918,08.-TL alacak kargilig1 ayrilmistir.
(**)  Bankalar mevduatinin i¢inde iligkili taraf olan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’de, 3.156 TL, Yap1 Kredi
Bankas1 T.A.O.’da ise 148.263 TL tutarlarinda vadesiz mevduat bulunmaktadir.
Bankalardaki
Mevduat(**) Alacaklar
Mliskili Diger  iliskili Diger Ters Repo Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf  Taraf (*) Alacaklar Yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 1.406 1.243.296 - 340.399 - 15.904.857
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.406 1.243.296 - 340.399 - 15.904.857

Deger diistikliigiine ugrayan varliklari
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

™)

)

Fon portfoyiinde bulunan “TRSPKPB41717” ISIN kodlu, Pakpen Dis Ticaret A.S. (“Pakpen”)'ye ait finansal durum
tablosunda 340.399 TL iizerinden tasian &zel sektor tahviline iliskin 6 sayili 23 Mayis 2017 tarihli fon Fon kurulu karar
dogrultusunda ihtiyatlilik ilkesi uyarinca nominal degerin %100’tine karsilik gelecek sekilde siipheli alacak karsiligt
tutari finansal tablolarma yansitilmstir.

Bankalar mevduatinin i¢inde iliskili taraf olan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’de, 1.406 TL tutarinda vadesiz
mevduat, 1.243.296 TL Borsa Para Piyasasi arac1 bulunmaktadir.

25



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini

yerine getirememe

ihtimalidir. Fon

yiikiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

31 Aralik 2018

1 aya 3aya 3ay - 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri ~ 485.309 908.598 - - - 151.419 1.545.326
Finansal yatirimlar - 548.314 5.513.676 3.466.613  1.344.064 4.038.337  14.911.004
Diger varliklar 72.918 - - - - - 72.918
Toplam varhiklar 558.227 1.456.912 5.513.676 3.466.613 1.344.064 4.189.756  16.529.248
Diger borglar 36.599 - - - - - 36.599
Toplam kaynaklar 36.599 - - - - - 36.599
Net likidite fazlasi 521.628 1.456.912 5.513.676 3.466.613 1.344.064 4.189.756  16.492.649
31 Arahk 2017

1 aya 3aya 3ay - 1yl- 5yl

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 iizeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri  1.243.296 - - - - 1.406 1.244.702
Finansal yatirimlar 2.286.058 493.419 3.336.674 4.899.584  1.336.697 3.552.425 15.904.857
Toplam varhklar 3.529.354 493.419 3.336.674 4.899.584  1.336.697 3.553.831 17.149.559
Diger borglar (353.164) - - - - - (353.164)
Toplam kaynaklar (353.164) - - - - - (353.164)
Net likidite fazlasi 3.176.190 493.419 3.336.674 4.899.584  1.336.697 3.553.831 16.796.395
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iili.  Piyasa riskine iliskin aciklamalar
Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibarryla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
TL ABD TL ABD
Karsih@ Dolan Avro Karsihg: Dolar Avro
Finansal varliklar 594.873 113.074 - - - -
Nakit ve nakit benzerleri 148.263 28.182 -
Toplam varhklar 743.136 141.256 - - - -
Net yabanci
para varhklar 743.136 141.256 - - - -

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu;

31 Arahk 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %20 degismesi halinde
1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliik) 148.628 (148.628) 148.628 (148.628)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 148.628 (148.628) 148.628 (148.628)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un faize duyarlh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiyiik 6l¢lide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo
sunulmamistir.
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar

-Alim satim amach finansal varliklar 3.201.143 4.868.684
Borsa para piyasasi alacaklari 485.309 1.243.296
Vadeli mevduatlar 908.598 -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

-Alim satim amagch finansal varliklar 7.671.524 7.483.748

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon'un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kar / Zarar Kar / Zarar

Faiz orani riski iizerindeki etkisi uizerindeki etkisi
%1 45,951 61.120
(%1) (45.951) (61.120)

Fiyat riski

Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitlin degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki satilmaya
hazir finansal varliklar1 olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Fon’un varliklar {izerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kar / Zarar Kar / Zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalis1) iizerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 172.173 177.621
(%5) (172.173) (177.621)
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20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR YE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

(i) 2018 y1l1 igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri detay1 agsagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse
Senedi (Adet)

Trakya Cam Sanayii A.S. 4.353,98

4.353,98
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