ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Dengell Degtsken Emeklillik Yatinm Fonu’nun
01.01.2018-31.12.2018 ddnemine iligkin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy deferl ve net varlik dederl tablolarnin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLOM A: 01,01.2018-31.12.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESE J

Riskll varliklann degerlendi§i 2017 yiindan sonra, 2018 yilinda neredeyse btin varliklar
Dolar cinsinden defjer kaybetmistir. Ozelllkle hisse senetlerinde kuvvetll satiglar
yasanmistir. Gelismis Olke (GU) hisselerl %10.4 defer kaybederken, Gellsmekte olan Ulke
(GoU) hisse senetlerl ise %16.6 dilgserek daha koétil bir performans géstermistir.

2018 yilinda senkronize bllylime temasi yerini kliresel yavaglamaya biwrakmigtir. Ozellikle
ytlin sonlarina dogru yatinmcilarda kiiresel bilyimede ivme kaybi beklentlsl artisa gegmis
ve riskll varliklardan ¢ikiglar yasanmistir. 2019 yih igln ABD'de mali genislemenin
etkllerlnin gecmesl ile birlikte bilyimede ivme kaybi beklentisl fiyatlanmaya baglarken,

nTTrT. —rn-n-un

R i:lcaret savaslan, plyasalar Icin yeni bir risk unsuru olarak ortaya cikrmstir.

Yukselen enflasyon ve gliclil bilyliyen ABD ekonomisl karsisinda FED'in parasal sikilasmaya
giderek falzlerl 4 defa arttirmasi verim edrisl Gzerinde etkill olmustur. Egrinin kisa
tarafinda 2 yilik faizler yila %1.9 seviyesinden baglamis, ytll %2.5 sevlyesinden
tamamlamistir. Yatinmecilarin ekonomide yavaslama flyatlamasi ve riskll varliklardan kagig
faizlerin uzun tarafta benzer sekilde artmasini engellemis, verim egrisinl yataylastirmgtir.
ABD verim egrisinin sekli yatinmalan tedirgin eden konularin basinda gelmektedir.
Gecmiste edrinin negatife dénmesli resesyona Isaret ederken, 2019 yili Igin biiylimede
Ivme kaybi beklentlsi lle birlikte edrinin negatife yakin olmasi, risk istahini olumsuz ydnde
etkilemektedir.

Turkiye ekonomisinde 2018 yiinin Ik 3 ceyredinde TL'deki deder kaybi ve dolayisiyla
yasanan kur gegiskenlli lle birlikte madde flyatlamalarinda sert artiglar gdzlemlenmistir.
Zlra Haziran ayinda ylizde 15,39 sevlyesine cikan TOFE, Ekim ayinda ylizde 25,24
seviyesine ulagirken alinan dnlemlerle birlikte ylizde 20,30 seviyesine gerllemistir. Ekim
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ayinda aciklanan manget enflasyonu 2003'ten bu yana kaydedilen en yilksek seviye
olmustur.

2018 yili llk geyreginde GSYIH bllylme orani ylizde 7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam
2017 yih toplam biiylimesi lle ayni sevlyede olmugtur. kincl geyrekte biiyilme orani yiizde
5,30 olarak gergeklesirken, dglncli ¢eyrekte bu verl ylizde 1,8 olarak gergeklesmistir.
Bilyiime hizindaki y(ksells kademell olarak diiserken, dérdUncli ceyrekte milll gelirde
yiizde 3 daralma meydana gelmis, 2018 yii yilik biydmesl yizde 2,6 olarak
gerceklesmistir. Dig ticaret ve ddemeler dengesindeki toparlanma beklentilerin lizerinde
gerceklesmistir. 2018 yili Iginde 57 millyar dolar seviyesine kadar cikan carl agik, yil
sonunda 27,6 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

Para polltikas tarafinda enflasyon gériiniminde yasanan bozulma ve TL'de yaganan hizl
deder kaybina karsi TCMB yil Igerisinde gesitli dénemlerde parasal sikilagtirmaya glderek,
haftalik repo faizinl %24'e kadar yiikseltmls, bu faiz oranini ana fonlama kalemi olarak
beliriemistir. Mall politika tarafinda Hazine ve Mallye bakanhi§ Yenl Ekonoml Programini
(“YEP”) aciklamistir. Ekonomide Istlkrar saflanmasi adina kisa vadede GSYH
biylimesinden bir nebze feragat edilerek, ekonomide dengelenme, dislplin ve deglsim

vurgulanmigtir.

ne 51; . BIST. 100_Endeksl, 2018 yilinda 87. 000 = 121,000 séviyelerl
araliginda |slem gormustﬂr Nisan ayi Itlbari ile, global Dolar endeksinin dederlenme
siirecine girmesi ile birlikte satiglar artmigtir. Yilin Ik yansim 30 Haziran itlbariyle 96,520
seviyesinden kapatan BIST100 endeksl yili 91.270 seviyesinden kapatmigtir. Endeks
17.08.2018 gilinli 84.654 sevlyesini gdrerek senenin en disiik seviyesinl test ettlkten
sonra az da olsa bir toparlanma ¢abasi Iginde girmistir. Dolar bazinda ise endeksin ikincl
yanylldakl kaybi ylizde 18,1 clmustur. Ozellikle 6nce kurda sonrasinda enflasyon ve falzde
yasanan clddl hareketler neticesinde basta déviz borcu olan sirketler olmak Uzere
borglulugu yitksek tim sirketler olumsuz etkilenmistir. Bllylmedeki zayifik lle birlikte
sirket karliiklannda olugan bu baski, endeks lizerinde de etkili olmustur.

Tahvli Plyasasi: TL'de yasanan deder kaybi lle birlikte enflasyonun &nemli Slglde
yiikselmesl nedenlyle verim efrisinin hem kisa hem uzun tarafinda falzler ciddi sekllde
yiikselerek kisa tarafta %25, uzun tarafta Ise %20 sevlyesinin (izerine gikmigtir.
Enflasyonun hedeften &nemit 8igiide sapmasi nedeniyle TCMB parasal sikilagtirmaya
gitmesl ve politika yapicilarin aldiklari akslyonlar sonrasi degerlenmeye baglayan TL ile son
geyrekte enflasyon ve tahvll falzlerinde ddgds gériilmdgtGr.
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Déviz Plyasasi: 2018 yili genelinde ABD ekonomisinin difer gelismis llkelere kiyasla daha
glclti kalmasi ve FED'In para politikasinda sikilasmaya devam etmesl dolanin diinyada
deer kazanmasina yol agmistir. Gelismekte olan para birimlerinde oldukga negatif bir
sene yasanmistir. TL ise diger gellsmekte olan para birimierine kiyasla daha fazla deder
kaybetmistir. 2018 yilbasi ve sonunu kiyasladiimizda TL dolar kargisinda yaklagik yiizde
28 deger kaybetmigtir.

BOGLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU 1ILE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak {zere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler lle diger fonlara iliskin konular gérigiimis olup, gdrlisiilmiis olan
dnemll konular ve alinan énemll kararlar asagidaki sekilde $zetlenmigtir;

1. Hazine Mistesarhd! Slgortacihk Genel Midirldgi’'nin 20.06.2017 tarihll *Bireysel
Emeklillk Sisteml, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdr
Duyurusunda (2016/30) De§lslklik Yapilmasi Hakkinda Sektdr Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan “Bireysel Emeklllik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Dedisiklikler” baglhikh III. Bslimil uyarnnca portfdy ybnetici degisikligi
yapiimasi amaciyla Sermaye _Plyasasi_ Kurulu'na basvuru yapllmlstlr Bu doedrultuda
Alllanz Yasam ve Emekllllk A, S__-Eéngell Dedisken Emékllllk Yatifirii Fonu Tle ligill
olarak, 28.02.2018 tarlhten Itibaren gegerll olmak uzer:e, Fon' pertf&y yodneticisinin
Yap! Kredl Portfdy Yénetimi A.$. yerlne Garantl Portfdy Yoénetimi A.S. olarak

belirlenmesine karar verilmigtir.

2. 28.02.2018 tarlhten Itibaren gecerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”nin
asadidakl gibi glincellenmesine karar verilmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Baskani
Taylan TURKOLMEZ Taylan TURKOLMEZ
Fon Kurulu Uyelerl Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCO Mahmut Kaya

Emir Kadir ALPAY

3. Sermaye Plyasasi Kurulu’ nun Emeklillk Yatinm Fonlari Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk dlgiim metodu bellrlenmesi, risk y&netim sistemine lligkin
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yazili proseddrierin kabull ve ylrirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gdrev ve
sorumiuluklarinin tanimlanmasi iliskin olarak kararlar alinmistir.

. Emekllllk Yatirnm fonlarina iliskin Rehberin Kurul dcreti baghill 9. maddesinde yer
alan Ifadeye dayanarak “Kurul lcretl Igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Gicer aylik
dénem Iginde karsilik ayrilarak, Izleyen 10. Is glinlinde 6denmesine® karar verlimls
olup konuya iligkin olarak fon kuruluna bllgl verlimigtir.

. Kurucusu oldugumuz Allianz Yasam ve Emeklillk A.$. Dengell Dedisken Emeklilik
Yatinm Fonu adina, fonun yoéneticisi tarafindan son dért ay Igerisinde haftalik
bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan (Risk Degerl) RD'nin, fonun
mevcut RD’sinden farklilik arz etmesl nedenlyle hall hazirda 3 olan fonun RD'nin 4
olarak glincellenmesine karar verlimls olup ilgili glincelleme KAP'ta llan edllerek
fonun tanitim formu giincellenmistir.

. Sermaye Piyasasi Kurul'unun 20.06.2018 tarlh ve 26/740 sayili toplantisinda
*Emeklllk Yatinm Fonlanna 1liskin Rehber'e” eklenen Ifadelere Istinaden,
kargilastirma Olgiitli getirisinin hesaplamasinda “pay flyat endeksi” kullanan Fonun
01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumundan
baglamak ve takip eden sunum ddnemlerinde de uygulanmak iizere, performans
sunum raporlar “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanmaya baglanacaktir.

P = et Y T
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Bu -doﬁl-'t]ﬁu—dﬂa fonun kargilastirma-8lciitafde yer alan pay flyat erideksleri pay: getiri
endeksi olarak dedistiriimls olup, fon izahnamesinde gerekli giincellemeler yapiimis
ve giincel izahname 26 Haziran 2018 tarlhinde KAP'ta yayimlanmistir.

. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 52.4n. {01.03.2018 tarlhll ve 9/316 s.k.) sayil ilke
karar lle Kurucu Yénetim Kurulu geriye dénitk test kapsaminda, %99 gliven
aralifinda, en yakin tarlhll 250 Is glnilinde gerceklesen 5'In (izerindeki asimlarn
olagandisi plyasa kogullarindan kaynaklandiina karar vereblimeye yetklil
kilinmugtir.

Bu kapsamda, kurucusu oldugumuz, Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengell
Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu (ALS) Igin 10.08.2018 tarlhinde yapilmis olan
gerlye donik test kapsaminda, %99 gliven araliginda, en yakin tarihll 250 Is
glniinde 06.10.2017, 12.06.2018, 25.06.2018, 10.07.1018, 01.08.2018,
09.08.2018 ve 10.08.2018 tarihlerinde gergeklesen asimlarin tamaminin fonun risk
kontrol taklbinde sistemsel hizmet saglayan Odifin tarafindan yapilan
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degerlendirmeler sonucuna gére, son dénemde yasanan olajandisi piyasa
kogullarindan kaynaklandii hususu oybirligl lle kabul edlImistir.

. Derindere Turlzm Otomotiv San. ve Tic. A.S. (Derindere), ihrac etmls oldugu
TRFDRND81811 ISIN kodlu Iskontolu ézel sektér tahvilinin 31.08.2018 tarihll Itfa
ddemesinl gerceklestirememigtir. Allianz Yasam ve Emekilllk A.S. Dengeli Dedlsken
Emeklilk Yatinm Fonu (ALS) portf8ylinde 4,000,000 TL nominal tutarinda
TRFDRND81811 ISIN kodiu 8zel sektér tahvili bulunmakta olup, lhraggisi temerriide
disen veya yeniden yapilandinlan &zel sektor borclanma araglarindan dodan
alacaklar Igin ayritacak karsiliklara illskin genel prensiplerin belirlenmis oldugu
30.11.2017 tarih, 2017/25 sayil y8netim kuruly kararmizin 1-(a) maddesine
uygun olarak temerriit tarlhini Izleyen glinden itibaren alacak tutarinin %50’s|
oraninda kargilik aynimaya baglanmistir.

Derindere, 07.09.2018 tarlihinde yeniden yapilandirma Icin asagidaki 6deme plan
ve faiz oranini igeren taslak protokolll yatinmcilarla paylasmigtir :

S6z konusu protokol incelenmls, ddeme plani ve falz orani uygun bulunarak
Derindere ile anlagmaya karar verlimistir. Yoénetim kurulu kararimizin *temerriit
tarihini izleyen 15 takvim gUnlniin sona ermesinden sonra herhangl bir zamanda
yeniden yapilandirmaya iligkin anlasma yapilmasi h.all_n_de karsihk tutarinin %50
oraninda uygulanmasi” na lligkin 1-(e) rﬁ?’&déﬁ’ﬁe’ 'u'ygt-.lﬁ' olarak temerriit tarihini
Izleyen glin alacak tutarinin %S50’si oraninda ayriimaya baslanmls olan kérslllk
tutannin %50 olarak devam etmesine ve yeniden yapilandirma protokoliniin
imzalanmasina karar veriimistir.

. Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik Yatnm Fonu’nun
21.11.2018 tarlhli vadell mevduat dénilisi operasyonel hata nedeniyle bulundugu
Banka’dan dider bankaya transfer edilememigtir. Fonun nakit pozisyonunun
dlUzenlenmesi amaciyla Yapi ve Kredl Bankasi A.S.'den 21.11,2018 tarlhinde
22.11.2018 vadell 28.500.000 TL tutarinda %326,05 oran lle 1 giinlik kredi
kullaniimasina karar veriimistir. Kredi kullanimindan dogan faiz ve vergllere karsilik
gelen tutarin tamami, operasyonel hata sonucu EFT génderiml yapilamamig
bakiyenin fon adina O/N vadeli mevduat baglanmasiyla olusan vadell mevduat
geliri le karsilanmis olup s6z konusu operasyonel hata nedenlyle fona herhangi bir
gelir glder farki yansimamistir.
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Fonun portféy yoéneticisi olan Garanti Portfby Ydnetiml A.S.” nin Risk Yonetimi Biriml
tarafindan Risk Ydnetimi Prosediirline uygun olarak yapilan giinliik risk dlcimlerine gére
2018 yilinda yapilan 8icimlerde; fonun yéneticisi tarafindan son dért ay Igerisinde haftahk
bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulagilan (Risk Degeri) RD'nin, fonun mevcut
RD’sinden farklihk arz etmesi nedeniyle hali hazirda 3 olan fonun RD’i 4 olarak
glincellenmis olup 2018 yilinda yapilan élglimlerde gerlye déniik test sonucunda oladandisi
piyasa kosullarinin varih nedeniyle de 7 asim gdézlemlenmistir. Olglimlerin sonuglan
Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Dedlisken Emeklillk Yatinm Fonu Fon Kurulu
tiyeleri ile paylasiimaktadir.

figill ddnemde, fonun faaliyet gésterdigdl plyasanin ve ekonominin genel durumuna lliskin
bilgileri, fonun performans biligilerini ve varsa dénem Iiginde yatinm politikalarinda,
Izahname, fon Iictlizlili gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen dedisikliklerl igeren “Fon Kurulu
Faallyet Raporu” raporun ekidir,

|.i'm C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 9 (TFRS9) kapsaminda finansal araglar standardinin
emeklillk fonlannin finansal tablolarina ilk defa uygulanmasi nedeniyle, sz konusu
standarda uyum saglanablimesinl teminen, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 21.02.2019 tarih
ve 11/271 sayili toplantisinda almis oldu§u karar lle, yatinm fonlan, emeklilik yatirim
fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin 31.12,2018
ddénemine lliskin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolanini Kamuyu Aydintarma
Platformu’ nda {(KAP) yayimlamalarina iliskin ek siire verilmis ve 31.03.2019 olan
yayimlanma tarlhl en geg 30.04.2019 olarak degistirlimigtir.

‘ BSLOM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Deviet Tahvill 1,061,852,000.00 913,223,617.24 54.91

Diger - Teminat 22,845,088.42 22,845,088.42 1.37

Eure Tahwil (Kamu) - USD 6,340,000.00 30,522,284.65 1.83

Finansman Bonosu 21,600,000.00 20,899,170.00 1.25

Kira Sertifakasi (Kamu) 30,220,000.00 26,544,341.40 1.60

Ozel Sekitr Borglanma Araglan 188,310,600.00 204,534,202.90 12,30
A= - i :
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Takasbank Para Plyasasi 46,599,361.83 46,599,361.83 2.80
Ters Repo 20,027,923.30 20,027,923.30 1.20
Vadell Mevduat (Doviz) - USD 16,817,475.97 88,813,090.59 5.34
Vadell Mevduat (TL) 30,132,590.02 30,132,590.02 1.81
VDMK 32,000,000.00 32,380,480.00 1.95
Yatnm Fonu Katima Paytan 13,753,368.00 17,896,549.21 1.08
Yurtig Ortaklik Paylari 31,860,525.44 208,849,941.10 12.56
Fon Portfly Degerl 1,663,268,640.66 100.00

Portféydekl varliklann dagihimi agadidaki glbidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayig Deger
Devlet Tahvili 913,223,617.24 54.91
TRT020322T17 100,600,000.00 88,520,958.00 5.32
TRT050220T17 27,000.00 24,622.38 0.00
TRT080323T10 31,700,000.00 23,208,204.00 1.40
TRT080328T15 10,800,000.00 9,427,644.00 0.57
TRT080720T19 60,000,000.00 55,386,000.00 3.33
TRT100719T18 40,500,000.00 3%,850,380.00 240
TRT110226T13 100,200,000.00 81,605,886.00 491
TRT110827T16 41,479,000.00 32,500,420,05 1.96
TRT120122T17 91,400,000.00 78,046,460.00 4.69
TRT120325T12 89,181,000.00 63,979,341.21 385
TRT131119T19 35,100,000.00 33,789,717.00 203
TRT140623T19 3,800,000.00 3,721,036.00 0.22
TRT140922T17 74,700,000.00 59,617,323.00 3.58
TRT150120T16 4,700,000.00 4,531,223.00 0.27
TRT150519T15 19,800,000.00 15,403,208.00 1.17
TRT160119T18 65,000.00 64,534.60 0.00
TRT170221T12 61,300,000.00 55,439,107.00 333
TRT170822T15 26,200,000.00 22,520,472.00 135
TRT180123T10 30,000,000.00 27,273,600.00 1.64
TRT181023T19 2,5800,000.00 3,339,524.00 0.20
TRT190521T17 5,000,000.00 5,027,400.00 0.30
TRT200324T13 31,500,000.00 25,692,975.00 1.54
TRT200422T14 5,000,000.00 5,075,200.00 031
TRT210721T11 10,000,000.00 20,287,000.00 1.22
TRT220921T18 52,100,000.00 44,171,943.00 2.66
TRT230222T13 1,000,000.00 1,933,930.00 0.12
TRT240227T17 85,300,000.00 69,267,865.00 4,16
TRT240724T15 31,800,000.00 24,589,350.00 148
TRT261022T10 1,600,000.00 2,876,524.00 0.17
TRTZ70319T13 5,000,000.00 5,015,550.0¢ 0.30
- &
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TRT270923T11

Digjer - Teminat

VIOP NAKIT TEMINAT

Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123BH29
USs00123CL22
USS00123CM05
US900123CQ19

Finansman Bonosu

IS FINANSAL KIRALAMA
KOG TUKETICt FINANSMANI
Kira Sertifalas: (Kamu)
TURK HAZINESE

Ozel Sektdr Borglanma Araglan
ARZUM EV ALETLERt

AYGAZ

GELIK MOTOR

DOGUS HOLDING A S
DUNYA GOZ HASTANES!
Enerjisa Enerjl A.S.

HALK BANKASI

ts BANKASI

s G.M.Y.0.

KOG TUKETICT FINANSMANI
KOCTAS

Opet Petrolclldk

OTOKOG OTOMOTIV
RONESANS HOLDING

T. VAKIFLAR BANKASI
TIMUR GAYRIMENKUL

YDA INSAAT

ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
Takasbank Para Plyasas:
Ters Repo

Vadell Mevduat (DSviz) - USD
AKBANK

GARANTI BANKASI

Vadell Mevduat (TL)

HALK BANKASI

VDMK

TKYB Varlik Fin Fonu
Yatinm Fonu Katiima Paylan

Ak Portfy Yonetimi Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

9,100,000.00

22,845,088.42

2,000,000.00

140,000.00
3,000,000.00
1,200,000.00

6,900,000.00
14,700,000.00

30,220,000.00

1,100,000.00
2,200,000.00
3,000,000.00
13,510,000.00
1,500,600.00
57,000,000.00
2,700,000.00
20,000,000.00
10,750,000.00
6,850,000.00
6,000,000.00
16,800,000.00
8,300,000.00
12,500,000.00
10,000,000.00
2,700,000.00
5,500,000.00
7,900,000.00

10,205,183.50
6,612,292.47

30,132,590.02

32,000,000.00

9,315,794.00

e
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6,936,020.00
22,845,088.42
22,845,088.42
30,522,284.65
10,743,824.83
710,332.00
13,065,722.10
6,002,405.72
20,899,170.00
6,492,141.00
14,407,029.00
26,544,341.40
26,544,341.40

204,534,202.90

1,140,634.00
2,261,864.00
3,246,810.00
12,830,176.80
1,500,600.00
71,676,970.00
2,731,590.00
20,690,000.00
10,716,419.60
6,683,708.50
6,042,960.00
17,298,960.00
8,281,159.00
13,117,175.00
9,932,000.00
2,791,179.00
5,503,740.00
8,088,257.00
46,599,361.83
20,027,923.30
88,813,090.59
53,893,574.06
34,919,516.53
30,132,590.02
30,132,590.02
32,380,480.00
32,380,480.00
17,896,549.21
12,580,681.69

042
1.37
1.37
1.83
0.65
0.04
0.79
0.36
1.25
0.39
0.87
1.60
1.60
12.30
0.07
0.14
0.20
0.77
0.09
431
0.16
1.24
0.64
0.40
0.36
1.04
0.50
0.79
0.60
0.17
0.33
045
2.80
1.20
5.34
3.24
2.10
1.81
181
1.95
1.95
1.08
0.76



Is Porifty Yanetim! Birind Gayrimenkul Yatinm Fonu
Yurticl Ortakhik Paylan
AKBANK

ANADOLU SIGORTA
ARGELIK

ASELSAN

AYEN ENERJL

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING

DOGUS G.M.Y.0.

DURAN DOGAN BASIM VE AMBALA]
EMLAK G.M.Y.O,

Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

ERE(GLE DEMIR CELIK
GARANTI BANKASI
HORRIYET GAZETECILIK
INDEKS BILGISAYAR

15 BANKASI

is GM.y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERL
MAVI GiyiM SANAY! VE TICARET A.S.
MIGROS

NET HOLDING

ODAS ELEKTRIK

OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.

SODA SANAY11

SISE CAM

T. TUBORG

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

4,437,574.00

705,000.78
0.16
789,000.00
415,000.00
0.32

0.20
162,000.00
2,501,263.59
0.24
§,218.00
3,475,000.00
1,220,000.00
0.8
2,266,104.04
1,626,000.00
0.53
417,829.00
1,602,000.80
0.94
1,427,000.75
437,500.98
268,940.75
38,900.00
0.10
854,324.00
0.91
21,761.00
255,000.00
246,500.00
0.60
925,307.44
0.59
322,000.00
675,001.02
323,250.00
1,608,929.00
0.59
318,404.00
0.10
845,664.19
58,500.00

5,315,867.52

208,849,941.10

4,836,305.34
0.65
12,458,310.00
9,993,200.00
0.75

2.23
14,094,000.00
2,551,288.86
0.50
41,911.80
5,212,500.00
6,222,000.00
4.07
16,361,271.15
12,942,960.00
0.49
2,494,439.13
7,257,063.61
1,01
3,110,861.64
6,212,513.94
13,796,660.27
1,253,358.00
1.55
1,674,475.04
1.74
1,920,408.25
5,844,600.00
1,242,360.00
0.44
6,958,311.98
0.22
2,286,200.00
3,827,255.78
3,048,247.50
6,274,823.10
0.48
5,381,027.60
0.30
10,291,976.53
6,826,950.00

0.32
12.56
0.29
0.00
0.75
0.60
0.00
0.00
0.85
0.15
0.00
0.00
0.31
0.37
0.00
0.98
0.78
0.00
0.15
0.44
0.00
0.19
0.37
0.83
0.08
0.00
0.10
2.00
0.12
0.35
0.07
0.00
0.42
0.00
0.14
0.23
0.i8
0.38
0.00
0.32
0.00
0.62
041
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TURK HAVA YOLLARI 642,000.96 10,342,635.45 0.62

TURK TELEKOM 1,990,278.00 7,762,084.20 0.47
OLKER 315,000.00 4,621,050.00 0.28
YAPI VE KRED} BANKASI 3,861,621.03 6,178,593.64 0.37
YATAS 1,237,199.97 5,530,283.86 0.33
Toplam 1,663,268,640.66 100.00

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portfy defjeri 1,663,268,640.66 100.51
Hazir defjerler 138,842.20 0.01
Alacakdar 1,000,000.00 0.06
Menkul Defjer Diisilis Kargihii (2,500,600.00) (0.15)
Borglar (7,070,566.57) (0.43)
Net variik defjerl 1,654,836,316.29 100.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA 1LiSKIN BILGILER

* Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan ahnan 13/02/2018 tarlh ve 12233903-325.07-E.1690
sayill izin dodrultusunda, Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Dengeli Dedisken Emeklilik
Yatinim Fonu'nun varlik tirl tablosunda yer alan asgarl %45, azaml %75 Kamu Borclanma
Araclarina yatinm sinirlamasi asgarl %40, azami %80 Kamu ic Borglanma Araclan olarak
dedistiriimis olup defisikliklerin uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden Itibaren
baglanmigtir.

e Hazine Mistegarli§i Sigortaciik Genel Midirligi'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Slsteml, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarn Hakkinda Sektdr Duyurusunda
(2016/30) Dedisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan
*Bireysel Emeklllik Sistemi, Otomatlk Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Degisikllkler”
bashkli III. B8limil uyarinca portfdy yonetlcl degisikligi yapimasi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmistir.

Bu dogrultuda Allianz Yagsam ve Emeklllik A.S. Dengell Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu lle
ligill olarak, 28.02.2018 tarihten Itibaren gegerli olmak Uzere; Fon portféy ydneticisinin
Yapi Kredl Portfdy Yénetiml A.S. yerine Garantl PortfSy Yénetimi A.S. olarak belifenmesine
karar verilmistir.
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e Sermaye Pliyasasi Kurulu'ndan alinan 12.12.2018 tarlh ve 12233903-325.07-E.14126
sayili izIn sayili Izin dodrultusunda 02.01,2019 tarihinden Itibaren gecerli olmak lzere
Fon‘un karsilagtirma 8lglitli agagidakl sekllde glincellenmistir.

Eskl Sekll: Yenl Sekli:

%60 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi %55 BIST-KYD DIiBS TUM Endeksl

%5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi %10 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksl
%15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksl %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi

%10 BIST -100 Getlri Endeksi %10 BIST -100 Getiri Endeksl

%10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksl

Yatinim Stratejisl Bant Araligs;

Fon portfdylinin tamamim defjlsen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faallyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'ln 5. maddesinde bellrtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak olup, degisen piyasa kosullarina gdre
cesitli varlik gruplanna yatirm yapan bir ybnetim anlayis1 sergllemek {izere kurulmustur.
Fon kamu ve &zel sektdr bor¢lanma araclari ile ortaklik paylarina yatirtm yapmakia birlikte,
TL bazinda yiksek getiri saflamak amaciyla piyasalardakl firsatlardan faydalanmayi
hedefleyen bir ydnetim stratejis| Izlemektedir.

Fon portfdy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina
yatirabillr. Fon portfdy dederinin %80’l yerll ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag
edlimis para ve sermaye piyasasi araglarindan olusamaz.

Fon ydneticisl risk-getiri perspektiflyle, hedeflenen volatilite aralijina karsihk gelen azami
getirlyl saglama hedeflyle yatinm yapar. Fon portfdyiiniin volatilite araliklarinin kargilik
geldigi risk dederl 3-4 diizeylnde kalacaktir.

Fon uygulayacadi stratejllerde, yatinm amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydatanabilir.

Y&netici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik
ve islemier Igin belirlenmls asgari ve azaml simrlamalar asagidaki tabloda gdsterlimigtir.

VARLIK ve 1SLEM TURU ”3:" A‘:,o'“'
Kamu I¢ Borglanma Araclari 40 80
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 50
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araglan (TL) 0 30
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Yurtigl Ortakiik Paylan 0 25
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 25
Yabanci Ortaklik Paylari. 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu Paylari, Yerli/Yabanci

Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylari, 0 20
Girisim Sermayesl| Yatinm Fonu Katiima Paylari ve Yatinm Ortakli§i Paylan

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Altin ve Diger Kiymetll Madenlere Dayal Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Gellre Endeksll Senetler 0 20
Gelir Ortakli§i Senetlerl 0 20
Kira Sertlfikasi (TL) 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varant: ve Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Yapilandinimis Yatinnm Araglar 0 10
Takasbank Para Plyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi {slemieri 0 10

Kargilagtirma Ol¢iitii ;

Fonun karsilastirma 6lgltdl; *%60 BIST-KYD DIiBS TUM Endeksi + %5 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi + %15 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %10 BIST -100 Getirl

Endeksl + %10 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi” olarak bellrlenmistir.

Fonun ve karsilastirma dlgitlinin dénem icindekl getirl grafigi asagidakl glbidir

ALS- Fon Benchmark Getirl Kargilagtrma fon gesi

e bnChMArk

§00
400
200 1 —

-2.80

.00

6.00
4.00

-10.00

-12.00
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Donem Portfy Net Geliri | Portfoy Briit Getiri | Karsifagbirma Oloiti I Nispi Getiri

01.01.2018 - 31.12.2018 3.88% 6.05% 4.77% -0.89%

Portfty Net Getirl : Fonun liglll ddnemdeki birim pay defjerindeki ylizdesel getilyl Ifade etmektedir.
Portfy Briit Gefil : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderier dstilerek
hesaplanrmugtr.

Karsilastrma OlcOtindn Getirlsl : Fonun kargilaghima dlgOtdndn ligili dénem Igerisinde belirtilen variik dadiimlan
lle afifiklandirarak hesaplanmig olan ylizdese! getirisini ifade etmekbedir.

Nispl Getiri : Performans sonu ddneml iHbariyle hesaplanan portftyy getin orani lle karglagtima Sicltdniin getiri
orani arasindakl fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %3.88 oraninda getirl sagdlarken,
kargilastirma &lgltlinn getirisi ayni ddnemde %4.77 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisl %-0.89 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar I¢in performans sunug raporuna bakiimahdir.

' BOLUM F: FON HARCAMALARI 1LE 1LGiLi BILGILER

Fon portfdyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tesplt esaslan ve oranlari asagida yer almaktadir.

Fon portfdyilinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredl-Yatmim Menkul Degerler A.S.
ve Yap! ve Kredi Bankasi A.$. araciik etmektedir. Fon portfdyline yapilan pay alim satim
islemlerine Ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Deniz
Yatinm Menkul Defjerler A.S., is Yatinm Menkul De§erler A.S., Oyak Yatirnm Menkul
Degerler A.S., Unlii Menkul Degderler A.S., ING Menkul Degerler A.$., TEB Yatirim Menkul
Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilk etmektedir. S6z konusu
aracilik islemlerl igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: liglll kurumun komisyon tarifesine gdre 0.00015 ile 0.0004
araliinda deglskenlik gistermektedir.

2) Sablit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu: 0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadell 0.000021 - Uzun Vadell
0.000002625*g(in sayis!

5) Borsa Para Plyasasi Komisyonu: 0,00002*giin say!ss

6) VIOP komlsyonu: 0,00005 lle 0.000294 arasi
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7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridakl komisyon cranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsll edllen borsa
payt ve tescil Gicretl dahildir.

Fon Malvarh§indan Yapilabllecek Harcamalarin Senellk Olarak Fon Net Varhk
Degierine Orami

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 31 Aralikk 2018 ddnemine ait
tutarlartmin ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan dider

giderlere alt bllgller yer almaktader.

01.01.2018 - 31.12.2018 dineminde : ki p bt TL Tutar
Fon Yonetim Ucret 2.007556% 35,738,051.48
Denetim Ocreti Giderlerl 0.001212% 21,573.59
} Saklama Ocreti Glderler! 0.010503% 186,976.13
Aracilik Komisyonu Giderier! 0.023774% 423,228.01
; Kurul Kayit Ocreti 0.014575% 259,458.69
Difjer Faallyet Giderler 0.116811% 2,079,450.73
i Toplam Faallyet Giderieri 38,708,748.63
Ortalama Fon Toplam Defjeri 1,780,177,155.39
?Toplam Faaliyet Glderlerl / Ortalama Fon Toplam Degderi 2.174432%

Forn Toplam Gider Kesinti Oram Bilgileri: (ALS)

Fon IctizO4tnde Belifenen Yilik Azaml Fon Toplam Gider Kesintisi Orani 2.28
2018 Yili Sonu ftibartyla Gergeklesen Fon Toplam Gider Kesintisi Orami 2.1744
2018 Yili Sonu Igin Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutan (TL) * 0.00 -

* ligill tutar kurucudan alacaklar kalem| altinda fon toplam defjer tablosuna ginlilk olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emekllllk Yatnm Fonlarmn Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmellfjine giire; her takvim yilinin son isgiinG Itlbanyla, Ictlizik ve Izahnamede belirienen yillik fon toplam
gider kesintisi oramnin agiip asilmadii, liglll yil Igin hesaplanan gonllik ortalama fon net varlk defjeri esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edllir. Yapilan kontrolde Igtiiziikte belirlenen oranin agiidiinin tespiti halinde
agan tutar liglll ddnem} takip eden 5 Is glind i¢inde $irket tarafindan fona nakden iade edllir.

Fon‘un gerceklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yilhk fon toplam
gider kesintlsl oranini asmamasi nedenlyle Fon'a iade tutan gergeklesmemigtir.

2018 yilinda fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri bulunmamaktadir.
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BOLUM G: 6DUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAG 1SLEMLERINE
iLisSkiN BILGILER

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Alllanz Yasam ve Emekllllk A.S Dengell Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opslyon Piyasasi’ nda 1,512,945,294.50 TL'
lik kisa; 1,438,192,981.70 TL' lik uzun VIOP Islemi gergeklestirilmigtir.

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde VIOP Islemlerinden elde edilen gelirler lle olusan
glderlerin detay! agadidaki glbldir:

Vadeli Islem S&zlesme Gelirleri : 171,359,099.70 TL
Vadeli Islem Sozlesme Giderleri : 157,385,763.90 TL
Vadeli Islem Sbzlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 3,606,210.40 TL
Vadeli Islem Sozlesmeleri Isiem Komisyonlar : 884,307.94 TL

01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Dengeli Degisken
Emeklillk Yatinm Fonu adina herhangl bir &ding menkul kiymet iglemi
gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faallyet raporu

2. Bllanco tarihi Itibaryla fon portf8y degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Bilango tarlhi itibanyla harcama tablosu

.‘,-
-

.'/k Iﬁ:: -:"J‘:J\- L --Fl...d_'_,_—o—"’--
Ersin PAK |/ Burcu UZUNO&LU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Oyesl)
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