HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2018
TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 10.07.2017 E.8201
Kurulusa Iliskin Kurul izni 05.06.2017 23/771
Fon Ictiiziigu Tescili 13.06.2017 192058-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 19.06.2017 9350
Gazetesi'nde Ilani
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 21.07.2017 9372
ilani
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar :

1.000.000,00.-TL olup 22/01/2018 tarihinde kapanmistir.

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portfoyinin tamamini YoOnetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlk
tirlerinden izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen enstlrimanlara yatirir. Fon
hicbir sekilde faiz geliri elde etme amaci gitmez. Fon ydnetiminde amag,
sermaye kazanci elde etmektir. Fon yodnetiminde, yatinm yapilacak sermaye
piyasasl araclari seciminde nakde déonlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Bu cercevede fon portfoylnde Tulrkiye'de ihra¢ edilmis kira sertifikalari, gelire
endeksli senetler, gelir ortakligi senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilm endekslerinde yer alan ortaklik
paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araglari, katilma hesaplari (TL/Déviz) ve katilim yatirrm fonlarina yer verilir.
Yatinm vyapilan varliklar cercevesinde fonun risk dederi 4 ila 5 aralidinda

kalacaktir.



Fonun Yatirnm Yapacag: Sermaye Piyasasi Araglarinin __Segimi,
Karsilastirma Olciitii:

Fon ydnetiminde ilgili yonetmelik hiklimleri sakh kalmak Uzere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU En Az % En Cok %
Kamu Kira Sertifikasi (TL/Déviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikas (TL/D6viz) 0 100
Katilma Hesabi (TL/Ddviz) 0 25
Gelir Ortakligi Senetleri (TL/Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler(TL/Dbviz) 0 100
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan

katihm endekslerinde yer alan Tuark 0 100
Ortaklik Paylari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 100
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Katilim Yatirrm Fonu Katilma Paylari 0 20

Fonun Karsilastirma Olgiitii: BIST-KYD 1 Aylk Kar Payi (TL) Endeksi + %2

olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

01.01.2018-31.12.2018 doénemi icinde fonun vyatinm stratejisinde ve
karsilastirma o6lguttinde degisiklik olmamustir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik rapor ve
faaliyet raporu ile birlikte Ictiizik, Izahname, Fon Tanitim Formuna

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2018’de Fed’in faiz politikasina iliskin gelismeler yakindan takip edilmistir.
ABD merkez bankasi Fed 2018’de dort kez faiz artirarak %?2,25 - 2,50 seviyesine
ylkseltmistir. Bununla birlikte Fed, bilango kiglltme programi dogrultusunda,
tahvil azaltim programini Ekim ayindan itibaren aylik 40 milyar dolardan 50
milyar dolara gikaracagini acgiklamistir. 2019 yilinda faiz artinm sdrecinin devam
etmesi ve bilanco daraltilmasinin slirmesi beklenmektedir. ABD istihdam

verilerinde ve enflasyon go6stergelerindeki iyilesmeler de bu politikayi



desteklemektedir. Ancak klresel blyumeye yonelik endiseler nedeniyle Fed’in
faiz artinm hizinin yavaslayacadl tahmin edilmektedir. ABD 3 aylik ile 10 yillik
forward hazine tahvillerindeki faiz farki negatife gecti. ABD ekonomisinin
saghdina iliskin en tutarlilardan biri olan gosterge, on yildan uzun bir stredir ilk
kez daha dlsuk faizi fiyathiyor. Bu ayni zamanda gelecek birkag ceyrek iginde bir
resesyon beklentisi anlamina da geliyor. 2019’da kisa vadeli ABD tahvil faiz
oranlarinin uzun vadelilerle farki piyasalarin izleyecedi goOstergeler arasinda
olacaktir. ABD’deki seyir gelismekte olan Ulke kurlarini etkilemeye devam
edecektir.

ABD ve Cin‘in 2018 Haziran ayinda karsilikh olarak gumrik vergilerini
yukseltmesiyle birlikte dinya ticaretine iliskin endiseler artmistir. Ancak Aralk
basinda Arjantin‘de yapilan G20 Zirvesi'nde biraraya gelen ABD Baskani Trump
ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping 90 gun boyunca yeni gumrik vergisi
getiriimemesi konusunda uzlagsmistir. Nitekim Cin‘den ithal edilen 200 milyar
dolarlik Urtne uygulanan %10’luk gumrik vergisini %25’e ¢ikarma karari 2019
basi yerine 90 glnlik ateskes sliresinin sonuna birakilmistir. Kismen anlasmaya
varilsa da ticaret savasi gindemi 2019’a tasinmistir. Ticaret savaslarinin verilerde
direkt etkisi gdzlenmese de global ekonomik buylimeye yo6nelik beklentilerde
asagdl yonlu baski yaratmaktadir. ABD ile Cin arasinda devam eden goriismelerin
nihayete ermesi piyasalari rahatlatacaktir.

Ote vyandan wuzun siren parasal genisleme sirecinin enflasyon
yaratacagina iliskin beklentiler, zayiflayan global blylime nedeniyle gelismis
ulkeler tarafinda hafiflemistir. Gerileyen emtia ve petrol fiyatlari ABD’de
enflasyonunda hizhh yukselis kaygilarini azaltmistir. Fed’in faiz artirm hizinin
yavaslayacadi beklentisiyle olusan gucli dolar temasinin zayiflamasi da bu
gbrinimu destekleyen etmenlerin basinda gelmektedir.

Ham petrol fiyatlari ise yilin Gglinci geyregdinde jeopolitik risklerle 87 dolar
seviyelerini test etmistir. Ancak OPEC’in petrol arzini 1,2 milyon varil azaltma
karari ve daha fazla kesintiye gitmeyi dederlendirmeleri, kiresel ekonomik
bliyumeye ilislkin kaygilar paralelinde 50 dolar dlzeyine gerilemistir. Fed'in faiz
artinminda daha sabirl olacagina iliskin degerlendirmesinin yarattigi beklentiler
ve ABD'de Uretimin yavaslamakta olduguna iliskin isaretlerle 60 dolara cikis
yapmistir. Oniumuizdeki ddénemde beklentiler petrol fiyatlarinin 60 dolar

civarlarinda seyretmesi yonundedir.



Avrupa’da ise Italya ve Brexit ile ilgili gelismeler én plana ¢ikmistir. Avrupa
Birligi'nden c¢ikis slireci icin hazirlanan taslak anlasma Ingiltere’de kabine
tarafindan onaylanmasina karsin parlamento’da 202’ye karsi 432 gibi buyuk bir
farkla reddedilmistir. Ingiltere Basbakani Theresa May’in anlasmayi revize etmesi
icin Mart sonuna kadar vakti bulunmaktadir. Taslagin reddedilmesiyle anlasmasiz
Brexit ihtimali glindemde kalirken, Ingiltere’nin AB’den ayrilmasinin ertelenmesi,
ikinci referandum ve hatta Brexit'in gerceklesmemesi de dederlendiriimektedir.
2018 yilinda Avrupa’nin en biyiik nominal borcuna sahip Italya ile AB arasinda
bitce konusundaki anlasmazlik euroyu baski altinda tutan diger etmendi. italyan
hikimetinin hedefledigi bltce acigi/GSYH oranini AB Komisyonu tarafindan
reddedilmesi Avrupa Birligi tarihinde resmi olarak ilk kez gergeklesen bir
gelismeydi. Gorismelerin nihayete ermesi Avrupa komisyonunun %1,95'e raz
olmasi ile gercgeklesti. Onumizdeki donemde Italyan bankalarinin sorunlu
kredilerine iliskin konular gindemi mesgul edebilir ve euro Uzerinde baski
yaratabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda degisiklik yapmazken,
varlik almlarini sonlandirmis, 2.6 trilyon avroluk varlik alim programini
bitirmistir. AMB’nin 2019 yilinda, biayimede yasanan ihmli yavaslama nedeniyle,
sikilastirma slrecinde 6telenme beklenmektedir. Kamu borcu ylksek sorunlu AB
dlkelerinin maliye politikalarina dair endiseler ve Brexit'e iliskin belirsizlikler
AMB'nin faiz artirrmina gegisi yavaslatabilecek diger etmenlerdir.

Tirkiye ise 2018 son geyreginde dengelenme dénemine girmistir. TCMB 13
Eylil'deki toplantisinda haftalik repo faizini 625 baz puan artirarak %24 olarak
belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisiyle TL doviz sepetine karsi deger
kazanmistir. Yeni Ekonomik Program (YEP) cercevesinde para politikasini
destekleyici maliye politikasi ortaya konmustur. YEP dengelenme, disiplin ve
degisim olarak (¢ ana temel Uzerine oturtulmustur. Mali disiplin temelinde ise
Uretim ve ihracatta katma dedere odakl dedisim hedeflenmistir. Kamu tasarruf
plani, yapisal reformlar ve enflasyonun disutridlmesine ydnelik adimlar atiimistir.
Program cercevesinde hayata gecirilen kararlarla cari acikta ve enflasyonda
iyilesme kaydedilmis, faizlerde diisiis yasanmistir. Oniimiizdeki dénemde makro
ekonomik verilerde iyilesmenin devam edecedi, yapisal reformlarla bliylime

bilesenlerinin iyilesecedi beklenmektedir.



Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
31/12/2018 (*)tarihi itibari ile 1.589.818,10.-TL net varlik dederine ve
0,010220.-TL(*) birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-31.12.2018 ddéneminde fonun getirisi % 2,20 olmustur.

(*)01 Ocak 2019 tarihinin tatil gind olmasi sebebi ile 31.12.2018 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2019 tarihlinde gecerli olan,
01.01.2019 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Dederi ve Net Varlik Degeri

tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr sitesinde her

gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler :

Karsilastirma Sunuma Dahil
Topla | Olgiitiiniin Portfoyiin Kargilagtirma Doénem Sonu
m Getirisi /Esik Enflasyon | Zaman i¢inde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (***) (%) (**) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y1l 2018(*) 2,20 20,57(****) 33,64 041 (***) 0,0219 1.589.818,10

(*) 01.01.2018 - 31.12.2018 dénemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan Ocak-Aralik 2018 UFE oranidir.

(***)- Fonun karsilastirma ©0lgltd; Fonun portféy yapisi ve ydnetim stratejisinin
karsilastirma 6lgutl kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle esik deger belirlenmistir.
Esik degerin standart sapmasi hesaplanmamaktadir.

(****)Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans
faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dlisiik
olmasi durumunda, esik deder olarak gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullaniimaktadir. Fon icin esik



http://www.halkemeklilik.com.tr/

deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo (Briit)Endeksi’nin performans dénemi olan
1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 dénemine denk gelen getirisi % 13,37 iken, O/N TRLIBOR'un
performans dénemi olan 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 dénemine denk gelen bilesik getirisi
% 20,57 oldugundan Fon’un esik deder getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili dénem icin
O/N TRLIBORun getirisine yer verilmistir.
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Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Gegmig getiriler gelecek donem performansi icin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Performans Sunus standartlan cercevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2018-31.12.2018 ddnemine
ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

