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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu™) Yénetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1 Gorilg

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“*Fon™) 31 Arahk 2018
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dier kapsamh gelir
tablosu, toplam degier/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan clugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisimilze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [ligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") hitkkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim onemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Gorilsiin Dayanad

Yaptifimiz bagimstz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim
Standartlan’nin bir par¢as: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak ylriitilmistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklariniz, raporumuzun Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumiulukiar: boliminde aynintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagunsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilktimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériglimilziin olusturuimas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte; ingiitere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Linited ('DTTL? sirketini, Uye firma afindaki girketlerden ve iligkili tiizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktir, DTTL {"Deloitte Global® olarak da aruimaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadyr. Global Gye firma agimizia ilgili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Giye sirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Ybénetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gbrdiigh i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Ydnetimi; Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig siirece fonun stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur.
5) Bafumsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighk icerip igermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gdrilsimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak ylriltiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlghklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul slgitde
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “8nemli yanhighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedilrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimilze dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykini beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakhi onemli bir yanhshg: tespit
edememe riski, hata kaynakli 8nemli bir vanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontrolinlin etkinligine iligkin bir gorilg bildirmek amaciyta degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin fonun slrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vaniimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils disinda bir
gortiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylan gergeSe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifi
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlanin yam sira, denetim swrasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile tnemli denetim bulgularim tist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hioktmlere uygunluk sagladifimiza (st yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa-
ilgili nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolanin bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Y{kilmlgliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™} 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 2 Ocak-31
Aralik 2018 hesap ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tlizligtiniin finansal raporlamaya iligkin
htikiimlerine uygun clmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402’nci maddesinin ddrdiincli fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar: yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylirlitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

iijjde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gOsterilmistir)

Cari Dénem
Dipnot 31 Arahk
Referanslar 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.493
Diger Alacaklar 4,5 3.031
Finansal Varliklar 19 1.336.874
Toplam Varhklar (A) 1.349.398
Yiikiimlillikler
Diger Borglar 5 1.904
Toplam Yilkiimliillitkler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Haric¢) (B) 1.904
Toplam Deferi/Net Varhik Deferi (A-B) 1.347.494

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 2 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir)

Cari Dinem
2 Ocak-
Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 32994
Temettil Gelirleri 12 12.864
Finansal Varhk ve Yiikimltlliklere iliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar) 12 (49.005)
Finansal Varlik ve Yiikimlaliklere iliskin
Gergeklesmemig Kar / (Zarar) 12 (42.805)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 3.031
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) T @2921) !4292! )
Yonetim Ucretleri 4,8 (6.152)
Saklama Ucretleri 8 (1.958)
Denetim Ucretleri 8 631)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 4.8 (475)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.675)
Esas Faaliyet Giderleri (10.891)
Esas Faaliyet Kan T (53812) !53812 )
Net Dinem Kam (A) (53.812)
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) (53.812)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 2 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tam tutarlar TOrk Liras (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Dbnem

2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk

Referantan 2018

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dnem Bag) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalis) 10 (53.812)
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 10 2.223.432
Katilma Pay1 {ade Tutar (-) 10 (822.126)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 1.347.494

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 2 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tum tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Net Disnem KarvZaran
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile figili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile 1lgili Duizeltmeler
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Defisimler
Alacaklardaki Artis/Azahsla llgili Dizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahsla ilgili Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azahsla Dlgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay: ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay) ladeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)
D. Dinem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar

Cari Dinem
2 Ocak-

31 Arahik
2018

12

10
10

21
21

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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(53.812)
9.811
(32.994)

42.805
(1.380.806)
(3.031)
1.904

(1.379.679)
32.994
32.994

1.401.306
2.223.432
(822.126)

9.493

9.493

9.493



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatinm
fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun 5. maddesine dayamlarak emeklilik stzlegsmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarmna gore igletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu kurulmusgtur.

Fon Kurucusu, Y8neticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.$.

Halide Edip Adivar Mah. Dartilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul
Y tnetici:

Halk Portfoy Ydnetimi A.S$.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:1 Sisli / istanbut

Araci Kurum:

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / stanbul
Saklayici Kurum:

fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “Takasbank”

Regsitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / [stanbul

Fon siiresi ve kaginc yilda oldugu:

Fon, 2 Ocak 2018 tarihinde, sliresiz olarak kurulmug olup, birinci yilindadir.
Fon Portftsylintin Y énetimi:

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon y8netim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoylini
yOnetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portféyl, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$S Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféytine dahil
edilebilecek varhk ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon portfoytiniin tamamini  Yonetmeligin 5. Maddesinde belirtilen varbk tirlerinden izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilenlerin tamamina veya bir kismina yatirir. Fon higbir sekilde kar pay: geliri elde etme amaci
giitmez. Fon ydnetiminde amag, sermaye kazanci elde etmektir. Fon ybnetiminde, yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglan segiminde nakde ddnisiimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Bu gergevede fon portféytinde
Tiirkiye'de ihra¢ edilmis kira sertifikalari, gelire endeksli senetler, gelir ortaklig) senetleri, varhifa dayal: menkul
kiymetler, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerinde yer alan ortaklik paylari, altin ve
diger kiymeyli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari, katilma hesaplan (TL/Ddviz) ve katithm
yatirum fonlarma yer verilir. Yatinm yapilan varliklar ¢ergevesinde fonun risk degeri 5 ila 7 arabginda kalacaktr.

Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar izahnamede gdsterilmigtir.

Fon Portfdylinde kaldirag yaratan islemlerden sadece ileri valorli kira sertifikasi ve altin dahil edilebilir. Fon
portfoyilne riskten koruma ve/veya yatirum amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz.

Portftye borsa diginda islem yapimaz.
Fon portfiyiinde yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
LISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak g&sterilmisgtir)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon Giderleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un ynetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiliga ile siirli olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin glnlik % 0,002328'tinden
(ylizbindeikivirgilliigytizyirmisekiz) [yilhk %0,85 (yOzdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ybnetici arasinda imzalanan
stzlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve ybneticive fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’min 1.3.B bélimiinde yer alan usul ve esaslar ¢ergevesinde performansa dayal ek fon
isletim gider kesintisi tahsil edilir.
Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 doZrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirnim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varlifindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmasi ig¢in yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar degigtirme yetkisi bulunmaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi {TL) olarak gtsterilmistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyan:

Tligikteki finansal tablolar Yatirim Fonlariun Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) hilkk@imlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdytindeki varliklarin ger¢ege uygun deger
Slglimlerinde Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen deferleme ilkeleri esas alinmigtir.,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgllen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Uizerinden
hazirlanmugtir,

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi} ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, ybnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu gilincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildifi baghca notlar agagidaki gibidir;

Not 7 — Kargtliklar, kogullu varlik ve yiltktimliltikler
Not 19 — Finansal araglar

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varhklann, finansal yilkkiimltliklerin muhasebelestiriimesine ve Slgimiine iliskin hiikUmleri
ditzenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardimin yerini almigtir.

Fon'un 2017 yilina ait TFRS 9 muhasebesine gegis etkisinin dnemli dlizeyde olmadigs dederlendirildifinden,
Fon finansal tablolarina iligkin kargilagtirmal: bilgileri yeniden diizenlememistir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yitkiimtuliklerin Smiflandirmas: ve Olciimii

Finansal araglarin ilk muhasebelegstirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, yénetim igin kullanilan
ilgili is modeli ile stzlesmeye bagh nakit akiglarin tzelliklerine baghdir.

TFRS 9 tarafindan finansal yitkiimlitliklerin simflandirilmasi ve 8lglilmesi hakkinda uygulamaya konan dnemli
bir degisikiik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergefie uygun defer degisimi kar
veya zarara yansittlan finansal yilktimlilliklerin gercege uygun defier degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! [TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varltklarin ve Finansal Yikiamliliiklerin Siflandirmasi ve Olgiimi (devamy)

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Fon’un sahip oldugu finansal varhklarim ve finansal ytikiimltluklerini TFRS
9°da yer alan hikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018'dir. Buna uygun olarak Fon, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara TFRS 9 hilkiimlerini uygulamaktadir ancak
bu hiiklimler, 1 Ocak 2018 itibanyla finansal durum tablosu digi birakilmig araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak
2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara iligkin karsilagtirmali tutarlar, uygun géritldugiinde
yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, fonun finansal varliklanimi yonettigi is
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin Szellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gergepe uygun
degerlerinde tlglilmelidir. Ozellikle:

e sizlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaclayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay) ddemelerini iceren nakit akiglarina sahip
bir bor¢lanma arac, itfa edilmis maliyeti izerinden olgtiliir;

e sbzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve katilim esaslarina uygun borglanma araglarinin
satilmasini amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay: 8demelerini igeren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege uygun defer
degisimi difer kapsamli gelire yansitilarak 8lgiiltir,

s diger tilm katilm esaslarina uygun bor¢lanma araglari ve 8zkaynak yatinnmlari, gergegie uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak dlgillir.

Bahsi gegen hususlara ramen, Fon, bir finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi geri
ddniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

e Fon, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin finansal tablolarina
aldiga bir garta bagh bedel niteliginde olmayan bir dzkaynak yatimminin gergege uygun degerindeki
sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda geri donillmez
sekilde segebilir; ve

e Fon, muhasebe uyumsuzlufunu tamamen ya da biiyllk oranda ortadan kaldirmak stz konusu oldugunda
itfa edilmiy maliyeti Qzerinden Siglilen ya da gergefie uygun defer defisimi difer kapsamlh gelire
yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergege uygun deper degisimi difer kapsamh gelire yansitilan bir borg¢lanma araci, finansal tablo disi
birakildiginda tnceki dénemlerde diger kapsamb gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
simflandirma dizelimesi olarak dzkaynaklardan kar veya zarara smiflandimilir. Gergegie uygun deger degigimi
diger kapsamlh gelire yansitilarak &lglilen bir ézkaynak yatirinu finansal tablo dist birakildifinda dnceki
dtnemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmig toplam kar veya zarar, gegmis yil karlarma transfer edilir.

Itfa edilmis maliyetinden dlglilen ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan katihim
esaslarnna uygun borglanma araglari, deger disikltigii riskine maruz kalir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Tirk Liras: {TL) olarak gtsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yikimliiliklerin Simiflandirmasi ve Olciimii (devam:

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ") modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger dusikligi modeli, itfa edilmis maliyeti (zerinden Slgiilen finansal
varliklar, stzlesme varliklar ve gercege uygun deger farki difier kapsamlh gelire yansitilarak dl¢tilen katihm
esaslarina uygun borglanma araglan igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. {tfa edilmis maliyetinden olgillen finansal varhklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve
Szel sektdr kira sertifikalan gibi katilim esaslarina uygun borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiiiklar: agagidaki esasiarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

e 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gergeklesmesi muhtemel
temerrlit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 8mril boyunca gergeklesmesi muhteme! tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agafidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢tilenler harig olmak fizere, zarar karsihfini 6miir boyn BKZ’lere esit olan
tutar {izerinde Slger:

e Raporlama tarihinde diisik kredi riskine sahip oldugu belirlenen katilim esaslarina uygun borglanma araglan
veE

e Diger katilm esaslarina uygun borglanma arag¢lan ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani,
finansal aracin beklenen Omrii boyunca ortaya ¢ikan temerrilt riski) onemli dlglide artmadifi banka
bakiyeleri.

Bir finansal varlifin kredi riskinin ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren 8nemli 6l¢iide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarinin  tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlaniimadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zarari tecrilbelerini dayanan ve ileriye dtnilk
bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda &nemli Slctide arthifim
varsaymaktadir,

Fon, bir finansal varhg agagidaki durumlarda temerriidde diigmils olarak dikkate alir:

¢ Fon tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin Borglunun kredi
ylikOmbliligini tam olarak yerine getirmemesi, veya

+ Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.
BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Fon'un kredi riskine maruz kaldig azami sbzlesme stiresidir.

Beklenen kredi zararlarimin dlciimii ve muhasebelegtirilmesi

Beklenen kredi zararlannin dlgiimd, temerriit ihtimali, temerrlit halinde kayip (#megin temerriit varsa kaybin
bilyttklugii} ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Tememnriit olasiifi ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye dénik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutan, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brit defter degeri Ozerinden
yansitihir.Finansal varhiklarin beklenen kredi zaran, Fon'un stzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akislarimin tamami ile Fon’un tahsil etmeyi bekledifi nakit akiglarimn tamam arasindaki
farkin (tim nakit agiklarimin) baglangigtaki etkin kar pay1 orant (ya da satin ahndiginda veya olugturuldugunda
kredi-deger diisitkliigts bulunan finansal varhklar i¢in krediye gére diizeltilmiy etkin kar pay: orani) {izerinden
hesaplanan bugiinkii degeridir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

{TQm tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmisgtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)
Kredi deger diigiikliigiine ugramig finansal variikiar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmig maliyetinden &lglilen finansal varliklann ve gercefe uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklann degier disilkliigtine ugrayip ugramadigini
degertendirir. Bir finansal varhgin gelecekteki tahmini nakit akiglarimi olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden
fazla olay gerceklestiginde stz konusu finansal varhk deger dogiikliigiine ugramigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tilrkiye Muhasebe Standartlar

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasiar
Yanrimei ile Istirak veya Iy Ortakhigi Arasindaki Varhik Saniglar:
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilar:
TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanc! Para Islemleri ve Avans Bedeli!
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi !
2014-2016 Donemine fliskin Yillik
lyilegtirmeler TFRS I, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varhklarin/yukimlaliklerin simiflandinilmasi dlgdmii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hitkimier getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar. Muhasebelestime ve Olgme
standardinin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hilkkimleri arasinda asagidaki hususlar siralanabilir;

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varhiklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gergepe uygun deferi Uzerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, stzlesmeye dayah nakit
akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan katilim esaslarina uygun borglanma araglar
ile yalmzca anapara ve anapara bakiyesine iligkin kar payr ddemelerini igeren stzlesmeye bagh nakit akiglarina
sahip katibm esaslarina uygun borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis
maliyetinden dlgllir. Hem stzlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etmek, hem de finansal varhifi satmak
amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan katihm esaslarina uygun borglanma araglan ile belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payl 8demelerini i¢eren nakit akiglarina yol
agan katilim esaslarina uygun borglanma araglarinin genel olarak ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitlarak &lgOlor. Diger tim katilim esaslarina uygun borglanma araglari ve dzkaynak araglari, sonraki
hesap dénemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle slgiiliir.  Ayrica, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari
amagla elde tutulmayan tzkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun degerinde meydana gelen degigimlerin
diger kapsamh gelirde sunulmas: konusunda geri donillemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatinnmlardan
saglanan temettller, agik¢a yatinmin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi nitelifinde olmadikg¢a, kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varliklarin deger disikligiine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan ger¢eklesen kredi
zarari modelinin aksine, beklenen kredi zarar1 modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlanm ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini  gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni dfizenlemeye gbre, kredi =zararlarinin
muhasebelestirilmesinden dnce bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi1 gerekmemektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devam)

b) Heniz yiriirlife girmemig standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon’un henilz ylrlirlige girmemis agaidaki standartlar ile mevcut bnceki standartlara getirilen agafidaki
degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamstir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Hiskin Belirsiziikler!

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin tanmmasima 5 adimhk bir yaklagim getirmigtir. Belirli senaryolar igin TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmigtir. TFRS 15, “gelir tahakkuklar™ ve “ertelenmis gelir” clarak bilinen hesaplari tammlamak igin
“misteri sézlesmelerinden varhklar” ve “miigteri sbzlesmelerinden ylikiimltlitkler” terimlerini kullamr, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tlir bakiyeleri
tamimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek verine eski tanimlar izerinden gosterimlere devam etmistir.

Temettii ve kar pay: geliri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettd geliri, hissedarlarin temettQl alma hakk dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin glivenilir bir bigimde digiilmesi miimkiin oldupu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon'un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde Slgiilmesi miimkiin oldugu stirece kayitlara alimir. Kar pay: geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
dmrll boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini sbz konusu varhifin kayith degerine
indirgeyen efektif kar pay1 orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tuim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak g&sterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiilor. Gergege
uygun deger farki kéir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelegtirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yitklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergegie uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gre muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini agafidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege n deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borclar

Bu kategoride gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak digiilen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergepe uygun deper farki kar/zarara yansitilarak 8lctilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ytnetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli
finansal araglardan olugan bir portfdylin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadar.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olglilen finansal varhklar kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gercegie uygun degerleri tizerinden degerlenir. Alim-satim amac¢h menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yokimlilitklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen kar pay) ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Kar pay: Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimlilliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

1l muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varhiklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve katilm esaslarina uygun
bor¢lanma araglarini icermektedir. Sz konusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un
risk ybnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde ger¢e@e uygun deger esas alinarak ydnetilen ve performanslan
buna gore degerlendirilen bir portfoyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlhiklardir.

itfa edilmis maliyet ile gtsterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki katilma hesabi, nakit teminatlar, geri satim vaadiyle alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar
ilk kayda ahmlarindan sonra etkin kar pay: yntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz katilma hesab1 ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve $nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardar.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEG{SKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal ara¢lar (devamn)

Finansal varhklar (devam)

Gergege uygun deger dlgiimdii

Gergege uygun deger, piyasa katilmcilan arasinda dlgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlifin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yilkkimliloklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve
ytintemleri kullamimigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem gren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansituids igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapams seansinda fiyati olugmayan igin bir onceki seansin agirlikh
ortalama fiyat: ite diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem grmeyen finansal varlik ve yliktimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, Szdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢ofunlukla kullanilan ve gzlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger ydntemler

3 Finansal varlik ve yilkimliilikler, varlik ya da ylikimlaligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Finansal varhklarda deger dilslikligi

Finansal varhklarda deger dusuklogyle ilgili olarak, TMS 39°da gergeklesen kredi zarar: modeline karsihik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
gore Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde beklenen kredi =zararlan ve bu beklenen kredi =zararlanndaki degigiklikleri
muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybmi doguran durumun, zarar karsthds
muhasebelestirilmesinden dnce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir sekilde artrigsa veya bu
finansal arag satin alinmi ya da orijinalde kredi zarar1 olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal araca
ayrilan karsihg, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda 8lgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 8nemli derecede artmasi durumunda
(satin alindifinda veya orijinal kredi deger disiikklifii bulunan finansal varliklar harig¢) Fon, bu finansal arag igin
karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar, s6zlesmeye
bagh varhklar ve kira alacaklarina iligkin olarak kargihk 8l¢im@l dmilr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda dlgtilmek igin basitlestirilmis bir yaklagim gerektirmektedir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Liras: {TL) olarak gtsterilmigtir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alman varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyaisatin  alma glniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alg tarihinden baglamak fizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
iglem godren varliklarin deperlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapan§ seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhklh ortalama fiyatiar
kullanilir.

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme glinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; katihm esaslarina uygun borglanma araglari, geri
satim vaadiyle alim ve geri ahm vaadiyle satimlar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme gilnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli katilma hesabi, bilegik kar payr orani kullamlarak tahakkuk eden kar payinin
anaparaya eklenmesi suretiyle degierlenir.

5) Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
ahg kuru ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa digi geri alim vaadiyle satim-geri satim vaadiyle alim stzlegsmeleri, piyasa fiyatim en
dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ild (7)no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamnda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullamilan  esaslar, diger varlklar ise (b) bendinde Dbelirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikkiimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiiktimltlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

ddviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

{Tam tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gtsterilmistir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal yiikiimliliklerin simflandirilmasi ve &l¢limi

TFRS 9 tarafindan finansal yiikimlilitkklerin siniflandirilmasi ve dlgiilmesi hakkinda uygulamaya konan dnemli
bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gergefe uygun defer defisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yilkimliliklerin gercege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iliskilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikumliligin kredi riskindeki degisikliklerin difer kapsamlh gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlufu yaratmazsa bu yiikimltligin kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yilkkimltliklerin gergefe uygun degerindeki degigimlerin difer kapsamh
gelirde sunulmastm gerektirir. Bir finansal yiikiimliilugiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen gergefe uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yokiimlultik finansal
tablo digit birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39 kapsaminda, gergege uygun
degier degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yilkitmliilijgtin ger¢ege uygun degerindeki degigimin tiim tutan
kar veya zararda sunulur.

Diger finansal yiikiimliliikier:

Diger finansal yitktimlilikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindinlmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yokimlolikkler sonraki dénemlerde etkin kar payr ydntemi kullanilarak itfa
edilmig maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varhk ve ytikiimliiliikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip olunmasi ve
stz konusu varlik ve yitkiimlillitkleri net bazda tahsil etme/Sdeme veva es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar: ve menkul degerlerin 8diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim tngtren anlagmalar g¢ergevesinde satilmg olan menkul kiymetler (*geri alim vaadiyle
satim”), finansal durum tablosunda *“Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutuluy
amaglarmna gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde simflandinlmakta ve ait oldugu
portfoyiin esaslarina gire degerlemeye tabi tutulmaktadir. Geri ahm vaadiyle satim sozlesmesi kargilifs elde
edilen fonlar pasifte “geri alim vaadiyle satim borglan > hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili geri alim
vaadiyle satim anlagmalan ile belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kism
i¢in etkin kar pay! oram yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Geri ahm vaadiyle satim
islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 8denen kar paylar1 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“kar pay: gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhlidil ile alinmis menkul kiymet (“geri satim vaadiyle alim™) islemleri finansal durum tablosunda
“geri satim vaadiyle alim alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim vaadiyle alim
anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin kar
payi (i¢ verim) orani ydntemi’ne gdre kar payi gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difier kapsamli
gelir tablosunda *kar pay: gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un &diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gbsterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devam)
Kur degiisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki ddviz kurlan
kullamlarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL've gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir,

Karsihklar, sarta bagh varhk ve ylkiimlilokler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yokimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve stz konusu yiiktimliillik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsihik ayrilir.

Kargilik olarak aynlan tutar, yitkimliluge iligkin risk ve belirsizlikler goz tniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yokiimlilugtin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en glivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsiligin, meveut yitkimlillogtin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi
kullanarak bigtilmesi durumunda stz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine
esittir,

itigkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portfty ybnetimi ve aracihk hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI {TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TOm tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devama)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deper esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas aliarak bu
hesaptan digllmektedir.

Katilma payi iglemleri giinliik olarak MKK'’ya bildirilir ve katilma paylann MKK nezdindeki hesaplarda, her
milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren claylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci fizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yliriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi'nin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gtre, Tiirkiye’de kuruls menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortaklhiklannin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. Sz konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinnm fon ve ortakhklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfty isletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%135 oraninda vergi kesintisi yapilir. S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’tinctt Maddesi’nin (8) numaral: fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhiklarinin, portfdy isletmeciligi kazanglarimin  elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15'inci Maddesi'nin (3) numarali fikrasina gtre kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak Uzere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayill Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde'nin (1) numarah fikrasina gore
menku! kiymet vatirim fon ve ortakliklarimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglan ile donemsel getirileri fizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde'nin {2) ve (4) numarah fikralarina gire, menkul kiymet yatinm fonu ve ortaklilarinmn bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’'na gbre
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde
simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféyiindeki deger artig ve azahglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faalivetlerinde kullandifi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri tdemelerini gbsterir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi, ybnetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, ylikitmlitliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dbnemierde kayitlara alinir. Tahminlerin kultamldigi baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kogullu varlik ve yilklimlilikler
Not 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki depigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, defisikligin yapildif1 cari dénemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygutanir. Fon’un cari yil igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye dénitk olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden
dilzenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Defisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donilk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degigiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy igletmek ve hizmet sundugu bilge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla sona eren dtnemlerde finansal tablolarda bélimlere gore raporlama yapilmamustir.

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmug olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

31 Arahk

2018

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. - vadesiz mevduat -
T. Halk Bankast A.S§. — vadeli mevduat 9.493
9.493



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak gtisterilmistir)

4. iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Varliklar/ (Y ukimlulukler)
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - gider karsilig alacaklar

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - ySnetim licretleri
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. - komisyon ve diger islem licretleri

113skili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler)

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger gelirler

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - yinetim {icretleri
Halk Yatirnm ve Menkul Degerler A.S. - aracilik komisyonlan

Yénetim sicretleri

31 Aralik
2018

3.031
3.031

(892)
(72)

964

2 Ocak-
31 Aralhik
2018

3.031
3.031

(6.152)
(475)

(6.627)

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybtnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilign ile simirh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin ginlik %0,002328'Unden
(vilzbindeikivirgliligylizyirmisekiz) [yillikk yaklagik %0,85 (ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde Sirket ile yBnetici arasinda
imzalanan stzlesme ger¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve ydneticiye fondan tdenecektir.

5. ALACAK VE BORCLAR

Ters Repo Alacaklan
Gider Karsiligi Alacaklar (Not 4)

Fon Yd&netim Ucretleri (Not 4)

Denetim Ucreti

SPK Ek Kayda Alma Ucreti

Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4)
ihbarl: Pay Islemleri

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.
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31 Arabik
2018

3.031
3.031

31 Arabk
2018

(892)
(39)
(40}
(72)

(861}

(1.904)



10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylar: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank glivencesi
altindatir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadr.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un geri satim vaadiyle ahm islemlerinden alacaklan igin devlet tahvili
teminati bulunmamaktadir.

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

2 Ocak-

31 Arahk

2018

Ydnetim Ucretleri (Not 4) 6.152
Saklama Ucretleri 1.958
Denetim Ucretleri 631
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4) 475
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 1.675
10.891

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir,

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

2 Ocak-

31 Arahk

2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Bag) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azahs) (53.812)

Katilma Payi lhrag Tutari (+) 2.223.432

Katilma Pay lade Tutan (-) (822.126)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu) 1.347.494
Birim Pay Degeri

31 Arahk

2018

Fon Toplam Degeri: 1.347.494 TL

Dolasimdaki Pay Sayisi: 143.872.556

Birim Pay Degeri: 0,009366 TL

20
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11,

12.

13.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM

FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

{LISKIN DIPNOTLAR
(Tdm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g8sterilmigtir}

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devam)
Katilma Belgeleri Hareketleri
2018 2018
Adet Tutar TL.
Agihig . R
Satiglar 228.634.651 2.223.432
Geri Aliglar (84.762.095) (822.126)
31 Arahk 143.872.556 1.401.306

31 Arahk 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.347.494 TL tutarindadir.

31 Aralik 2018 itibanyla Toplam Degerinde/Net Varlik Deperinde Artig/(Azahy) bakiyesi 53.812 TL

tutaridadir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri
Faiz Gelirleri

Temettil Gelirleri

Finansal Varhk ve Yikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Y{kiimltliklere iliskin Gergeklesmemig Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetler r Gelirler
Gider Karsih1 Giderler (Not 4)
Diger Gelirler

21

31 Aralik
2018

1.347.494
1.347.494

2 Ocak-
31 Arahk
2018

32.994
12.864
(49.005)
(42.805)
3.031

(42.921)

2 Ocak-
31 Arahk
2018

3.031

3.031
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15.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tork Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER (Devami)

2 Ocak-
31 Arahk
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2018
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (107)
Diger Giderler {1.568)
(1.675)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi
Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILERI
Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz B6ltim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir,
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2018
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatinmlar 1.336.874
1.336.874

Gergepe Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

31 Aralik 2018
Nominal Malivet deferi  Pi Deeri

Borglanma senetleri

Kamu Kesimi Kira Sertifikalar 650.000 651910 659.598

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 109.139 727.769 677.276
759.139 1.379.679 1.336.874
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir)

FiNANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Risk Faktbrleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deper kar pay1 oram riski, nakit akumi kar pay: oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk ydnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kar pay: oram riski

Kar payi orani riski, kar pay: oranlarinda meydana gelen dalgalanmalanin Fon’un kar paywina duyarl varliklan
fizerinde meydana getirebilecegi deer dilsiisil olarak tanimlanir.

31 Aralik tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay: oranlari:

31 Aralk 2018
TL (%)

Varhklar
Kamu Kesimi Kira Sertifikalan 18,12

31 Arabk 2018 tarihi itibariyla degigken kar payi  araglari bulunmadifindan, kar payr oram riski
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018

Sabit Faizli Araglar

Gergegie uygun deger fark) kar/zarara yansitilan varhklar 659.598
Degisken Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan varhiklar -

659.598

Hisse Senedi Fiyat Riski

Fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedi deferinin degismesi sonucunda hisse
senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay: ve kar pay defisimlerine bagh olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL kar pay1 ve kar pay: oranlarinda %! oraninda artig
/ azalig olmasi durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla 677.276 TL tutarindaki hisse
senetlerinin ve yatinm fonlarindaki paylarin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net donem karinda
6.773 TL tutarinda azalig veya 6.773 TL tutarinda artig olusmaktadur.

Kredi riski

Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolay1 kars: tarafin anlagma yiikimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklan agagidaki tablodaki gibidir:

23
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tilrk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden parasal varliklan ve yiikkiimliliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varhiklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olugturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yiikiimltlitklerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sézlesme slirelerine gbre kalan
vadelerine gore dagihm asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018

Sbzlesme
uyarincs nakit
cilaslar toplamn 3 avdan 3-12 av 1-S5vil S vildan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Deferi I+HI+11I+H1Y kisa(l) arasi{ll) arasi(Ill) uwzun{IV)
Tirev olmayan
finansal ytikiimliiltilder
Diger borglar (1.504) (1.904) (1.904) - - -
Toplam yiikiimldliik (1.904) (1.904) (1.904) . - -

Fon’un finansal yilktimlilliklerinin beklenen vadeleri stzlesme vadelerine yaklastifindan ayn bir tablo
verilmemistir.

Finansal Ara¢ Kategorileri

Gergefie uygun Itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit  yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2018 benzerleri dahil) varliklar yiikimltltkler Defier deferi _Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.493 - - 9.493 21
Diger Alacaklar 3.031 - - 3.031 5
Finansal Varhklar - 1.336.874 - 1.336.874 19
Finansal yilkiimltltikler
Diger Borglar - - 1.904 1.904 5

Fon ybnetimi finansal araglarin gergegie uygun degerinin defier degerine yaklagtigini digtinmektedir.
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deper, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsihiinda el degistirebilecegi veya bir yltkimltiliglin kargilanabilecegi deferdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gtsterilen
finansal aktiflerin ger¢efe uygun deperlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegi ditsiinillerek defter degerlerine yaklastifi ngdrillmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
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20.
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23,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARiIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar Tilrk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gergefe Uygun Degeri (devami)

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yukiimloluklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtig

varsayilmaktadir.

Finansal varhklarin ve yiikiimlitliklerin gergefe uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve yitkimlilikler, birbirinin aym varhk ve yilkiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varhik ve ylikiimlilikler, ilgili varlik ya da ytkimlilogtn birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gizlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve ylikimlalikler, varhk ya da yikiumliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varhk ve finansal yilkiimliililkleri her finansal durum tablosu tarihinde gergefie uygun

deperlerinden finansal tablolara yansitilir. Agagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve vilkimltlikklerin gercege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gizlenebilir
Onemii veriye
gbzlenebilir dayanmayan
Gergepe  Gergefe veriye girdiler ile
uygun uygun Degerleme  dayanmayan ger¢efie uygun
deger seviyesi teknigi girdiler deper iligkisi
31 Aralik
Finansal Varhiklar / Finansal Yiikiimliilikler 2018
Hisse senetleri 677.276 Seviye 1  Piyasa fiyati - -
Kamu kesimi kira sertifiklan 659.598 Seviye |  Piyasa fiyah - -
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Fon'un yeni portfty ytneticisi 1 Subat 2019 itibariyla Ziraat Portfoy Ydénetim A.S. olmustur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk
2018
Bankadaki nakit 9,493
Vadesiz katilma hesab 9,493
9,493

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEG1SiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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