01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGIiSKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEzZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngoérilen hususlar, fon ile katilimcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor donem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir dnceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis
bagimsiz denetimden gecmis (g aylik fon bilango ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlirev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundur

Rapordaki bilgiler, katihmcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak  anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klguk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katilimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGIiSKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2018-31.12.2018
dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis vyillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve
net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla

dlzenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ
DEGERLENDiRiLMESiI

2018'de Fed’in faiz politikasina iliskin gelismeler yakindan takip
edilmistir. ABD merkez bankasi Fed 2018'de doért kez faiz artirarak %2,25
- 2,50 seviyesine yukseltmistir. Bununla birlikte Fed, bilanco klglltme
programi dogrultusunda, tahvil azaltim programini Ekim ayindan itibaren
aylik 40 milyar dolardan 50 milyar dolara gikaracagini agiklamistir. 2019
yilinda faiz artinm surecinin devam etmesi ve bilanco daraltiimasinin
sirmesi beklenmektedir. ABD istihdam verilerinde ve enflasyon
gostergelerindeki iyilesmeler de bu politikayr desteklemektedir. Ancak
kiresel buylimeye ydnelik endiseler nedeniyle Fed’'in faiz artirrm hizinin
yavaslayacadi tahmin edilmektedir. ABD 3 aylik ile 10 yillik forward hazine
tahvillerindeki faiz farki negatife gecti. ABD ekonomisinin sagldina iliskin
en tutarlilardan biri olan gbsterge, on yildan uzun bir stredir ilk kez daha
dustk faizi fiyatliyor. Bu ayni zamanda gelecek birkag ceyrek iginde bir
resesyon beklentisi anlamina da geliyor. 2019’da kisa vadeli ABD tahvil faiz
oranlarinin uzun vadelilerle farki piyasalarin izleyecegi géstergeler arasinda
olacaktir. ABD'deki seyir gelismekte olan Ulke kurlarini etkilemeye devam
edecektir.

ABD ve C(Cin‘in 2018 Haziran ayinda karsilikli olarak gumrik
vergilerini yukseltmesiyle birlikte dlinya ticaretine iliskin endiseler artmistir.

Ancak Aralik basinda Arjantin‘de yapilan G20 Zirvesi'nde biraraya gelen




ABD Bagkani Trump ile Cin Devlet Bagkan! Xi Jinping 90 gin boyunca yeni
gumrik vergisi getiriimemesi konusunda uzlasmistir. Nitekim Cin'den ithal
edilen 200 milyar dolarlik Grine uygulanan %10’luk gumrik vergisini
%25’e cilkarma karari 2019 basi yerine 90 glnlik ateskes silresinin sonuna
birakilmistir. Kismen anlasmaya varilsa da ticaret savasi gindemi 2019a
tasinmistir. Ticaret savaslarinin verilerde direkt etkisi gézlenmese de global
ekonomik biyimeye yonelik beklentilerde asadi yonli baski yaratmaktadir.
ABD ile Cin arasinda devam eden goérusmelerin nihayete ermesi piyasalari
rahatlatacaktir.

Ote yandan uzun siiren parasal genisleme siirecinin enflasyon
yaratacagina iliskin beklentiler, zayiflayan global blylime nedeniyle
gelismis Ulkeler tarafinda hafiflemistir. Gerileyen emtia ve petrol fiyatlar
ABD’de enflasyonunda hizli ylkselis kaygilarini azaltmistir. Fed’in faiz
artinrm hizinin yavaslayacagi beklentisiyle olusan gligli dolar temasinin
zayiflamasi da bu gérinimui destekleyen etmenlerin basinda gelmektedir.

Ham petrol fiyatlari ise yilin Gglncl geyredinde jeopolitik risklerle 87
dolar seviyelerini test etmistir. Ancak OPEC’in petrol arzini 1,2 milyon varil
azaltma karari ve daha fazla kesintiye gitmeyi degerlendirmeleri, kiresel
ekonomik bldyumeye ilislkin kaygilar paralelinde 50 dolar dlzeyine
gerilemistir. Fed'in faiz artinrminda daha sabirli olacagina iliskin
degerlendirmesinin yarattigi beklentiler ve ABD'de Uretimin yavaslamakta
olduguna iliskin isaretlerle 60 dolara cikis yapmistir. Oniimiizdeki dénemde
beklentiler petrol fiyatlarinin 60 dolar civarlarinda seyretmesi yonindedir.

Avrupa’da ise italya ve Brexit ile ilgili gelismeler én plana gikmistir.
Avrupa Birligi'nden cikis siireci igin hazirlanan taslak anlasma Ingiltere’de
kabine tarafindan onaylanmasina karsin parlamento’da 202'ye karsi 432
gibi buiyiik bir farkla reddedilmistir. ingiltere Basbakani Theresa May’in
anlasmay! revize etmesi icin Mart sonuna kadar vakti bulunmaktadir.
Taslagin reddedilmesiyle anlasmasiz Brexit ihtimali glindemde kalirken,
Ingiltere’nin AB’den ayrilmasinin ertelenmesi, ikinci referandum ve hatta
Brexit'in gerceklesmemesi de degerlendirilmektedir. 2018 yilinda
Avrupa’nin en buliyiik nominal borcuna sahip Italya ile AB arasinda biitge
konusundaki anlasmazlik euroyu baski altinda tutan diger etmendi. italyan
hikimetinin hedefledigi bltce agigi/GSYH oranini AB Komisyonu tarafindan

reddedilmesi Avrupa Birligi tarihinde resmi olarak ilk kez gercgeklesen bir



gelismeydi. Gérusmelerin nihayete ermesi Avrupa komisyonunun %1,95'e
razi olmasi ile gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde Italyan bankalarinin
sorunlu kredilerine iliskin konular gindemi mesgul edebilir ve euro
Uzerinde baski yaratabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda degisiklik
yapmazken, varlik alimlarini sonlandirmis, 2.6 trilyon avroluk varlik alim
programini bitirmistir. AMB’nin 2019 vyilinda, buylimede yasanan 1hmli
yavaslama nedeniyle, sikilastirma surecinde o6telenme beklenmektedir.
Kamu borcu yuksek sorunlu AB dlkelerinin maliye politikalarina dair
endiseler ve Brexit'e iliskin belirsizlikler AMB’nin faiz artinmina gegisi
yavaslatabilecek diger etmenlerdir.

Tlrkiye ise 2018 son ceyredinde dengelenme dénemine girmistir.
TCMB 13 Eyllil'deki toplantisinda haftalik repo faizini 625 baz puan
artirarak %24 olarak belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisiyle TL déviz
sepetine karsi deder kazanmistir. Yeni Ekonomik Program (YEP)
gercevesinde para politikasini destekleyici maliye politikasi ortaya
konmustur. YEP dengelenme, disiplin ve degisim olarak (¢ ana temel
Uzerine oturtulmustur. Mali disiplin temelinde ise Uretim ve ihracatta katma
degere odakli degisim hedeflenmistir. Kamu tasarruf plani, yapisal
reformlar ve enflasyonun dlstrilmesine ydnelik adimlar atiimistir. Program
cercevesinde hayata gegirilen kararlarla cari agikta ve enflasyonda iyilesme
kaydedilmis, faizlerde diisiis yasanmistir. Oniimizdeki dénemde makro
ekonomik verilerde iyilesmenin devam edecedi, yapisal reformlarla bliyliime

bilesenlerinin iyilesecegi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 ddéneminde ddénemi iginde fonun yatirm

stratejisinde ve karsilastirma olglitliinde degisiklik olmamistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik
rapor ve faaliyet raporu ile birlikte Ictlizik, Izahname, Fon Tanitim

Formuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.




BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2018-31.12.2018 donemine ait bagimsiz denetim
calismasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére fonun mali tablolar
31/12/2018 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
donemine ait gercek faaliyet sonuglarini, muhasebe ve dederleme ilkelerine
uygun olarak dodgru bicimde yansitiimaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig
Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtilmistir. Fon’'un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Cari Donem

Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.493
Diger Alacaklar 4,5 3.031
Finansal Varliklar 19 1.336.874
Toplam Varliklar (A) 1.349.398
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 1.904
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 1.904
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.347.494



Gelir Tablosu:

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmis Kar / (Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere ligkin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Yonetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar

Net Donem Kari (A)

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B)

Cari Donem

2 Ocak-

Dipnot 31 Aralhik
Referanslar: 2018
12 32.994
12 12.864
12 (49.005)
12 (42.805)
12,13 3.031
(42.921)

4,8 (6.152)
8 (1.958)

8 (631)
4,8 (475)
8,13 (1.675)
(10.891)

(53.812)

(53.812)

(53.812)



Nakit Akis Tablosu:

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kar/Zarar
Net Dénem Kar1/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Tlgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Almnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar:

Cari Donem
2 Ocak-

31 Arahk
2018

12

12

10
10

21
21

(53.812)
9.811
(32.994)

42.805
(1.380.806)
(3.031)
1.904

(1.379.679)
32.994
32.994

1.401.306
2.223.432
(822.126)

9.493

9.493

9.493



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

—— 002 | jyaceixunom |V | Souan | | opewe |NOMINAL | BRIMALS | SKTIALS | g |GOMOKeR | Toram | arup R A | (S5
GUN | ORANI SAYISI ORANI (%) GORE) GORE)
HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKSUE TL AKSUE 2.300,00 7,370487 23/11/18 7,720000 17.756,00 2,62 1,33 1,32
ALBRK TL ALBARAKA TURK 19.200,00 1,353716 06/12/18 1,220000 23.424,00 3,46 | 1,75 1,74
ALKIM TL ALKIM 980,00 22,036571 | 02/11/18 23,700000 23.226,00 3,43 | 1,74 1,72
ASELS TL ASELS 2.800,00 24,857246 | 31/12/18 24,080000 67.424,00 9,96 | 5,04 5,00
AYGAZ TL AYGAZ 3.900,00 12,817897 | 02/11/18 11,330000 44.187,00 6,52 | 3,31 3,28
BANVT TL BANVT 1.020,00 14,756853 | 08/11/18 10,790000 11.005,80 1,63 | 0,82 0,82
BFREN TL BFREN 17,00 171,712353 | 12/12/18 162,000000 2.754,00 0,41(0,21 0,20
BIMAS TL BIM MARKETLERI 880,00 73,558830 | 07/11/18 87,000000 76.560,00 11,29 | 5,73 5,68
CEMTS TL CEMTS 2.125,00 5,740038 30/07/18 6,080000 12.920,00 1,91 0,97 0,96
CUSAN TL GUHADAROGLU METAL 7.950,00 1,981069 26/11/18 1,780000 14.151,00 2,09 | 1,06 1,05
EGEEN TL EGEEN 56,00 350,019643 | 23/11/18 344,000000 19.264,00 2,84 | 1,44 1,43
EREGL TL EREGLI DEMIR CELIK 4.700,00 10,070274 | 20/12/18 7,220000 33.934,00 5,01 | 2,54 2,52
FROTO TL FROTO 870,00 56,449839 | 20/12/18 50,000000 43.500,00 6,42 | 3,25 3,23
GENTS TL GENTS 4.200,00 2,439719 26/11/18 1,770000 7.434,00 1,10 | 0,56 0,55
GOODY TL GOODY 4.800,00 3,764583 24/12/18 3,440000 16.512,00 2,44 | 1,23 1,23
GOZDE TL GOZDE GiRiSiM 6.800,00 2,828971 27/11/18 2,670000 18.156,00 2,68 (1,36 1,35
HLGYO TL HALK GYO 23.500,00 0,647021 27/11/18 0,700000 16.450,00 2,43 | 1,23 1,22
ISDMR TL 'SKEND??LJIE DEMIR 2.900,00 8,109690 24/12/18 5,660000 16.414,00 2,42 (1,23 1,22
KARTN TL KARTN 35,00 291,968000 | 24/12/18 326,300000 11.420,50 1,69 | 0,85 0,85
KAFEIN YAZILIM
KFEIN TL HiZMETLERI TICARET 3.000,00 6,880633 24/12/18 6,960000 20.880,00 3,08 | 1,56 1,55
AS.
KNFRT TL KNFRT 300,00 24,510000 | 16/11/18 23,880000 7.164,00 1,06 | 0,54 0,53




LOGO TL LOGO 630,00 41,251492 | 03/10/18 27,140000 17.098,20 2,52 1,28 1,27
MAVI TL MAVI GIYIM SANAYI VE 1.570,00 39,555955 05/11/18 32,220000 50.585,40 7,47 | 3,78 3,75
TICARET A.S.
ORGE TL ORGE ENERJI 3.400,00 3,045253 19/11/18 3,120000 10.608,00 1,57 10,79 0,79
OTKAR TL OTKAR 230,00 86,681522 31/12/18 88,250000 20.297,50 3,00 | 1,52 1,51
SASA TL SASA 0,80 10,162500 | 03/10/18 8,190000 6,55 0,00 | 0,00 0,00
TATGD TL TAT GIDA 2.800,00 4,244175 26/11/18 3,820000 10.696,00 1,58 | 0,80 0,79
TMSN TL TUMOSAN 2.500,00 4,770000 30/10/18 4,500000 11.250,00 1,66 | 0,84 0,83
ULUSE TL ULUSOY ELEKTRIK AS 1.300,00 11,652000 23/11/18 15,960000 20.748,00 3,06 | 1,55 1,54
VESBE TL VESTEL BEYAZ ESYA 1.575,00 11,435556 07/11/18 12,020000 18.931,50 2,80 1,42 1,40
YATAS TL YATAS YATAK 2.800,50 6,106017 17/10/18 4,470000 12.518,24 1,85 0,94 0,93
GRUP TOPLAMI 109.139,30 677.275,69 100,00 | 50,67 50,26
GRUP TOPLAMI 109.139,30 677.275,69 100,00 | 50,67 50,26
KiRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira
Sertifikalar
TRD130219T18 TL HAZINE 13/02/19 | 43,00 18,06 2,00 240.000,00 101,139900 | 31/12/18 | 18,545475 | 103,426190 248.222,85 37,63 | 18,56 18,42
TRD120220T16 TL HAZINE 12/02/20 | 407,00 | 18,41 2,00 180.000,00 99,542400 20/11/18 | 19,089470 | 99,474601 179.054,28 27,15 13,39 13,29
TRD181120T19 TL HAZINE 18/11/20 | 687,00 | 17,90 2,00 230.000,00 99,999000 21/11/18 | 19,426420 | 101,009107 232.320,95 35,22 17,38 17,24
GRUP TOPLAMI 650.000,00 659.598,08 100,00 | 49,33 48,95
GRUP TOPLAMI 650.000,00 659.598,08 100,00 | 49,33 48,95
FON PORTFQY DEGERI 1.336.873,77 100,00




Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM
A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI . 0,00% -%100,28
B. HAZIR DEGERLER (+) 9.493  100,00%  %0,70
a) Kasa - 0,00% %0,00
b) Bankalar 9.493 100,00%  %0,70
c) Diger Hazir Degerler - 0,00% %0,00
C.ALACAKLAR 1.339.905 100,00%  %99,44
a)Takastan Alacaklar Toplami 1.336.874 99,77% 299,21
b) Diger Alacaklar 3.031 0,23% %0,22
D. BORCLAR (-) 1.904  100,00%  %0,14
a) Takasa Borglar - 0,00% %0,00
b) Yoénetim Ucreti 892  46,85%  %0,07
c) Odenecek Vergi - 0,00% %0,00
d) intiyatlar - 0,00% %0,00
e) Diger borglar 972  51,05% %0,07
f) Kayda Alma Ucreti 40  2,10% %0,00
g) Krediler - 0,00% %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 1.347.494
Toplam Katilma Payi Pay Sayisi 500.000.000
Yatirim Fonlari icin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Payi 499.856.127

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fon, portfoyinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik turlerinden izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilenlerin tamamina
veya bir kismina yatirir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etme amaci
gutmez. Fon yoOnetiminde amag, sermaye kazanci elde etmektir. Fon
ybnetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi aracglari seciminde nakde
doéntsiumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Bu gercevede fon
portféylinde Turkiye'de ihrac edilmis kira sertifikalari, gelire endeksli
senetler, gelir ortakligi senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik
paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araglari, katilma hesaplan (TL/Déviz) ve katihim yatinm fonlarina yer
verilir.

Yatirrm vyapilan varliklar cergcevesinde fonun risk dederi 5 ila 7
araliginda kalacaktir.

Fonun Esik Degeri:

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3 olarak belirlenmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin
alim satiminda araci kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir;

1) Pay Komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Kira Sertifikasi Alm Satim Komisyonu: 0,000013+BSMV
3) Altin Aim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin
gunltk brit varhk degerlerine oraninin agirhkl ortalamasi:

Yonetmelik* Madde-19 Uvarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 2 Ocak — 31 Aralik 2018
Yonetim Ucretleri 6.151,97
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 1.957,59
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 629,68
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 106,88
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 474,08
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.568,10
Esas Faaliyet Giderleri Toplamm 10.888,30
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(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yUrUrIuée giren “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani:

Toplam Giderler 10.888,30
Ortalama Fon Portfoy Degeri 718.937,65
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,51%

(**) Her takvim yilinin son is gunu itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is guniu iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gerceklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip
eden 6 is gunu icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi

tablolan
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