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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Halk Hayat ve Emeklitik A.$. (“Kurucu™) Ydnetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Gbriis

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. Katthm Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Arahik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Gorilsimilze gére
iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akislaini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikidmlerini igeren; “*SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim nemli ytnleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorigtin Dayanaf

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkive Denetim
Standartlar’’nin bir pargas1 olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Higkin Sorumluluklar: bdlimlnde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hitkimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inamyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

Dekoitte; ingiltere mevzuating gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL?) girketini, Uye firma aindaki sirketlerden ve iliskili tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasin ifade etmektedir. DTTL ve ye firmalannin her biri ayn ve bagimsiz birer twizel kisiliktir. DTTL {"Deloitte Global™ olarak da anilmaktadir) miisterilere
hizmet sunmamaktadi. Global Oye firma agimizla iigili daha fazla bilgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazla bilgi iin Deloitte Ttirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) ile detisime geginiz.
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Y5netimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Fon Yonetimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl: énemli yanhghk igermeyecek
sekilde hazirlanmas igin gerekli gérdiigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Ynetimi; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agtklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadif stirece fonun stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
%) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanhslik igerip icermedigine iligkin
makul glvence elde etmek ve gdriisiimizil iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yitksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgide
bekleniyorsa bu yanhigliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak ylriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi stirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériigimtze dayanak tegkil
edecek vyeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergepe
aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh &nemli bir yanlhighg tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yilksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliintin etkinlifine iliskin bir gtrilg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir,

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu giriis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil clmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylan ger¢ee uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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5) Bag@imsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine itigkin Sorumluluklar (devam)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularimi st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hilkiimlere uygunluk sagladifimzi Qst ybnetiminden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konulan yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamamin doguracag olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguracagi kamu yaranm agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raperumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkmldliklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin ddrdiinct fikras: uyarinca; Fon'un | Ocak-31
Arahk 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ t0zliftnin finansal raporlamaya iliskin
hiikkimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmanugtir.

TTK’nmn 402’nci maddesinin dordincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapms ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC! MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mtijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

Cari Dinem Gecmis Dénem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk
Referanslan 2018 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 7.296 292.855
Takas Alacaklari 5 - 71.000
Diger Alacaklar 4,5 14.460 16.832
Finansal Varliklar 19 4.469.890 4,537.850
Toplam Varhklar (A) 4.491.646 4.918.537
Yiikiimliilikler
Takas Borglan 5 - 64.400
Diger Borglar 5 11.117 9.589
Toplam YikiimlGlikler (Toptam Deferi/Net
Varhik Degeri Harig) (B) 1.117 73.989
Toplam Degeri/Net Varhik Deferi (A-B) 44803529 4844538

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDiI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSI1Z DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tilrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir}

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

1 OQcak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri 12 - 24.267
Temettll Gelirleri 12 166.486 145.793
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere lligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (57.413) 414.379
Finansal Varlik ve Yikimliliklere Iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (687.659) 557.894
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 14.460 16.834
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) (564.126) 1.159.167
Yanetim Ucretleri 4,8 (110.909) (86.511)
Saklama Ucretleri 8 (926) (1.257)
Denetim Ucretleri 8 (816) (801)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 4,8 (8.959) (9.320)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 813 (5.143) (6.451)
Esas Faaliyet Giderleri (126.753) (104.340)
Esas Faaliyet Kar/ (Zaran) (690.879) 1.054.827
Net Dinem Kary/ (Zaran) (A) (690.879) 1.054.827
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/ (AZALIS) (A+B) (690.879) 1.054.827

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tum tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gsterilmistir)

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

Referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bag) 4.844.548 3.427.412
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 10 (690.879) 1.054.827
Katlma Payi ihrag Tutan (+) 10 3.397.420 2.721.275
Katilma Pay) iade Tutan (-) 10 (3.070.560) (2.358.966)
Toplam Deferi/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 4,480,529 43843538

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM HiSSE SENED{ EMEKLILiX YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Ttum tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net Diénem Karv/Zaran
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Kar Payi ve Temettih Gelirleri ile i1gili Dizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile f1gili Duzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla [lgili Dlzeltmeler
Borglardaki Artig/Azalgla lgili Duzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artig/Azaligla lgili Duizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temetti
Alinan Kar Pay

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay) ladeleri igin Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarnimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
(690.879) 1.054.827

521.173 (727.954)

12 (166.486) (170.060)
12 687.659 (557.894)
(597.492) (706.825)

73.372 216.386

(62.872) {(173.310)

{607.992) {749.901)

166.486 170.060

12 166.486 145.793
12 - 24.267
326.860 362.309

10 3.397.420 2.721.275
10 (3.070.560) (2.358.966)
(273.852) 152.417

(273.852) 152.417

21 280.693 128.276
7 6.541 2580.693

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIX YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENET{MDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tuirk Liras: {TL) olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katithm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayamlarak emeklilik stzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplaninda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangll milkiyet esaslarma gore isletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.$. Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu kurulmugtur.

Fon Kurucusu, Ybneticisi, Araci Kurum ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darlilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / istanbul

Yonetici:

Halk Portfdy Yonetimi A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 K:1 Sisli / istanbul

Araci Kurum:

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. “Takasbank”

Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilda oldugu:
Fon, 16 Mayis 2013 tarihinde, silresiz olarak kurulmug olup, beginci yilindadir,

Fon Portftyiiniin Yonetimi:

Kurucu, Ydnetici’nin, Kurucu’nun genel fon ytnetim stratejisine ve kararlarina gre fon portfdylinil ySnetmesini
saglamakla sorumludur.

Fon portféyll, kolektif portfdy yonetcilifiine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfSyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Ytnetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Katihm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu olup, fon portfdyiiniin en az %80’i devamh olarak BIST
tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yiksek riskli fon ozelligi
tagimaktadir,

Ortaklik pay: yatirimlarinda BIST tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylan tercih edilecektir. Kar
payina dayah finansal hizmet veren girketler, domuz eti ve tirlinleri, alkol-titiin, silah-savunma sanayi ve eglence
sektdrline yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip girketlerin paylarina yatirim yapilamaz,

Uzun vadede gergek degerinin altinda oldugu dOstniilen ortakhk paylarma yatirim yapmak suretiyle kargilagtirma
dlgutiintin Uzerinde deger artisi elde etmeyi hedefleyen Fon'da, ortaklik paylan katihm bankacihif: esaslarina
uygun girketler arasindan makroekonomik, sektdrel ve girket bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi
gz oOninde bulundurularak secilir. Analizlerde ortakhk paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek,
makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun goriilenler portfdye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri
siirekli izlenerek hedef deferine ulasan girketler ve potansiyel tagiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde
ortaklik paylarinin degigimleri yapilir.

Ayrica Fon portféylniin en fazla %20’si oraninda, Tiirk Lirasi ve Doviz cinsi katihm bankalarinda acilan katilma
hesaplarina, Tiirkiye’de ihrag edilen gelire endeksli senetlere ve gelir ortaklifa senetlerine ve kira sertifikalarina,
ulusal borsalarda islem gbren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal sermaye piyasasi araglarina,
girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasas: araglarina ve girisim sermayesi
yatmm fonu katilma paylan ile yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarma yatirim yapilabilir.

Fon ybnetiminde, yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglari se¢iminde nakde déniisimil kolay ve riski az
olanlar tercih edilir ve Yonetmeli3in 20. Maddesinde belirlenmis olan ytnetim ilkelerine uyulur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
Fon Portfdyilniin Ynetimi (devami):

Fon portfytine kaldirag yaratan iglemlerden sadece ileri valorlii kira sertifikasi iglemleri ve ileri valérlt altin
islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
lliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur. Fon portfoyilne riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla tlirev araglar alinamaz.

Fon portfdyiine borsa digindan islem yapilamaz.
Fon portftyiine yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.
Fon Giderleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) {ist sinir1 fon net varhik degerinin yilhik
%2,28’i (yozdebirvirgildoksanbir) olarak uygulanacak olup, soz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kahnsa dahi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon'un malvarhigindan karsilanan harcamalardan bagimsiz
olarak Fon’a gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziglinde belirlenen gnlitk kesinti oranimin agilip agiimadigi Kurucu tarafindan glinlik olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrolde gfinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varhk degerine gire
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildiinin tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyatina yansitilacak
sekilde ginlok olarak fon kayitlarna alr. flgili takvim yilmin sonunda varsa Fon igtiiziginde belirlenen
oranlar agan kisim ilgili donemi takip eden bes is glintl iginde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinnm fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar
verilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2019 tarihinde yaymnlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir,




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar

TFRS’ve Uygunluk Beyam

hligikteki finansal tablolar Yatirtm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hilktimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdytindeki varliklarin gergege uygun deger
Slglimlerinde Teblig'in 9'uncu Maddesi’'nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmgtar.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmugtur,

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Slgililen finansal yatinimlar haricinde tarihi maliyetler Qizerinden
hazirlanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yliktimliltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminier
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklihik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar strekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildifi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildif baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsihiklar, kosullu varhik ve ylukémlilikler
Not 19 - Finansal araglar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yikiimlliklerin muhasebelestirilmesine ve &l¢timilne iliskin hikOmleri
dizenlemektedir. Bu standart | Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almigtir.

Fon'un 2017 yilina ait TFRS 9 muhasebesine gecis etkisinin dnemli dilzeyde olmadig1 degerlendirildiginden,
Fon finansal tablolarina iliskin kargilastumal bilgileri yeniden diizenlememistir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliklerin Siiflandirmast ve Olciimii

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandinilacag, yonetim igin kullanilan
ilgili is modeli ile stzlegmeye bagli nakit akiglarin &zelliklerine baglidir.

TFRS 9 tarafindan finansal yokimluloklerin simflandinlmas: ve dlgiilmesi hakkinda uygulamaya konan &nemli
bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yitkimlitliklerin gercege uygun deger degisimlerinin muhasebelegtirilmesiyle
iliskilidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLlSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliliiklerin Simiflandirmasi ve Olciimii {devami)

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Fon’un sahip oldugu finansal varhklarmi ve finansal ytkiimliltiklerini TFRS
9°da yer alan hitklimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018°dir. Buna uygun olarak Fon, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla muhasebelegtirilmeye devam edilecek araglara TFRS 9 hikiimlerini uygulamaktadir ancak
bu hitkitmler, ! Ocak 2018 itibariyla finansal durum tablosu dis1 birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak
2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara iliskin karsilagtirmali tutarlar, uygun goriildigtinde
yeniden diizenlenir.

TFRS ¢ kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, fonun finansal varhiklanim ydnettigi is
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin 8zellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gergege uygun
degerlerinde dlgtlmelidir. Ozellikle:

s sizleymeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 8demelerini igeren nakit akiglarina sahip
bir borglanma araci, itfa edilmis maliyeti iizerinden lgtilir;

e sdzlesmeye bagh nakit akiglaninin tahsil edilmesini ve katihm esaslarina uygun borglanma araglarinin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan kar pay! 6demelerini igeren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege uygun deger
degisimi dier kapsaml gelire yansitilarak 8l¢tiltr;

e diger tiim katilim esaslarina uygun bor¢lanma araglar ve &zkaynak yatinimian, gercefe uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilarak 8lgildr.

Bahsi gegen hususlara ragmen, Fon, bir finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinde agagidaki gibi geri
dénitlemeyecek bir tercihte bulunabilir:

e Fon, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlegmesinde edinen isletmenin finansal tablolarina
aldigi bir sarta bagh bedel niteliginde olmayan bir tzkaynak yatiriminin gergege uygun degerindeki
sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda geri donillmez
sekilde segebilir; ve

* Fon, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiytik oranda ortadan kaldirmak stz konusu oldugunda
itfa edilmis maliyeti iizerinden Slglilen ya da gercege uygun deper degisimi difer kapsamh gelire
vansitilan bir borglanma aracini, geri dontilemeyecek bir gekilde gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tammlayabilir.

Gergegie uygun defer degisimi difer kapsamli gelire yansiilan bir borglanma araci, finansal tablo digi
birakildiginda tnceki donemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
smflandirma diizeltmesi olarak dzkaynaklardan kar veya zarara simflandinlir. Gergege uygun deger degisimi
difer kapsamh gelire yansitilarak olgtilen bir $zkaynak yatinmi finansal tablo disi birakildiginda Snceki
dénemlerde difer kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gegmis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmig maliyetinden 8lglilen ya da gergepe uygun defer degisimi diger kapsamli gelire yansitilan katihm
esaslarina uygun borglanma araglar, deger diigitklii3 riskine maruz kalir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tork Liras1 (TL) olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stiflandirmasi ve Olgiimii (devami

Finansal Variiklarda Deger Diistikliigii

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar™ (*“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklegmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni defer diistkl0gtl modeli, itfa edilmis maliveti tizerinden ¢lgtilen finansal
varhklar, s6zlesme varhiklan ve gergege uygun deger farki difer kapsamh gelire yansitilarak olgllen katilim
esaslarina uygun borglanma araglan igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadr.

itfa edilmis maliyetinden Olglilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel sektor kira
sertifikalan gibi katilim esaslarina uygun borg¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

e 12 ayhk BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi muhtemel
temerrlit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrll boyunca gergeklesmesi muhtemel tilm temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak 6l¢illenler hari¢ olmak lizere, zarar karsih@imi dmiir boyu BKZ’lere egit olan
tutar Ozerinde Slger:

e Raporlama tarihinde dilgitk kredi riskine sahip oldugu belirlenen katilim esaslarina uygun borglanma araglar
ve

e  Diger katilm esaslanna uygun borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani,
finansal aracin beklenen &mrli boyunca ortaya gikan temerrtt riski) Snemli ol¢iide artmadig:i banka
bakiyeleri.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren onemli dlgiide artmis olup olmadignin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken ddemelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarinmn tahminiyle ilgili olan ve asin maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un ge¢mig kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye donik
bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varhik lizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda 6nemli digide arttifi
varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig) agagidaki durumlarda temerrtide dilsmils olarak dikkate alir:

¢ Fon tarafindan teminatin kullamlmasi (efer varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikilmlt ligUni{i tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢  Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

BKZ'lerinin dlgiilecefi azami slire, Fon’un kredi riskine maruz kaldii azami stzlesme stiresidir.

Beklenen kredi zararlarimn digiimii ve muhasebelestivilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Slgtimil, temerrilt ihtimali, temerriit halinde kayip (6rmegin temerriit varsa kaybin
bityiikligll) ve temerriit halinde riske esas tutanin bir fonksiyonudur. Temerriit olasihf ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ilerive donitk bilgilerle dilzeltilmis gegmise ait verilere dayamir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutan, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri (izerinden
yansitilir.Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Fon'un sbtzlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akiglarinin tamami ile Fon'un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarimin tamami arasindaki
farkin (fiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin kar pay1 orani (va da satin alindiginda veya olusturuldugunda
kredi-deger diisiiklall bulunan finansal varliklar igin krediye gtire dilzeltilmis etkin kar payr oram) tizerinden
hesaplanan bugiinkil degeridir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Titrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISK{N ESASLAR (Devamu)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Kredi deger diigiikiiigiine ugramig finansal varliklar

Her raporlama dtnemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6lcitlen finansal varliklanin ve gergegie uygun
defer farki difer kapsamh gelire yansitilan borglanma varliklarin defer dusiiklifiine ugrayip upramadigm
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglanim olumsuz gekilde etkileyen bir veya birden
fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger dusoklogéine ugramistir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumiar

TFRS 9 Finansal Aracglar
TFRS 15 Miigteri Sézlegmelerinden Hasilat
Yatirimet ile Istirak veya Is Ortakiigi Arasindaki Varitk Satislar:
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilar:
TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazii Odeme Iglemlerinin Simiflandirimas: ve Olciilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanci Para lslemieri ve Avans Bedeli!
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amacgh Gayrimenkuliin Transferi !
2014-2016 Donemine lliskin Yillik
lyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklann/ylikimltliklerin simflandinlmas: dlgtimil, kayitlardan gikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hikumler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hitkiimleri arasinda asagidaki hususlar siralanabilir:

TFRS 9 kapsaminda olan tim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliveti veya
gercefe uygun deferi lizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sbzlesmeye dayah nakit
akiglarim tahsil etmeyi amaglayan bir igletme modeli iginde tutulan katilim esaslarina uygun borglanma araglar:
ile yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin kar pay1 6demelerini i¢eren stzlesmeye bagh nakit akislarina
sahip katthm esaslarina uygun borg¢lanma araglar, sonraki muhasebelestimede genellikle itfa edilmig
maliyetinden 6l¢illir. Hem sdzlesmeye dayali nakit akiglarimi tahsil etmek, hem de finansal varligi satmak
amactyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan katilim esaslarina uygun bor¢lanma araglan ile belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: $demelerini igeren nakit akislarina yol
agan katilim esaslanina uygun borg¢lanma araglarinin genel olarak ger¢egie uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak 6lgiiliir. Diger tiim katilim esaslarina uygun borglanma araglar1 ve $zkaynak araglan, sonraki
hesap donemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle dlgtlur. Ayrica, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari
amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin
diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda geri déniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatirimlardan
saflanan temettiiler, agikga yatirimin maliyetinin bir kismimin geri kazanilmasi niteliinde olmadikga, kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varliklarin deger distikliigtine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen kredi
zararl modelinin aksine, beklenen kredi zaran modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degigiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gbre, kredi zararlarimin
muhasebelestirilmesinden dnce bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

b) Henilz yliriirlige girmemis standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar

Fon’un henilz ylrirlife girmemis agafidaki standartlar ile mevcut tnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henfiz uygulamamigtir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikier’

1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemierinden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin taninmasima 5 adimlik bir yaklagim getirmigtir. Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmigtir. TFRS 15, “gelir tahakkuklan” ve *“ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak igin
“miigteri stzlesmelerinden varliklar” ve “miigteri stzlesmelerinden yilkimliilikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif aciklamalanin kullamimasim yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeleri
tamimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar dizerinden gésterimlere devam etmisgtir.

Temettii kar pay: geliri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti) geliri, hissedarlarin temettil alma hakki dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 8l¢ilmesi mtmkiln oldugu stirece} kayda almur.

Finansal varliklardan elde edilen kar payr geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde 8lglilmesi miimkiin oldudu siirece kayitlara alimr. Kar payr geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
dmrll boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini sdz konusu varhgm kayith degerine
indirgeyen efektif kar pay1 orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENED{ EMEKLILiX YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENET{MDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tt tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergefe uygun degerinden dlgiilir. Gergepe
uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem
maliyetleri de stz konusu ger¢egie uygun defere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan islem tarihi esasina gdre muhasebelegtirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarim asagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.

Gercede uygun degder farks kar veva zarara yansutilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride gergefe uygun deger fark: kar/zarara yansitilarak tlgillen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak Slgtilen finansal varhiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundufu yoniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfdylin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 8zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uygun deper farki kar/zarara yansitlarak olgillen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde gercege uygun degerleri tzerinden degerlenir. Alim-satim amag¢h menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikilmltilikklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen kar pay1 ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Kar payr Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliloklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir.

ilk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve katilim esaslarina uygun
borglanma araglarini icermektedir. Stz konusu finansal varlikiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi (izere Fon’un
risk ybnetim veya yatirim stratejisi ¢ergevesinde gercefe uygun defer esas alinarak ydnetilen ve performanslan
buna gore degerlendirilen bir portfdyiin pargas: olan varlklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

Itfa edilmis maliyet ile gbsterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 8demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gbérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki katilma hesabi, nakit teminatlar, geri satim vaadiyle alacaklari, takas
alacaklari ve diper alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandinian finansal varhklardir. Kredi ve alacaklar
ilk kayda alimlarindan sonra etkin kar pay: yintemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz katilma hesabi ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr,
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttm tutarlar Ttrk Liras) (TL) olarak gosterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Finansal varhiklar (devam)

Gergefie uygun defer Slgilmil

Gergefe uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varlifin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varhik ve yilkimlilikklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giintinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatimi yansithgi igin
bekleyen kapamis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat: olugmayan icin bir dnceki seansin agirlikh
ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem girmeyen finansal varlik ve ylkimliikler ile tilrev finansal araglar indirgenmis nakit akim
ybntemi, Ozdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve pivasa katilimcilan tarafindan ¢opunlukla kullamlan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yUkiimlillikler, varlik ya da ylikiimlilogin gergege uygun deerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmigtir.

Finansal varhklarda defer disiklagi

Finansal varliklarda deger dusikligyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zaran modeline karsihik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar1 modeline
gtire Fon, finansal varliklarm ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen kredi =zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir.  Diger bir ifadeyle, kredi kaybim: doguran durumun, =zarar karsihif
muhasebelestirilmesinden tnce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ogzeliikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra nemli bir sekilde artmigsa veya bu
finansal arag satin alinmis ya da orijinalde kredi zarar: olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon'un bu finansal araca
ayrilan karsihg, dmftir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir miktarda dlgmesini zorunlu kilar.

Finansal ara¢ Ozerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren tnemli derecede artmasi durumunda
(satin ahindifinda veya orijinal kredi deger diisiikligi bulunan finansal varliklar harig) Fon, bu finansal arag igin
kargihig! 12 aylik beklenen kredi zararina egit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 9'a gdre ticari alacaklar, sdzlesmeye
bagl varhklar ve kira alacaklarina iligkin olarak karsilik 8lglimii 8mir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda dlgllimek igin basitlestirilmis bir yaklagim gerektirmektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)

Finansal varhiklar (devami)

Uygulanan Degerleme llkeleri
(1) Portfydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyati satin  alma giinindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpilmas: suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfsydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem gdren varliklarnin degerlemesinde kapamy seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar
kullansiir.

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; katilim esaslarina uygun borglanma araglan, geri
satim vaadiyle alm ve geri alim vaadiyle satimlar son islem gilniindeki i¢ verim oraniile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme glnt itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli katilma hesabi, bilesik kar pay: oram kullanilarak tahakkuk eden kar paymmin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dviz
alig kuru ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiir0) dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir,

7) Borsa digi geri alim vaadiyle satim- geri satim vaadiyle alim stzlesmeleri, piyasa fiyatin en
dogru yansitacak sekilde gilvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila(7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7} ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan, baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, difer varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir,

(2) Fonun diger varhk ve yiiktimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkiimlilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile garpilmas suretiyle degerlenir.

14



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LiSKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal yGikiimliliklerin siniflandirilmasi ve dlgiimil

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimltliklerin siniflandirilmas: ve 8lglilmesi hakkinda uygulamaya konan 6nemli
bir depisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal ytkiimlilitklerin gergege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir,

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yikkimloligan kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamh gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yilkimlulogtn kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal yitktimliliklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsaml
gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal ylkimlaligin kredi riskiyle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden simiflandinlmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliilik finansal
tablo digt birakildiginda birikmig karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39 kapsaminda, gercegie uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yitkimliligtin ger¢ege uygun degerindeki degisimin tim tutar:
kar veya zararda sunulur.

Diger finansal yiikiimliliikier:

Diger finansal yilkUimliilikler baslangigta iglem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ykiimliilitkler sonraki dénemilerde etkin kar pay: yontemi kullanilarak itfa
edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve ylkimldlikler, netlestirmeye yOnelik yasal bir hakka ve yaptinm gilcline sahip olunmas: ve
stz konusu varhk ve ylikiumlulukleri net bazda tahsil etme/8deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmatan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim dngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“geri alm vaadiyle
satim”), finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gre “Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakta ve ait oldugu
portfoylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Geri alim vaadiyle satim sbzlesmesi karsihf elde
edilen fonlar pasifte “geri ahm vaadiyle satim borglar™ hesabinda muhasebelestirilmekie ve ilgili geri alm
vaadiyle satim anlagmalan ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
i¢in etkin kar payi oram ybtntemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Geri alim vaadiyle satim
islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda 8denen kar paylan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhiidti ile alinmig menkul kiymet (“geri satim vaadiyle alim”) islemleri finansal durum tablosunda
“geri satim vaadiyle alim alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim vaadiyle alim
anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin “Etkin kar
pay1 (i¢ verim) orani ybntemine gtire kar pay: gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamhi
gelir tablosunda “kar pay: gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Fon'un 8diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur defigiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz kurlan
kullamilarak TL'ye g¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanc: Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Kargihiklar, sarta bagh varhk ve yilkimltlikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkfimliligiin bulunmasi, yOkidmliligin yerine getirilmesinin
muhteme! olmasi ve stz konusu ylikimlilik tutanmin gitvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, yitkiimloliige iligkin risk ve belirsizlikler gdz dniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla ytikilmlul0gin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en gilvenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimloligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi
kullanarak dlglilmesi durumunda sz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkti degerine
esittir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir.

Borclanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklari ddnemde kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLiLiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alhinarak bu
hesaptan diistilmektedir.

Katilma pay: iglemleri giinlitkk olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylarnn MKK nezdindeki hesaplarda, her
milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dfizeltir.

Kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yururlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayith Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi'nin (1) numarah fikrasimn {(d) bendine gdre, Tirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarimin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden
istisnadir. Séz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina giire, menkul kiymet yatinm fon ve ortakhiklarnin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfby igletmeciligi kazanglan {izerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Soz konusu tevkifat orani1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %60
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’incll Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklaninin, portfdy isletmecilifi kazanglarimin elde edilmesi sirasinda 15°inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Sdenmis olmak sartiyla, aym
Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore kurum bilnyesinde yapacaklar vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayil Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degigik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaral fikrasina gore
menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve

difer sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglan ile donemsel getirileri Ozerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilannin bu
maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gtire
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, dtneme iliskin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon’un portfoylindeki deger artig ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigy kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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2.4.

2.5.

2.6.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK AS. KATILIM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
lL]SKlN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamy)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilkimlalik, gelir ve gider tutarlanim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gtsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi ddnemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip
dtnemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullamildigi baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kosullu varlik ve yikimliliokler
Not 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikliin yapildig1 cari ddnemde,

gelecek donemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapildif1 ddnemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak diizeltilir ve tnceki dnem finansal tablolar1 yeniden
dilzenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degigiklilder

Muhasebe politikalarinda yapian dnemli degisiklikler geriye dontk olarak uygulanmakta ve tnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamuigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfty isletmek ve hizmet sundugu balge Tiirkiye oldufundan 31 Arahk 2018 tarihi
itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda bSlimlere gore raporlama yapilmanugtir.

ILiISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmigtir.

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. - vadesiz katihm hesabi 7.296 50.716
7.296 50.716

31 Arahk 31 Arahk

Varhklar/ (Yuktmltlukler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - gider karsilig1 alacaklar 14.460 16.832

14.460 16,832
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - fon ySnetim iicretleri (8.138) (8.864)

Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. - komisyon ve diger islem iicretleri - (42)
(8.138) {3.906)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIiK A.S. KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gtsterilmistir.}

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger gelirler 14.460 16.832
14.460 16.832

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - ybnetim Ucretleri (110.910) (86.511)
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. - komisyon ve diger iglem iicretieri {8.959) (9.320)
{119.869) (95.831)

Yénetim iicretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin ginlik %0,00616'sindan (ylizbindealtuylizonalt)
[yillik yaklagik %2,25 (ylizdeikivirgiilyirmibes)] olusan bir ybnetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu cret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile ybnetici arasinda imzalanan sSzlesme cergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina giire kurucuya ve ybneticiye fondan ddenecektir.

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Takas Alacaklar; - 71.000
Gider Karsilig1 Alacaklar (Not 4) 14.460 16.832
14.460 87.832
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
iliskili Taraflara Borglar (Not 4) (8.138) (8.864)
Denetim Ucreti (239) (363)
fhbarli Pay iglemleri (2.606) (175)
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (134) (145)
Takas Borglar - (64.400)
Aracilik Komisyonu (Not 4) - (42)
(11.117) (73.989)

BORCLANMA MALIYETLER}
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylan istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi
altindatir.

Bunun diginda herhangi bir karsilik, kosullu varlik veya borg bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
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10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(TOm tutarlar Ttirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Yonetim Ucretleri (Not 4)

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
110.909 86.511
926 1.257

816 801
8.959 9.320
5.143 6.451
126.753 104.340

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir),

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 31 Arahk
2018 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (DSnem Bagi) 4.844.548 3.427.412
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) (650.879) 1.054.827
Katilma Pay1 ihrag Tutan (+) 3.397.420 2.721.275
Katilma Pay fade Tutan (-) (3.070.560) (2.358.966)
31 Aralik itibanyla Toplam Deferi/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 3.980.52% 4.341.57%
Birim Pay Degeri
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Fon Toplam Degeri: 4.480.529 TL 4.844.548 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 321.404.265 300.560.133
Birim Pay Degeri: 0,013940 TL 0,016118 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri
201 2018 2017 2017
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Agihg 300.560.133 3.530.870 283.516.862 3.168.561]
Satglar 221.134.500 3.397.420 185.625.160 2.721.275
Geri Ahslar (200.290.368) (3.070.560)  (168.581.889) (2.358.966)
31 Aralik 321.404.265 3.857.730 300.560.133 3.530.870

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 4.480.529 TL wtarindadir (31 Arahk 2017;

4.844.548 TL).

31 Arahk 2018 itibaniyla Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/(Azahs) bakiyesi (690.879) TL

tutarindadir (31 Aralik 2017: 1.054.827 TL).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{Tum tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Kar Pay1 Gelirleri

Temettli Gelirleri

Finansal Varlik ve Yukumluliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiktmlutiiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faalivetierden Differ Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler (Not 4)

Esas Faalivetlerden Difer Giderler

Noter Harg ve Tasdik Ucreti
SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Tescil ve ilan Giderleri
KAP Hizmet Bedeli

Diger Giderler

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadar).

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALI{ZI
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KUR DEGiSIMININ ETKILERI
Bakiniz Bslim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”.
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31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
4.480.529 4.844.548
4.480.529 4.844.548
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arabk
2018 2017
- 24.267
166.486 145.793
(57.413) 414.379
(687.659) 557.894
14.460 16.834
{904.120) T.159.167
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arabk
2018 2017
14,460 16.834
T3.360 16.8334
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Aralik
2018 2017
{685) {1.006)
(599) (480)
- (2.837)
(1.451) (1.280)
{2.408) (848}
5.133) {6.431)




17.

18.

19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENED{ EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Ttirk Liras: {TL) olarak gésterilmigtir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar™.

TUREV ARAGCLAR
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
FiNANSAL ARACLAR
31 Arabhk 31 Arahk
Finansal Varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara 4.469.890 4.537.850
yansitilan finansal yatirumlar
4.469.890 4.537.850

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 2018

Nominal Maliyet deferi Piyasa Deperi

Borglanma senetleri
Kira sertifikalar 360.000 359518 367.592

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 670.316 4.342.427 4.102.298

1.030.316 4.701.945 4.469.890

31 Arahk 2017

Nominal Malivet deferi Pivasa Deferi
Borclanma senetleri

Yatirim fonlarindaki paylar 13.057.708 295978 313.912

Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 449418 3.789.339 4223938
13.507.126 4.085.317 4.537.850

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger kar payi oran: riski, nakit akimi kar payi oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk ydnetimi program genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kar pay: oram riski

Kar pay1 oram riski, kar pay: oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar payina duyarl varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diistisii olarak tamimlanir.

Fon 31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla kar payi orani riskine maruz katmamaktadir.
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19,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu Fiyat Riski

Hisse senedi ve yatinm fonu fiyat riski, hisse senedi ve yatinm fonu endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedi ile
yatinm fonunun degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin ve yatinm fonlannin piyasa degerlerinin
dismesi riskidir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladifi hisse senetleri ve yatimm fonlari kar pay) degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL kar paylarinda %] oraninda kar pay: artis1 / azaligi olmasi durumunda difer
tiim degigkenlerin sabit kaldif varsayimiyla 4.469.890 TL tutarindaki hisse senetlerinin ve yatinm fonlarinin
gercegie uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net dénem karinda 41.023 TL tutarinda azahg veya 41.023 TL
tutarinda artig olugmaktadir (31 Aralik 2017: 45.379 TL tutarinda azalig veya 45.379 TL tutarinda artis
olusmaktadir).

Kredi riski

Fon’'un kullandirilan kredileri bulunmadifindan dolay: karsi tarafin anlagma yiktmliltklerini verine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Arabk 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan agagidaki tablodaki gibidir:
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDi EMEKLIL{K YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttum tutarlar Tidrk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arabk 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla yabanc1 para cinsinden parasal varliklan ve yitktimliilikleri bulunmamaktadir.
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamanuna yakin kismimi nakit ve benzeri kalemter ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal ylkimliliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralikk 2017 tarihleri itibariyla sézlesme
slirelerine goire kalan vadelerine gire dagihmi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018

Stzlesme
uvarinca nakit
cilaglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil S yildan
Stzlesme uyaninca vadeler Defter Defieri LY kisa(l) arasi(II) arasi (EII) wzun (IV)
Tlrev olmayan
finansal ylikitmlalikler
Takas borglari - - - - - -
Diger borglar (1117 (11.117) (11.117) - - -
Toplam ytikiimitlik (aL117) (11.117) (11.117) - - -
31 Arahk 2017
Stizlesme
uyaninea nakit
alaslar toplams 3aydan  3-12ay LSyl $wvidan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Deferi Y Jasa(l) arass{Il) arass (II) uzun (IV)
Térev olmayan
finansal yikimlitiikler
Takas borglan (64.400) (64.400) (64.400) - - -
Diger borglar (9.589) (9.589) (9.589) - - -
Toplam ylkUmitlik (73.989) (73.989) (73.989) - - -

Fon'un finansal yiktmloliklerinin beklenen vadeleri s8zlesme vadelerine yaklastifindan ayn bir tablo
verilmemisgtir.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Ara¢ Kategorileri

Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2018 benzerleri dahil) varliklar yikiimitlikler Defter deferi  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.296 - - 7.296 21
Takas Alacaklan - - - - 5
Diger Alacaklar 14.460 - - 14.460 5
Finansal Varliklar - 4.469.890 - 4.469.890 19
Finansal yiikiimlilliikler
Takas Borglarn - - - - 5
Diger Borglar - - 11.117 11.117 5
Gergefe uygun itfa edilmis
Krediler ve deger fark: degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gusterilen
ve nakit yansttilan finansal finansal
31 Arahk 2017 benzerleri dahil) varliklar  y(kiimiiilikler Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 292.855 - - 292.855 2]
Takas Alacaklar 71.000 - - 71.000 5
Diger Alacaklar 16.832 - - 16.832 5
Finansal Varliklar - 4.537.850 - 4.537.850 19
Finansal yilktimliiliikler
Takas Borglan - - 64.400 64.400 5
Diger Borglar - - 9.589 9.589 5

Kurucu Y6netim Kurulu finansal araglanin gergege uygun degerinin defter degerine yaklagtifim diisinmektedir.
Finansal Ara¢larin Gergefie Uygun Degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhin karsiifinda el degistirebilecegii veya bir yltkiimlilugin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergepe uygun degerlerini halihazirda mevcut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin tnemsiz miktarda
olabilecegi distiniilerek defter degerlerine yaklagtifi Sngdritlmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimliltklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklaguf
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhk ve ylikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yukiimlilikler igin aktif
piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
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19.

20.

21.

22

23.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Tilrk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Ara¢larin Gergegie Uygun Degeri (devam)

o ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlalitkler, ilgili varhk ya da ylikiimliiliigtin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dofrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugiincti seviye: Finansal varhk ve yikiimtilakler, varhk ya da ylikimlaligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yilkiimlalikleri her finansal durum tablosu tarihinde gergefe uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo stz konusu finansal varhk ve yitkiimliilliklerin gergege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gizlenebilir
Onemli veriye
gtzlenebilir  dayanmayan
Gergefe veriye girdiler ile
uygun Degerleme dayanmayan ger¢ege uygun
Gergege uygun defer seviyesi teknifi  girdiler deger iligkisi
Finansal Varhklar / Finansal 31 Arallk 31 Arabk
Yikimlilokler 2018 2017
Hisse senetleri 4.102.298 4223938 Seviyel  Piyasa fiyat - -
Kira sentifikalan 367.592 - Seviyel  Piyasa fiyats - -
Yatirim fonlarindaki paylar - 313912 Seviyel  Piyasa fiyati - -
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAK! OLAYLAR
Fon'un yeni portfdy yoneticisi | Subat 2019 itibanyla Ziraat Portfoy Yonetim A.S. olmugtur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Bankadaki nakit 7,296 292,855
Vadesiz katilma hesaplan 7,296 50,716
Vadesi fi¢ aydan kisa katilma hesaplan - 242,139
7,296 292,855
Kar pay: reeskontlari (455) (12,162)
____ 6841 __ 280693

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (2017:Bulunmamaktadir).

28



