01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi o6ngoérilen hususlar, fon ile katihmcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor dénem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmah olarak hazirlanmig
bagdimsiz denetimden gecmis (g ayhk fon bilanco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlrev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis  olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kiglUk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2018-31.12.2018 dénemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ
DEGERLENDiRiLMESiI

2018'de Fed’in faiz politikasina iliskin gelismeler yakindan takip
edilmistir. ABD merkez bankasi Fed 2018'de doért kez faiz artirarak %2,25
- 2,50 seviyesine yukseltmistir. Bununla birlikte Fed, bilango kugultme
programi dogrultusunda, tahvil azaltim programini Ekim ayindan itibaren
aylik 40 milyar dolardan 50 milyar dolara gikaracagini agiklamistir. 2019
yilinda faiz artinm slrecinin devam etmesi ve bilanco daraltiimasinin
surmesi beklenmektedir. ABD istihdam verilerinde ve enflasyon
gostergelerindeki iyilesmeler de bu politikayr desteklemektedir. Ancak
kiresel bliylimeye ydnelik endiseler nedeniyle Fed’in faiz artirm hizinin
yavaslayacadi tahmin edilmektedir. ABD 3 aylik ile 10 yilhik forward hazine
tahvillerindeki faiz farki negatife gecti. ABD ekonomisinin saghdina iliskin
en tutarhilardan biri olan gdsterge, on yildan uzun bir siredir ilk kez daha
diasuk faizi fiyathyor. Bu ayni zamanda gelecek birkag ceyrek igcinde bir
resesyon beklentisi anlamina da geliyor. 2019°da kisa vadeli ABD tahvil faiz
oranlarinin uzun vadelilerle farki piyasalarin izleyecegi gostergeler arasinda
olacaktir. ABD'deki seyir gelismekte olan Ulke kurlarini etkilemeye devam
edecektir.

ABD ve (Cin’in 2018 Haziran ayinda karsihkh olarak gumrik
vergilerini ylkseltmesiyle birlikte dinya ticaretine iliskin endiseler
artmistir. Ancak Aralik basinda Arjantin’de yapilan G20 Zirvesi‘nde biraraya
gelen ABD Basgkani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping 90 glin boyunca




yeni gumruk vergisi getirilmemesi konusunda uzlagsmistir. Nitekim Cin'den
ithal edilen 200 milyar dolarlik Grine uygulanan %10’luk gimrik vergisini
%?25’e cikarma karari 2019 basi yerine 90 gunluk ateskes slresinin sonuna
birakilmistir. Kismen anlasmaya varilsa da ticaret savasi gindemi 2019'a
tasinmistir. Ticaret savaslarinin verilerde direkt etkisi gbzlenmese de global
ekonomik biylmeye yonelik beklentilerde asagi yonli baski yaratmaktadir.
ABD ile Cin arasinda devam eden goértismelerin nihayete ermesi piyasalari
rahatlatacaktir.

Ote yandan uzun siiren parasal genisleme sirecinin enflasyon
yaratacagina iliskin beklentiler, zayiflayan global blyime nedeniyle
gelismis uUlkeler tarafinda hafiflemistir. Gerileyen emtia ve petrol fiyatlari
ABD’de enflasyonunda hizli yikselis kaygilarini azaltmistir. Fed’in faiz
artirnm hizinin yavaslayacagi beklentisiyle olusan glcli dolar temasinin
zayiflamasi da bu gérinimu destekleyen etmenlerin basinda gelmektedir.

Ham petrol fiyatlari ise yilhin Gglncl ¢eyredinde jeopolitik risklerle 87
dolar seviyelerini test etmistir. Ancak OPEC’in petrol arzini 1,2 milyon varil
azaltma karari ve daha fazla kesintiye gitmeyi dederlendirmeleri, kiresel
ekonomik baytmeye ilislkin kaygilar paralelinde 50 dolar dizeyine
gerilemistir. Fed'in faiz artinminda daha sabirli olacagina iliskin
degerlendirmesinin yarattigi beklentiler ve ABD'de Uretimin yavaslamakta
olduguna iliskin isaretlerle 60 dolara ¢ikis yapmistir. Oniimiizdeki dénemde
beklentiler petrol fiyatlarinin 60 dolar civarlarinda seyretmesi yénundedir.

Avrupa’da ise Italya ve Brexit ile ilgili gelismeler én plana gikmistir.
Avrupa Birligi'nden cikis sureci icin hazirlanan taslak anlasma Ingiltere’de
kabine tarafindan onaylanmasina karsin parlamento’da 202'ye karsi 432
gibi blylk bir farkla reddedilmistir. Ingiltere Basbakani Theresa May’in
anlasmay! revize etmesi icin Mart sonuna kadar vakti bulunmaktadir.
Taslagin reddedilmesiyle anlasmasiz Brexit ihtimali glindemde kalirken,
Ingiltere’nin AB’den ayrilmasinin ertelenmesi, ikinci referandum ve hatta
Brexit'in gerceklesmemesi de dederlendirilmektedir. 2018 yilinda
Avrupa’nin en buliyiik nominal borcuna sahip Italya ile AB arasinda biitce
konusundaki anlasmazlik euroyu baski altinda tutan diger etmendi. italyan
hikimetinin hedefledigi bitce agigi/GSYH oranini AB Komisyonu tarafindan
reddedilmesi Avrupa Birligi tarihinde resmi olarak ilk kez gerceklesen bir

gelismeydi. Goérismelerin nihayete ermesi Avrupa komisyonunun %31,95'e



razi olmasi ile gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde Italyan bankalarinin
sorunlu kredilerine iliskin konular glindemi mesgul edebilir ve euro
Uzerinde baski yaratabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda degisiklik
yapmazken, varlik alimlarini sonlandirmig, 2.6 trilyon avroluk varhk alm
programini bitirmistir. AMB’'nin 2019 yilinda, blylUmede yasanan ilimli
yavaslama nedeniyle, sikilastirma surecinde o6telenme beklenmektedir.
Kamu borcu yluksek sorunlu AB Ulkelerinin maliye politikalarina dair
endiseler ve Brexit'e iliskin belirsizlikler AMB’nin faiz artinmina gegisi
yavaslatabilecek diger etmenlerdir.

Tiarkiye ise 2018 son ceyreginde dengelenme ddnemine girmistir.
TCMB 13 Eylul'deki toplantisinda haftalik repo faizini 625 baz puan
artirarak %324 olarak belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisiyle TL ddéviz
sepetine karsi deder kazanmistir. Yeni Ekonomik Program (YEP)
cercevesinde para politikasini destekleyici maliye politikasi ortaya
konmustur. YEP dengelenme, disiplin ve degisim olarak (¢ ana temel
Uzerine oturtulmustur. Mali disiplin temelinde ise Gretim ve ihracatta katma
degere odakli degisim hedeflenmistir. Kamu tasarruf plani, yapisal
reformlar ve enflasyonun distrilmesine ydnelik adimlar atilmistir. Program
cercevesinde hayata gegirilen kararlarla cari agikta ve enflasyonda iyilesme
kaydedilmis, faizlerde diisiis yasanmistir. Oniimiizdeki dénemde makro
ekonomik verilerde iyilesmenin devam edecegi, yapisal reformlarla biiyiime

bilesenlerinin iyilesecedi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 ddnemi iginde SPK'nun 22.01.2018 tarih ve
11233903-325.07-E.732 sayili izni ile fonun izahnamesinde kurucunun
yonetim kurulu Gyelerinde degisiklik yapilmistir. Yatirnm stratejisinde ve
karsilastirma 6lgltiinde degisiklik olmamistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik
rapor ve faaliyet raporu ile birlikte Ictiizikk, Izahname, Fon Tanitim

Formuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir



http://www.halkemeklilik.com.tr/

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2018-31.12.2018 dbénemine ait badimsiz denetim

calismasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik

A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére fonun mali tablolar

31/12/2018 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren

dénemine ait gercek faaliyet sonuclarini, muhasebe ve dederleme ilkelerine

uygun olarak dodgru bicimde yansitiimaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ig

Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina

Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtiimistir. Fon’'un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Takas Alacaklari
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yiikiimliiliikler
Takas Borglari
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
21 7.296 292.855

5 - 71.000
4,5 14.460 16.832
19 4.469.890 4.537.850
4.491.646 4.918.537

5 - 64.400

5 11.117 9.589
11.117 73.989

4.480.529 4.844.548




Gelir Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Pay1 Gelirleri

Temettii Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin

Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Yonetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/ (Zarari)
Net Donem Karv/ (Zaran) (A)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/ (AZALIS) (A+B)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Arabk
Referanslan 2018 2017
12 - 24.267
12 166.486 145.793
12 (57.413) 414.379
12 (687.659) 557.894
12,13 14.460 16.834
(564.126) 1.159.167

4,8 (110.909) (86.511)
8 (926) (1.257)

8 (816) (801)
4,8 (8.959) (9.320)
8,13 (5.143) (6.451)
(126.753) (104.340)

(690.879) 1.054.827

(690.879) 1.054.827

(690.879) 1.054.827




Nakit Akis Tablosu:

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Net Donem Kar/Zaran
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 ve Temettii Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alinan Temettii
Alman Kar Pay1

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay: Thraclarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 fadeleri i¢in Odenen Nakit

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki EtKkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C)
D. Déonem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2018 2017
(690.879) 1.054.827

521.173 (727.954)

12 (166.486) (170.060)
12 687.659 (557.894)
(597.492) (706.825)

73.372 216.386

(62.872) (173.310)

(607.992) (749.901)

166.486 170.060

12 166.486 145.793
12 - 24.267
326.860 362.309

10 3.397.420 2.721.275
10 (3.070.560) (2.358.966)
(273.852) 152.417

(273.852) 152.417

21 280.693 128.276
21 6.841 280.693




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

ot i ; FAiZ ; (o1 i - TOPLAM
DOViz IHRACCI | VADE NOMINAL . NOMINAL BIRIMALIS | SATINALIS | iC ISKONTO | GUNLUK BR 3 . TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI KURUM TARIHI FAIZ ORANI %as:‘g'f DEGER FIVATI TARIHI | ORANI (%) | DEGER TOPLAMDEGER | GRUP (%) (GFggE) (FTD GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKSUE L AKSUE 14.178,00 7,084867 08/11/18 7,720000 109.454,16 2,67 | 2,45 2,44
ALBRK L AR 116.000,00 1,368624 06/12/18 1,220000 141.520,00 345 | 3,17 3,16
ALKIM L ALKIM 6.100,00 21,658500 16/11/18 23,700000 144.570,00 352 | 3,23 323
ASELS L ASELS 17.000,00 27,250588 31/12/18 24,080000 409.360,00 9,99 | 9,18 9,14
AYGAZ L AYGAZ 24.080,00 12,824198 08/11/18 11,330000 272.826,40 6,65 | 6,10 6,09
BANVT L BANVT 6.363,00 15,024823 08/11/18 10,790000 68.656,77 1,67 | 1,54 1,53
BFREN L BFREN 100,00 173,903200 | 12/12/18 162,000000 16.200,00 0,39 | 0,36 0,36
BIM
BIMAS L MARKETLER] 4.700,00 72,359706 17/12/18 87,000000 408.900,00 9,97 | 9,15 9,13
CEMTS L CEMTS 16.390,00 5,944199 08/11/18 6,080000 99.651,20 243|223 2,22
CUSAN L GURADAROGLU 45.250,00 1,975580 26/11/18 1,780000 80.545,00 1,96 | 1,80 1,80
EGEEN L EGEEN 338,00 353,315030 | 08/11/18 344,000000 116.272,00 2,83 | 2,60 2,60
ENKAI L ENKA INSAAT 0,61 5,131148 28/05/18 4,580000 2,79 0,00 | 0,00 0,00
EREGL L ERESE'L?EM'R 28.000,00 8,570958 20/12/18 7,220000 202.160,00 493 | 452 451
FROTO L FROTO 5.150,00 54,273693 20/12/18 50,000000 257.500,00 6,28 | 5,76 5,75
GEDIZ

AMBALAJ
GEDZA L AT 3.879,00 4,622810 31/12/18 4,150000 16.097,85 039 | 0,36 0,36

TICARET AS
GENTS L GENTS 25.000,00 2,221567 26/11/18 1,770000 44.250,00 1,08 | 0,99 0,99
GOODY L GOODY 29.000,00 3,756575 24112/18 3,440000 99.760,00 243|223 2,23
GOZDE L GOZDE GIRISIM 41.900,00 2,819045 27/11/18 2,670000 111.873,00 2,73 | 2,50 2,50
HLGYO L HALK GYO 138.000,00 0,646594 27/11/18 0,700000 96.600,00 2,35 | 2,16 2,16

ISKENDERUN
ISDMR L DEMIR GELIK 17.000,00 8,244416 24/12/18 5,660000 96.220,00 2,35 | 2,15 2,15
KARTN L KARTN 230,00 312,242783 | 24/12/18 326,300000 75.049,00 1,83 | 1,68 1,68

KAFEIN YAZILIM
KFEIN L HIZMETLERI 18.000,00 6,890313 24/12/18 6,960000 125.280,00 3,05 | 2,80 2,80

TICARET A.S.
KNFRT L KNFRT 1.750,00 24,485714 16/11/18 23,880000 41.790,00 1,02 | 0,94 0,93
LOGO L LOGO 4.000,00 42,920503 14/11/18 27,140000 108.560,00 2,65 | 2,43 2,42




MAVI GiYiM

MAVI L SANAYI| VE 8.200,00 36,188724 27/11/18 32,220000 264.204,00 6,44 | 5,91 5,90
TICARET AS.
ORGE L ORGE ENERJI 20.000,00 2,971141 19/11/18 3,120000 62.400,00 1,52 | 1,40 1,39
OTKAR L OTKAR 1.370,00 86,541569 31/12/18 88,250000 120.902,50 2,95 | 2,70 2,70
PRKAB L PRKAB 0,44 2,545455 10/11/17 1,760000 0,77 0,00 | 0,00 0,00
SASA L SASA 0,60 9,716667 03/10/18 8,190000 491 0,00 | 0,00 0,00
SODA L SODA 0,26 4,730769 11/07/18 7,100000 1,85 0,00 | 0,00 0,00
TATGD L TAT GIDA 17.000,00 4,013039 26/11/18 3,820000 64.940,00 1,58 | 1,45 1,45
THYAO L Rvigiyevis 0,50 6,140000 04/01/17 16,110000 8,06 0,00 | 0,00 0,00
TMSN L TUMOSAN 18.795,00 4,764820 08/11/18 4,500000 84.577,50 2,06 | 1,89 1,89
TRKCM L TRAKYA CAM 0,07 1,714286 02/08/18 3,030000 0,21 0,00 | 0,00 0,00
TURGG L E&%’%ﬁgﬁﬁf 0,84 34,702381 20/10/16 32,140000 27,00 0,00 | 0,00 0,00
ULUSE L ULUSOY 8.195,00 9,752350 08/11/18 15,960000 130.792,20 3,19 | 2,93 2,92
ELEKTRIK AS * ' ' ’ 1912, '
VESBE L VESTEESLY?_\EYAZ 10.307,00 11,240879 08/11/18 12,020000 123.890,14 3,02 | 2,77 2,77
YATAS L YATAS YATAK 24.038,00 5,500754 08/11/18 4,470000 107.449,86 2,62 | 2,40 2,40
GRUP TOPLAMI 670.316,32 4.102.297,17 100,00 | 91,78 91,60
GRUP TOPLAMI 670.316,32 4.102.297,17 100,00 | 91,78 91,60
KiRA
SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira
Sertifikalari
TRD130219T18 L HAZINE 13/02/19 17,60 240.000,00 102,116600 | 31/12/18 | 18,545475 | 103,426190 248.222,85 67,53 | 5,55 5,54
TRD120220T16 L HAZINE 12/02/20 19,58 120.000,00 95,365500 20/12/18 | 19,089470 |99,474601 119.369,52 32,47 | 2,67 2,66
GRUP TOPLAMI 360.000,00 367.592,37 100,00 | 8,22 8,20
GRUP TOPLAMI 360.000,00 367.592,37 100,00 | 8,22 8,20
FON PORTFOY 4.469.889,54 100,00

DEGERI




Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM
A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 4.469.890 %0,00 %99,27
B. HAZIR DEGERLER (+) 7.296 %100,00 %0,16
a) Kasa - %0,00 %0,00
b) Bankalar 7.296 %100,00 %0,16
c) Diger Hazir Degerler - %0,00 %0,00
C.ALACAKLAR 14.460 %100,00 %0,32
a)Takastan Alacaklar Toplami . %0,00 %0,00
b) Diger Alacaklar 14.460 %100,00 %0,32
D. BORGLAR (-) 11.117 %100,00 %0,25
a) Takasa Borglar - %0,00 %0,00
b) Yoénetim Ucreti 10.744 %96,64 %0,24
c) Odenecek Vergi - %0,00 %0,00
d) intiyatlar - %0,00 %0,00
e) Diger borglar 239 %2,15 %0,01
f) Kayda Alma Ucreti 134 %1,21 %0,00
g) Krediler - %0,00 %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 4.480.529
Toplam Katilma Payi Pay Sayisi ) 100.000.000.000
Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan lktisap Edilen
Katilma Payi 99.678.595.735
BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir;
35,00 -
30,00 -
25,00 -
20,00 -
15,00 -
10,00 A -5,64
5,00 -+
0,00 T
-5,00 A
-10,00 -
-15,00
Fon Getiri Karsilastirma Enflasyon
Olgiti Getirisi

10




Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon, Katiim Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm fonu olup, fon
portféylinin en az %80’i devamh olarak BIST tarafindan hesaplanan
katiim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, ylksek riskli fon
ozelligi tasimaktadir.

Ortaklhk payr yatirimlarinda, BIST tarafindan hesaplanan katilm
endekslerindeki paylar tercih edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren
sirketler, domuz eti ve Urinleri, alkol-tltin, sanayi ve edlence sektériine
yOnelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina
yatinm yapilamaz.

Uzun vadede gercek dederinin altinda oldugu duslinilen ortaklik
paylarina yatinm yapmak suretiyle karsilastirma olgltiinin Ulzerinde deger
artisi elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik paylari katilim bankaciligi
esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektérel ve sirket
bazinda vyapilan dedger analizleri ile piyasa derinligi g6z 06nlnde
bulundurularak secilir. Analizlerde ortaklik paylarinin beklenen getirileri
tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun gorilenler
portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa dederleri sirekli izlenerek hedef
dederine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik
bir sekilde ortakhk paylarinin dedisimleri yapilr.

Ayrica Fon portfoydnin en fazla %?20’si oraninda, Turk Lirasi ve
Doéviz cinsi katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarina, Tlrkiye’de ihrag
edilen gelire endeksli senetlere ve gelir ortakhdl senetlerine ve kira
sertifikalarina, ulusal borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, girisim sermayesi
yatinm ortakliklari tarafindan ihrac edilen sermaye piyasasi araclarina ve
girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile yatinm fonu ve borsa
yatirnm fonu katilma paylarina yatinnm yapilabilir.

Fon karsilastirma olgiitii:

%90 Katihm 50 Endeksi, +%10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi‘dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin alim
satiminda araci kuruluslara 6édenen komisyonlar asagidaki gibidir;
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1) Pay komisyonu: 0,0003+BSMV

2) Kira Sertifikasi Aim Satim Komisyonu: 0,00002+BSMV

3) Altin Allm Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin
gunltk brit varhk degerlerine oraninin agirhkli ortalamasi:

Yonetmelik* Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet

01 Ocak — 31 Arahk

Giderleri 2018
Yonetim Ucretleri 110.909,68
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 925,51
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 815,99
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 599,47
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8.960,15
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.543,59
Esas Faaliyet Giderleri Toplami 126.754,39

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi

Gazete'de yayimlanarak

ylrurlige giren “Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine

Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

Fon Malvarhidindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net

Varlik Degerine Orani:

Toplam Giderler 126.754,39
Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.892.036,25
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,59%

(**) Her takvim yilinin son is gunu itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is glUnl iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutan ilgili dénemin bitimini takip

eden 6 is glinu icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegcmis fon bilango ve gelir tablolari

Badimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri
tablolari

A W N R
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