HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

31.12.2018
TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 11.04.2013 13/445
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 30.04.2013 462
Fon Igtiiziigi Tescili 16.05.2013 194608/2013

05.05.2017 148051/2017
Fon Icgtiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili | 22.05.2013 8325
Gazetesi’'nde Ilani 12.05.2017 9325
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’'a Verildigi Tarih | 06.11.2013
izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 02.08.2013 8377
Ilani 12.05.2017 9325
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.12.2013

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari :

500.000,00.TL olup 09/09/2014 tarihinde kapanmistir.

Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, Katilm Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu olup, fon portféylinin en
az %80'i devaml olarak BIST tarafindan hesaplanan katillm endekslerindeki
paylardan olusur. Bu nedenle, ylksek riskli fon 6zelligi tasimaktadir.

Ortaklik pay! yatirmlarinda, BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylar tercih edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti
ve Urlnleri, alkol-tltin, sanayi ve eglence sektoriine yonelik hizmetleri
kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina yatirrm yapilamaz.

Uzun vadede gercek dederinin altinda oldugu disuntlen ortaklik paylarina
yatirrm yapmak suretiyle karsilastirma oOlgltlinin Uzerinde deder artisi elde
etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik paylar katilim esaslarina uygun sirketler
arasindan makroekonomik, sektdrel ve sirket bazinda yapilan deger analizleri ile
piyasa derinligi goz ontnde bulundurularak secilir. Analizlerde ortaklik paylarinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara

uygun gorilenler portféye dahil edilir. Sirketlerin piyasa dederleri sirekli




izlenerek hedef dederine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda
dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portféytnun en fazla %?20’si oraninda, Turk Lirasi ve Do6viz cinsi
katillm bankalarinda acilan katilma hesaplarina, Turkiye'de ihra¢ edilen gelire
endeksli senetlere ve gelir ortakhdi senetlerine ve kira sertifikalarina, ulusal
borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayall
sermaye piyasasl araglarina, girisim sermayesi yatirm ortakliklari tarafindan
ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirm fonu
katilma paylar ile yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirim

yapilabilir.

Fonun Yatirnm Yapacag:i Sermaye Piyasasi Araclarinin _Secimi,

Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami
% %

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki 80 100

Paylar

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 20

Sermaye Piyasasi Araclari (TL)

Tirkiye’de Ihracg Edilmis Kira Sertifikalar ve Gelire 0 20

Endeksli Senetler (TL/Ddviz)

Katilma Hesaplari (TL/Ddviz) 0 20

Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20

Yatirrm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20

Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari ve
Yatinm Ortakligi Paylari

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %90 Katiim 50 Endeksi, +%10 BIST-KYD 1
Aylik Kar Pay! TL Endeksi‘dir.




Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-31.12.2018 doénemi iginde SPK'nun 22.01.2018 tarih ve
11233903-325.07-E.732 sayil izni ile fonun izahnamesinde kurucunun yénetim
kurulu Gyelerinde degisiklik yapilmistir. Yatinm stratejisinde ve karsilastirma
Olglitiinde degisiklik olmamistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yilhik rapor
ve faaliyet raporu ile birlikte Ictizik, Izahname, Fon Tanitim Formuna
www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilire Fon karsilastirma  o6lchtlu
olarak %90 Katilim 50 Endeksi, +%10 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payr TL
Endeksi‘dir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, Yillik raporun ekinde yer aldigi gibi her iki

rapora www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2018’de Fed’in faiz politikasina iliskin gelismeler yakindan takip edilmistir. ABD
merkez bankaslI Fed 2018'de doért kez faiz artirarak %2,25 - 2,50 seviyesine
ylUkseltmistir. Bununla birlikte Fed, bilanco kiiclltme programi dogrultusunda,
tahvil azaltim programini Ekim ayindan itibaren aylik 40 milyar dolardan 50
milyar dolara gikaracagini agiklamistir. 2019 yilinda faiz artirnm slirecinin devam
etmesi ve bilanco daraltilmasinin sirmesi beklenmektedir. ABD istihdam
verilerinde ve enflasyon gdstergelerindeki iyilesmeler de bu politikayi
desteklemektedir. Ancak kiresel buylimeye ydnelik endiseler nedeniyle Fed’in
faiz artirm hizinin yavaslayacagi tahmin edilmektedir. ABD 3 aylik ile 10 yillk
forward hazine tahvillerindeki faiz farki negatife gecti. ABD ekonomisinin
saghdina iliskin en tutarhlardan biri olan gdsterge, on yildan uzun bir stredir ilk
kez daha dusuk faizi fiyathyor. Bu ayni zamanda gelecek birkag geyrek iginde bir
resesyon beklentisi anlamina da geliyor. 2019°da kisa vadeli ABD tahvil faiz
oranlarinin uzun vadelilerle farki piyasalarin izleyecegi godstergeler arasinda
olacaktir. ABD’deki seyir gelismekte olan Ulke kurlarini etkilemeye devam

edecektir.

ABD ve C(Cin‘in 2018 Haziran ayinda karsilikli olarak gumrik vergilerini
ylkseltmesiyle birlikte dinya ticaretine iliskin endiseler artmistir. Ancak Aralk

basinda Arjantin‘de yapilan G20 Zirvesi'nde biraraya gelen ABD Baskani Trump


http://www.halkemeklilik.com.tr/

ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping 90 gin boyunca yeni gumrik vergisi
getirilmemesi konusunda uzlagmistir. Nitekim Cin’den ithal edilen 200 milyar
dolarlik Grtne uygulanan %10’luk gumrik vergisini %25’e ¢gikarma karari 2019
basi yerine 90 gunlik ateskes siresinin sonuna birakilmistir. Kismen anlagsmaya
varilsa da ticaret savasi glindemi 2019’a tasinmistir. Ticaret savaslarinin
verilerde direkt etkisi gdzlenmese de global ekonomik blUylUmeye ybnelik
beklentilerde asadi yonli baski yaratmaktadir. ABD ile Cin arasinda devam eden

gbériusmelerin nihayete ermesi piyasalari rahatlatacaktir.

Ote yandan uzun sliren parasal genisleme siirecinin enflasyon yaratacagina
iliskin beklentiler, zayiflayan global bliylime nedeniyle gelismis Ulkeler tarafinda
hafiflemistir. Gerileyen emtia ve petrol fiyatlari ABD’de enflasyonunda hizh
ylkselis kaygilarini azaltmistir. Fed’in faiz artinm hizinin yavaslayacadi
beklentisiyle olusan glcli dolar temasinin zayiflamasi da bu goérinimu

destekleyen etmenlerin basinda gelmektedir.

Ham petrol fiyatlari ise yilin Gglncl ceyredinde jeopolitik risklerle 87 dolar
seviyelerini test etmistir. Ancak OPEC'’in petrol arzini 1,2 milyon varil azaltma
karari ve daha fazla kesintiye gitmeyi degerlendirmeleri, kiresel ekonomik
blyumeye ilislkin kaygilar paralelinde 50 dolar dizeyine gerilemistir. Fed'in faiz
artinminda daha sabirli olacagina iliskin degerlendirmesinin yarattigi beklentiler
ve ABD'de iretimin yavaslamakta olduguna iliskin isaretlerle 60 dolara cikis
yapmistir. Onimizdeki dénemde beklentiler petrol fiyatlarinin 60 dolar

civarlarinda seyretmesi yonundedir.

Avrupa’da ise italya ve Brexit ile ilgili gelismeler 6n plana ¢ikmistir. Avrupa
Birligi'nden c¢ikis siireci icin hazirlanan taslak anlasma Ingiltere’de kabine
tarafindan onaylanmasina karsin parlamento’da 202’ye karsi 432 gibi buyuk bir
farkla reddedilmistir. Ingiltere Basbakani Theresa May’in anlasmayi revize
etmesi icin Mart sonuna kadar vakti bulunmaktadir. Taslagin reddedilmesiyle
anlasmasiz Brexit ihtimali giindemde kalirken, Ingiltere’nin AB’den ayrilmasinin
ertelenmesi, ikinci referandum ve hatta Brexit'in gerceklesmemesi de
degerlendirilmektedir. 2018 yilinda Avrupa’nin en blylk nominal borcuna sahip
italya ile AB arasinda biitce konusundaki anlasmazlik euroyu baski altinda tutan
diger etmendi. Italyan hikimetinin hedefledigi biitce acii/GSYH oranini AB

Komisyonu tarafindan reddedilmesi Avrupa Birligi tarihinde resmi olarak ilk kez



gerceklesen bir gelismeydi. Goérismelerin  nihayete ermesi Avrupa
komisyonunun %1,95'e razi olmasi ile gerceklesti. Onimiizdeki dénemde
Italyan bankalarinin sorunlu kredilerine iliskin konular giindemi mesgul edebilir

ve euro Uzerinde baski yaratabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda degisiklik yapmazken, varlik
alimlarini sonlandirmis, 2.6 trilyon avroluk varlik alim programini bitirmistir.
AMB'nin 2019 vyiliinda, buylimede vyasanan 1iliml yavaslama nedeniyle,
sikilastirma sirecinde 6telenme beklenmektedir. Kamu borcu yiksek sorunlu AB
dlkelerinin maliye politikalarina dair endiseler ve Brexit'e iliskin belirsizlikler

AMB'nin faiz artinmina gecisi yavaslatabilecek diger etmenlerdir.

Tiarkiye ise 2018 son ceyredinde dengelenme ddnemine girmistir. TCMB 13
Eylul'deki toplantisinda haftalik repo faizini 625 baz puan artirarak %24 olarak
belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisiyle TL dobviz sepetine karsi deder
kazanmistir. Yeni Ekonomik Program (YEP) cercevesinde para politikasini
destekleyici maliye politikasi ortaya konmustur. YEP dengelenme, disiplin ve
degisim olarak G¢ ana temel lzerine oturtulmustur. Mali disiplin temelinde ise
Uretim ve ihracatta katma dedere odakli degisim hedeflenmistir. Kamu tasarruf
plani, yapisal reformlar ve enflasyonun disurilmesine yonelik adimlar atilmistir.
Program cercevesinde hayata gegirilen kararlarla cari acikta ve enflasyonda
iyilesme kaydedilmis, faizlerde disiis yasanmistir. Oniimiizdeki dénemde makro
ekonomik verilerde iyilesmenin devam edecedi, yapisal reformlarla blylime

bilesenlerinin iyilesecedi beklenmektedir.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri :

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katiim Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu
06/11/2013 tarihinde 500.000.-TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona
aktarilmasi ile 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis 31/12/2018
(*)tarihi itibari ile 4.480.425,91 .-TL net varlik degerine ve 0,013940 .-TL(*)
birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2018-31.12.2018 déneminde fonun getirisi % -13,51 olmustur.



(*)01 Ocak 2019 tarihinin tatil giint olmasi sebebi ile 31.12.2018 sonu ile

hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2019 tarihlinde gecerli

olan,

01.01.2019 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi

tablolarindaki degerler kullaniimistir.

Fon’‘un tahvil bono, ters repo, hisse senedi vb. menkul kiymet alim satim

islemleri Halk Yatirnm ve Menkul Degerler A.S. araciligi ile yapilmaktadir. Fona

ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler:

Karsilastirma Sunuma Dahil
Olgiitiiniin Portfoyiin Karsilastirma Dénem Sonu
Toplam | Getirisi /Esik | Enflasyon | Zaman icinde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri Deger Oram Standart Standart Bilgi Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Rasyosu Degeri
Lyl 2013(%) -6,99 251 592 (*%) 152 1,61 -0,1579 465.021
2.y11 2014 18,88 20,77 6,36 0,86 0,92 -0,0214 744.627
3.1l 2015 -1,31 -7,16 571 1,05 1,06 0,0623 2.208.316,58
4.y11 2016 10,79 9,20 9,94 1,14 1,06 0,0157 3.427.215,09
5. y112017 33,34 34,25 15,47 0,67 0,70 -0,0156 4.844.317,00
6. y1l 2018 (***) -13,51 -5,64 33,64 1,03 1,47 -0,0427 4.480.425,91

(*) 14.06.2013 - 31.12.2013 d6nemini ifade etmektedir. )
(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan acgiklanan Haziran-Aralik 2013 UFE

oranidir.

(***) 01 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemini ifade etmektedir.



http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri Karsilagtirma Enflasyon
Olcluti Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayillmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Performans Sunus standartlari cercevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine
ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

