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VARLIK DEÖERlNlN VE FON PORTFÖY DEÖERlNtN BELİRLENME ESASLARI "başlıklı

V.bölümOnün 5.5 numaralı maddesi, "FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
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Karşılanan Harcamalar" maddesi üe "7. 1. 3. Fon PortfOyttndeki VarlMarm Alan Satımma Aracdık Eden

Kuruluşlar ve Aracılık işlemleri tçm Ödenen Komısyonlar"maüdeai Sermaye Piyasası Kurulu'ndan alınan

jS'... /tfl(.. /AOİ? tarih ve 112333.03.^^JQİfc£. £33fc sayılı izm doğrultusunda aşağıdaki şekilde
değiştirihmştir:

ESKt EKlL

I.FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
1.3. Kurucu Yöneticileri

Kumcunun ~ etim kurulu ü elerineve enel müdtlrüııe ili ' bil "ler ıda er almaktadır:
Adı
So adı

Cansen

Başaran
Symes

Sergio
Balbinot

Aylin
Somersan

Coqui

Görevi

Yönetim
Kurulu

Başkam

Yönetim

Son 5 Yılda Yaptığı şler

1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse Coopers
(PwC) Türinye Başkanlığı
2014 tarihinden itibaren Allianz Sigorta ve Allianz
Ha at ve Emeklilik A. . Yönetim Kurulu B

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni Generali SpA' da
Kurulu Başkan sırasıyla Genel Müdür Yardimcisi, Genel Müdür,

Tecrübesi

35 Yıl

33 Yıl
Veküi

Yönetim

Kurulu Üyesi
ve tcra Kurulu
Başkam

Solmaz
Altm

Yönetim

Kurulu Üyesi
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Murahhas Üye ve Sigorta Başkam
Ocak 2015 tarilıinden itibaren Allianz Türkiye Yönetim
Kurulu U si

2010 - 2013 döneminde Amanz SE CEO Ofisi Eş
Başkam
Ocak 2013 - Arahk 2015 AUianz Sigorta A.Ş. ve
Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. şirkeüerinde Mali tşler
Genel Müdür Yaıduncılığı
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. tcra Kurulu Başkanı ve Yönetim Kurulu
Ü si
2010 - 2013 döneminde Allianz Sigorta A.Ş. ve Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Mali tşler Direktörü
2013 - 2015 döneminde Allianz Sigorta A.Ş. ve Allianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. tcra Kurulu Başkam
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz Orubunda Dijital
Dönüşüm Başkanı
30 Mart 2016 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A. . Yönetim Kurulu Ü esi
2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance Grou

l

18 Yıl

19 Yıl

21 Yıl



Gentcheva Kurulu Üyesi
Gotovats

Shinji
Urano

Yönetim

Kurulu Üyesi

Ahmet
Turul

Omur

Şengün

Prof. Dr.
Güler
Aras

Yönetim

Kurulu Üyesi
(tc Kontrol ve
Risk
Yönetimi

Yönetim

Kurulu Üyesi

Yönetim

Kurulu Üyesi
(tc Denetim)

Taylan Genel Müdür
Türkölmez ~ ve Yönetim

Kurulu Üyesi

Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve Sağlık branşı Yönedm
Kurulu Başkam
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz SE Güney ve
Bab Avmpa Bölge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren AUianz Hayat ve
EmddilikA-S. Yönetim Kuruhı Ü 7esi
2009 - 2013 Kansai Üretim Departmam Genel Müdür 31 Yıl
2013 - 2015 Kansai Nakliyat Sigortalan Departmam
Genel Müdür

Mart 2016 tarihinden itibaren AUianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Toldo Marine and Fire

Insurance Co. Ltd. CEO, Avrupa ve Afi-ika bölümü
temsücisi, Londra irtibat ofisi sonunlusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta A.Ş. ve AUianz
Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi 36 Yıl

2010 - 2012 Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Genel 32 Yıl
Müdür ve Yönetim Kurulu Üyesi
2013 tarihinden itibaren Allianz Sigorta A.Ş. ve AUianz
Ha at ve Emeklilik A. . Yönetim Kurulu Ü esi
2010-2013 Yıldız Teknik niversitesi iktisadi ve dari
Bilimler Fakültesi Dekam

2014 - 2015 döneminde Oeorgetown Üniversitesi
McDonough Schooll of Business misa& profesör 24 Yıl
2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve Emddüik
A. . t Denetim' den Sorumlu Yönetim Kurulu Ü esi
l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi EmeklUik A.Ş.
Genel Müdürü ve Yönedm Kurulu Üyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam ve
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim Kurulu Üyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve 25 Yıl
Emeklilik A. . Genel Müdürü ve Yönetim Kurulu ü esi

YENt EKtL

I.FON HAKMNDA GENEL BİLGİLER
1.3. Kurucu YönetfcBeri

Kurucunun "netim kurulu ü lerineve enel müdürüne ili

Adı So adı Görevi

Cansen Başaran Yönetim Kurulu
Symes Başkam
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Son5YridaYa ler
1998 - 2012 döneminde Pricewaterhouse

Coopers (PwC) Türkiye Başkanlığı
2014 tarihinden itibaren AUianz Sigorta ve
Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş. Yönetim
Kurulu B

er ataıaktadır:

Tecrübesi

37 Yıl



Sagio Balbinot Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Tolga Gürkan

Sirma Gencheva
Boshnakova

cra Kurulu

Bakkam (CEO)

Yönetim Kurulu

Üyesi

Shinji Urano Yönetim Kurulu
Üyesi

Ahmet Turul

Prof. Dr. OUer
Aras

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc
Kontrol ve Risk
Yönetimi

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc
Denetim)

Taylan Turköhnez Genel Müdür ve
Yönetim Kurulu

Üyesi
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1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Gedel Müdür, Mıuahhas Üye ve
Sigorta Başkam
Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Turid e Yönetim Ruruhı U esi

2009- 2019 döneminde AUlanz

Operasyonlar Genel Müdür Yardimcisi
Ocak 2019 tarihinden itibaren tcra
Kurulu Ba kam CEO
2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Oroup Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz SE
Güney ve Baü Avrupa Bölge sorumlusu
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilik A. . Yönetim Kurulu U i

2009 - 2013 Kansai retim Departmam
Genel Müdür

2013 - 2015 Kansai NakUyat Sigortalan
Departmam Genel Müdür
Mart 2016 tarihinden itibaren AUianz Hayat
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
Nisan 2016 tarihinden itibaren Tokio Marine

aad Fire Insurance Co. Ltd. CEO, Avrupa ve
Afiika bölümü başkan temsilcisi, Londra
irtibat ofisi sonmılusu

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta A.Ş.
ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2010 - 2013 Yıldız Teknik niversitesi
iktisadi ve tdari Bilimler Fakültesi Dekanı
2014 - 2015 döneminde Georgetown
Üniversitesi McDonouğh Schooll of
Business misafir profesör
2015 tariluaden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilik A.Ş. tc Denetim' den Sorumlu
Yönetim Kurulu U i

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklüik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Genel Müdürilve
Yönetim Kurulu Üyesi
l Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu ü esi

O m
Hayat»

35 Yıl

23Yd

23 Yıl

33 Yıl

38 Yıl

26 Yıl

28 Yıl
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ArifAyteUn cra Kurulu 2005-2008 AUianz Satış ve Pazarlama
Başkan Grup Mfldflrü 23 Yri
Yardimcisi Nisan 2010 itibariyla Aiiio- Sigorta A.Ş.

Yönetim Kurulu Üyesi, tcra Kurulu
Başkan Vekili ve Genel MUdürfi
Ocak 2019 tarihinden Ittbaren AIUanz
Hayat ve Emeklilik A.Ş tcra Kurulu
Ba kan Yardimcisi

ESKt EKtL

I. FON HAKHNDA GENEL BİLGİLER
1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi HSBC Yatımn Menkul Değerler A.Ş. nezdinde oluşturuhnuştur.

Yönetmelik'm 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdürüne ilişkin bügilere
KAP'ta yer alan sürekli bügilendüme formundan (www.kap.ore.tr'> ulaşıhnası mümkündür.

YENt EKtL

I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yapı Kredi Bankasi A.Ş. nezdmde olujturuhnuştur.

Yönetmelik'm 12 nci maddesi çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
çerçevesinde atanan fon denetçisi ve fon hizmet biriminde görevli fon müdüröne ilişkin bilgilere
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan fwww.kap.ore.tr') ulaşıhnası müınldlndflr.

ESKt EKlL

V. FON BlRlM PAY DEĞERtNlN, FON NET VARLIK DEöERtNtN VE FON
PORTFÖY DEĞERtNtN BELİRLENME ESASLAM

5.5. Fon portföyünde yer alan varbklann değerlemesine ilişkin olarak. Yönetmelik uyarınca
fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir:
Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlanma Araçtan
Eurobond ve döviz cinsinden özel sektör borçlanma araçlaruun gün sonu değerlemeleri yapilirken
temiz fiyat olarak saat 16:30'dald Bloomberg generic price ahş fiyatı (Bid Price) ve satış fiyatı (Aşk
Price) ortalamasi aünu.
Değerlemede kullanılacak kirli fiyat, temiz fiyatm üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin
eklemnesi yoluyla bulunur.
Fiyaü ohnayan Eurobondlar ve döviz cinsinden özel sektör borçlamna araçlan için ise, ilgili
piyasada en son yeralan temiz fiyat (alış fiyatı ve satiş fiyah ortalamasi) aluur. Değerlemede
kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm üzerine değerleme tarihine kadarki işlemiş faizin eklenmesi
yoluyla bulunur.
Eurobond ve Döviz Cinsinden Özel Sektör Borçlamna Araçlannm değerlemesinde veri dağıtun
kanalı Bloomberg' den alınan fiyadar kullamlır. tlgili kanaldan fiyat almamaması dununuııda ise,
diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan alınan fiyatlar kullamhr.
Yabancı OrtaMrit Paylan ve Yabancı Bona Yatırım Fonu Katılma Paylan
Yabancı o

saati il q3fi.l

değeri e ^
saati i

c a.

annm ve yabancı borsa yatırım fonu kabhna paylanmn değerlemesi Türkiye
W <ügili borsada ilgili değerleme güntlne üişkin kapamş fiyatı oluşmuşsa

Çk t^pamş fiyatlanyla, kapamş fiyatı oluşmanuşsa Bloomberg'den Türkiye
jığn^n^g ağırhklı ortalama fiyaüanyla yapıür. Ügili kanaldan fiyat almaxnaması
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durumunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reutere'dan Türkiye saati üe saat 18:00'da alman
ağırlıklı ortalama fiyatian değerlemede kullamlır.

Yabancı Bono

Gün sonlarmda Bloomberg sayfasmdan Türkiye saati ile saat 18:00 itibariyle temiz fiyat olarak
alış/satış fiyatmm ortalamasi almır. Temiz fiyat iç verim yöntemiyle bir sonraki iş gflnüne üerletilir
ve temiz fiyatm üzerine birikmiş kupon faizinin eklemnesi yoluyla değerlemede kulkuulacak fiyat
bulunur. Yabancı bono değerlemesinde veri dağitim kanalı Bloomberg' den aünan fiyadar kullanılır.
Ügili kanaldan fiyat almaınaaası durumunda ise, diğer bir veri dağıtım kanalı olan Reuters' dan
alınan fiyaüar kullamlır.
Vadeli tjlem SOzIeşmelerinin Değerleme Esaslan
Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlıklar portffly değeri tablosundan
çıkanünadan aym şekilde değerlemneye devam ediknelidir. Vadeli işlem sözleşmelerinde değerleme
günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan teminaflara eklenir ve
düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminaüarla ilişküendirileceği için
portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri st&r olarak gösterilir. Portföy değeri
tablosunda kapatıünanuş vadeli işlem sözleşmeleri tasa ve uzun pozisyon başlığı altmda gösterilir.
beri VaIOrlfi Tahvil-Bono tşlemlerinuı Değerleme Esastan
ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihme kadar diğer tahvü-bono işlemlerinin arasina
dahil edilmez, ileri valörlü sablan tahvil-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda
kaünaya ve değerlemneye devam eder. tleri valörlü tahvil-bono alım ve satun işlemleri ayn bir
vadeli işlem sözleşmesi olaıak değerlenir. tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borç olarak takip edilir.
Üeri valöriü sözleşmenin değeri ahş ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken işlem alış ise
pozitif (+), sabş ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valörde ve aym
nominal değerde hem alış hem de satiş yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem aym
değerde fakat alış işlemi pozitif (+) sataş işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir.
Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portffiy değeri üzerinde
bir etki yaratoııayacaktır.

ileri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki fonnüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vk^65)
Vade Sonu Değer: Alım satan yapılan tahvil-bononun nomüıal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi üe aym olan

işlemlerin ağırlıklı ortalama fiuz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym gün valöriü
gerçekleşen işlemlerin ağıılıkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aym gün valOrlü işlemlerin ağırhklı ortalama fiuz oram, bu da yoksa ihraç
tarilundeki bileşik faiz oramdır.
Vadeye Kalan Gün (VKO): ilgili kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasmdaki firkte.

YENİ EKtL

V. FON BtRtM PAY DEĞERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERtNtN VE FON
CFÖY DEöERlNtN BELİRLENME ESASLARI

Syünde yer alan varlıklann değerlemesine ilişkin olarak, Yönetmelik uyannca
karan ile belMenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

aba$ç'l'(Ö^ " .?^yla" ve Yabancı Borsa Yatınm Fonu Katahna Paylan
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Yabancı ortaklık paylannm ve yabancı Borsa Yatınm Fonu katılma paylannm
değerlemesinde veri ahnacak Bncelikli veri dağıtım kanah Reutera'dır. Reutera'dan veri
ahnamaması dunununda BIoomberg'den veri ahnır. Değerleme anuda paylarm ilgili boraada
ilgili değerleme gününe iMşkin kapanış fiyatı oluîmuşsa kapamji fiyatı, işlemler devam ediyorsa
Türkiye saati Ue 17:00 - 18:00 saat arahgmda Reuten'dan, Reuters'dan veri alınamaması
durumunda Bloomberg'den aünacak olan o günktt tUm 4Iemleru> ağırlıldı ortalama fiyatı
kullandır.

Değerleme gUnBnde ilgili borsada ijilem geçmemeği halinde son işlem tarihindeki kapanı; fiyatı
kullanriır.

Dış Borçlanma Araçlan, Yabancı Borçlanma Araçtan

Borsa dışmda yapılan d4i borçlanma araçlan ve yabancı borçlanma araçlannm
değerlemesinde veri almacak öncelikli veri dağıtım kanah Bloomberg'dir. Bloomberg'den veri
aluamaması durumunda Reuten'dan veri ahnır. . TUrkiye saati île 16.30 itibariyle temiz fiyat
olarak Ugüi kıymetin alış/aataj flyatmm ortalamasi ahnır. Değerlemede kullanriacak MrU flyat,
temiz flyatan üzerine değerleme tarihine kadarki birikmij kupon faidnin eklenmeği yoluyla
bulunur. Değerleme gflnttnde aliî/satış fiyatı oluşmamış kıymetlerin değerleme fiyatı ise, bir
önceki değerleme fiyatmın son değerleme tarihindeki iç verim oranı (4Iemi} litizin eklenmeai
yoluyla) Ue UerIetUmesl yoluyla bulunur.

Vadeli tşlem S6zle}melerinin Değerleme Eaaslan
Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle temmat olarak verilen varhklar portföy değeri tablosundan
çıkanhnadan aym şeküde değerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli işlem sözleşmelerinde değerleme
günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy değeri tablosunda yer alan teminaüara eklenir ve
düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan kar ve zarar teminadarla ilişkilendirileceği için
portföy değeri tablosunda vadeli işlem sözleşmelerinin değeri sifir olarak gösterilir. Portföy değeri
tablosunda kq»atıhnaımş vadeli işlem sözleşmeleri kısa ve uzun pozisyon başlığı altında gösterilir.
ileri VaIBrlU Tahvil-Bono tslemlerinin Değerleme Esaslan
ileri valörlü alınan tahvil-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono işlemlerimn arasina
dahil edihnez. Üeri valöriü satilan tahvü-bono ise valör tarihine kadar portföy değeri tablosunda
kahnaya ve değerlenmeye devam eder. tleri valöriü tahvil-bono alım ve satim işlemleri ayn bir
vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. tşlem tutarlan ise valör tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borç olarak takip edüir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplanırken işlem
alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aym valöıde
ve aym nominal değerde hem alış hem de satiş yapılmış ise portföy değeri tablosunda her iki işlem
aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satiş işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Bu şekilde
açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki
yaratmayacaktır.

tleri valörlü işlemlerin degerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:
Işlemm Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/100)(vkgü65)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bononun nominal değeri
Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BtST'de valör tarihi işlemin valör tarihi üe aym olan
işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oram, yoksa değerleme gününde BtST'de aym gün valöriü
gerçeklejid$^iş^ılAin, ağırlıkü ortalama faiz oram, yoksa en son aym gün valörlü olarak işlem
göıdügB ğüfidşki »yu'tpn valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama filiz oram, bu da yoksa ihraç
tarihMİİdekin?y6şik^& çr^udır.
Vadece Kalafl:@Itn, fVKG3: neiü kıymetin itfa tarihi ile valör tarihi arasmdaki fitrktır.

^«^T'2^'^7
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VII. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER

7.1. Fonun Malvarhğından Karşdanan Harcamalar
Fon malvarhğmdan fon portföyünün yönetüni üe ilgüi Kunıcu'ya ödenecek fon işletim gideri

ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.
a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıünası zorunlu tescü ve üan giderleri,
b) Portfoydeki varlıklann veya bunlan temsil eden belgelerin niddl veya nakle bağk sigorta

ücreüeri,

c) PortfÖydeki varlıklann saklanması hizmeüeri için ödenen ücreüer,
ç) Varhklarm nakde çevriünesi ve transferinde ödenen ücreüer,
d) Alınan kredilerin faizi,
e) PortfÖye alunlaıda ve portföyden saümlaıda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma ücreti,
ı) Eşik değer giderleri,
j) E-vergi beyannamelerüun tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni

üe ödenen hizmet bedeli,

l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.
Harcamalann belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde

harcama yapılamaz.

EKÜ.J

VII. FON MALVARLlöBNDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER

7.1. Fonun Malvarhğmdan Karşrianan Harcamalar
Fon malvarhğından fon portffiyünün yönetimi ile ilgüi Kunıcu'ya ödenecek fon işletim gideri

ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.
a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıhnası zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) PortfÖydeki varlıklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağh sigorta

ücrefleri,

c) Portfliydeki varlıklarm saklanmaa hizmetleri için ödeneu ücretler,
ç) Varlıklann nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ücreüer,
d) Alınan kredilerin fiuri,
e) Portffiye ahmlarda ve portföyden satımlarda ödenen komisyonlar,
f) Fonun mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
ğ) KAP hizmet bedeU
h) Kurul

ı) Eşik e»- da^e^
j) E-ver b^j^^^ı^İm^tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücred,

^

v,î'

AA
in odu

<.



k) E-defter (mali mühür, aışivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni
ile ödenen hizmet bedeli,

l) Tflzel kişi kimlik kodu giderleri,
m) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar,
Harcaıııalarm belgeye dayandmlması zorunludur. Fon malvarhğmdan piyasa rayici üzerinde

harcama yapılaınaz.

EKÜJ

VU. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER

7. 1.3. Fon PortfByUndeki Varhklann Alım Satnnma Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracriık tşlemleri tçin Ödenen Komisyonlar

Fon portfiSyünde yer alan varlıklaıdan kamu ve özel sektör borçlamna araçlannm ahm
satmuna HSBC Bank A. Ş., HSBC Yatınm Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatınm Menkul Değerler
A.Ş., Yapı Kredi Yatirim Menkul Değerler A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş.; Ters repo ve
Takasbank Para Piyasası tşlemlerine HSBC Yatınm Menkul Değerler A. Ş., Yq)i Kredi Yatmm
Menkul Değerler A.Ş., HSBC Bank A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş; ortakhk paylan ve VtOP
alım satan işlemlerine HSBC Yatmm Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatorun Menkul Değerler A.Ş.,
Yapı Kredi Yatonm Menkul Değerler A.Ş ; devlet dış borçlanma araçlan alım satım işlemlerine
HSBC Bank A.Ş., Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş, tş Yatoıun Menkul Değerler A.Ş. ve Deutsche Bank
AO; yabancı borsa yatırım fonu işlemlerine HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V. ve Deutsche
Bank AO aracılık etmektedir.

I. Ortakük Paylan: Ortaklık payı aüm satımlannda aracı kuruluşlara alım satım maliyet
bedelleri üzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ödemnektedir. (Oyak Yatınm Menkul
Değerler A.Ş. için komisyon oranina BSMV dahildir.)

II. Borçlanma Araçtan: Borçlanma aracı alım satunlannda sadece BtST tescil ücreti
ödenmektedir.

m. Ters Repo işlemleri: Aracı kununlara; gecelik ters repo ve vadeli ters repo işlemlerinde
sadece BtST tescil ücreti ödenmektedir.

IV. Takasbank Para Piyasası işlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde sadece
Takasbank tşlem Komisyonu ödenmektedir.

V. Özel Sektör Borçlanma Araçlan ve Finansman Bonosu: özel sektör borçlamna araçlan ve
finansman bonosu alım satim işlemlerinde sadece işlem tutan üzerinden BIST tescil
ücreti ödenmektedir.

VI. VtOP tşlem Komisyonlan: VtOP' dan yapılan işlemleıde alım satım maliyet bedelleri
üzerinden 0,00015 komisyon + BSMV ödenmektedir.

VII. Yabancı Borsa Yatinm Fonu Komisyonu: Fon portföyünde yer alan varUdann alım

 .
Jratmm Menkul Değerler A.Ş, HSBC Bank PLC., Deutsche Banksa

Lo
.
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'.spank A.Ş aracılık etmektedir, işlemlerde alım satim bedelleri
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VH. FON MALVARUĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER

7.U. Fon Portföyündeki VarhMann Alım Satnnma Aracıhk Eden Kuruluşlar ve
Aracıhk tjlemleri tçin ödenen Komisyonlar

Fon portfByünde yer alan varlıklardan kamu ve özel sektör borçlanma araçlanmn alım
safanuna HSBC Bank A.Ş., HSBC Yatınm Menktd Değerler A.Ş., Oyak Yatonm Menkul Değerler
A.Ş., Yapı Kredi Yatmm Menkul Değerler A. Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A. Ş.; Ters repo ve
Takasbank Para Piyasası tşlemlerine HSBC Yatanm Menkul Değerler A.Ş., Yapı Kredi Yatmm
Menkul Değerler A.Ş., HSBC Bank A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş; ortaklık paylan ve VtOP
alım saüm işlemlerine HSBC Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatmm Meııkul Değerler A.Ş.,
Yapı Kredi Yaünm Menkul Değerler A.Ş ; devlet dış borçlamna araçlan aüm satım işlemlerine
HSBC Bank A. Ş., Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş, tş Yabrun Menkul Değerler A.Ş. ve Deutsche Bank
AĞ; yabancı borsa yatırım fonu işlemlerine HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V. ve Deutsche
Bank AĞ aracılık etmektedir.

I. Ortaklık Paylan: Ügili kurumun komisyon tarifegine g8re alun satım maliyet
bedelleri Üzerinden azami 0,0004 komisyon + BSMV ödenmektedir. (Oyak Yabnm
Menkul Değerler A.Ş. için komisyon oranina BSMV dahüdir.)

II. Borçlamna Araçlan: Borçlanma aracı alım satmdannda sadece BtST tescil ücreti
ödenmektedir.

III. Ters Repo tşlemleri: Aracı kurumlara; gecelik ters repo ve vadeli ters repo
işlemlerinde sadece BtST tescil ücreti ödemnektedir.

IV. Takasbank Para Piyasası tşlemleri: Takasbank Para Piyasası işlemlerinde sadece
Takasbank tşlem Komisyonu ödemnektedir.

V. Özel Sektör Borçlanma Araçlan ve Finansman Bonosu: Özel sektör borçlamna
araçlan ve finansman bonosu alım satan işlemlerinde sadece işlem tutan üzerinden
BIST teşdi ücred ödemnektedir.

VI. VtOP işlem Komisyonlan: tlgill kurumun komisyon tarifesine göre alım satım
maliyet bedelleri üzerinden azami 0.000294 + BSMV ödenmektedir.

VII. Yabancı Borsa Yatmm Fonu Komisyonu: Fon portfByünde yer alan varlıklann alım
saümuıa HŞBp''¥aa(|în Menkul Değerler A.Ş, HSBC Bank PLC., Deutsche Bank
Landon ve- HSÖ&'Cank A.S aracılık etmektedir. işlemlerde alım satım bedelleri

.', '. -VT ''."

),W^waSük komisyonu ödenmektedir.
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