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Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 29 0312¢AS  tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhmmizin toplam 225.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatimm kurulusu
varantlarinin, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 7.180.000 TL’Iik kismumin halka arzina
iligkin sermaye piyasast aract notudur.

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi aract notu ¢er¢evesinde ihrag edilecek yatirtm kurulugu
varantlanna, sertifikalarna, senetlerine iligkin ihragginin yatinmalara karsi olan §deme yiikiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamigtir, Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulugn varantlaninm fiyatinin belirlenmesinde Kurul‘un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi arac1 notu thraget bilgi dokiimani ve 8zet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlanina iligkin yatinm kararlan jhragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasas: araci notu ve Szetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasast aract notu ile birlikie incelenmesi gereken ihragqr bilgi dokiiman: 29/11/2018
tarihinde, ihraggr bilgi dokiimami giincelleme metni 25/02/2019 tarfhinde ve &zet, ortakhifimizin
www.varant.db.com, piyasa yaprcilif1 gorevini tistlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek Deutsche
Securities Menkul Degerler A.$."nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr)02)oh] 209 tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrago
sorumludur, Zarann ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmast halinde;
halka arz edeniler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu
tiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi blgiide
sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulca 23/11/2018 tarthinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimam kapsaminda daha #nce ihrag edilen
yatinm kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere asafida 11 numaral: “EKLER”
bdliimiinde yer alan EK-1"deki tabloda yer verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicist tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandinlabilecei diger gostergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BiST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olusan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlara dayandrilabilecegi diger
varltk ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigiine gore Piyasa Bozulmasi Olayiun gergeklegtigi giinler harig
olmak tizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Iglem Giinii olmamas: halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadur.
56z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olayr gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayin
gerceklesmedigi giinii takip eden itk Iglem Giinii olacaktir. Sz konusu takip eden ilk Iglem Giindi, Piyasa
Bozulmas: Olayr vuku bulmamig olsaydi Degierleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemisse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Géstergede yer alan her bir varhgin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gbrdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diigiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhgin/Gostergenin Piyasa Bozulmast Olayr vuku bulmamig olsaydr stz
konusu sekizinci Islem Giindi itibariyle gegerli olacak fiyatim veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/g6sterge uzlag: fiyahinu tespit edecektir.

Deutsche Bank Igtiraki: Thragg tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen, Ihraggtyt dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya fhraggiyla birlikte miigterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullaruldigi haliyle, “kontrol”, tiizel kisinin veya duruma gore Ihraggiun
sermayesinin veya oy haklarymmn tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak gogunluguna sahip olunmasi anlamina getmektedir. Ayrica “taraftndan kontro! edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukartdaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s8z konusu Payin kote edildigi veya ahmp
satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gsterge” veya duruma gore,
“Sepet” tarimunda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulusu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanundan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulug.

Gasterge Doviz Kuru: Doviz kuruna dayal: varantlarin vade sonu nakdi uzlagt hesaplamalarinda kullarmlmak
iizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas1 Araglarina iligkin olarak Thraggi Bilgi Dokiimaru ve Sermaye Piyasas
Aracr Notu uyarinca gerekli tiim hesaplamalars ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglan igin
Hesaplama Kurulugu fhraggi/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararas) menkul kiymet tanimlama numarast.
Thrag Fiyati: Varantm Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyat.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A3, ("MKK”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandig)
tarih.

ihraggr: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Ihraggi™).

ihragg: Bilgi Dokiimant: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile onaylanan ve KAP’da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihra¢gi bilgi dokiiman: ile KAP'da 25/02/2019 tarihinde yaymnlanan ihrag: bilgi dokiiman
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ihragg1 Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi ("Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak antlmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadr.

Tigili Ulke: Titmii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tamimlamalarin her biri anlamundadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makami);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Ihraggisinin 8nemli bir baglantisin oldugu bir iilke (veya tilkenin siyasi
veya diizenleyici makamu); Onemlilik kavraminmn tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
siralananlarla siurll olmamak {izere, s5z konusu Pay Thraggisinin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diigiindiifii sair faktor veya fakidrlere atifta bulunabilir.

I1gili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlagt fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig zaman.

iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
stzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirtendigi iizere abnip satildig herhangi bir borsa, ahm satim
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (ii) bu Dayanak
Varhk veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandh§i gibi) normal alim satim seanslar: igin agik oldugu herhangi bir giin anlanundadir,

Kullantm (Igleme Koyma Varant Déniistimii): Varantlarn sagladig hakkin kullamima,

Kullanim (igleme Koyma) Fiyat: Varantlarin kullanildigy/Dayanak Varhigin isleme konuldugu tarih itibariyle
dnceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyatw,

Kullanim (isleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak tizere Ihraggi tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kaparug Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu jtibarryla Dayanak Varliga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanug seanst sonu giin sonu kaparus fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir gliniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin/Géstergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhgin/Gostergenin Kapamg Fiyat ve Dayanak Varhk/Gosterge icin hraggi vefveya bir Igtiraki, vefveya riskten
korunma tarafimun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda dnemli bir farkhihik doguracak veya Dayanak Varlik/Gésterge ile ilgili, o
glinkd iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparng Fiyati yerine Dayanak Varhgin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanulmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak dizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varhk/Gésterge bagina fiyah esas
alinacaktir.

Katsayr: Sermaye Piyasasi Araci Notu’'nda belirtilecegi tizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ("MKK”} nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig tarih.

Nitelikli Yatirimer: Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tarmmlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: ihraggrya ve ihrag edilecek sermaye piyasast aracina iligkin temel dzellik ile riskleri igeren ve ihragg bilgi
dokiimaru ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlamlmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagihr ifadelerden olugan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, "Sepet” taniminda belirtilen Pay veya duruma gére Paylarin her biri.

Pay Ihraggist: bir Pay bakimundan, "D'i)u ﬂ%,ilarlzk" \rey‘a,' duruma gbre “Sepet” tamminda bu Iy\,llﬁqul
olarak belirtilen girket.
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanm diiriist, diizenli ve
etkin galtgmasii saglamak, likid ve stirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak lizere, kotasyon vermekle ytikiimlit olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi yatinm
kurulusu.

Piyasa Yapicthk: Yetkilendiriimig tiyeler tarafindan sorumlu olduklar Varantlarin piyasasinin diirtist, diizenli ve
etkin galigmasin saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen &zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”
tantminda belirtilen referans kaynagy/kaynaklan veya bunlarin devamy/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satisinin baglachi@ tarihtir,

Sermaye Piyasast Arac1 veya Sermaye Piyasas1 Araglart: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirtm kurulugu varantiar ve sertifikalar ile senetleri.

Sermaye Piyasasi Arac1 Notu: Ihrag edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasas: aracinin dzellikleri,
bunlara bagh hak, ylikiimliitikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem g&rmeye iligkin bilgileri igeren isbu
sermaye piyasasi araci notudur.

Takas Kurulugu: MKK, [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak kosuluyla Ihragg tarafindan onaylamp Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluglar” olarak amlacaktir).

Tertip Thrag Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yahrimetlara ihrag edilecek yatirm kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagr: Nakit uzlag ("Nakit Uzlag1") ve/veya fiziksel uzlag (dayanak varlik teslimi} anlamindadir.
Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlag: Sekli: Varanoin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag: yollarindan hangisiyle kullarlacag:
gosteren yontem anlamundadir.

Vade  Tarihi:  Varantlarm  vade  sonu  vefveya son Islem  Giini anlamindadsr.
Déniistimit yalmzca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin isleme Koyma ve vade tarihi aymdr.
Vadeye kadar herhangi bir tarilte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkh olabilir.

Varantlarm Tipi: Varantlarm belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda mi (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkirni tamdigin gésteren ibaredir.

Varantlann Tiirii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugunu gosteren
ibaredir.Varant({lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiimanm tahtinda ihrag edilecek yatimm
kurulugu varantlar.

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayils Teblig

23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gozete’de yayrmlanmig olan Kurul'un Yabana Sermaye Piyasast
Araglar: ve Depo Sertifikalan ile Yabane Yatinm Fonu Paylar Teblifi

Almanya Almanya Federal Cumbhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sicketi

Dayanak Dayanak varhklar veya Varantlara dayanak teskil eden diger kalemler

Varlik/Gosterge

Dig veriler Ugiincit kigiler tarafindan yaymtanan endiistri raporlan piyasa araghrma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari

yayimlar

ihrage Bilgi Dokitmam

Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlann halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nigelikli yalinmeitara sabisina iligkin ihragg bilgi dokitmant
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Vamnt  ve  Sertifika | 10 Eyltl 2003 Tarilli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yayimlanmus olan Varantlar ve Yatmm Kurulug
Tebligi Sertifikalar Tebligi
IHRACGI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1, SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu sermaye piyasas: arac
notunda ve eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlammu degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul $zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragg

Deutsche Bank AG
Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyady, Gorevi, Imza, Tarih
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. ' - LA Z Baran G - SERMAYE PIYASASI ARACE NOTUNUN TAMAMI
Ervireidl Avokatf riskia Erybrekl Avikailik Ortaldi
26 -03- 2018
Halka Arza Aracthk Eden Yetkili Kurulugun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kistm:

Yetkilisi'nin
Ads, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
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2. RISKFAKTORLERI
2.1.  [hragedilecek yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatnm ile iligkili olabilecek cesitli risk faktérleri agagida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktgrlerinin tiimii titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinm karar
verilmemelidir. Agagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatirim yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulugu Varantlarna/Sertifikalarina yapilan yatinmlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatinmemin, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun tiimiinii ayrintili bir sekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden 8nce kendi
goriiglerini olugturmalar gerekmektedir. Ayrica yatinmalar tarafindan Varantlara iligkin yatum karart

verilmeden once ihragg Bilgi Dokiimani'min 4 no’lu bdliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatmmalarin Varantlann fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramast bagarth bir yatimmin
anahtaridir. Bu degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse difer ihraggilarin
bilgilendirme dokiimanlarum incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank'in hazirlacdi bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden iicretsiz olarak erigmek
mumkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek igin yatirmalarin web sitesine kayit yaptirmas istenebilir,

Yatinmailar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gisterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar. Yannmeilar,
Varantlara yapilan yatinmlanin getirdigi riskleri anlamalt ve (i} kendi finansal, vergisel veya sair durumlarint
dikkate alarak Varantlara yatinnm yapmanin uyguniugun; (i) isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varlig)/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damgmanlan ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatnm karan vermelidir. Varantlar defer kaybedebilir, dolayisiyla yatinmelar
Varantlara yaptiklar yatinmun tiim{init yitirme riskine karst hazirhikly olmalidir. Varantlanin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diiglis riski o kadar fazladr,

Varantlara yatinim, ancak Dayanak Varhfin/Gostergenin degerinde vefveya duruma gdre Dayanak
Varhifin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olasi degisikliklerin ydniinit,
zamanlamasiru ve bilyikliigiinti degerlendirdikten sonra yaptlmahdir, ¢linkii bu yatirinun getirisi, diger
faktdrlerin yam sira, bu degigikliklere de bagh olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla risk faktérii ayni anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktSriiniin etkisi dngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktoriintin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence
verilememektedir.

2.11. Varantlann Sagladig Haklarm Dayanak Varlik/Gostergeye Baghligi

Varantlar, Uzlagi arunda nakit bir tutarr alma hakk: veririer.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat Isleme Koyma
Fiyatinclan yiiksekse, nakit bir tutar 8denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhgin/Géstergenin uzlag: fiyatimin Igleme
Koyma Fiyatiru agan kisnumn belirtilen Katsayiyla ¢arpimast neticesinde bulunacak rakami yansitacakbir.
Yatirrmctlar, Varantiara yaptiklan yatirrmdan saglayacaklarn (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlag fiyats, igleme koyma fiyatina egit veya daha diigitk oImas: halinde, yatinmetlar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baslangi¢ yatirmunin tiimiini yitirebilir.

SATIM Varantlannda, Dayanak Varhgin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati Isleme Koyma
Fiyatindon diisiikse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Géstergenin uzlag: fiyatinin Isleme
Koyma Fiyatimin altinda kalan kisminin behrg}_g_gl Katsayryla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakanu
yansitacaktir.  Yatinmcilar, Varantlara lgﬁf)‘t‘:kiau “myatimdan saglayacaklarn  (varsa) getirinin,
Varligin/Gostergenin belirtilen her bir gfindeki- sewyesma bagli olacagina dikkat etmelidirler, En kokii

durumda, Dayanak Gostergenin belll‘[llei:l gundekl:*lslgme 1i0yma fiyatina egit vey;a/l?) ek-8imas:

halinde, yatinmecilar hu;blr nakit tutar alamayﬁ ilir. ye bag angig yatiriminin timiinii-fitirebilir. Ayrica
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yatinmalar, Uzlag: aninda ddenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masrafiar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullart veya Dayanak Varhiin/Gostergenin 6zel niteligi nedeniyle ek risk faktorleri
s6z konusu olabilecektir. ('jrnegin S5&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarnina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayalt Varantlar icin
yatirimay, diger risklerin yamisira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
oniinde bulundurmalidir. Bdyle bir durumda Varantlann yatmmeis: yabanc para riski de almaktadir, Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi karsisinda deBer kazanmast ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlanin
para birimi Tiirk Lirast’cir. Déviz kuru riskine iligkin detayh aqiklamalar igin litfen “2.1.10(d)-Diviz Kurn Riski”
bdlitmiine bakiniz.

2.1.2. Uzlagt Anina Kadar Odeme Yasag

Yatinmaillar, Varantlarin vadesi boyunca belirli arahklarda faiz Gdemeleri veya sair ddemelerin
olmayacag hususunu yatirim kavart verirken dikkate almalidirlar. Yatmmeilann, Varantlar vade dncesinde
satmast miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmeilann elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatimin diigiigii yatirimetlan birebir
olumsuz etkileyecektir.

2.1.3. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinlik ve Miicbir Sebep

Ihraggiun, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliklerinin ifasimin kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykir veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine baglt olarak ve herhangi bir ytiktimliiliik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir,

Ihragg, Varantlarin erken feshi fizerine, ylriirliikteki kanunlarin izin verdigi 8lgiide, hukuka aykirthga
veya uygulanamamaziik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa deferi oldufunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarimi kapatmasimin veya satmasmin
kendisi {izerinde kalan maliyetini diistiikten sonra kalacak tutart her bir Varant hamiline ddeyecektir.

214. Piyasa Bozulmasi Olaylan Gnarket distruption cvents), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmas: olayimin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etimesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag: iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varligin/Géstergenin, Dayanak Varlig/Gostergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirls olmamak iizere,
Dayanak Varhga/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalan agiklamak amacryla ayarlamalar yapabilir.
Ayrnica Ihraggr ilgili olayin gergeklegmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Boyle bir durumda
ihragg her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda dilizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar ddeyecektir. Yatirimcilar isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarn piyasa
bozulmasi, hangi durumlarn ayarlama gerektiren olay teskil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar, Liitfen
Piyasa Bozulmas: Olaylan, ayarlama hiikiimleri i¢in igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 4.2.4 no'lu bdliimiine
bakiniz,

2.1.5. Vergilendirme P

Varantlarnin yatinmalan ve sahal -{Tjﬁrﬁiyé;fgtih@uriyeti'nin kanunlar: ve uygulamalarina uygun
sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikl,e"ilgi]_i sa}_g—n@s;gflai}ﬁden1ek durumunda kalabileceklerinin farkinda
oimahdirlar. Varant hamilleri, isbu Sermaé{e Pl&‘aﬁ%lSl R:Q’ci’;l}!otl’_}mm 9. madde hiikiimlerine tabi olur}lﬁwanflﬁ?
iligkin &denmesi gereken herhangi bir tl!;;tar'-:ﬁt‘édt‘ék_jmé;l.:;ir'efgv,'_ a teslimi belirli vergilerin, y erin vefveya
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masraflarin ddenmesi kosuluna bagl: olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatimimalar, kendi bagimsiz vergi
migavirlerine damgmalidirlar. Ayrica yatinmalar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinea uygulanma
seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gdre herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak éngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullamim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullamm veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmasi ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is gliniinde usuliil dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Bdyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagt sirasinda gecikme
olmasayd: Gdenecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanilabilecek Varantlar séz konusu oldugunda, igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hitkiimsiiz olacaktir.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar gercevesinde belge teslim edilmis olmast halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yatmalar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulamp uygulanmayacagint,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu‘nu
incelemelidirler.

isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu hitkiimlerine uygun bir ekilde kullaniimayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimalar, Varantlarin kendiliinden kullanima tabi olup
olmadigin, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 8grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nu incelemelidirler.

2,1.7. Kullarum ve Uzlas: Riski

Varantlanin kullamimui veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlagi, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihraggt veya Yetkili, sz konusu mevzuat ve teamiiller cergevesinde ongoriilen
iglemleri tiim makul gayreti gostermesine ramen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak Ihraggmin veya Kuruluglarn higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin
gbrevlerini ifasinda temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonrast Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullamilmasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
stire igbu Sermaye Piyasasi Arac Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. isbu Sermaye Piyasas) Araci
Notu'ndaki ihrag kapsaminda kullamm sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadr.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasast Araci notunun 4.2.4 no‘lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmasi olaymun ortaya gikhgint belirlemesi tizerine nakit uzlag:ih Varantlarin kullamnundaki
gecikme durumunda, sz konusu gecikme stiresi ciddi gekilde uzayabileceBi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydt ddenecek tutara nazaran azalma veya arttg goriilebilir.

2.1.9. Yeniden Arz Fiyati

ihraggy, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglanyla (hepsi birlikte
“YahnmKuruluglart™) araciik sézlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatirim Kuruluglar, belirli
kosullarin yerine getirilmesine bagh olarak, ihrag Fiyatinin muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmayi kabul edebileceklerdir. Yatrnm um‘lTu;;lﬁm.‘,V'\rantlarln ihracina iligkin belirli masraflan iistlenmeyi
kabul etmislerdir. Tedaviildeki Him Varanffa l‘.;,lfl_ﬂ,.Y']IlElm‘Klll‘lllu5|arlr‘la, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
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Piyasasi Aract Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmug hallerine
uymayi kabul ederler. Ilraggr, kendi makul takdirine bagli olarak, Pay piyasalarmda veya cari doviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla siurh olmamak iizere olumsuz piyasa kogullart olugtuguna karar
verirse, efer uygulaniyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden énce Varant arzint sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yabirim, beraberinde Dayanak Varhgm/Gastergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktdrler ve spekiilasyon da dahil olmak lizere gesitli faktSrlere baglh olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varligin/Gistergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir

Dayanak Varhgin/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki deBigimler, Varantlarn alim satim fiyatin etkileyecektir, ancak
Dayanak Varhigin/Gastergenin degerinin diigecefine veya artacagina dair bir éngériide bulunmak miimkiin
degildir.

(0 Dayanak Varhigin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir

Dayanak Varhgin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye lligkin Bilgilerde tarif edildigi iizere) zaman icerisinde degigebilir ve buna baglh olarak herhangi bir
tarihte Varantlanin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlast aninda 8denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Daviz Kuru Riski

Yatmmailar, Varantlara yapilacak bir yatirimun beraberinde ddviz kuru riskini de getirebileceSinin
bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatmmalarin kendi
lilkelerindeki para biriminden veya yattrimalarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktérlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalarn ve
hitkiimetlerin miidahalelerinin veya (d&viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmas: da dahil olmak
tizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Oram Riski

Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar icin &denen faiz
oraninda dalgalanmalar gdriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalart ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktorlerin sekillendirdigi vluslararas: bor¢lanma piyasalarmdaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlanin degerini etkileyebilir,

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagmna dair bir beklenti olusmasimun ALIM Varantlarmin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa deZerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin digmesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olugmastmin SATIM Varantlarinin
piyasa defierine pozitif etkisi olurken ALIM Varanflaninin piyasa degerine negatif etkisi olur.
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) Zaman Degeri Kayb: Riski (zaman agim1 (time decay) riski)

Varantlarm piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl: olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Géstergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak {izere) diger parametrelerdeki degigikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade gliniinde sifira egit olabilir.

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin  piyasa degeri, piyasadaki &rtiili oynakhik (volatilite} beklentisine baghdir. Dayanak
Varhgin/Gostergenin ortiilii oynakhi) yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varlifin/Gostergenin drtilit oynakhg) diigerse ve/veya diigecegine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal sartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlantr. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinn igindedir. Varantlarin islem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degigiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agagt hem de yukar yonde deBisimiere sebep olabilir.

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temetti beklentisindeki azalma {beklenenden daha
az temettit ddeme) ALIM Varantiun fiyatini arttirabilir, SATIM Varantirun fiyatiu diigiirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artig, ALIM Varanh fiyatlarimu azalticr, SATIM Varanti fiyatlanim ise artiricr yénde etki
yapabilir.

Temettli beklentileri; Dayanak Varbk paymn ihragqisi girketin ya da Dayanak Gosterge icerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin, temettii dagim tarihlerinin ve temettli daitim oranlarimin degismesi gibi
nedenlerle degisebilir. Ayrica Dayanak Varhk paymn ilraggisi Sirketin ya da Dayanak Gosterge icerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettd dafitimi konusunda yapbify agiklamalar temettll beklentilerinde
degisikliklere neden olmaktadir.

2.1.11. Endekse dayah Varantlar icin Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gistergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin ayni glindeki deferini yansitacaktir.
Dayanak Gastergenin bilesiminde ve (risk faktérlerinde tarimlananlar da dahil olmak {izere) faktdrlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olas: degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirnmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da giddetienebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performansiarinin bir géstergesi niteliginde degildir.
Bilesenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farklh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirtmeilar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler, Doviz kuru riskine iligkin detaylt agiklamalar igin litfen
“2.1.10(d)-Déviz Kuru Riski” béltimiine bakimz.

2132, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarm vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varlhigm/Gostergenin deferine ve
volatilitesine baghdir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir dlglisti degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatimmalara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatianyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlan, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktarler ve spekiilasyonlar gibi
faktdrlerden etkilenmektedir,

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek difier faktorler arasmda faiz oranlart, Dayanak Varligin
temettil potansiyeli veya faiz Gdemeleri, Da aﬁﬁ“llg:q seviyesinin hesaplanma ydnteminde zaman zaman
goriilebilecek degigiklikler ile Dayanak Vafe AR Varantl'ifu{ gelecekteki performanstyla ilgili olarak piyasada
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlhiin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar alinda
Varantlarin degeri, diger tim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhifin deBeri artarsa
vefveya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin deeri diger tim faktdrlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir,

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yitkselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varlifin degeri
diigserse vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin esit olmast kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate alinarak hesaplariyorsa, Dayanak Géstergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Géstergenin
bilegiminde ve (Risk Faktérlerinde tarumlananlar da dahil) faktérlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olasi degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatinmdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin deBerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargibk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2,113, Varantlar ile Riskten Korunma

Yatrimcilar, ellerinde bulundurduklart pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar: varantlardan ettikleri kar ile karsilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatinm yapan yatinnmailar belirli risklerle kargilagabilirler. Dayanak
Varlik/Gosterge kargisindaki risklere karst kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatinmailar, Varantlars bu gekilde kullanmamin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varligm/Gostergenin deferindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligin/Géstergenin bilesiminin zaman igerisinde degigebilecefine dair bir giivence verilmemektedir.

Aynica, Varantlan Dayanak Varhgin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatrimin getirisi ile Dayanak
Varliga/Gostergeye dogrudan yapilan yahrimun getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence
sbz konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Titrk hukukunun Varantlarm piyasa yapicahifma uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne dlgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alhrp sablacagini veya bu piyasanin likit olup olmadifini dngorebilmek
mitmkiin degildir. Varantlar, Borsa [stanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilnug Uriinler Pazarr'nda islem gorecektir. Varantlarin bu gsekilde kote edilmesi, iglem
gormesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya islem gérme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

Ihraggr, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir, Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Gecurities Menkul Degerler A.$.nin Varantlarda tek Piyasa Yapicisi roliindi {istlenebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa siurh olabilir. ikincil piyasa ne kadar siirlt olursa, Varant hamillerinin, Varantlar,
Uzlagi anindan nce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar gliglesecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

oldugunu tespit etmesi ve belirli difer gartla gérgeklesmem durumunda; yetkili karar organy, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasasi Araglariyla ilgili diger l1 ihangl bir:alacak lu\tarml, sifira diigtirmek de dahil, mdleermaye
Piyasasi Araci 6zkaynak kademe 1 (r:ounudn eqitify {rer I) sermayesx niteligindeki adi I‘ussyﬂine veya diger
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kiymetlere doniigtiirme (tutar indirimi ve degistirme haklan birlikte bail-in araglan olarak adlandirilmaktadir)
veya Sermaye Piyasasi Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas: Araglarinin hiiklim ve kogullarinda
degisikiik (Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla sintrl: olmamak
lizere) veya Sermaye Piyasas: Ara¢larinin iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla siirh olmamak {lizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktir.

2.1.16, Uriin Rigk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglan tarafindan pazarlanan ve/veya miigteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadiFinin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin $6z konusu iir{in / hizmetlerin
tagicig) riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklannm tespit edilmesinde kullanilmak Gizere
Ihrager ve Piyasa Yapier kurumun internet sitelerinde yer alan Yatiim Kurulugu Varantlar Uriin Risk Bildirim
Formu béltimiinii incelemelidirler.

2.2,  Risk bildirim formuna iligkin agtklama

YATIRIMCILARA UYARL Yatirrmeilar, yatirim kurulugu varanh yatirimlarinin tamamin veya duruma gére
bir bliimiinii kaybedebilirler,

Kurul'un VII - 1283 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarmca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yaprimadan &nce, yatinm kuruluglariin yatinmalara Varantlara iligkin
yatinmlardaki risklere iliskin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatirimeilar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir &zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak tizere, Thrage: Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun kalan kisimlartyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektifini unutmamalidirlar. Varantlarin yatirtmeilar Varantlanin yapisint ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarim tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar 1g18inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatinmn uygunlugunu goz éniinde bulundurmalidiriar, Yatirimeilar fhrage Bilgi Dokiimant ve igbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun “Risk Faktdrleri” boliimiinii incelemelidirler,

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) almabilir,
Yatiimeailar ayrica formun bir kopyasim Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.5."den temin edebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BiLDiRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestirecegimiz varant vefveya varantlara benzer sermaye piyasas araglar alim satim
iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktacir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamanuz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde ngoriildiigl tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasast Araglan Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan énce ¢alismay: diiglindiigiiniiz kurulugun “ahm satim aracthiff yetki belgesi”ne sahip
olup olmadifimi {ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'incii maddesinde sayilan dier kogullan haiz olup
olmadigint) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast yatrim kuruluglanm

wwiw.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden Srenebilirsiniz.
Varantlara iligkin Genel Bilgi
Yatinim Kurulugu Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da gostergeyi nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarlh.e kadanm'u veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlags: ile kullanildii varant I‘ll}llbkﬁ%ﬁkl sérmaxe piyasasi aracidir,
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Varantin dayanak varhim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa istanbul A.S. (Borsa istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gdriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varhk ve
gbstergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul
gbrmiis endeksler gibi diger varlik ve g&stergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gérecei varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasast araglart {varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas1 araci alm satim
islemini gerceklegtiren yatimm kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aractrun dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadr. igleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatinm kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin ahm satimi, Kurulun onayi iizerine Borsa Istanbul mevzuati cergevesinde belirlenecek islem esaslar
kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gdrecefii pazarda, piyasa yapiclik esasina dayal olarak yapihr. Piyasa
yapiahif kapsaminda, piyasa yapicisi yatirim kurulusu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gergevesinde slirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun
goriigii {izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarin satiginin yatirim kuruluglan vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem g&rmesi zorunludur.
Borsa Istanbul’da iglem gren varantlanin iglem sirasimin kapatilmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir,

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varlift veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak
belirlenebilir. Dayanak varligr bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmasi zerunludur.

5.Varant ihracandan dogan uzlagi yiikimliiligintin yerine getirilmesinden ihraggt sorumludur.  Garantor
bulunmas: halinde, ihraggt ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant iliraglan: kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

islem yapacagmz yatirim kurulugu ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen husustara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamamz ¢ok énemlidir:

LYatiim kurulusu nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap Gzerinden gerceklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiin idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm kuruluguna
yatirdiginiz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagmz islemin tiirtine gére yatirdigimiz
para tutarim dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe gahigabilecegi gibi aleyhe de galigabilecegi
ve bu anlamda kalcirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali gz éniinde bulundurulmalidir,

4.Bir varant satin alirsanuz ve varanhin sagladigi dayanak varlit ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkint kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak Sdeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile suurlamaniz
mitmkiindiir, o st
- r 3ok ‘w«_\
5.Yatirnm kurulusunun piyasada islem y-/;ca fhizt ﬁé"ranf!ara iliskin olarak tarafiruza aktaracag bllgller ve
yapaca§i tavsiyelerin eksik ve dogruhma{y'i mﬁﬁlﬁlfgolabllecea‘i. tarafiizea dikkate ahnmalidir.
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6.Varant alim sabimina iligkin olarak yatiim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasilifinin bulundugu dikkate alinmahdir.

7.Varant jhraci nedeniyle ihragginin maruz kalehigs risklere iligkin risk ynetim politikasinin izahnamede yer almas
zorunludur. Izahname, Teblif uyarinca ihragg ile piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanur, Ihragguun risk
ydnetim politikasi, yatirim kararinizt vermeden 8nce dikkatle okunmalicr,

8.Yabana para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlanin dayanak varhfinda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk Lirast bazinda defer kaybi olabilecedi,
devletlerin yabanc sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamaninda gergeklegmeyebilecegi bilinmelidir.

9.1slemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
ticretleri konusunda teyit almahsimz. Eger ficretler parasal olarak ifade edilmemisgse, iicretlerin parasal olarak size
nastl yansiyacagr ile ilgili anlagihr 6rnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantiara iligkin risk bildirim formu yatiimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara yénlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde araghrma yapmahsinz,

3. TEMEL BIiLGILER

3.1.  Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Ihragqt tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacakbtir,
Varantlarn ihracindan saglanan fonlarim dnemli bir bolimi bu varantlara iligkin piyasa riskine karsi nlem almak
(hedging) igin kullanilabilir.

4, [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BiLGILER

4.1,  Yatinm kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

4.1.1. Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarinin tiirii/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numaral “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakimiz.

412, Dayanak varlifm/gistergenin degerindeki degigimin yatinm kurulugu varantmin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhifin deferi diiserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tim faktdrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlann kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar altinda Varantlanin degeri difer tiim faktorlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlaninda; Dayanak Varhifin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varliin
degerinin Varantlarin vadesine kalan stiresi strasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger titm faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti meveutsa, normal
kosullar altinda Varantlarin degeri diger tﬁnyfp}@ﬁl?@'si_gﬁplmam kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise vz'fa bj:asél_*l_}egialk]}‘nte alinarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gistergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin; yngiindeki dé‘gerinﬁ?yansﬂacakhr. Dayanak Gﬁsfl}ﬂiwb‘ﬂe;;iminde
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ve (Risk Faktorlerinde tanimlananlar da dahil) faktdrlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas: degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatirimdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargibk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

413, Yahrm kurulugu varantlaninin hangi mevzuata gore olugturuldugu

Varantlarin ihrac, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayth Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Teblii
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan VII - 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatirim Fonu Paylan Tebligi'nin ilgili hiikitmleri ¢ergevesinde ve Borsa
Istanbul‘un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasasi Isleyigine {ligkin Uygulama Usulii ve Esaslan Duyurusu uyarinca
gerceklegtirilmektedir.

4.14. Yatrim kurulugu varantlarinin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatirmm kurulugu varantlar: kaydilegtirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
AS. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, Now4, Saniyer / istanbul

4.1.5.  Yatwim kurulugu varantlarinin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatim kurulugu varantlart Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakbir,

4.1.6. Thraggimin yiikfimlitliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihraci planlanan yatinm kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlaninin ihraggrmin

mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hitkiimlerin dzetleri

ihragginin iflas) halinde, Varant hamilinin alaca@ yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 2004 saytli icra ve iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatimm Kurulusu Varant ve Sertifikalan gibi sermaye piyasas: araglarindan dogan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihragginin teminatsiz ve sézlegmesel yitkiimliilitklerinden
olan Yatinm Kurulugu Varantlari ve Sertifikalar, {iK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyle, ihragainin
birlesmesi veya devrolimasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinuin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay: gerektirecek Thraggimin planlachi bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir, ihraggmin birlesmest
veya devrolmasimin s6z konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacaginin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Thragg, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4.1.7. Ihrag edilecek yatrrim kurulugu varantlariman yatnmeiya sagladif haklar, bu haklann kullanim ile

isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmalarna Dayanak Varhgy/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyatr) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma (SATIM Varanti} hakk: vermektedir. Bu hakki elde
etmek igin 8denen fiyat igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun 2.1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
sekilde Dayanak Varhgin/Gostergenin piyasa fiyahna, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhgina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantn isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir.
Bunlarin yarunda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar: da varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI

ALIM Varantlarinda yatinmcilar };ad/(i:%éfﬁ.uii'ﬂ-%?ﬂgyanak Varhgin/Gostergenin Uzlagi fiyah kullanim
(igleme koyma) fiyatindan yiiksek oldugiclsiide orantisiz biy istiraki temsil ecen nakit bir tutari he hanigi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fikat D'qj'éfi‘a"k?%a';lglﬁycé?stergenin vade sonur;c;'liiyl T fiyati Isleme
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Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha diiglikse, varantlan ellerinde bulunduran yatirimetlar yabimimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agafiidaki gibidir:
Dayanak Varlik/G8sterge vade sonu uzlagi fiyah > isleme Koyma Fiyatt = Karda
Dayanak Varlik/G8sterge vade sonu uzlagi fiyati = isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gsterge vade sonu uzlagi fiyat < Isleme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlaninda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag
fiyat: ile isleme Koyma fiyah arasindaki fark katsays ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na evrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

b SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirimeilar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlagi fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diisik oldugu Slglide oranhisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar1 herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varhigin/Gostergenin vade sonundaki gdsterge Uzlag: fiyat
isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar: ellerinde bulunduran yatirtmetlar
yatinmlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyat: < Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati = isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlitk/Gésterge vade sonu uzlagi fiyatt > isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarmda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyat ile Dayanak
Varhk/Gésterge Uzlag fiyati arasindaki fark katsayr ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan ddviz kuru ile diizeitilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya basa bag ise
herhangi bir ddeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur,

4,1,8. Yatintm kurulugu varantlarinin ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihracy, Thrag tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir.
ihrage, genel bankacilik faaliyetinin bir pargasi olarak, (Deutsche Bank'in ana sdzlegmesinde Madde 2(1)de
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere ve/veya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylarina ve/veya
emtialara ve/veya d6viz oranlarina ve/veya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programi uyannea, lhraggi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayah varantlar ihrag edebilir.

Ihragg, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilesenlerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal Tek Dayanak Varhga Endeksli Varantlarin,
(iii} BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis
endeksler veya bu endekslere dayal: paylar gibi diger varlik ve gstergelere dayal: Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa istanbul‘a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da iglem gormesine iligkin olarak karar almigtir.

4,19. Yatrim kurulugu varantlaninin Kaydi Thra¢ Tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi 3 Nisan 2019°dur.
Liitfen detayh bilgi igin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakimz.
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4,110, Yatinm kurulugu varantlarinin lizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya bunlan alanlarin

haklarim kullanmasina engel olacak kayttlarin bulunup bulunmadina iligkin bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlar alanlarin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu dagitimy, belirli
iilkelerde kanunen yasaklannug olabilir. Ihraggl, ishu Sermaye Piyasasi Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarim talep etmektedir.

Amerika Birlegik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmarmghr ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapslacak alim satim, Emtia Borsasi Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli islemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK”tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmast, tekrar sahiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayl olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
iizere herhangi bir ABD'li sahsa veya salus adina veya yararina veya Birlegik Devletler’de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler simrlart igerisindeki bir sahis veya ABDYli bir galus
tarafindan veya adina kullamlamaz veya itfa edilemez.

Burada kullaruldig gekliyle, “Birlegik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak {izere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, topraklarimi, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlary; “ABD’li Salus”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu itlkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlan uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri stnurlar igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagma bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfy; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi iizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti liyesinin dnemli kararlarmn timiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlii vakfi; (v) yukarida (i) de tarif edilen, anonim girket, ortaklik veya
diger kurulugun galiganlar, ydneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmig emeklilik planini (vi} esasen pasif yatinm
amaayla kurulmus ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlast yukandaki (i)'den
(vYye kadarki bentlerde tarif edilen saluslara ait olan her tirlti kurulus; su kadar ki, isletmecisinin katillimcilarin
ABD'li galuslar olmamasi nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyornu'nun
yénetmeliklerinin 4. Bolimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatmm yapabiimek
amaayla kurulmug olmasi garh aranmaktadir veya (vii) yurirliikteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun 5 Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsast Kanunu ger¢evesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tarumlannug herhangi bagka bir “ABD’li $alus™1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alam

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “11gili Uye Devlet”), lzahname
Direktifi‘nin séz konusu Ilgili Uye Devlette uygulamaya ahndig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
ofmak iizere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, sz konusu ilgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak lzere,
Varantlar, s6z konusu Iigili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

{(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasas: Arac: Notu, bu Varantlarin ilgili Uye Devletteki halka
arzinin, izahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gerceklegecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak dil ,eﬁrrlen veaIngll Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir llgili Uye Devlette onaylamp s6z konusu Ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yaymlanma tanhn;rden'son,ra-,halkiarz gergeklestirilebilir; su kadar I-::n%konusu
izalnamenin, hraggt Bilgi Dokitmant veya Sermaye Plyasasl Al 1cf1 Notu'nda (hangisi gegerlt_ hragq! boyle
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bir ihra¢ i¢in kullamilmasina yazili olarak nza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baslayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi dngdren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasttastyla
gegerli olarak tamamlanmas: gerekmektedir;

(b} izahname Direktifi’nde nitelikli yatinmailar olarak tamimlanan bir tiizel kisilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢} (Izahname Direktifi'nde tanumlanan nitelikli yaturnmetlar haricinde) ilgili arz igin fhragg tarafindan
atanmig yatimm kurulugun/kuruluglarin iznini alnug olmak kosuluyla 150'yi agsmayan sayida tiizel veya gergek
kigiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no'lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarmnarzi, fzahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarmeca bir izahname

yaymlanmasimi veya [zahname Direktifi'nin 16, Maddesi uyarmca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hitkmiin amaglar: bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yahnmalanin Varantlann satin almas: veya igtirak taahhiidiinde bulunmas: konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yontemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasint ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
izahname Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangi bir énlem nedeniyle degigtirilmis olabilir. “izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandig &lgtide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak {izere tiim tadiller) anlammna gelmekte olup ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama énlemlerini de
icerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU" aniamina gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun (“FHPK"”) 21, Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi ydniindeki bir gagri veya teklif; fhraggimm yetkili bir sahus olmamast halinde FHPK'nin 21(1)
ne'lu Maddesi'nin hraggiya uygulanmayacagy durumlarda,Varantlarin ihract veya satgiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmas: saglanacaktrr.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, ingiltere’den veya bagka bir bigimde ingiltere’yi de igerir gekilde
gerceklestirilen tiim iglemlerde FHPK nin ilgili ve gegerli blitlin hitktimlerine riayet edilmelidir.

4.1.11. Yatinm kurulusu varantlannin:

Tar, tipi, ISIN kodu, dayanak géstergesifvarhf, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlag gekli, erken itfaya ve artik defere iligkin esaslan, igleme koyma fiyati, son islem tarihi ve katsayisi 11
numarall “EKLER” baliimiinde yer alan EK-2"deki tabloda gosterilmektedir.

4,1.12. Takas esaslan

Yatinm kurulugu varantlarinin takas islemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri cergevesinde gerceklegtirilir.
MKK'da hak sahibi kayitlarinin olugmast igin, Son islem Tarihinde gergeklesen iglemlerin takasinin tamamlanmast
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Iglem Tarihi + 2
iggiinii sonu)’de belirlenir ve hak kutlanim iglemleri (Son islem Tarihi + 3 igglindi sonu} yapilir, Isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu tahtinda ilwag¢ edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi igin litfen 11 numarah “EKLER”
bélimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakinz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylan esas aliur. Varant déniisiimiinde Igleme
Koyma Fiyat1 ve Dayanak Gostergenin Uzlag: degeri kargdlagtinlir ve Katsayiya gore her bir Varantin hak
kazandig) Uzlagt miktar hesaplanur. /-v AT

.:vg -...
Vade sonunda Varant donus,aumu ’[(/[KS’de gerv;“éklé tirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan C bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, &demeler Ihra(:;: tara}"ndan odene];t nakdln, MKK tarafindan yatleuIn'Sﬁﬁ.nm
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile gergeklesir. Varantin ddemesi ihrageinin MKK hesabina
Gdemeyi yaptigi tarih yani vade sonunu takip eden iiglincii is giinii olacaktir. Uzlag: ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden édemeler MKK tarafindan tiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu ddemeler, demenin yapildig ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir demeleri

ve takasi diizenleyen ilgili mevzuat hitkiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araai Notu 9 no’lu (Vergilendirme)
bdliimdeki hiiklimlere tabi olacakhr.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Thraggi, Hesaplama Kurulusu veya Yetkiliden hicbiri, isbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu gergevesinde ddenecek herhangi bir tutanin hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu hitkitmleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlanin satin alim ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarimn hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varha
iligkin {0y kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yaurim kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandig, Gdeme veya
teslimin nasil yaptlacagi hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa deferinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanthr.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gésterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakiik degerine, dayanak
varhgin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagl olarak vade iginde defisir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite gartlar: da Varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir vefveya bir kagimin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
sekilde gergeklegsmesi durumunda vadesinden 8nce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimalar vadesinden énce
yattrimuni kaybedebilir.

Yatinmailar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmas halinde
Varant doniigiimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar i¢in vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug
tarafimdan asagidaki gibi hesaplamr:

(a) BIST 30 endeksine dayal: Varantiar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat ~ igleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalhk basamaga yuvarlanacakhir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutarr: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyah) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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Endeks Kapanig Deferi: Referans Kaynak tarafindan Kullamm (isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapamsg degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihraggl ve/veya bir igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafirun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyatr arasinda 6nemli bir farklihk dofuracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii
islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak fizere) getirdigi takdirde Kapamig
Degeri yerine Dayanak Gdstergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullamilmasi gartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme{ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacakbr.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tark Liras) (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(b) Paya dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutan: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyah) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat olarak Paya dayalt Varantlarda agagida tanimlanmig olan kapanig

fiyat kullarulir.

Kapamig Fiyatu: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi lizere giin sonu itibariyle Dayanak Varha ait olarak agiklanan kaparug seans: sonu gtin
sonu kaparsg fiyatidir, Agagida belirtildigi izere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligim fiyatinda o giin Dayanak Varhgin Kapanig Fiyat:
ve Dayanak Varhk igin Ihrager ve/veya bir Istiraki, vefveya riskten korunma tarafimn iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir
farkhilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sirurlama (taban
fiyat da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde Kaparmg Fiyat yerine Dayanak Varhgin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatinin kullaruimas: sarbyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan
aciklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varhik bagina
fiyat esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa istanbul ",/-.-r*s-:-;._
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(c} S&P 500 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyats) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlap Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsayr x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag) Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas fiyatinda endekse dayall Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlattlan Endeks Kapanig degeri kullarulir.

Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (fsleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmnda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agikianan en son endeks degeri baz almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Dviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolar deferlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamm
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agtklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktacur. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkls bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stack Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD™)

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(d) DAX endeksine dayalr Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat - isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlags: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutan, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

SATIM VARANTLARI T

7 T

Nakit Uzlagt Tutan: (Isleme Kogj‘i’ia Ej; a{l;t_-,V\ade 56.?_}}1 Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay x Déviz
Kury TS T
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Ju kadar ki, Nakit Uzlagt Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayalh Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapantg Degeri kullanihy.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteligindeki
kapamig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agtklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iliskin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullarum (isleme
Koyma) Tarihindeki Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gbsterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadhr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gdsterge nitelifindeki Avro Sabs Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamas durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakbwr,

Referans Kaynak: Detitsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlag Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: {Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyab - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, siftrdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas Tutary, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati) x Katsayr x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanihr.,

Endeks Kaparug Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapamg Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir nmcbl“_‘sebepb_&ya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en sopﬁr’fdek,s d;egerl., az alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru:Varantlara iliskin 1§lu}é{lerde ABD Dolarl degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(l§leme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cum"hunyefl Merke‘z Bank 5} tarafindan Istanbul smflylyﬁﬁm‘;nyh
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agtklanan gdsterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kuru esas alinmaktadir. Tilirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz almarak hesaplamalar
yapilacaktr.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan ("USD™)

Uzlagi Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")
{f) EUROQO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutary, stfirdan diigitk bir rakam olamaz,

Nakit Uzlag: Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhbir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutarz: {Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlast fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakuuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullamlir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge nitelifindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasmna gevrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan goésterge niteligindeki Avro Satiy Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas! tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakttr.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirast ("TL")

{g) FTSE 100 endeksine dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI >
™
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Nakit Uzlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay) x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan d{igiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat1) x Katsayi x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlags: Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullamhr.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Bat Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafimdan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gdsterge nitelifindeki kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Diviz Kuru:Varantlara iliskin islemlerde ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gsterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satis Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gdsterge niteligindeki ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlagi Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")

{h) NASDAQ 100 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyat - igleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutarn, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat) x Katsayi x Doviz
Kuru e

N .{ o ‘ DAY

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, syi{a;n dusuk b:r ral‘<‘am Plamaz.

Deutsche Bank AG . _ \ "f\f.:_'__ Dc;}[sche Securities Menkul eA'S

Lo ;; Ddutprhe Begueis
Tl Apldmiler of O

.\ll' ‘ et i‘,hff El{d Srnits

LA . -7
LAY RKislls Bengal -
Frefirendi Avukatlis Drtatunsy & SBanit Greup

Erenbul Cederter ALS.




Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalbk basamaga yuvarlanacakhir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatindaendekse dayaly Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullanilir,

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge niteliindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklr bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolari degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibartyla agiklanan gdsterge niteligindeki ABD
Dolar1 Satig Kuru esas ahinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gisterge nitelifindeki ABD
Dolar1 Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez
Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(i) NIKKEI 225 endeksine dayalr Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyab) x Katsayi x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sihrdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat:) x Katsay x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagt fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagtda anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullamhir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kutlarum (igleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civaninda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kapanig fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki kapanig endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhurigpf—iﬁfﬁ’ﬁ%ﬁgnkasu tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yenj;’gatls.’l{m"u -i;slas'b\lmmaktadlr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:

tarafindan gdsterge niteligindeki japon ?féni Sahig-Kurunun l‘ﬂerl?angi bir miicbir sebep veya farkh bir-sebeple
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz almarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni ("JPY"}
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(j) EUR/TRY D&viz Kuruna Dayal Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutart, sithirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yaksn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: {(isleme Koyma Fiyatt - Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak {agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanilir.

Gosterge Diviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civaninda agiklanan <0OfWMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alig fiyatt kullamlacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyat1 kullamlacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Ttirk Lirasi (“TL")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(k) USD/TRY Diviz Kuruna Dayah Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, snflrda/r}‘g,ﬁg_ﬁk bir rakam olamaz.

- "‘ A\ﬂ.x

Nakit Uzlag Tutan, Uzlas Para Bt/r{ de en yakm 1k1\c‘:ndal|k basamaga yuvarlanacakhir,
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutars, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gésterge Ddviz Kuru kullanilir.

Gosterge Dviz Kuru; ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarimda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru abs fiyati kullarulacaktir.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agtklanan <08WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyat: kultanilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0¢§WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamas) durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <04WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki ~ USD/TRY  gosterge  d6viz  kuru  baz  almarak  hesaplamalar  yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL"}
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL™)
(N EUR/USD Déviz Kuruna Dayali Varantiar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x
USD/TRY Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlasi Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat) x Katsayr x
USD/TRY D&viz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda dovize dayah Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanthr.

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civannda agiklanan <08WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru ahsg fiyatt kullarilacaktrr.

SATIM varantlan igin, varantin [\fflf"c?es;'i;s:bi‘fﬁnd% B esaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans

Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12: I?fcwarmd,a iit;lkhnan\w#WMSPOTb sayfasindaki EUR/USD kuru satig

fiyati kullarlacaktir, ."'15 2 g !
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Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPQTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gdsterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Igleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <Q¢WMSPOTI> USD/TRY déviz alig kuru kullantlacakbir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{m} Brent Petrol Vadeli iglem Sozlesmelerine Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, siftrdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin jki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlasi Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi1 Tutar, sifirdan dligtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayaly Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan asagida anlatilan Borsa Kapams Uzlagt Fiyatr kullaruby.

Borsa Kapamig Uzlag;i Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi tizere, Dayanak Varh olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Iglem
Stzlegmesi'nin Kaparig Uzlag: fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varh@ olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli islem S&zlegmesi'nin Kaparug Uzlag: fiyat herhangi bir miichir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is glintindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Islem S8zlesmesi’nin Kapamig Uzlas: fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem gliniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSI3_QT§;USD!TRY doviz alis kuru kulamlacaktir.

¥,
Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPG)TI' sayfaqmda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agtklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Daolar ("USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{n) Ons Altina Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyan) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutan: {Igleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat1) x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, stfirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakimn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki taruma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag: Fiyatt kullanilir.

Uzlag: Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altn fiyatichir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat: herhangi bir
miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gliniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacakkir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (igleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarninda
aciklanan <G8WMSPOTI> USD/TRY ddviz alis kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agtklanmamasi durumunda  ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge dbviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (*USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

(o) Ons Giimiise Dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI o ;‘?\\

/ SRRy

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu D'Janak,\fﬂrhk Uzlag 1yat1 Isleme Koyma Fiyat) x Katsay) x USD/TRY
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati) x Katsayt x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutary, sthrdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar), Uzlag Para Biriminde en yakin iki endalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (aga@idaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagt Fiyat: kullanihr.

Uzlag Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi lizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimus (LBMA Silver Price) fiyatichr.
Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Glimis fiyat herhangi bir miicbir sebep veya farkl:
bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agqiklanacak bir sonraki ig giiniindeki
LBMA Ons Giimiis fiyatt baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (igleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY déviz ahs kuru kullarmlacaktir,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacakbir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar ("USD")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhraggt tarafindan vade sonu Dayanak Varhk/Gosterge Uzlag:
degeri agiklanarak yatirimalara duyurulur, Uluslararas: endeksler i¢in Dayanak Gosterge Uzlagi degeri zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin [sleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniisiimiiniin olup olmayaca: belli olur, Eer Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gerceklegmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gosterildigi lizere nakit uzlag tutan
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gbre varant déntisiimii gerceklestirilir,

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem
giintinii takip eden ikinci is glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylan esas alirur. Varant dniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri
kargilagtirthr ve Katsayt'ya gore her bir varantin hak kazancdigimi Uzlagi miktar: hesaplanur.

Vade sonunda varant déntgiimii MKS'de gergeklestirilir, Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, ddemeler {hragg tarafindan édenen nakdin, MKK tarafindan yatinm kuruluglaruun
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarim ile gergeklesir. Varantin Sdemesi Ihragginin MKK hesabina
Sdemeyi yaph tarih yani son iglem giiniinii takip eden {iglincii i giinii olacaktir. Uzlagt ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallaria ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacakbr.
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4,2,  Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

4,21. Dayanak varhiga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

) Dayanak varhigin / gostergenin son referans fiyat: | Dayanak varlin/gdstergenin Isleme Koyma Fiyah igin ighu Sermaye Piyasast
veya igleme koyma fiyats Aracr Notu'nun 1 numarals “EKLER” bilimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinez.

b) Nakavt Gzellikli yabrim kutulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin degeri

c} iskontolu yaluim kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varlifinfgdstergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varligin/gistergenin tiirii ve dayanak varhik/gistergeye iligkin detayl: bilgi

(a) Dayanak varhgin/gostergenin gegmisi, gegmis performanst ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varhik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatinm kurulugu varantinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar icin Dayanak Varligin/Géstergenin gecmisi ve gegmis
performans1 hakkinda bilgi ve Dayanak Varhin/Gostergenin fiyatinin Varantlanin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir, Dayanak Varligin/Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglaywcilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

S&P500 Endeksine dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans) hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S5&P Dow
Jones Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

DAX Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Géstergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlann vadesi boyunca kamuya agklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin  wwuw.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarma ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmigi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarim sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayalt varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans:
haklkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarini sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Goéstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglaytalarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatunun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE girketinin www.ftse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilanina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi sa%/ch:lanm bagvurunuz.

"\
NASDAQ 100 Endeksine dayal: va,l—mtlaﬁ‘ igin; D‘n nak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fl)’? lnllngrantlarm v'lciem boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
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edinilebilir. Dayanak Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilaria ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar icin Dayanak Gastergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
biigi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmastna iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan Nikkei girketinin http://indexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir,
Dayanak Géstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlanna dayali varantlar igin Dayanak Varhgin gecmisi,
gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglaytcilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli istem Stzlegmelerine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmigi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gistergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varhigin iglem gordiigii Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki
internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Ggstergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarima bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayal varantlar icin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans
hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association'm wuww.lbma.org.uk adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin defigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglaytailarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Thraggisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varhigin [hraggisimin tinvan: 2‘;‘:3 Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK9I1ING
Arcelik AS. ARCLK TRAARCLKO1HS5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhifi A.S. EKGYO TREEGYQQ0017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarr T.AS. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARAN9I1INI
Tiirkiye Halk Bankas: A.S. HALKB TRETHALOG019
Tiirkiye I3 Bankast AS. ISCTR TRAISCTR9IN2
Koza Anadolu Metal Madencilik isletmelelj; A_;,s‘;'“"*‘:“‘“' {OZAA TREKOZAQ0014
Koza Altin Igletmeleri A.S. F‘;*/ :__‘.-‘.i‘-: ;;::2::‘ KO‘E?L, TREKOAL%
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Kardemir Karab{ik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.3. | KRDMD TRAKRDMR91G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihf A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya FHolding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.O. Sabana Holding A.S. SAHOL TRASAHOL910Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASQ TRATOASQO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar: A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakh THYAQO TRATHYAQO91M5
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKC0013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. VAKBN TREVKFB00319
Yap! ve Kredi Bankasi A.5. YKBNK TRAYKBNK91N6

{c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi1 ve endeksin ihragql tarafindan olugturulmug olmas:
durumunda endeksin tamimi ile endeksin ihrag¢g tarafindan olugturulmadigt durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

. . Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden
Dayanak gdsterge endeksin ad: - st g
olusturuidugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Borse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSE lnte_g_:gqonal Limited www.fise.com
ﬂ ‘%v{ g
NASDAQ 100 Endeksi ASDA Q X Gr , Inc, www.nasdag.com |
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhgr ve
menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlar ile ISIN kodlan

YOKTUR.

() Dayanak varlik/gisterge yukartda yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varlik/gistergeye iligkin

Dayanak varlik/gosterge ads Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Doviz Kuru Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURO karsihg1 TURK LIRASI degeri) s° ‘ '

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI kargihi TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Déviz Kuru

(Bir EURO karsihg ABD DOLARI degeri) Thomson Reuters www,reuters.com

The London Bullion Market

Ons Altin - www.lbma.org.uk
Association

Ons Giimiig The Lc'm?lon Bullion Market www Ibma.org.uk
Association

Brent Petro] Vadeli [slem Sozlesmesi InterContinental Exchange www theice.com

4.2.3, Dayanak varhigi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya 6deme dalgalanmalan/kangikliklarina
neden olan olaylarin agrklanmas:

Paya dayah Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem gdren bir paydan elugmaktadir. Dayanak
Varhigin degeri, igerik paymn kendisi, bulundugu sektor, yerel ya da global pay piyasalari, vergi ve difer mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda
olugan degisimleri endeksteki agirliklar oraninda yansitmaktadr. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylar
etkileyecek etkenler, agirhklar orarinda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir,

Déviz kurlarinin degerteri, ilgili para biriminin iglem gérdiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli Iglem Sozlesmelerme-danLvaranthrda global petrol fiyatlarim etkileyen her tiirli
/
gelisme dayanak varhigim fiyatim etkllen;teﬁtedry,.clobal petml fiyatlar: global ekonomik gelismeler veya

beklentiler, emtia fiyatlar, global plyas1l’{rd1k; xisk. 1§tahl, peg;role gelen arz ve talep ve diger benzer uns
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Ons Altn ve Ons Gilimiig gibi kiymetli madenlere dayal varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarim
etkileyen her tirli geligme dayanak varhgm fiyaum etkilemektedir. Global altn ve glimils fiyatlan global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istalu, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

4.24. Dayanak varlikta/gstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag edilen yatirim

kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4,241, Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya cigsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat ile kullamm degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya cigsal etki olugmadan dnceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat1 vefveya katsayuun degigtirilmesini éngoriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayartama igleminin yontemi tespit ederken ilgili payin islem gordiigii borsa, vadeli
iglemler ve opsiyon sGzlesmeleri, 6d{ing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama yntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigli diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y6nteminin
belirlenmesinde vergi ve difer benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydmnlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatirmeilara duyurulacakbir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatinmeillarin pay yatirmalarindan
farkh olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur.

Dayanak Gésterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli defisimler endeks hesaplaywct tarafindan
gerceklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degigiklik yaptlmayacaktir.

L Piyasa Boznlmas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olayr olmasaydi Pay fiyatini veya degerini belirlemek zorunda
olacag1 herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas) Olayin Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracithiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas1 Olay1” agagidaki anlamdadr:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iliskin Ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki eolaylardan birinin varhi veya
gerceklesmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gerceklesen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (ilgili Referans Kaynakta veya llgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair sekilde)

= herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
* Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon sdzlesmeleri herhangi bir lligkili Borsadaki veya

ii.  Piyasa katihmailarimin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon stzlegmeleri islemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi Gizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama

yaratan herhangi bir olay veya
’..-v-u--n.m'

B.  Referans Kaynagmn veya herhang: biit” l]lsl-elh Borsq m herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmig Kapanig
Saati'nden 6nce kapanmas; su kadar kl, Eam'imrr?ﬁn\once ger¢eklesecek kaparigin, (aa) soWusMTem
Giiniinde ilgili Referans I\‘lyn‘:kga vey‘l J]'tsklfl‘BGrsadg normal islem seansina ait fiili kapams saatinden
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en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire &nceden kapanmasi halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada s6z konusu Iglem Giintinde {lgili Zamanda gergeklegtirilmek {izere kayda almmig emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya lligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir, “Planlanmig Kapanig Saati”, islem sonrasi saatlere veya normal iglem seansi saatleri
haricinde gergeklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsanm
plantandif sekilde hafta ii kapamg saatidir veya

C.  Herhangi bir ligili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D. Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkh olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
Ihraggimun ve/veya Igtiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayic1 veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigiindiigii bir olaym herhangi bir zamanda vuku bulmasy;

i. Iigili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine gevrilmesi veya Iigili Ulke icine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az ligili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandif kur kadar
elverisli bir kurdan Uzlagi Para Birimine déniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin flgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktariimasi;

iv. Referans veya Uzlagi Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun gériigiine gére agagidakilerden birinin &nemli olmasi gartiyla (burada
snemlilik kavraminin tespitinde [Hesaplama Kurulugy, [hraggimin vefveya istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma iglemleri de dahil olmak {izere makul gériisit gergevesinde uygun gordiigii
durumlan dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gore ihraggmm vefveya Igtiraklerinin séz
konusu Payr edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkantm etkileyecegini diigiindiiii gekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymast veya denetimy uygulamaya koyma niyetinde olduguntu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymast veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasin veya uygulamasimi degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

IL. Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisiin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymn gartlaruu ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, séz konusu Potansiyel Ayarlama Olayinn, ilgili Payin teorik degeri fizerinde azalticy,
arthiricr veya sair tiirli bir etkiye yol aqip agmadifini tespit edecek ve boyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltics, arttine veya diger tiirli etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdii gekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) séz konusu diizenlemenin yiirlirliife girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, herhangi bir fligkili Borsanin, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sdzlegmeleri veya vadeli sdzlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptigi ayarlamalart esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olayi izah edip yansitmak i¢in yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Thraggi vefveya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gordiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degigiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla simirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir.
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla simrh kalmamak kaydiyla fhraggmin ve/veya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gergeklegtirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu sz konusu ayarlamayt yapmas: {izerine igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu bdliimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’ nda yﬂpl.lan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Qlayina
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

{Birlesme Olay1 neticesinde gergeklegenler harig olmak {izere) ilgili Paylanin béliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandinilmasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artisi veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere iicretsiz olarak veya temettii seklinde verilmesi;

Her bir gik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigilik bir tutarda 6deme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay fhragoisiin tasfiyesi halinde tasfiye paralanmin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii Gdemeleriyle aym oranlarda ddenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarn; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Ihragginin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarm veya (4) sair nitelikte her tiirli
Varant, hak, varant veya sair varligin dafitimy, ihrag ediimesi veya temettii olarak verilmesi;

Olaganiistii temettii dagitimy;
Pay [hraggisimin tamamen 6denmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

ligili Paylari, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay lhraggisi veya bagh kuruluglar tarafindan veya onlarin nanuina geri satin alinmasy;

Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diismanca devralmalara ydnelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmas:
tizerine imtiyazl Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarimun, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimin: diizenleyen ortaklik haklar plan
veya diizenlemesi uyarinca; ortakhk haklanmn dagstimiyla veya Pay ihraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan aynlmasiyla neticelenen bir olay:

Yukarnidaki F bendinde verilen ortaklik haklarimn itfasi ve

ligili Paylarin teorideki defieri {izerinde azaltici, yogunlagtina veya diger tirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Birlegme Olays, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatilmasi, Millilestirme ve Iflas Durumn

?lgili Paylara ve/veya ilgili Pay ihraggisina (hangisi gegerliyse) iligkin olarak bir Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapattimas), Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya ¢ikmast halinde ihragg, ileride A, B ve C'de
tarif edilen islemlerden birini gergekiestirebilir;

A,
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Hesaplama Kurulugundan Birlegme Olay, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasy, Millilegtirme ve
iftas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmast gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamamn yiirtirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir figili Borsanin Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve iflas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada iglem gbren
Paylara ait opsiyon sdzlesmelerinde veya vadeli iglem sézlegmelerinde iligkili Borsanin yaphig ayarlamayt
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olayi,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilestirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde fhragginin vefveya (gecerliyse) Istiraklerinden birinin kargilasacagy her tiirlQi vergi, resim,
stopaj. kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla siirli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikliklere, sadece sayilacaklarla
strurlt olmamak kaydiyla, Ihragginin ve fveya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iliskin gergeklegtirdigi
her tiirlil riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

Kurul'un ozel durumlann kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, fhraggr, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
ddeyecektir; bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate '1llmna'ﬁ surettyle Marantin gergege uygun piyasa degerinden fhragoinin
vefveya istirakinin Dayanak Varhga A iligki FisKten kgrunma pozisyonlarim kapatmalar veya satmalar
sonucunda maruz kalacaklar n1a§r‘1flaf‘m‘du$u]m95| n{:l‘rlcesmdekl rakam olacakbir (bupille‘fﬂepsi
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Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarnca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktur.

Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gére belirleyecegi borsa veya borsalarda, islem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlarin takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagt”), Hesaplama
Kurulugundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasiru isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kayna$) tarafindan yapilan mukabil
ayarlamamin yiirtirliik tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiirlirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglemt gormemesi halinde, Hesaplama Kurulusu,
Opsiyonlar Referans Kaynagiun Birlegme Olay;, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasimin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumu (hangisi gegerliyse) iglemini izah etmek icin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriisiine gére opsiyonlar bu gekilde alimip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginin bir
ayarlama yapmasmna neden olacak (varsa) kurallani ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacakbr.

Birlegme Olay), Pay Ahm Teklifi, Tahta Sirastnin Kapatilmasi, Millilestirme veya iflas Durumu
olaylanndan birinin vuku bulmast iizerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthfiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alm Teklifi, Birlesme Olay, Tahta Sirasimin Kapattlmass,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gore hangisi gecerliyse) ortaya gikbgin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: énerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukandaki olaylardan birinin ortaya qiktifs zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

“Birlegme Olayr” ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya dncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
gartiyla (i} dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yGniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirlmas: veya degistivilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren kurulus oldugu ve Payin yeniden siflandiriimastyla veya
bir degigiklife ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme islemleri haric
olmak {izere) Pay Ihragpsimin bagka bir kurulus veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii} (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
sekilde, Pay ihraggisinmn dolagimdaki Paylarimin %100’iinii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, tekiifi veya
bagka bir iglemi veya (iv} islem neticesinde Pay Ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagtmdaki Paylarin yeniden gruplandinimasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen dncesinde (birlegilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak Gizere)
dolagimda olan Paylarnin sayisimin iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarn
%50’sinden azin temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggistmin veya yan kuruluglarimin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baZlayict pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlegme Olayinm kapans tarihi veya kaparug tarihinin Birlegme Olayimin tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinea tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyece§i sair bir
tarih anlanundadir,

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay ihraggisini etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir islem nedeniyle (A) s6z konusu Pay [hraggistnin Him Paylarin, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmas: veya (B) Pay
Ihraggtsirun Paylanin hamillerinin bu Paylan devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya ozderymkurmn]arma yapilan bagvuru veya sunumlan veya Hesaplama
Kurulugunun ilgili buldugu diger b)lglle;: ésas‘a]ma.k kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek tizere Pay Ihraggisinin ?611$|mdak1 oy kul]anm‘u hakk: veren Paylarin %100'iinden az fakat

%10undan fazla oranda Payin sgtln allpmasr\’snr sel;:lde devralmmas: veya donujw:\_yoluyh
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veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullamimasiyla sonuglanacak sekilde herhangi bir tiizel veya
gergek gahsin yaptifi devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir islem
anlamindadir.

“Millilegtirme”, Pay Ihraggistun tiim Paylanin, tiim varliklanimin veya neredeyse tiim varhklarinn (resmi
bir kurulugun, makanun veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettii Paylar hari¢ olmak iizere),
millilegtirilmesi, kamulagtirilmas: veya bagka bir gekilde s6z konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmast anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay igin, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gdrmesinin, alimp sabilmastnin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullanina gore durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimp-satilmayacagin veya iglem gérmeyecegine dair duyurusu anlanundadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmast Olaylar

A. 424.1I'e halel getirmeksizin, Ihraggimun herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayinmn vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’m (i) Ihraggtnun Varantlar ger¢evesindeki yiikiimliiliikleri ve/veya (i)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Ihragg ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi sarbiyla,
Ihraggr agagidaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmas: Qlayini izah edip yansitmak tizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalan tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulusundan istemek. Bununla simirlt olmaksizin, bu ayarlamada, hragginin ve/veya
Itiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantil:
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek artig da dikkate aliip Varant
hamillerine yansittlacaktir veya

ii.  Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agklanmas: diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracih@iyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlari iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Ihragg, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk gercevesinde tespit edilmek lizere) s6z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas: Olay1 da hesaba katilarak belirlenecek ger¢ek piyasa degerinden dayanak nitelifiindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinm kapatilmasiun veya satlmasin ihraggiya vefveya
Igtiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagr dolayh veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutar ddeyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un $zel durumlarm
kamuya agklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydmnlatma Platformu aracihifyla
bildirilerek yaptlacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihraggimun (i) herhangi bir simirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlar da dahil olmak tizere yeni
mevzuatm kabul edilmesi veya yiirlrliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmas: veya
(ii) (vergi makamlarimin eylemleri de dahil olmak {izere) bir itlkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya ylrtirlitkteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin vefveya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinmn, Paylarn elde bulundurmasinm, devralmasmmun veya satmasinm hukuka aykin
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihraggimin ve/veya Igtiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma iglemleri ¢ergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayl maliyetinde (sadece sayilacaklarla simrlt  olmaksizin - vergi
yitkiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalhg veya ihraggiin
vefveya Igtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
dnemli bir etkinin de dahil o[du§u§eheplerle) onemli bir arti meydana geldigini tespit etmesi;

fi. Ihraggmin kendisinin, Igtlrakferm:; vefveyfherlmngl bir riskten korunma tarafimn, ticari agidan
makul tiim gayreti gosterme5| sonrasmda, {A) ~V'}r1ntiara iligkin ytkiimlitliikleri ustleirﬂg_c_lg ve
bu yiikiimliiliikleri lfada lhragt;u]m rlsklermé] kargt teminat saglamak i¢in_gerekli"gordiifii
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dtizenlemeleri, iglemleri veya varliklan satm almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
strdliirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gikarmasiun veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklarl paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasimin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmas;

iii.  Ihragginun, kendisinin vefveya lIgtiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafimun (A) Varantlara iliskin yiikimliilikleri Gistlenmede ve bu ylikiimliil{ikleri ifada ihragcinin
Paylari satin almasinun, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden g¢itkarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varliklar) paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(araci kurum komisyonlar haricindeki) ticretlerde dnemili bir artiga yol aghifma veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

jv.  ihraggiun, 4.2.4.1.1(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1L(E} uyarinca Piyasa Bozulmas: Olaymn,
sekiz veya daha fazla iglem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme ydntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmas: bakimindan uygun olmayacagi
herhangi bir zamanda Ihragg: tarafindan tespit edilirse ve (ii) ihracginin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayim Ek Piyasa Bozulmast Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43. Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”} saclece Borsa Istanbul tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklar: Borsa Istanbul’'un miilkiyetinde kalacaktir. Borsa Istanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullamlan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 8tiird,
Endeksin hesaplanmasindaki vefveya yaymlanmasindaki herhangi bir hata, yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden
veya Endeksin finansal bir tirline uygulanmasimdan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa istanbul
hicbir gekilde Endeks bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa istanbul’'un bu {iriinii onayladiini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa istanbul AS.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endustriyel miilkiyet
hakkinin kullanilmasi ile isbu Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nda tamumlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altima girmez. Isbu dokiimanda BIA$'a atifta bulunulmug
olmas), Varantlarm BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlanu tasimamaktadsr, BIASVarantlarin
gtkarilmast igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlanin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
sitpheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iiriine
uygulanmasinda sdz konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
karg sorumluluk kabul etmemektedir.

S5&P YASAL UYARI

"STANDARD & POORS", "S&P", “S&P 500" VE "500° MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satiimamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlan uygun bulduguna dair goris veya onay
vermemektedir., "$&P", The McGraw-Hill Companies, Inc.'in bir bdliimii olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak amlacaktiuy.Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uyguniugu veya
yerindeliiine veya agiklama ve beyanlarny” Jo_grLllugu veya yeterliligi hakkinda bir goriiy agiklamamaktadir.
Endeks Sponsoru Varantlara yatinmin ge’nel anjamda’ \?ar'u;n‘tlara veya belirli Varantlara yatirurun onerilebilir

olmasi veya Endeksin pay senedi plyaS‘ls,mm-ggne] performanfml t"lklP edecegi yoniinde Valymdi'éﬁﬁ;veya
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kamuoyunun herhangi bir bireyine agtk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, hraggl veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank”) ile Varantlarda kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansimin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglarim dikkate almak ylkiimlQligi altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlanin zamanlamasinin, fiyatlarmm veya miktarimin belirlenmesinden veya Varantlanin nakde
cevrilmesi icin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumiu degildir ve bu
islemlere katilmanustir. Endeks Sponsorunun Varantlarin ydnetilmesi, pazarlanmasi veya islem gormesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGSRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEK] VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR IiLE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HIGBIR TAAMHUTTE BULUNMADIGINI AGIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi”} tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullaninundan elde edilen
sonuglara vefveya s6zii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargi sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye damgmanhk hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S5&P DJI”)'nin bir tiriinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullarum igin lisans verilmistir. 5&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”Ynin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”Ynin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullamimu i¢in S&P D)I’ye lisans verilmigtir ve bazt amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJ], S&P veya bunlarin herhangi bir bagl kurulugu ya da tigiincii taraf lisans verenler (birlikte "S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktacir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menku! kiymetlere veya zel olarak Varantlara yatimmin onerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zymni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktachr. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlanmn, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanr.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarim d|kk’1‘té“almak yikiimlaliigii alunda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olusturul nasméij\, ?qya hesaplanmasmda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarimi dikkate almak yu’kum!ulugq altmd‘\- degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantiann,
fiyatlariun veya miktarinin bellrlenmesmdfen veya Vzn:‘lnlgla‘ru*l}1 rag ve sabig zamanlamasindan veyg Varantlarin
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katlmamigtir. S&P Dow Jones Indices’in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem g&rmesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayali yatirim
uritnlerinin isabetli olarak endeks performansini takip edecegine ya da olumlu yatinm getirisi saglayacagina dair
glivence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatinm damgman: degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iliskin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yaptan bir tavsiye degildir ve yatinm damsmanlii olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARAGLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK  KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEK] HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMI$ OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, iSLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYi NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UGUNCU Kisi LEHTARI YOKTUR.

EURO S5TOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks"), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak tizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir.

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG jle Varantlarla ilgili olarak kuilantlmak tizere Endeksin ve
ilgili markalarm lisansimin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

7 Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tanttimim
yapmamaktadir,

» Varant veya difer menkul kiymetlere yatinm yapan herhangi bir kisiye tavsiyede bulunmag,

# Varantlanin zamanlamasi, miktarn veya fiyatlandirmasi hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir ylikiimliliikleri ve sorumluluklar: bulunmaz,

» Varantlarin ySnetilmesi, idaresi veya pazarlanmasi igin herhangi bir yakimlaltigl veya sorumlulugu
bulunmaz ve

> [Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasmda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim dikkate almaz veya boyle bir yitkiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglanuli olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhg hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda hicbir taahhiitte
bulunmadi@im beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks V.reﬂg,al“E'iiEié.'lM lm\'enlermde herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
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STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasthktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayls, cezai, dzel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir.

Ihracatg1 ve STOXX arasindaki lisans sézlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
{iglincii kisilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group sirketleri ("LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tanuitimui yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks"”)
(Varantlarim baz aldig1)’in kullammindan elde edilen sonuglara, (ii) s6zii gegen Endeks’in herhangi bir belirii gline
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin hicbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Encleksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargn sorumlu
olmayacaktr veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye damgmanlik hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktir.

Endeks’teki titm haklar FTSE International Limited’e (“FTSE”)'ye balhgedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“"LSEG” ) nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans gergevesinde kullarulir.”

“Endeks’deki tlim haklar FTSE'ye bahgedilir. FISE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FISE
tarafindan lisans gercevesinde kullanihr.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplarur. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagli degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Sneri veremez, Varantlari destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kigiye kargi (a) Endeks’in kullamimindan, Endeks’e gilivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatinm veya Varantlann isletilmesinden kaynaklanan higbir soramlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iliskin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiirlitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri (bundan bbyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
antlacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlart desteklememekte, satmamakta veya tamtimim
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlanin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir, Sivketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatinimun onerilebilirligi veya
NASDAQI100 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansint takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhtitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutschie Bank AG (”Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQI00 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalanirun ve baz ticaret iinvanlari
ile hizmet markalarmin lisansiun verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olugturulmug ve
hesaplanmig NASDAQI100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullammundan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasmnda veya hesaplanmasinda Lisans Alan’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimt  dikkate almak yikimlialagl alinda  degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasin, fiyatlandirmasiin veya miktarlarmin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin ynetilmesi, pazarlanmast ve islem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQ100 LISANS ALAN, V%R;{’N;I:"s}_\‘;ﬁ-ip_l_ﬁlzi, DICER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN
OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR. $RKETLER ENDEKSE VEYA

BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERiYE ILf$KIN OLf\RPE]( SATISA ELVERISLILIK%OZEI:"BIR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMN{ HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE AGIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZIi, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGL! ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri mitlkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei In¢in tamamina sahip
oldu@iu Nikkei Stock Average’ hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei"”) endekse
iligkin biitiin haklarmu sakh tutmaktadir. Nikkei, hi¢bir sekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlan desteklememekte veya tambtimim yapmamaktadir. Nikkei higbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadar.

ICE YASAL UYARI

ICE, tirlinlere sponsor olmamakta tiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtinmn
yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Iutercontinental Exchange, Iic.- anlarna gelir. ICE, {irlinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlann dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig
agiklamamaktadir. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatimm {iriinlerine yatinimmn
onerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE’nin, ihraget veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank™) ile iirlinlerde kullanilmak tizere ilgili markalarm kullamlmast diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan driinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin  veya
miktarfariun belirlenmesine veya Griéinlerin nakde ¢evrilmesi i¢in olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina kanlmanustir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, @irlinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast
ve islem gbrmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altn Fiyat ("Benchmark") ve LBMA Gilimiis Fiyat ("Benchmark”), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasasi Birligi - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amilir.
LBMA, iirlinlere sponsor olmamakta, {iriinferi tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtimin
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, {iriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériis agtklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim tirlinlerine veya ézel olarak iiriine yatinmin nerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansini takip edecegi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsoru'nun, firaget veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank”) ile tirlinlerde
kullanilmak {izere Benchmark’larin  ve ilgili markalanin  kullamilmasi  diginda  herhangi  bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, itirag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmastn veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmastna
katithmanugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'min, Griinlerin ySnetilmesi, pazarlanmast ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevecut degildir,

4.3.2. Genel Kogullar
Satin Alimlar

Ihraggi, Varantlariny, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimli olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal igin iade edilebilir.

Bildirimler I .

Ty
Varantlara veya Ihraggiya iligkin 9larak *orhya t;r,kam ve t:atmmcﬂarm karan iizerinde etki dogurmasi
muthtemel énemli bir degisikligin gergeklégmesf’l;lerlmde lhrac;;m bu hususu derhal piyasa yapiciya bileirmesi
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gerekmektedir. Yatrimelarin yatmm kararlanini etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, Ihragar izahname maddelerinde degigiklik yapacaktir. Stz konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaymlanmasimu takiben yliriirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydmlatma Platformu aracihiyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalan ayni giin iginde piyasa yapicimn Internet
sitesinde ve 2 is glin{i iginde ihraggimin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
Ihraggtya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik anza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapicirun derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmast gerekmektedir. Piyasa yapic1 bildirimlerin elektronik ortamdla
yapilamadigint karmtlamaya ydnelik belgeleri soz konusu olaym gerceklegmesinden itibaren 3 is giinii iginde Borsa
istanbul’a iletmekle yiikitmliidiir.

ihragct adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

[hraggi, gérevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iliskisini sona erdirme ve ek veya gbrevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanicaya degin bu fesih
yiirirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetier
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir {ilkede halka arz edilmesi halinde, séz konusu menkul kiymetler
borsasinin yonetnelik ve kurallart ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlan tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir iilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirli atama, atamarn
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degigiklige dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihiiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Ihraggirun yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg: herhangi bir ytikiimliiliik veya gorev listlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agtk hatalar harig olmak
lizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayta olacaktir.

Ihragennn Tespitleri

Ihraggirun diriin kogullarina uygun sekilde yaptig herhangi bir tespit, (agik hatalann haricinde), Varant
hamilleri i¢in baglayicy, kesin ve son olacakbir.

Degigiklikler

ihragel, kosullarin amaclanan ticari amacini siirdiirmek veya korumak amaciyla, Griin kogullarint Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve dnemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, gz ardr edilebilir veya
teknik nitelikler agismdan veya agik bir hatay: gidermek veya {iriin kosullarinda yer alan ayipl bir hitkmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi 8lcitde deBigtirebilir. Her tiirlli degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthigiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamasi veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasi, s62 konusu degigikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair Thraglar

ihraggt, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin nzasm almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlestirilerek tek bir siuf olugturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihragctan ikamesi

ihraggi veya yerini aldig sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden nzasim almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulusunu Val:gmlar'terggxﬁesmdekl ana borglu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“ikame $1tket’)"' v ‘\

» ikame Sirket'in Varantlar (;EI‘QE\{ESII'IdeI'EdlmleFI, (keqdlsmm Tkame Sirket konumunda oldugu-tmller
haricinde} Deutsche Bank tarafindan garantl edile,ceknr AL
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+ Varantlanin Jkame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarin alinmast da dahil olmak fizere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

» Ihraggr, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin dnceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla bildirimde bulunmusg olmalidr.

Herhangi bir [hragginin ikamesi s6z konusu oldugunda, igsbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda ihragorya
yapilan tiim atiflar, Ikame Sirket’e yapilnug olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi
ihragg, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amaglan dogrultusunda iglemleri yiiriittiigii ofisini degigtivme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, sdz konusu bildirim yapilmadan degisiklik gergeklegemez.

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeui Para Biviminde Diizenlenmesi

Ihraggi, Varant hamillerinin nzasint almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak {izere, Varantlarin belirli gartlarira Avro cinsinden tekrar diizenteyebilir. Ayarlama tarihi, {iriin kogullar
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Thrager tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin figlincli kademesine baglangicta katilmayan bir {ilkeye ait olmasi halinde
tilkenin katldiff taribi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Se¢imin etkisi su gekilde olacaktir:

i. Uzlagi Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birlii'nin iiglincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katifan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iiciincii kademesinin baglangicindan dnceki glinde tamimlanan {ilke para birimleri
veya ligiincli kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemig iilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlagi Para Birimi, ihragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecei yuvarlamaya iligkin
(varsa) hitkitmlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya dontistiirlilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim édemeler, Varantlarda Uzlagi
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya yapilnug gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Uriin kogullannda bir déviz kuru yer ahyorsa veya iiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin Gglincli kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmisse, s6z konusu ddviz kuru vefveya iiriin kogullarinin diger
sartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avre cinsinden ifade edilecegi, ddviz kuru séz konusuysa, Avro'ya
déniigtiiriilmiig olacag varsaytlacakhir ve

iii.  Uriin kogullarinda fhraggimin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tlirlit degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kosullarinda Ayarlama

fhragg,, Varant hamillerinin onayini almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, {irtin kosullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {i¢iincii kademesinin
sonuglarin yansttacak gekilde tiriin kogullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniigtiirme Masraflars, vs.

Uriin Kosullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar baghf altindaki hitkiimlere halel
getirmeksizin, gerek fhragg, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimine~yapilan déniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya ¢ikabilecek gnfi‘sl;qiﬁ!‘i:itgéflb‘r‘i, masraflar, zarar veya giderlerden dolayt higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa karg: sorg ﬂlll.'l,pl‘rp_gy“aéakhrf"-i!‘nraggl, herhangi bir para birimine doniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatmimeinm olagan piyasa kogullar haricinde ek bir zarara ugramamas: icin gerekli
tedbirleri alacakhir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka arzin kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandinlmig Uriinler Pazar’nda islem gorecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 7.180.000 TL nominal degerli 718.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilim 11
numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gasterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

ilgili bilgiler igin liitfen 11 numaral “EKLER” baliimiinde yer alan EK-2"deki tabloya bakimz.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandinlous Uriinler Pazari'nda
Borsa’da satig yontemi cergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y8ntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapialik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklegtirilecektir. Piyasa yapiar sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde alig-satig geklinde cift tarafh kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapiei tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yaurimcilar alim emirlerini hizmet aldiklart yatirmm kurulugu
vasttasiyla Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza kaulabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varant almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin édenme yeri ve

sekli ile teslim siiresi de dahil yabirim kurulugu varantlarmin teslimine iligkin bilgi
(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiriinug Uriinler Pazarr'nda islem gérecektir.
Halka arz borsada satig ydntemi ile gergekleseceginden dolayr , yatmmeilar emir iletimine aracilik veya islem
araciligina yetkili herhangi bir yatimm kurulugu vasttastyla Borsa Istanbul'da gergeklegtirilecek alim islemi ile halka
arza katlabilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve
sbzlesme imzalamadan dnce varantlanin igleyis esaslarini ve getirdifi hak ve yiikiimliiliikler ile sz konusu
iglemlerin rigklerini agtklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasas1 Araglan Risk Bildirim Form"unu kullanmalart ve stz konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur, Varant yatrimailarinin s6z konusu formu okuyup anlanug olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlar
goz Oniine alarak iglem yapmalan gerekmektedir.

(b) Yatinm kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasi: miiteakip sermaye piyasas: mevzuat: gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden lzlenmeye baslanacakhr

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve S ) ‘lfma Bank'aSt A:S. aracihizryla Son Islem Tarihi‘nden sonraki figiincii
is Giinii'nde gergeklegecektir. V'lrantlar,{mygulanamk hukuka ve Varantlara iligkin devir igleminin kayitlan
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araclhfiyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulusunun biitiin kural ve usullerine uygun gekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, hragel tarafindan
onaylamip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bi¢imde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayi ile eszamanh olarak MKK kayttlarina alinacaktir.

Teslimin Ihraggiya atfedilebilir bir sebepten &tiirii ertelenmesi halinde, Borsa istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayil Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’min “Varantlarin Borsa Kotuna Alimmasima ve
Borsada Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiiktimler uygulanr.

5.1.6. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

ihrago tarafindan, Varanta iliskin ahm satim emirleri Piyasa Yapicisi aracilif ile Borsa fstanbul'a
iletilmektedir. Séz konusu emirler neticesinde gerceklestirilen iglemler ile Piyasa Yapicist tarafindan
gergeklegtirilen diger alim satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurui'un 6zel durumiarm kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydimlatma Platformu aracilifiiyla yapiimaktadir. Ayrica Ihraggl,
Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tantmlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklegtirilen ahm sabim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapics tarafindan gergeklegtirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 6zel durumlann
kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklarur,

5.1.7. Bagvuran yatirmmctlar tarafindan satig fiyatinin fizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulugu varantlannin sabigimin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkmda agiklama

fhraggr Varant ihwacimi Kaydi fhrag Tarihi dncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir. Kaydi Ihrag
Tarihi sonrasinda, {hraggt, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii chgindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirditrmesinin yasal veya
uygulanabilir olmad:iZim tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlitkteki kanunlarin izin
verdigi &lglide Varantlari erken feshedebilir. [hragginin Varantlart erken feshetmesi durumunda, ihragg
uygulanacak hukukun izin verdigi dlglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadiina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa deferi olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflan
cikardiktan sonra elde edilen tutan Gdeyecektir.

4.2.4 no’lu béliimdeki husustar sakli kalmak kaydtyla, ihraggl Varantlarin jhracim agagidaki sebepler de
dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihraggimin Varantlar ¢ergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandigt durumla kargilastinldiginda) dogrudan veya dolayl olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda dnemli artislara sebep olacagin tespit etmesi;

b. Ihraggnun Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlan satin alimmasinmn, olusturmasinn, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, stirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin
veya satiimasiin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldlgml—vey.a,jler tirli vergi artigi, vergi menfaatleri veya Ihraggimin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz ]éﬁ?er ‘de d'ilul'aolmak {izere (Varantlarin halka arzina baglancdi§
durumla kargilastinldifinda) dogrudan v?ya dohyl: dhrak‘Vm]nnthra iligkin riskten korunma@leyaqm*
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katlandigi maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya ucretlerde Snemli artiglara sebep olacagim
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varhgin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladif ydntemi veya Hesaplama Kurulugu'nun herhangi bir Dayanak
Varhgin/Gastergenin seviyesini veya fiyatint belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhin/Géstergenin iglem tahtasinin kapatilmasi, birlesme olayi, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmastna iligkin formiilde veya yontemde veya
yatiim kararlarinda, politikalaninda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde Snemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Thragginun kendi makul takdiri cercevesinde belirleyecegi bagka énemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varlhgin/Gostergenin onemli Slglide degigmesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergekiegmesi. Burada miicbir sebep Ihraggirun yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya dnemli §lgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlanuna gelmektedir ve bir sistem
hatas), yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan Griinii felaketler, silahli gatigma, terdrist eylemler, isyan ve isgi
ayaklanmalari ve diger benzer etkili durumtari da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak VarhiZa/Gostergeye (her tiirlii Referans Varhiim abm satimi da dahil olmak {izere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarimin énemli dlgiide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihraggiin gelirlerinde dnemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda dnemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatirrmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecegi siire

YOKTUR.

5.2.  Dagitim ve tahsis plam

5.21. Satbgin birden fazla illkede aymi anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatinnmecilara tahsis ve dagitim
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.23. Talepte bulunan yatinmalara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis yatinm kurulugu varanti miktaninin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatum kurulugu varantlarmun satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ydntem ile
nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin éngériilen ihrag fiyat: tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracihik hizmeti ve muhtemel
damgmanhk hizmeti igin {icret olarak Gdenen aracilik iicreti ve difer giderler esas alnarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat, pegin 6denen iicretlere, yonetim iicreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel {“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatirimealar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir, 562z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup i§ bu prim benzer menkul
kiymetlerin iliracinda diger ihraggilarin aldif pnmlerdern farkli olabilir.

=7 T,

Varantlanin satig deferi Satig Tag hmdelel D‘ayanal‘\’arhk!Gosterge fiyat1, varantin Isleme Koyma Fiyat,
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bagl: olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir, Bunlarin yaminda arz talep dengesi, piyasa kogullar: ve
likidite gartlar1 da varantin satig fiyatim etkiler.

Her bir tertip i¢in, Varant bagina ilk sabg fiyati, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin dnce ihraggin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin wwiv.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir,
Varantlarm Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar: degisiklik gosterebilir.

54,

Aracilik yitklenimi ve halka arza aractlik

5.4.. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tlirkiye'de halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Bliyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, [stanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

5.4.2, Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinin isimleri
YOKTUR.
5.4.3. Aracihik tiirit hakkinda bilgi
Yiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinim
Kurulusu Vantlanmn Kurulusu Varantlarinin
Yetkili Olusturul- Aracihifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tiiri Degeri (TL) Oramt (%} Deperi (TL) Varanta Oram (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Partlty
Deutsche Aracthiy
Securities {(Varant - 7.180.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapieilik)
5.4.4. Aracilik ve yliklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Thragco ve Deutsche Securities Menkul Degerler AS. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracihk ve
Piyasa Yapicihif Sézlesmesi akdedilmigtir. Sozlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Ihracgl
Bilgi Dokiimani kapsaminda ¢tkarilacak Varantlar igin yatinm kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek
ve yatimm kurulugu ve Piyasa Yapic: olarak mevzuabin atfettigi ylikiimliilikleri yerine getirecektir.

Stzlesme tahtinda, Thraggt Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'yi Varantiar igin yatirim kurulusu ve
Piyasa Yapic olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul DRegerler A3, bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Stzlesmenin difer 6zel sartlart zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
minferiden kararlagtirabilecektir. S6zlegme Turkiye Cumhuriyeti kanunlarmna tabi olup sézlesmeden dogacak her
Hirlti uyusmazhik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulugu

Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

ihraggy, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulugu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gdrevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
ataruncaya degin bu fesih yirirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurulun kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulusu (ayni zamanda Ihragg qldugli h*tllerm haricinde), sadece Ihraggimin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine kars I1er!1a:f|’gl bir yukut luluk veya gorev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi 111$kllfér de, tesis. etn‘ug 53] {lr}nx-ucaknr Hesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agtk lnt'llar:? 11‘mC1nde) }-’arant hamilleri igin baglayici, kemwhcal\nr
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Hesaplama Kurulugu, Thragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun grecegi tigiincit
saluslara devredebilir,

55.  Halka arza iligkin olarak ihraggmnin tdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varanti bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul ficreti Kurul tarafindan gtkarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi'nin 16'nci maddesi
ercevesinde hesaplanmaktadir, Buna gére ihraggilar bagvuru agamasinda, fhraggr Bilgi Doktimani kapsaminda
Varantlanin itibari Degeri iizerinden % 0,2 oramindaki iicreti Kurnl adina agilan hesaba yatirir. Séz konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibariyla yapllarak bulunan
ticretleri Kurul adina agtlan hesaba yatirthr.

Varant bagima maliyet hesaplanmasinda kullarulacak iicretler, piyasamin ilgisine ve fhraggmun ihrag
edecefi Griin adedine baglt olarak degigkenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihrag asamasinda Varant bagmna
maliyetin hesaplanmast miimkin degildir.

Borsa [stanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayr1 olmak fizere her bir ihraccidan alinacak
tavan iicret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu ger¢evede yapilan ihraglar karsih@inda Borsa istanbul’a 181.250 TL
+ BSMYV kotasyon licreti Sdenecektir, Pesin olarak denmis bulunan Kurul iicreti digimdaki Kurul ticretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degigkenlik gdsterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen licretlerin yaru sira, kayden yaratilan Varant adedi
lizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag ticreti 6denecek olup, yillik olarak ddenecek ihrag ficreti 78,848 TL'yi
gegemeyecektir

Takasbank A.$. nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu gercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank {icret tarifesinde degigiklikler yapilmigtir. 56z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabanc: varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi tilkenin uluslararasi numaralandirma kurutusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iliskilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabaner varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu ticretlerinde aynima gidilmigtir.” agiklamasi gergevesinde
yabancr varantlar igin adet simirlamas: olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
odenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu'nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayilh Genel Mektubu ¢ergevesinde 2019 yils igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmigtir.

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak {izere, ihragginin Varant ihraci gergevesinde 6deyecegi ticretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agklama

Borsa Istanbul kotasyon {icreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yillik tavan degeri 181.250 TL'dir.
(ihraggirun Borsa Istanbul’a bir yilda Sdeyecegi toplam Varantlar
ticret tutarr 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.}

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayal Varantlar igin yillik Sabit Ucret

Gicreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisans: alamn bir
yilda &deyecegi en yiiksek dcret tutar (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK tiyelik bedeli 20.000 MKK’ya tiyelik igin bir seferlik ddenen ticrettir,

MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden &denen {icrettir. Tavan
Varant bagina 2.958 TL olup, yillik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.

MKK ihragei hizmetleri ficreti  %0,05 /Ihraigmda’l;‘lf'tpllan islemn basina alinan nakdi uzlagma Gicretidir. Alt
1imit. 990 T13; fist limit 49,277 TL'dir.
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Ucreti talisisi igin 20 TL+BSMV'dir.

Yukanida belirtilen {icretler diginda ihraggt ayrica Borsa Istanbul ve MKK'min talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yani sira, fhragg: Bilgi Dokiimam’nin nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini 6demekle ylikiimlidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmcilar Varantlarin alim satinuyla ilgili olarak hizmet aldiklan yatirim kuruluglara komisyon ddemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar Varantlar abm satimlarimn olas: vergisel sonuglar igin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun 9 ne'lu baliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflary, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagt Tutarmin vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun gekilde édeninceye
kadar yapilmayacaktir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1.  Yatmm kurulugu varantlarinin borsada islem grmesine iligkin esaslar ile iglem gormeye
baslayacag: muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa {stanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasas: isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari'na uygun
olarak Borsa istanbul Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinlmig Urlinter Pazarr’nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem gdérmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 4 Nisan 2019'dur, Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmas) halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenecektir. Stz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi [hrag Tarihine iligkin bilgiler
wwv.varant.db.com ve www.deulschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydmilatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2,  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek ayn nitelikteki yatirrm kurulusu varanti grubundan
yatinm kurulugsu varantlarinin halen iglem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihraggr tarafindan Tiirkiye cigmda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvig‘re, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalarnt olmak iizere diinyarin gesitli borsalaninda iglem
gormektedir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatirtm kurulugu varantlarimin hangi durumlarda iglem strasmin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasast Isleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da slem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” bolimiinde yer alan Madde 2
gergevesinde Borsa Istanbul’da iglem goren Varantlar:

Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak iizere, Varantlarin dayanak
varhgimun/gdstergesinin - birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikariimas:
durumlarinda Borsa Istanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak qikarihr.

01/03/2016 tarih 16 say:h Pay Piyasas: Isleyigine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari'mn “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasima ve Borsa’da Islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” béltimiiniin 14'fincii maddesi uyarinca;

+ Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Paymn sirastnin isleme kapatilmas: durumunda, bu Pay ile ilgili tiim
Varant stralan da igleme kapatilr. 5 Bty
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» Dayana@ endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapattimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi slirece Varantlar sirast da agik kahr. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapatilabilir.

» Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatnimecilar ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak Piyasa Yapici
Borsa istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep
edebilir. 56z konusu talep Borsa istanbul bagkanhgginca degerlendirilir.

¢ Piyasa Yapictnun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya da Piyasa Yapici
olmaya iligkin gartlar1 yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekeeler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicist
ataruncaya kadar ilgili Varantlarin iglem siras: gegici olarak durdurulur. iglem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayil
Varantlar ve Yaurim Kurulusu Sertifikalart Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yaprcaisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar alinmacdig siirece),
Varantlarin iglem siras: vade sonuna kadar kapalt kalir.

e Varantlar fhraggisinin herhangi bir Varantlarda yiikimliliiklerini yerine getirememesi, Thrage: ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, hraggmm tiim Varantlar igleme kapatilir.

Dayanak varhgmn iglem gérdiigii piyasalanin kapali olmasi veya fhraggr kurulugun faaliyetlerini siirdiirdugit
iilkelerde resmi tatil olmas: durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglen siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapiciliin esaslar
a} Piyasa yapicisinin unvans:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. 5.
b) Piyasa yapicihik esaslarr hakkinda bilgi:

13Arahk 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicilif Sozlesmesi ile Thraggi, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S/yi Kurul tarafindan gikanlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinim Kurulugu Sertifikalart Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir, Sézlesme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. nin Tiirk hukukuna gdre Piyasa
Yapteir ve yatinm kurulugu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir,

Stz konusu Piyasa Yapicihk faaliyetlerinde, Varantiarin fiyatnt fhraggi belirleyecektir. Ihrager tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracihgiyla
Borsa Istanbul A.S."e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yaprcilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklilik gdsterebilecektir.

fhrage: tarafindan ikineil piyasadaki alim-satim fiyatlarit belivlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gergek degeri ile ihrager tarafindan hedeflenen belirli bir ahm-satim makasichr. ihragg buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pesin ticreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigitlecek olan tiim
ticretleri ve masraflan (ydnetim, islem ve diger iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacakhr. Aynica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarnin fhrag Fiyatindaki baglangig degeri tizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gésterge veya bilegenleri tarafindan Sdenen veya alman temettiilerden veya Varantlanin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 5.3
no’lu baliimil).

Varantlara iligkin abim-satim makas: fhragg tarafindan Varantlara iliskin arz ve talebe ve belirli gelir
kargiliklarina gére belirlenecektir.

Yonetim iicretleri gibi bazt masraﬂ?/tﬁgﬁ;:n;:?t‘\(arantlarm vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bicimde diislilmemekte (pro rata temporig), ancak Ilirdé¢é1 tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlann gergek degerinden bir biitiin QJ"II"!k augulmektedlr,‘Ayn 'husus ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii --
ve Varantlanm niteligi geregi Ihraggiya ,atﬂolﬁmbjlecek dlgeP§£e|lfler( i¢in de gegerlidir ve??lar’geﬁilkle
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Dayanak Gésterge veya bilegenleri iglem goritrken degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payma gére dilsiilmektedir. 56z konusu masrafiarin diigiilecegi oran,
diger hwsuslarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S. ye net geri akigina baghdur.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gercek degerinden veya yukarida belirtilen faktérier bazinda belirlenen degerden énemli
olglide farkhilik gosterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme ydntemini degistirebilir; 8rnegin alim-satim makasin: ytikseltebilir veya diigtirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VI
- 128.3 sayily Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyaninea Thraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.5. araaligiyla gergeklegtirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

7.1.  Garantinin mahiyeti

YOKTUR.

7.2,  Garantinin kapsam
YOKTUR.

7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

7.4.  Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGERBILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ithraggiya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakhg, ihragq tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasas:
araci notunun, ihragg bilgi dokliimaninin ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iliskin konularda damigmanlik
hizmeti vermigtir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile liglincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Aract Notunun {giincii kigiler tarafindan yaymnlanan enddistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarmdan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) alinan hesaplamalarin yan
sira endiistri ve migteriye yénelik verileri igerdigi dlclide, yatinmeilar ticari yaymnlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin glivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhgmn
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin ¢esitli varsayimlara dayandiguun belirtildigini gz éniinde
bulundurmahdirlar, Dig veriler ihraggr tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamustir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alnnugtir ve fhraggmun bildigi veya ilgili tigiincli gahsin yayinladigy bilgilerden kanaat
getirebildigi  kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir,

Piyasalarin tammlanmasinda ve boyutlaninin belirlenmesinde cig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarmin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullanilmigtir. Bu kategoriler genel olarak Ihrager tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin Thragginun finansal ve sair verileri ile
kargilagtirimasi bu ylizden simirhdir; bu sinirh karsilagtirma {hragginin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda goz oniinde bulundurulmalidir. II1rac;<;1n1r3_mu5ter11er1mn birgogu cesitli bankalarla miigteri iligkilerini
siirdiirmektedir. Bu sebeple, {hraggimin mu;igen‘b'l'ir'tkfmﬁlmladlgl kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir, M,usters sayis1 dogrdl,tusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmasi bir kiginin farkly kurumlar prafmd'm mugterl ola{ak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.
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Ugtincii kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin séz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmistir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bagdenetginin adi soyadn:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 TFrankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard B&th'tiir.
30 Haziran 2018’de sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-ytllik finansal raporun bir parcast olan, 1 Qcak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayic: notlardan olugan
- &zet ara dénem konsolide finansal tablolarimi, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yénetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
ddnem grup yénetim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zoruniuluklarma uygun
olarak hazirlanmasy, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in  y6netiminin  sorumlulugundadir.  Bizim
sorumluluumuz, gergeklestirilen sinirli denetime dayanarak, Gzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
ddnem grup yénetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup ydnetim raporu tizerindeki suurly
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya'da genel kabul gormiis standartlara uygun olarak gergeklegtirilmistir. Bu standartiar, elestirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolann, dnemli taraflanyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimilanan Uluslararasi Muhasebe Standartlan
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmastun, ve ara ddnem grup yonetim
raporunun, dnemli bakimlardan, ara dénem grup yonetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasirun, belli bir diizeyde giivence ile dniine gegebilecegimiz sekilde planlamamiz: ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir siurlt denetim ¢aligmasi, temelde sirket cahganlarina goriigmeler
yapilmas ve analitik degerlendirmeler ile simirhdir, dolayistyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim galigmasi ytiriitiImemesi nedeniyle bir denetim g&ritsii bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz incelerne sonucunda, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli
taraflartyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara ddnem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlan IAS 34 “Ara Dgnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamug
olduguna, veya ara dénem grup yonetim raporunun, dnemli taraflariyla, ara dénem grup ydnetim raporlari igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmanug olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamugtrr.

8.3.  ihragerya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlartnin anlanm hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yaptlan bir yatirim, Deutsche Bankin ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihract nedeniyle olugan ylikiimlitlitklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatinmeilar, yatinmlarinun tamamuin veya bir kismint kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatinmeilarm, izahnamede sunulan tim bilgileri deferlendirmesi
ve gerekli gordiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan gériig almalar gerekmektedir,

Belirli bagimsiz uluslararasi derecelendirme kuruluglan tarafindan Ihraggiya verilen notlar, ihrag edilen
Varantlara iligkin yiikiimliiliiklerin yerine getirilip getirilemeyeceginin bir gostergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihraggilarimin borglanim ddeme giicit veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, :hranglhnq yukumluluklerml yerine getirme gliglerine iligkin detayl
bilgi sunarak yatirrmcilarin Varantlara xllskm’kredl rlsklerml'-degerlendlrmelerlne yardimel olur. Verilen not ne

kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kuru}ﬁsu farafindan yukumlqluklerm tam olarak vefveya zamaninda bi
gekilde yerine getirilemeyecegine dair ongorulen fisk cle ° k'lda ,buyukﬁemektnr /
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Derecelendirme notu, Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdifi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmas, diigiiriilmesi veya geri alinmas: varantlarin piyasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4’iincii maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Ihraggt veya SPK tarafindan
durdurulabilir,

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s”), Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited (“S5&P™), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody’s ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglan”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmug ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayihy, 16 Eylil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yénetmeligi (“KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyannca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody's
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Y8netmeligi Madde 4(3) uyarinca
ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd taraftndan onaylanmaktadir.

Stz konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlar agagtdaki tabloda
yer almaktaclir:

Uluslararas: Kredi Derecelendirme Notu . o A . : ..
Uzun Vadeli Kisa Vadeli Yatirtm

Derecelendirme Derecele‘nr:hrme Derecelendirme | Derecelendirme | Goriiniim Yap;lébiimé '
Kurulusu Tarihi o T

Notu Notu Seviyesi -

Moody's 03.08.2018 A3 P-2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

Standardé&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A-2 Duragan | Yatinm yapilabilir
seviyededir.

DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir

seviyededir.

Ulusal Kredi Derecelendirme Notu

. . Uzun Vadeli Kisa Vadeli Yattrim
Derecelendirme | Derecelendirme . - o . s
_ iy s Derecelendirme | Derecelendirme | Goriiniim Yapilabilme
Kurulugu Tarihi o . _ _ : R
Notu ~ Notu - Seviyesi
Standardé&Poor’s 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatinim yapifabilir
seviyededir.

8.4. Diger hususlar

ihraggimin 30 Flaziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
dénemiere iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolart fhragginin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmistir. 56z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. nin agafida yer alan adresinden licretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Bitylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatirnmeilar, mali tablolarin Ingilizee ve Turkr;e,verswonhn arasinda herhangi bir geligki bulunmas: halinde
ingilizce versiyonun {istiin tutulacaginin bllln;‘ hde oll’nalldrr
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant ahcilar ve/veya sahcilan, Varantlann ihrag veya (farkli olmas: halinde) sabin alim fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun gekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar iceren {alimlar, devirler, itfa hakkinin kullarulmas: veya kullarulmamas: da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefat,
hamiller ve yatinmailar bakimindan, diger hususlarin yan sira hamilin veya yatimmeilar vergi statiisiine bagl
olup; -diger vergiler ve resimlerin yaru sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
{(“BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarm yatinimeilarna, duruma gére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullamum veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlan igeren iglemlerin vergisel sonuglar ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine danigmalar tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tilirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiiriirlitkteki mevzuat esas alinarak hazirlanmigtir. Bu bilgiler, Tiirkiye’'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agtsindan gegerli olan yonlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarn satin
alinmasy, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakinundan ilgili olabilecek vergisel hususlarm
tiimiini kapsamli bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatinmcilar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlar: ele almamaktadir. Varantlarin satin ahmindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkiin kullaniimas: veya kullamlmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel stattileri bakimuindan tereddiitleri olan yatinmann kendi mali miigavirlerine darugmalar tavsiye olunur,
Yatinmcimn Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye'deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintih bir agiklama igin, ighu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir gekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2.  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.2,1. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldufu her bir Varanta iliskin olarak, Varantlara iligkin tiim masraflan
Odeyecektir. Varantlara iligkin tiim 8demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlti ylkiimliiliik igin kesinti yapilmasimt veya stopaj uygulanmasim zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak iizere) yiiriirliikteki tiim mali ve difier yasa ve ydnetmeliklere tabi olacaktir. fhragg,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir sekilde aymint devretmesi, bunlara dair 8demede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair demelerden dolayr sorumiu tutulmayacak olup bunlarin ddemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. [hraggl, sz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigti, kesintiyi veya sair tutan
ddemek veya hesaben Gdemek igin gerekli olacak tutar: veya kismu Varant hamiline Sdenecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, bdyle bir ylikiimliliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliliik veya sair Sdemeyle ilgili olarak Ihragginin maruz kaldift veya katlandigt her tirlit zarar, masraf veya
sair yiikiiml{liikle ilgili ofarak Ihraggiyr tazmin edecektir.

Asagidaki Szette Varantlarin devralinmasinin, elde bulundurulmasin, itfa edilmesinin ve elden
cikanlmasimin belirli vergisel sonuglar tammlanmaktadm “ancak bu &zet Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim gorly ve
diiglinceleri kapsamamaktadir, Bu ozet sncl;@e gehel -bllgl vénlmesn amactyla haztrlanmistir ve yatimmetlarin
Yatirim Kurulugu Varantlarinda ve Sertlﬂk‘rlarmﬁ'\ islem, yqpmadar( dnce vergi damgmanlarina bagvurarak-vergi
durumlariri 8grenmeleri gerekmektedlr Veg;gl k{munlan ve uygulamahrm zaman igerisinde grs/ebl-recebl ve
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degisikliklerin yatmmcilara ek vergi ddemeleri dofurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarm
alim,satim ve uzlag iglemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
odemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu dzet, Tiirk vergi makamlarnun igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu
tarihi itibariyle yiriirliikte olan vergi mevauatina, yonetmeliklerine ve idari yénergelerine dayanmaktadir. Ttim
bu mevzuat, ydnetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve gegmise don(ik olarak etkili olabilirler.

9.2.2, Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem géren Varantlarn elde tutulmas:, itfa edilmesi ve elden gtkarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsanunda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilinm sonuna kadar yiiriirliiktedir. 56z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatrm kuruluglannm ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatinm kurulugu tarafindan miisterileri adina yaptiklar iglemlerden kaynakianan gelirlerine stopaj uygulamalar:
gerekmektedir,

Varantlarin elden gikarilmas) halinde, stopaj deger artis kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin ¢tkanimasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

Itfa igleminden/ Varantlarin kullaninu iizerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV‘nin ¢ikarilmasi) stopaj uygulanur.

Varantlar elden g¢ikarilmadik¢a veya kullanlmadik¢a, gelir kazandiracak nitelikte olmadif stirece
Varantlarin eldebulundurulmasimin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve ayri zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatrimeilanin sermaye piyasas araglarindan elde ettikleri gelir {izerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasasi araglaninu igletme digi varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tirkiye'de mukim bireysel yatimmalar agisindan da gelir tizerinden alman nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas: araglariru igletme varliklariun bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatinmeilar icin sermaye piyasas) araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarmna eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla Gdenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracimin elden gikarilmas: tizerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar aym {ig
aylik slirede veya ayr yilin sonraki iig aylik donemlerinde elde edilen deger artis kazanglarindan mahsup edilis;
ancak sermaye piyasast araglarinun tiir agisindan ayn: kategoride olmalar: gerekmektedir. Bireysel yatrimalar
ayrica sermaye piyasas: araglarimm alim-satimindan dogan zararlarini yil igindeki aynt titr sermaye piyasast
araglarimin alm-satimindan dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek {izere, yilltk olarak &zel bir vergi
beyaminda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandifi yatirnmeilarm alim-satum zararlar: gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye'de kurulduysa Tirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
ciginda kurulmusg bir girket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den yonetiliyorsa, vergisel aqidan
Tiirkiye'de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgali varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla silireyle kaliyorsa, Tiirkiye’de yerlesik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj orami %15'tir. Ancak, yine igbu Sermaye
Piyasas: Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a 1ndmlnu§ oranlar vardir.
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 say1h Resmi Gazete’de yaymlanan 2010/926 sayil Bakanlar Kurulu Karar’min
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ve
Borsa istanbul’da iglem gdren Varantlari da dahil olmak {izere, Paylara {(varantiar yatirim ortakliklan Paylar: harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orani tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirlenmigtir.

Maliye Bakanhgimn 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral Gelir Vergist Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (Bélim 6); Borsa istanbul‘da iglem gbren Paylara ve Pay endekslerine dayals olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlanimin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatimm kurulusu varantlarmdan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oramnda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle lhragginin herhangi bir stopaj uygulama yikiimlilagi
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarin hediye/bagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat iizerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat arunda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tirkiye’de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Slipheye mahal vermemek adma
belirtmek isteriz ki, séz konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (sézlegmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hitkitimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2.5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Cenel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gbsteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluslar vb. de dahil
olmak lizere ancak bunlarla smirlt olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlar: uyarinca BSMV
ddemesinden sorumlu olan yatirnmailar igin, elden gikarma veya itfajtasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanligt’'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmig bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Boliimiinde yapilan agiklamaya gére, Borsa istanbul'da iglem gdren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayil: Gider Vergileri Kanunu'nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarmea, BSMV’den istisnadir.

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
izere 6322 sayih kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: araglarimun teslimi katma deger vergisinden miistesna kihinmigtir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki [hragoinin merkezi
veya Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S5.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Thragginin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas! aract notunda yer alan bLg|Ier1n dayanagn olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman .rfaallyet “ve» b'igimsm denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.) __,_./ (AR .\\
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11. EKLER

Bu bdliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak iizere iki ayn ekten olugmaktachr.
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EK-1

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsanunda daha énce ihrag edilen yatinim
kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gésterilmektedir:

o Tutar Vade Saug Yantemi ilwvag Tarihi
Daha Once it
Edilen .'r';p,n‘,;a; KAP'TA YAVINLANAN
Tutar Térd SERMAYE PIYASASI
ar (TL) ARACINOTU /OZET
TARIHI
1. Tertip Yatirim Kurulugu Varanh 2.040.000 28/02/2019| Halka Arz 27 Araltk 2018 26 Arahik 2018
2.Tertip Yatirtm Kurulugu Varant 6.740.000 §3§3§§§3§3 HallkaArz | 09 Ocalc2019 08 Ocalc 2019
3. Tertip Yaunm Kurulusu Varant: 5,640,000 29/03/2019 Halka Arz 23 Ocak 2019 22 Ocak 2019
4, Tertip Yatirim Kurulugu Varant 7.020.000 gg;g:ﬁg;g Halka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
5. Tertip Yatirtm Kurulugu Varank 5.940.000 53;'2:;22:3 Halka Arz 20 Subat 2019 19 Subat 2019
6. Tertip vatim Kurulusu Varant 7.020.000 ﬁ’{ggﬁgig Halka Arz | 06 Mart2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yaunm Kurulugu Varants 5.840.000 31/05/2019 Halka Arz 26 Mart 2019 25 Mart 2019
TOPLAM 40.240.000
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