Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denet¢i Raporu



Icindekiler

Bagimsiz denetgi raporu

Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin tamamlayici notlar



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goris

Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu
{("Fon")'nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap doénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotiarindan olusan
lisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Emeklilik ve Hayat Yonetimi A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akislanini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-
14.2) ("Teblig”) cgercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari  hikdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim Onemli yodnleriyle gergcede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Goértisln Dayanagi

Yapti@imiz bagimsiz Denetim SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlani’na ("BDS") uygun olarak yUlratilmuastar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hukimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérusimuazdn olusturulmasi igin  yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren finansal tablolart baska bir badimsiz denetgi
tarafindan denetlenmistir. S6z konusu badimsiz denetgi 28 Subat 2018 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu gorls bildirmistir.

Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakhl 6énemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin
hazirfanmasini saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu, Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degeriendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i sirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislk icerip
icermedigine iliskin makul gldvence elde etmek ve gorisumuzi igeren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yurdtilen bir denetim sonucunda verilen makul guvence, ylksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecedini garanti
etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin  finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul ol¢liide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim sliresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi sdrdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhsh@ tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden ylksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinln etkinligine iliskin bir gbrus bildirmek amaciyla degdil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiritmektedir.

» Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalaninin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yénetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gbérlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolanin, temelini olusturan iglem ve olaylan gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarn yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim
bulgularini Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disunilebilecek tim iliskiler
ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yaranni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukidmlalikler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon ic
tdzagunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin  dordiinct  fikrasi uyarninca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Titim tutarlar, Ttirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 673 6.790
Ters Repo Alacaklar -- 110.072
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 22 105.071 125.110
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 19 1.147.543 1.234.486
Toplam Varhklar (A) 1.253.287 1.476.458
Yiikiimliiliikler
Diger Borglar 5 5.821 3.660
Takas Borglari -- 72.070
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varhk Degeri Hari¢) (B) 5.821 75.730
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 10 1.247.466 1.400.728
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Kurul Kayit Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarari)
Finansman Giderleri
Net Dénem Kar1/(Zarari)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis  Denetimden Gegmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
12 61.968 13.003
12 -- 34.292
12 (1.416) 349.300
12 160.309 146.436
13 -- -
220.861 543.031

8 (13.408) (13.428)

8 (502) (888)

8 (2.439) (619)

8 (754) (2.538)

8 (162) (157)

13 (9.570) (10.167)
(26.835) (27.797)

194.026 515.234

194.026 515.234

10 194.026 515.234

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Ttm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varhk

Degerinde Artis/Azahs

Katilma Payi fhrag Tutari (+)

Katilma Pay: fade Tutari (-)

Katilma pay1 devri

Net varlik degeri birlesme etkisi

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1.400.728 1.341.619
10 194.026 515.234
10 455.827 717.309
10 (803.115) (1.173.434)
1.247.466 1.400.728
Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2018 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akig Tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Net Donem KarvZaran

Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile flgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artig)/Azahsla lgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla [lgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalislar ile ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz
Alinan Temettii

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: [adeleri igin Odenen Nakit
Katilma payi devri

Net varlik degeri birlesme etkisi

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs
(A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs

(A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

“ Denetimden Ge¢mis  Denetimden Gecmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak -

referansi 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

194.026 515.234

(34.292)

12 (61.968) (13.003)

12 (160.309) (146.436)

(28.251) 321.503

110.072 (100.575)

(69.909) 32.542

247.181 188.995

259.093 442.465

12 61.968 13.003

- 34.292

10 455.827 717.309

10 (803.115) (1.173.434)

(347.288) (456.125)

(26.227) 33.635

(26.227) 33.635

22 131.900 98.265

22 105.673 131.900
Iisikteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir. KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasy (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun (Kanun) 15. maddesi,
2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine
dahil edilen katilimcilardan/cahisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine
Miistesarligi (Miistesarlik) diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinmn riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan kurulan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse
Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) paylarmin Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
kayda alinmasina iligkin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirim amaglari, stratejileri ve
riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmesine y6nelik olarak hazirlanmistir.

Groupama Emeklilik A.§.’ye ait bireysel emeklilik portfyiiniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye devri
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01 Mart 2018 tarih ve 12233903-325.08-E.2389 say1li izni ile
Groupama Emeklilik A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu biinyesinde birlestirilmistir.

Fon, 3 Eyliil 2008 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvant: Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Merkez Adresi: Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatag: - Kadikdy/ Istanbul

Yonetici:

Unvani: Global MD Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi ‘
Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad. Tekfen Tower No:209, K:6 34394 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurum:

Unvant: istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§. '
Merkez Adresi: Regitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer/ istanbul

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlarn
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Bevyani

Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK™) talaﬂndan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(“TFRS”) hiiktimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir.  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30
Arahk 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baghkl
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile Slgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarm etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler
Not 19 — Finansal araglar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas1 (“TCMB”) Amerikan Dolari alis kuru olan 5,2609 TL ve Euro alis kuru olan 6,0280 TL
ile degerlenmistir.(31 Arahk 2017 : Amerikan Dolari alig kuru olan 3,7719 TL ve Euro ahs kuru olan
4,5155 TL).
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

Cari Dénem Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat standartlarimin  uygulanmasi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamistir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sizlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK' nin Nisan 2016°da UFRS 15’¢ agikhik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlegmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislart) satiginin muhasebelestirilip
Olgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. Degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu
veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iligkin
hiikkiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Fon, 2018 ve 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar igin karsilastirmals bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin uygulamasma iligkin toplam etki 6nemsiz seviyede oldugu igin
kaydedilmemistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Sintflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandirilmasi ve &lgiimii icin TMS 39'daki meveut hiikiimleri
bilyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Fon’un finansal borglari ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
dlgtimii tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simflandirmasi ve Olgiimii (Devam)

TFRS 9’a gore, bir finansal varhk ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
lizerinden Olgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — dzkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varhklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yoénetimi igin isletmenin kullandig1 is
modeli ve finansal varhgm sozlesmeye bagli nakit akislarinin ézelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir:

¢ Finansal varlifin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varha iliskin sézlesme sartlarmun, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
Olgiiliir:

¢ Finansal varhgmn sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varha iliskin sézlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansttilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Slgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Slgiide azaltmas: sartiyla bir finansal varhgm geri déniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Simiflandirmas: ve Olciimii (Devam)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki slgiimlerinde gegerlidir.

bor¢lanma araclan

GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gergege uygun degerleri

yansitilarak Olgiilen | iizerinden Slgiiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak

finansal varliklar lizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir,

itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak

iizerinden olgiilen | itfa edilmis maliyetinden &lgiiliir.

LLELEIRETALAETS Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigti zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu digt birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farks diger | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden

kapsamh gelire | Slgiiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,

yansitilarak Olgiilen | yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsaml gelire yansitilan
dzkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
dlgitliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmnn geri

kazanilmast  niteliginde  olmadikga  kar veya  zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamh gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak Olgiilen borglanma araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar ig¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e  Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardr.

Fon asafidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar kargihgim omiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar iizerinde olger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) Snemli dlgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Fon, alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin deger diisiikltigiiniin hesaplanmasinda 12 ayhik
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren dnemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri
icerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda énemli 5lgiide
arttigin1 varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigmiis olarak dikkate alir:

¢ Fon tarafindan teminatin kullanilmas (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢gmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine
sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin &lgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami sdzlesme siiresidir.
§
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(Devanu)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)
BKZ’lerin Ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen kredi zararlaridir
(drnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglan arasmdaki farktir).

Nakit a¢ig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmas: gereken nakit akislar ile isletmenin almay: bekledigi
nakit akislar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akislarint olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varhik deger diisiikliigiine ugramistir.

Alacaklar ve Sozlesme Varhklan

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla alacaklar ve sozlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmas: ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Fon, kullandigi modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarmn bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gére hesaplamistir. Fon BKZ oran
hesaplamalarini toptan satis yaptigi miisterileri ve diger miisterileri igin ayri ayri gergeklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar tecriibesi, gegmis verilerin toplandigi dénemdeki ekonomik kosullar ile mevcut
kosullar ve Fon’un alacaklarin beklenen dmrii boyunca ekonomik kosullara iliskin goriiglerini yansitacak
sekilde sayisal faktorlere gére diizeltilmistir.

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Arahk 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yoénelik agikhik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gergefe uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak &lgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6lgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Liras: ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolart énceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal durum tablosu ve nakit akis tablosu yeniden siniflandirilmistir. . Finansal
durum tablosunda "Nakit ve Nakit Benzerleri" kaleminde yer alan Borsa Para Piyasasi Alacaklari mali
tabloda ayri bir kalemde dikkate alinmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde dl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara almir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Hasilat (devam)

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist siniri fon net varlik degerinin
yilik % 2,28°i (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider
Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, Fon’un malvarligindan kargilanan harcamalardan bagimsiz
olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.(31 Aralik 2017: % 2,28).

Fon igtiizigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmmn asilip agilmadig: sirket tarafindan giinliik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildiginin tespiti halinde, agan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina almr. Ilgili takvim yilinin sonunda varsa fon
igtiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade
edilir. Fonun paylarmin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yaplir.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihg ile smurl olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik
70,00275’inden (yiizbindeikivirgiilyetmisbes) [yillik yaklagik %1 (yiizdebir)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yéneticiye fondan
odenecektir.(31 Aralik 2017 : %0,00275(yiizbindeikivirgiilyetmisbes)).

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yénetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD fark: kar/zarara yansitilarak 8lgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve
kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gergeklesen ve gergeklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devam)

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya y6nelik bir portfdyiin pargast olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda gergege uygun
degerleri kullamlmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak &lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere [liskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagh menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artig ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alg fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpilmas suretiyle
bulunur.

b) Alig tarihinden baslamak iizere portféydeki varhiklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem grmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal varliklar (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devami)

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun fon kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhgin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar icin deger
diisiikliigii tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak siniflandirilmaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanlh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ye cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfSy yonetimi ve aracihk hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayim igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun § inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Aymt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasm %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15%inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine ret
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 say1l Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarimin alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri tizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapiimaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarint gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bslge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda bsliimlere gore raporlama
yapilmamuistir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylari agagida agiklanmistir.

Iliskili taraflara borg¢lar ] 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Odenecek fon y6netim iicreti)

(Dipnot 5) ) 1.057 --

Groupama Emeklilik A.S. (Odenecek fon y6netim iicreti)

(Dipnot 5) -- 1.103
_Toplam 1.057 1.103

1 Ocak — 1 Ocak -

Tliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Giderler

Fiba Emeklilik Hayat A.S. (Fon ydnetim iicretleri) 12.201 -

Toplam 12.201 -

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile smirh olarak, Sirket'e, fon net varhk degerinin %0,00275’inden
(yiizbindeikivirgiilyetmigbes) [yillik yaklasik %1 (yiizdebir)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan
sozlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yéneticiye fondan odenecektir (31
Aralik 2017 : %0,00275 (yiizbindeikivirgiilyetmisbes)).

ATu:

18



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ters Repo alacaklari -- 110.072
Borsa Para Piyasasi Alacaklari 105.071 --
Toplam 105.071 110.072
Borglar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Menkul kiymetler alim borglari (Takas borglari) - 72.070
Odenecek fon yénetim iicretleri 1.057 1.103
Odenecek denetim iicreti 1.186 618
Odenecek ek kayda alma bedeli 38 42
Odenecek KAP hizmet bedeli 1.464 1.281
Odenecek danismanlik iicreti 1.231 590
Odenecek katilma belgesi borglari 845 --
Odenecek aracilik ek komisyon giderleri - 26
Toplam 5.821 75.730

BORCLANMA MALIYETLERI]
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’mn sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri odeme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 110.072 TL ).

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 1 Ocak -
Niteliklerine giore giderler 31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
Y 6netim iicretleri ) 13.408 13.428
Saklama Ucretleri 502 888
Denetim Ucretleri 2.439 619
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 754 2.538
Kurul Kayit Ucretleri 162 157
Esas faaliyetlerden diger giderler 9.570 10.167
Danigsmanlik gideri 4.280 -
E-hizmet giderleri 2.936 -
Kap Hizmet Bedeli Gideri 1.635 -
Toplam 26.835 27.797

) Fon igtiiziigii uyarinca Kurucu’ya Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel

ile muhasebe hizmetleri karsiligt olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00275
(yiizbindeikivirgiilyetmisbes) inden olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya ve portfoy ydneticisine ddenir. S6z konusu iicret kurucu ve
portfy yoneticisi arasinda, portfdy yonetim sdzlesmesi esaslarina gore paylastirihr (31 Arahik 2017:
%0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigyiizyirmisekiz)).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

Birim pay degeri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Fon toplam degeri 1.247.466 1.400.728
Dolasimdaki pay sayisi 49.667.818 47.271.126
Birim pay degeri 0,025116 0,029633

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.247.466 TL tutarindadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri azalis bakiyesi

194.026 TL tutarindadir.

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem
Bas) 1.400.728 1.341.619
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahis 194.026 515.234
Katilma Pay [hrag Tutari (+) 455.827 717.309
Katilma Pay1 fade Tutari (-) (803.115) (1.173.434)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Dénem Sonu) 1.247.466 1.400.728

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.247.466 1.400.728

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.247.466 1.400.728

Fark - -
KPMVIG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Faiz gelirleri 61.968 13.003
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (1.416) 349.300
Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 160.309 146.436
Temettii Gelirleri -- 34.292
Toplam 220.861 543.031

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 58.880 9.292
Kamu kesimi tahvil faiz gelirleri 2.894 2.428
Ters repo faiz gelirleri 194 1.283
Toplam 61.968 13.003
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak —

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Damsmanlik gideri 4.280 -
E-hizmet giderleri 2.936 -
Kap Hizmet Bedeli Gideri 1.635 --
Noter harg ve tasdik iicretleri -- 1.481
Diger giderler 719 8.686
Toplam 9.570 10.167
FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2017:Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kur degisiminin etkileri

bulunmamaktadir.
DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamanustir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 1.147.543 1.234.486

Toplam 1.147.543 1.234.486

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senetleri 1.155.593  1.044.874 1.067.811 1.209.803
Finansman bonosu 95.384 102.669 -- --
Devlet tahvili ) -- -- 24.507 24.683

Toplam 1.250.977  1.147.543 1.092.318 1.234.486

) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Finansman Bonolarinin yillik faiz oranlart %0,00 ve %1,30 arasindadir .
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhiligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk
31 Arahk 2018 2017
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar veya 53.119 15.283
Borsa para piyasasi alacaklar1 zarara yansitilan finansal varhklar 105.071 125.110
Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansttilan finansal varliklar 49.550 9.400
Toplam } 207.740 149.793
KPMG
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20.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devami)

Faiz Oram Riski (Devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldigi varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2018

Dénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski Yukari 496 496
Asagi (496) (496)
31 Aralhik 2017
Dénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski Yukari 94 94
Asagi 94) (94)

Kredi riski

Yatirum yapilan finansal varliklar i¢in, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye’dedir.

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Kar veya Zarar

Kar veya Zarar

Endeksteki degisim Tablosu Tablosu
BIST 10% 104.487 120.980
= KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tuim tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (Devami)
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile y6netilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla yabanct para cinsinden parasal varliklari ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarim meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliinde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yiiktimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

S6zlesmeye
dayah nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-Syil S yildan
31 Aralik 2018 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 5.821 5.821 5.821 - -- --
Diger borglar 5.821 5.821 5.821 - - -
Sézlesmeye
dayah nakit
Defter gikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplami kisa arasli arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 75.730 75.730 75.730 -~ - -
Takas Borglar 72.070 72.070 72.070 -- - --
Diger Borglar 3.660 3.660 3.660 - -- -

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

KPRAG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal araglarin siniflar: ve gergege uygun degeri (Devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklagtigi ongériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alimr.

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden nemli lgiide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Finansman bonosu - 102.669 - 102.669
Hisse senetleri 1.044.874 -- -- 1.044.874
Toplam 1.044.874 102.669 - ~ 1.147.543
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Devlet tahvilleri 24.683 - - 24.683
Hisse senedi 1.209.803 - -- 1.209.803
Toplam 1.234.486 -- -- 1.234.486

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

KPMVIG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayict Dipnotlar
(Tim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Borsa Para Piyasasi (*) 105.071 125.110
Bankalardaki Mevduat 673 6.790
Vadesiz Mevduat -- -
Vadeli Mevduat 673 6.790
Nakit ve nakit benzerleri 105.744 131.900

)31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon'un borsa para piyasasi faiz oran1 %24,65'dir. (31 Aralik 2017: faiz

orani %11,50°dir.)

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerler, borsa para piyasasi alacaklari ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri ve faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 673 6.790
Borsa para piyasasi alacaklari 105.071 125.110
Faiz reeskontlari 7D --
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 105.673 131.900
KPMG
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, portfSy ydneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiinii
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portf6yii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar cergevesinde
y&netilir,

Fon’un Yénetim ve Yatinm Stratejisi ‘‘Fon portfdyiiniin en az yiizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden
mevduat veya katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi Miistesarlikga ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis bor¢lanma araglarinda, gelir ortakhig
senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repo, Takasbank veya yurtigi organize para piyasasi
islemlerinde yatirima y6nlendirilir.”” Yénetici tarafindan, Fonun portfoy degeri esas alinarak fon
portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmisgtir.

Yonetici tarafindan, Fonun portfy degeri esas alinarak, fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylari 80 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi Paylari 0 20
Yapilandiriimg Yatirim Araci 0 10
Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler 0 10
Araci kurulug ve ortakhik varant, sertifikalar 0 15
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Dgviz)/Katilma Hesaplari (TL/Déviz) 0 20

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %10'unu asamaz.

Fonun karsilagtirma 8lgiitii: %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi’dir.
Fon paylarinin geri déniislerinde olusan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon portfsylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir szlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarint ddiing verebilir. on, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir s6zlesme
gergevesinde Tirkiye’de kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla
%50’si tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Portfoye borsa disindan, repo/ters repo sézlesmeleri
ile sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist sozlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiirillmktedir.

KPPV
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

Borsa dis tiirev arag s6zlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem
ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinmn % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi aliabilir.
Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar szlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutart

Fon ig tiiziigtine gére, Fon siiresizdir.

KPiVIG -
BAGIMSIZ RENETIM ve
32 serses el MbesEC)
MAL MOSAVIRUIK ALS,



Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Bagimsiz Denetgi Raporu



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degderi tablosu ve toplam
deger/net varlik deg@eri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
gercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirm Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiktimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanimasi mijmkijn degildir.

KPMG Bag|msnz Denetim ve Serbest Muhasebecn Mali Musavirlik A.S.

30 Nisan 2019
Istanbul, Turkiye

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali iisavirlik A.S., a Turbish corporauon and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Sencdi Grup Emeklilik Yatirsm Fonu

31 Aralik 2018

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DiGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucren
c) Odenecek Vergi
¢) intiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi

Toplam Katilma Payi/Pay Sayist
Yatirim Fonlant Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen Katilma Pay1

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
TUTARI (TL)] GRUP %| TOPLAM %| TUTARI(TL)] GRUP %| TOPLAM %
1,252,614] 100.00 100.41 1,469,668 100.00 104.92
673 100.00 0.05 6,790 100.00 0.48
673 100.00 0.05 6,790 100.00 0.48
5,821 100.00 0.46 75,730 100.00 5.41
& -- - 72,070 95.11 5.15
1,057 18.16 0.08 1,103 .46 0.08
4,764 81.84 0.38 2,557 343 0.18
1,247,466 100.01 1,400,728 100.00
100,000,000,000 100,000,000,000
99,950,332,182 99,952,728,874
KPMG
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