BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 31.12.2018

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiiri Standart Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 10.000.000.000. TL
ve 1.000.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iligkin Kurul Karan 17/11/2017 42/1421
Fon Igtiiziigii Tescili 04/12/2017 377705
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani 08/12/2017 9469
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 12/12/2017 EYF-OKS.129-

1/1421

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi 18.01.2018
Halka Arz Tarihi 02/01/2018
3.FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emrah Ayranci Fon Kurulu Uyesi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

idil Sazer Ak Portféy Yoénetimi A.S.
Hakan Deprem Ak Portféy Yénetimi A.S.
Hiiseyin Omiir Karakus Ak Portfdy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2018 yihnin ilk geyregine 2017 yilinda oldugu gibi ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke
ekonomilerindeki diisiik enflasyon ve yiksek biylme senaryosu ile baslayan kuresel piyasalarda yilin
ikinci ceyreginden itibaren bu tablonun yerini yikselen enflasyon ve normallesen biylime tablosuna
biraktigini gordiik. Kiresel bliyiime endiselerinin 6n plana ¢iktigi bu donemde petrol basta olmak
Uzere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski yarattidini goézlemledik. Bu doénisim Fed’in
sikilastirma beklentilerini dncelikli gindem maddesi haline getirirken risk istahinin bozulmasina, ABD

tahvil faizlerinin yUkselmesine ve dolayisiyla ABD dolarinin Nisan ayindan baglayarak, basta



gelismekte olan Ulke para birimleri olmak Uzere tim kiresel para birimlerine karsi deger kazanmasina
sebep oldu. Ote yandan yine bu dénemde ABD ve Cin arasinda kiiresel ticaret konusundaki yasanan
anlasmazliklar, Suriye konusu nedeniyle bélgede artan jeopolitik riskler ve ABD’nin Iran ile yapilan
nikleer anlagsmayi sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger
6nemli gindem maddeleri oldu. Yilin ikinci ve Uglncu ¢eyredinde devam eden bu olumsuz tablo
suresince ABD teknoloji sirketleri dnderligindeki hisse senetleri yiukselirken 6zellikle gelismekte olan
Ulke para birimleri ve hisse senetleri blyUk bir bolimU deger kaybetti. Yilin son geyreginde ise ABD
ekonomisinin gugli seyrini surdirmesi ve Cin’in genislemeci politikalarina devam etmesi kiresel
blylme endiselerini yumusatirken Fed’in 2019 yilinda daha temkinli hareket edecegi beklentileri risk
algisinin glclenmesine yol acti. ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimine yonelik ¢ézim arayiglari ve
olumlu haber akiglari da bu dénemde risk algisinin glglenmesindeki en dnemli sebepler arasinda yer
aldi. Gelismekte olan lilke para birimleri ve hisse senetleri risk algisindaki canlanmayla bu dénemde
kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi. Ayni dénemde ABD’nin iran’a uyguladigi yaptirimlarin
devreye girmesi ile baslayan silregte arz fazlasi endigeleri ile deder kaybetmeye baslayan petrol
fiyatlari OPEC uyesi Ulkelerin arz kisintisi karari almalarina ragmen diststni sirdirdi ve yilin ilk tg
ceyregindeki kazanimlarinin tamamini geri vererek yila basladigi seviyenin altina geriledi.

Tarkiye ve Turk Lirasi varliklar ise risk algisinin bozuldugu ortamdan olumsuz etkilenen Ulkelerin
basinda geldi. Yilin ilk yarisinda bdlgede artan jeopolitik risklerden de oldukg¢a olumsuz etkilenen Tirk
Lirasi varliklar erken secim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan
ulkelerden negatif ayrismaya basladi.

Yilin Gglincu ¢eyreginde ekonomideki biyime gigli sirmesine ragmen artan enflasyon, blytiyen cari
aclk, butgedeki kismi bozulma ve bunlari takiben kredi derecelendirme kuruluglarinin Tarkiye'nin kredi
notunu dusutrmeleri Turkiye’'ye yonelik yatirrmci istahini azaltti. Merkez Bankasi’nin Turk Lirasi’ndaki
deger kaybinin ve enflasyondaki yukselisin 6niine ge¢gmek icin yaptidi faiz artislarinin da etkisi ile yila
%11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de
%13,4’den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi'nin
Haziran Ayr’'nin basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi
politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran
%17,75 olarak belirlendi.

Bu gelismelere ragmen agustos ayinda yasanan spekiilatif kur atagi sonrasi Tirk Lirasr’'nin dolar ve
euro karsisinda deger kaybi %401 asti. Bu donemde Turkiye’nin risk priminde 6nemli bir artis
yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Kurda yasanan bu hizli ylikselisi
takiben yukari yonli enflasyonun daha da ivmelenmesi sonucunda Merkez Bankasi 625 baz puan faiz
arttirarak politika faizini %24’e ylkseltti. Turk Lirasi’'ndaki deder kaybinin énine gegen bu gelisme
sonrasl! bir dengelenme dénemine giren Turkiye ekonomisinde bulyimenin yavasladigi enflasyonun
zirve noktasina ulastiktan sonra geriledigi, ihracat ve cari fazlanin tarihi yliksek seviyelere ulastigi bir
doéneme adim atilmis oldu. Ayni dénemde bdlgedeki jeopolitik risklerin azalmasi ve Turkiye’'nin ABD ile
iliskilerinde normallesme surecine girmesi ile Turk Lirasi yilin son geyreginde kayiplarinin bir kismini
telafi etmeyi basardi. Agustos doneminde %22’yi asan 10 yillik tahvil faizleri yagsanan gelismeler

sonrasl %16,5 seviyesinin altina gerilerken %27’yi agsan 2 yillik tahvil faizleri de %20 seviyesinin altina



geriledi. Tark Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gerceklesti.
Yikselen faizler ve deger kaybeden Tiirk Lirasi’nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yili Tirk Lirasi bazinda
%21, dolar bazinda ise %43’lik deger kaybi ile noktaladi. Ayni donemde, MSCI Diinya Endeksi %11,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Tarkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 bliylime ile tamamlarken bu performansini 2018 yil ilk yarisina da
tasimayi basardi. Ancak yilin Uglincu ¢eyreginde dengelenme surecine giren ekonomideki buyime
%1,6 ile simirh kaldi. Oncii géstergeler biyiimedeki yavaslamanin yilin son geyredinde de ivme
kaybettigine isaret ederken 2019 yili biylime tahminlerinin de geriye ¢ekilmesine sebep oldu.

Yilin ilk ¢eyregini %10,3, ilk yarisini ise %15,8 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji
fiyatlari, deger kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Ekim ayi itibariyle
%25,2 seviyesine ulasti. Yilin son iki ayinda gerileme sirecine giren enflasyon yili %20,3 seviyesinde
noktalarken bu doénemde vyapilan vergi indirimlerinin yani sira enerji fiyatlarinin da gerilemesi
enflasyona olumlu yansimis oldu.

Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’'nin %5,6’) ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12
aylik) hem altin ithalatindaki artisin stirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar
dolar (GSYH'nin %6,6’s1) oldu. Daha sonra altin ithalatinda dengelenme, turizm gelirlerinde artis ve
ihracatin olumlu katkisi ile Ajustos ayindan itibaren 3 ay (st Uste cari fazla olusmasi ile cari agik Ekim
sonu itibariyle 39 milyar dolara (GSYH’nin %4,7’si) kadar geriledi.

Gegtigimiz yil 18 milyar TL’lik artis ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5’i) olan bitge acgigi ise vergi
artiglarina ragmen faiz dig1 harcamalardaki artisin etkisi ile, yilin ilk yarisinda (12 aylk) 68 milyar TL’ye
(GSYHnin  %2’si), Kasim ayi itibariyle de 75 milyar TL'ye (GSYHnin %2,1’i) yukseldi.

Borsa istanbul

BIST 100 Endeksi yili Turk Lirasi bazinda %21, BIST Bankacilik Endeksi ise %31’lik deger kaybi ile
noktaladi. Ayni ddnemde, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %43, MSCI Dunya Endeksi %11,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %17 deger kaybetti.

Faiz

Yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik gosterge tahvil faizi 474 baz puan artis ile %16,5 seviyesine
yukseldi. Ayni donemde %13,4 olan 2 yillik gosterge tahvil faizi 633 baz puan artis ile %19,7 oldu.
ABD 10 yillik tahvil faizleri ise yili 28 baz puan artis ile %2,7 seviyesinde tamamlad.

Doéviz

2018 yilinda Tark Lirasi dolar karsisinda %39, euro karsisinda ise %33 deder kaybetti. Yilin baginda
3,80 olan dolar/TL paritesi yili 5,29 seviyesinde tamamlarken, 4,55 olan euro/TL paritesi ise yil sonu
itibariyle 6,07 oldu. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan déviz sepeti %10,6’lik deder kaybi
yasarken Dolar Endeksi (DXY) %4,4 yUkseldi.

Emtia

Ons altin fiyatlari yili %1,6 deger kaybi ile 1.282 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol fiyatlari ise

%14,1 deger kaybederek varil basina 53,8 dolar oldu.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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Fon Getirisi Esik Deger Enflasyon (TUFE)

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirnm Fonu Portféyi 01/01/2018 -

31/12/2018 dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJiSi:

Sektoér Duyurusu’nda belirtilen yatirim stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari

ve azami oranlar, Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen sinirlamalar ¢cergevesinde fon portféyu yatinma

yonlendirilir.
VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mustesarliginca ihrag¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira 50 90
sertifikalar

Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari*,
gayrimenkul yatirm fonu katilma paylari, Turkiye
Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirm 10 50
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye
piyasasi araclari

TL cinsinden ve borsada islem gormesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya
fon kullanicisi yatinnm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, Borsa
istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayall sermaye
piyasasi araglari, yatirim fonu katilma paylari, borsa
yatinm fonu katilma paylari ve yatirim ortakhgi
paylari, ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler,
ipotek ve varliga dayali menkul kiymetler ve Hazine
Mustesarliginca uygun bulunan diger yatirm
araclari

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesab1** 0 40




Portféyuin Egik Degeri

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI (TL) Endeksi + %1,5tir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu sirekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.

9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLISKIN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 31.12.2018

Menkul Tiri Menkul ihraggt kurum Nominal Toplam Fon Portfoy Degeri %
Hisse Senedi AKCNS AKGANSA GiIMENTO SANAYi VE TICARET A.S. 1,860.00 13,671.00 0.08
Hisse Senedi ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 8,740.00 10,662.80 0.06
Hisse Senedi ALKIM ALKiM ALKALI KIMYA A.S. 430.00 10,191.00 0.06
Hisse Senedi ANELE ANEL ELEKTRiK PROJE TAAHHUT VE TiCARET A.S. 2,520.00 4,082.40 0.02
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYi VE TiCARET AS. 13,830.00 333,026.40 1.82
Hisse Senedi AYGAZ AYGAZ AS. 3,410.00 38,635.30 0.21
Hisse Senedi BIMAS BiM BIRLESiK MAGAZALAR A.S. 9,680.00 842,160.00 4.59
Hisse Senedi BUCIM BURSA GIMENTO FABRIKASI A.S. 1,410.00 6,204.00 0.03
Hisse Senedi CEMTS GEMTAS CELiK MAKINA SANAYi VE TiCARET A.S. 1,940.00 11,795.20 0.06
Hisse Senedi EGEEN EGE ENDUSTRI VE TiCARET AS. 30.00 10,320.00 0.06
Hisse Senedi ERBOS ERBOSAN ERCiYAS BORU SANAYii VE TICARET A.S. 110.00 6,864.00 0.04
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI T.A.S 78,560.00 567,203.20 3.09
Hisse Senedi FLAP FLAP OTOMOTIV VE TURIZM A S. 1,250.00 3,325.00 0.02
Hisse Senedi FROTO FORD OTOMOTIV SANAYi AS. 2,940.00 147,000.00 0.80
Hisse Senedi GENTS GENTAS GENEL METAL SANAYi VE TiCARET A.S. 3,090.00 5,469.30 0.03
Hisse Senedi GOODY GOODYEAR LASTIKLERI T.A.S. 3,220.00 11,076.80 0.06
Hisse Senedi ISDMR ISKENDERUN DEMIR GELIK A.S. 6,930.00 39,223.80 0.21
Hisse Senedi KARTN KARTONSAN KARTON SANAYi VE TiCARET A.S. 20.00 6,526.00 0.04
Hisse Senedi KONYA KONYA CIMENTO SANAYii AS. 20.00 3,560.00 0.02
Hisse Senedi LOGO LOGO YAZILIM SANAYi VE TiICARET A.S. 780.00 21,169.20 0.11
Hisse Senedi MAVI MAVI GiYiM SANAYi VE TiCARET A.S. 1,710.00 55,096.20 0.30
Hisse Senedi PNSUT PINAR SUT MAMULLERI SANAYii A.S. 820.00 5,428.40 0.03
Hisse Senedi SASA SASA POLYESTER SANAYi A.S. 0.67 5.49 0.00
Hisse Senedi SELEC SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYi AS. 4,400.00 12,276.00 0.07
Hisse Senedi TATGD TAT GIDA SANAY| AS. 2,660.00 10,161.20 0.06
Hisse Senedi TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYi A.S. 1,550.00 6,975.00 0.04
Hisse Senedi ULUSE ULUSOY ELEKTRiK IMALAT TAAHHUT VE TICARET A.S. 640.00 10,214.40 0.06
Hisse Senedi VESBE VESTEL BEYAZ ESYA SANAYi VE TICARET A.S. 430.00 5,168.60 0.03
Hisse Senedi YATAS YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TICARET A.S. 4,080.00 18,237.60 0.10
Grup Toplami 157,060.67| 2,215,728.29 12.10
Yatinm Fonu ALBTS.F1 ALBARAKA GYF A.S.BATISEHIR GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 157.00 183,014.90 1.00
Yatinm Fonu ALDUK.F1 ALBARAKA GYF A.S. DUKKAN GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 166.00 182,683.00 1.00
Yatinm Fonu ALONE.F1 ALBARAKA GYF A.S.ONE TOWER GAYRIMENKUL YATIRIM FONU 164.00 182,843.60 1.00

ICl - AK PORTFOY YONETIMI

AS. IKINCI GIRISIM AKPORTFOY 825,000.00 831,111.60 453
Yatinm Fonu SERMAYES| YATIRIM FONU

IKG - AK PORTFOY YONETIMI

A.S. IKINCI GAYRIMENKUL  |AKPORTFOY 640,000.00 644,344.96 3.51
Yatirnm Fonu YATIRIM FONU
Grup Toplami 1,465,487.00( 2,023,998.06 11.04



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Kira Sertifikalan TRD130219T18 HAZINE 2,020,000.00 2,089,209.03 11.39
Kira Sertifikalan TRD190619T18 HAZINE 450,000.00 438,061.87 2.39
Kira Sertifikalar TRD120220T16 HAZINE 1,720,000.00| 1,710,963.13 9.33
Kira Sertifikalan TRD230920T24 HAZINE 2,500,000.00( 2,892,237.76 15.76
Kira Sertifikalan TRD181120T19 HAZINE 1,750,000.00| 1,767,659.38 9.64
Kira Sertifikalan TRD140721T18 HAZINE 2,020,000.00( 1,773,479.36 9.67
Kira Sertifikalan TRD100822T10 HAZINE 320,000.00 268,890.18 1.47
Grup Toplami 10,780,000.00| 10,940,500.71 59.65
Ozel Sektér Kira Sertifikalarn TRDKTVK21910 KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.$ 500,000.00 512,038.82 2.79
Ozel Sektdr Kira Sertifikalan TRDZKVK31916 ZIRAAT KATILIM VARLIK KIRALAMA A.S. 400,000.00 406,733.48 2.22
Ozel Sektér Kira Sertifikalan TRDVVRK31910 VAKIF VARLIK KIRALAMA A.S. 500,000.00 505,720.64 2.76
Grup Toplami 1,400,000.00| 1,424,492.94 7.77
Kiymetli Maden XGOLD_0995 8.00( 1,730,801.88 9.44
Grup Toplami 8.00| 1,730,801.88 9.44
Fon Portfoy Deger 13,802,555.67| 18,335,521.88 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU

31 Aralhk 2018

TUTAR(TL) | GRUP | TOPLAM
A. FON PORTFOY DEGERI 18,335,521.88 99.85
B. HAZIR DEGERLER 42,777.83 0.23
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 42,777.83| 100.00 0.23
c) Diger Hazir Degerler 0.00| 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valorli Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklar 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR GRUP | TOPLAM
% %
D. BORGLAR -14,915.32 -0.08
a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valérli Takas Borglari 0.00
iv) ihbarli FonPay Takas 0.00
b) Yonetim Ucreti -13,066.53 | 87.60 -0.07
c) Odenecek Vergi 0.00| 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR -1,297.72 | 12.40 -0.01
i) Diger Borglar 0.00 0.00
i) Denetim Reeskontu -1,297.72 -0.01




f) Kayda Alma Ucreti

-551.07

3.69

0.00

g) Krediler

0.00

0.00

0.00

FON TOPLAM DEGERI

18.363.384.39

Toplam Pay Sayisi

1,000,000,000,000.000

Dolasimdaki Pay

1,702,778,904.206

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

998,297,221,095.794

Dolasimdaki Pay Orani % 0.17
BIiRIM PAY DEGERI 0.010784
Gunlik Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti 427.50
Bir Giin Onceki Fiyat 0.010736
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.447090




