
ALLIANZ YAŞAM VE EMEKLtLtK A.Ş.
OKS STANDART

EMEKLİLİK YATDUM FONU
tZAHNAME TADİL METNt

"Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Standart Emeklilik Yatonm Fonu" izalmamesinin
"KISALTMALAR" bölümü. Bölüm (T) "FON HAKKINDA GENEL BlLOtLER" başlığı
altmdaki (1.2) Kurucu, Yönedci ve Saklayıcı Hakkmda Genel Bilgiler maddesi, (1.3) Kurucu
Yöneticileri maddesi ve (1.4) Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi maddesi,
Bölüm (V) "FON BlRÎM PAY DEÖERlNtN, FON NET VARLIK DEÖERtNtN VE FON
PORTFÖY DEÖERlNtN BELİRLENME ESASLAM" başlığı altmdaki (5.5) numaralı Fon
portföyünde yer alan varlıklann değerlemesine ilişkin maddesi Bölüm (VII) "FON
MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARŞILADIĞI GİDERLER" başlığı altudaki (7. 1) Fonun Malvarhğmdan Karşılanan
Harcamalar maddesi ile (7. 1.3) Fon Portföyündeki Varhklann Alım Satmuna Aracılık Eden
Kuruluşlar ve Aracılık tşlemlai tçin ödenen Komisyonlar maddesi, Sennaye Piyasası
Kurulu'ndan aünan .. l. l.... /.<2^.. /ZjS?. l^ tarih ve .. E'.».. <î'. -Tı3/............... sayılı izin
doğrultusunda aşağıdaki şeküde değiştiriüniştiı.

ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

BU " endiıme Dokümanlan
BIST
Finansal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket
Kurul
MKK
PYŞ Tebliği

Rehber

Sakla cı

Sistem
Takasb
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Fon i , Fon izahnamesi ve tamtam formu
Borsa istanbul A. .
II-14.2 sayılı Yaürun Fonlannm Finansal Raporlama
Esaslanna ili ' Tebli
Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Standart
Emeklilik Yatmm Fonu

4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm
Sistemi Kanunu
Kamu A dulatma PlatfiMmu
AllianzY am ve Emeklüik A. .
Soma ePi ası Kurulu
Merkezi Ka t Kurul u A. .

ffl-55. 1 sayıh Portföy Yönetim ŞiıkeÜeri ve Bu
irkeüerin Faali eüerinetli " Esaslar Tebli

Kurul'un i-SPK.4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayıh tike Karan olarak kabul edilen,
"Emeklilik Yatırım Fonlarina tli " Rehber"
stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .

Bire l Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
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TMS/TFRS

Yönetici
Yönetmelik

Kahümcı

Sektör Duyumsu

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yürürlüğe konuünuş olan Türkiye
Muhasebe Standartlan/Tflrkiye Finansal Raporlama
StandarÜan ile bunlara üi;'" ek ve "onunlar

TEB PortfÖ Yönetimi A. .
Emeklilik Yatırım Fonlannm Kuruluş ve Faaliyederine
tlis " Esaslar Hakkında Yönetmelik
işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahü
Edüen alı anlar

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Kahhm Uygulama
Esaslan Hakkmda Sektör Duyurusunda (2016/30)
Değişiklik Yapilmasi Hakkında Sektör Duyurusu
2017/2

YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: KISALTMALAR BÖLÜMÜ

Bil ' endinne DokOmanlan

BIST
Finaasal Raporlama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/ irket

Kurul
MKK
PYŞ TebUği

Rehber

Sakla cı
Sistem Yönetmeli
Takasbank
TMS/TFRS

Yönetici
Yönetmelik

Katılımcı .. ''ı'
*

.
fit
;y. /.*

Sektör
a

A.

Fon i , Fon izahnamesi ve tamtom formu
Borsa istanbul A.
11-14.2 sayılı Yatomn Fonlanmn Finansal Raporlama
Esaslanna Üi ' Tebli
AUianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. OKS Standart
Emeklüik Yatmm Fonu

4632 sayılı Bueysel EmekUlik Tasarruf ve Yatırım
Sistemi Kanunu
Kamu A dmlatma Platformu
AUianz Y ve Emeklilik A.
Sema ePi asası Kurulu
Merkezi Ka t Kurul u A. .

III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Sirkeden ve Bu
irkederin Faali eüerineüi " Esaslar Tebli

Kurul'uni-SPK. 4632 s.kn. 17.3 (03. 03.2016 tarih ve
7/223 s.k.) sayılı tike Karan olarak kabul edüen,
"Emeklilik YatmmFonlanna tU " Rehber"
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Biıe el Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. .
Kamu Gözetüni, Muhasebe ve Denetim StandarÜan
Kurumu tarafindan yürürlüğe konulmuş olan Türkiye
Muhasebe Standarflan/Türkiye Finansal Raporlama
Standartlan üe bunlara üi ' ek ve ar
AkPortfB Yönetimi A. .
Emeklilik Yatirim Fonlannm Kuruluş ve Faaliyederine
tli " Esaslar Hakkmda Yönetmelik
işveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahü
Edilen alı anlar

Bire sel Eme "" " temi, Otomatik Ka U ama
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Esaslm Hakkmda Sektör Duyurusunda (2016/30)
Değişiklik Yapıhnası Hakkmda Sektör Duyurusu
2017/2

ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine tüşkin Bilgiler

Surucu'nun
Unvam:
Kurul tzin Tarihi ve Numarasi
Faali et tzin Tarihi ve Numarasi
Tönetici'niu

Unvam:

Yetki Belgesi

Sak ıcı'nm
Unvam:

AUianz Ya am ve Emeklilik A.

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 eklilik Ruhsatı

TEBPortfB Yönetimi A. .
Portföy YOneticüiği ve Yatırım Damşmaalığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 15/06/2015
No:PY /PY.22-YD.11/524

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

* PYŞ Tebllğl'ne uyum çerçevesinde, TEB portffly Ydnetlml A.ş.'nln 03.01.2000 tarih ve PYŞ/PY/8-3 sayılı PortfBy Yöneticiliği yetki
belgesi ve 12.05.2004 tarih ve PYŞ/YD/6 sayılı Yatırım Danışmanlığı belgesi iptal edilerek, TEB portlBy Yönetimi A.Ş. 'ye Kanun'un 46
inci ve 55 inci maddeleri uyarınca düzenlenen 15.06.2015 tarih re PYŞ/PY.22-YD. 11/524 sayılı Portföy Ydnetlclllğl ve Yatırım
Danışmanlığı Faallyetlne ilişkin Yetki Belgesi verilmiştir.

YENt ŞEKtL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.1.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilişkin Bilgiler

Kurucu'ııun
Unvam:
Kurul tzm Tarihi ve Numarasi
Faali et tzin Tarihi ve Numarasi
YSneticı'nin

Unvam:

Yetki Belgesi

Sak ıcı'nm
Unvam:

ABianz Ya am ve EmekliBk A. .

05/02/1991-2709
07/07/2003 ve 42286 eklilik Ruhsatı

AkPortfB Yönetimi A. .
Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Damşmanhğı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi*
Tarih: 21/01/2015
No:PY /PY.4-YD.3/1173

stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.

l» M PortfBy Yönetim Şlrkeüeri Tebll 'ne uyum çerçevesinde, Ak PortfBy YöneUml A.ş. nln 15/09/2000 tarih ve PYş/PY-
10/5 sayılı Portföy Yönetlcll.
A.Ş.'ye Kanun'un 40 ınq
Portföy Yöneticiliği ve Yj

l tarih ve PYş/YD/1 sayılı yetki belgeleri iptal edilerek. Ak PortfBy Yönetimi
idd rl uyannca düzenlenen 21/01/2015 tarih ve PYŞ/PY.4-YD. 3/1173 sayılı
lığı y l belgesi verll
%
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ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: L FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER
Madde No: 1.2.2. ilettim BilgUeri

Kurucu Alüma Yaşam ve Emeklilik A.Ş. 'nü»

Merkez adresi ve intemet sitesi: AUianz Tower, Küçükbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul
www.alli amemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 5566666

Yönetici TEBPortfSy Yönetimi A.Ş.'HHI

Merkez adresi ve intemet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNo: l Kat:9
34353 Beşiktaş/tSTANBUL
h ://www. te ortfo . com. tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00
Saki ıcı stanbul Takas ve Saklama Bankasi A. , 'nin

Mericez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:
4, 34467 Sanyer/tSTANBUL
www.takasbank. com. tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.2.2. ilettim Bilgileri

.^

Kurucu AllutK Taşmn ve EmeklittkA. Ş. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Allianz Tower, Küçukbakkalköy Mahallesi
Kayışdağı Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul
www.allianz samemeklilik. com. tr

Telefon numarasi: 0216 5566666

Yönetici Ak PortfSy YSnetimiA. Ş. 'nİH
Meıkez adresi ve intemet sitesi: Sabancı Center Hazine Binası Kat l 34330

4. Leveut - Beşiktaş - istanbul
h ://www. rtfo . com. tr

Telefon numarasi: 0212 385 27 00
Sak ıcı slanbıd Takas ve Saklama Bankasi A. . 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Reşitpaşa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi No:
4, 34467 Sanyer/tSTANBUL
www.takasbank. com. tr

Telefonu '" :-ı 02123152525

^ 
n̂

|t
, ' -. T»

^1.. ı
^^/

', ^-<. >S-İ-''<,S
. <;".,»r rıî^^' '...
V < 7ı"

'<<^. '.. '> '....
"".. «aaaafi*"-

^
c/

l '^ n KOA 4 l 13



ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: U. KurucuYöneticüeri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer aünaktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 Ydda Yaptığı şler Tecrübesi

Aylin Somersan Yönetim Kurulu
Coqui Başkanı/

Murahhas Üye

H.Faik
Açıkalm

Niccolö

UbertalU

Yönetim Kurulu

Başkan Veküi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Üyesi

Sinna

Gentcheva

, :-t .<
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^
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18 Yıl

24 Yıl

2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEO

Ofisi Eş Başkanı

Ocak 2013 - Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
şirkeüerinde Mali işler Genel Müdür
Yaıduncılığı

Temmuz 2013 - Arahk 2015 Allianz
Yaşam ve EmekUlik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren AlUanz

Yaşam ve Emeklüik A-Ş.'de Yönetim
Kurulu Başkam ve Muıalıhas Üye

2010 tarihinden itibaren Koç Fiaansal
HizmeÜer Murahhas Üye ve tcra Başkam

2011 tarihinden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Sigorta Grubu Başkam

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkam

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Müdür Yaıduncısı

Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahlıas

Üye ve Genel Müdür Vekili ve AUianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

199S - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Müdür, MuraUıas Üye
ve Sigorta Başkam

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren AUianz 33 Yıl
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Oroup Hayatdı ı branşı CEO, Hayat ve

^ ,. ^^y^A 5 l 13
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Gotovats Denetim) Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

Ahmet

Turul

Tolga
Gurican

Taylan
Turköhnez

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

ile Uyum)

Yönetim Kurulu

Üyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür

Yardimcisi

Yönetim Kurulu

Üyesi/ Genel
Müdür

Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Oüney ve Batı Avrupa Bölge
sonunlusu

01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2010 tarihinden itibaren AUianz Sigorta
A.Ş. ve AUianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

2013 tarihinden Ittbaren Alliaaz Yaşam
ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat
ve Emeklilk A.Ş. ve Alliaaz Sigorta A.Ş.
Genel Müdür Yardimcisi

2014 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz

Yaşam ve Emeüüik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

21 Yıl

36 Yıl

18 Yıl

25 Yıl

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1.3. Kurucu YönettcUeri

Kurucunun yönetim kurulu üyelerine ve diğer yöneticilerine iüşkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı

Tolga Gürkan

7l

Görevi

Yönetim Kurulu

Başkam

Son 5 Ydda Yaptogı şler

01.01^019 tarihinden itibaren AlUanz
Türkiye şirkederine CEO

Ocak 2015 - Arahk 2018 AUianz Yaşam
ve Emeklilik A.Ş.'de operasyonlar genel
müdür yaıduncısı

*

i .17^.,'
..ü> Nisan 2010 - Aralık 2018 AUianz Hayat

^ /y^-. ^ı ve Emeklilk A.Ş. ve Allianz Sigorta A.Ş.
? S ı^>. ^ l ̂  i* Oend Müdür Yaıduncısı
., ; y " '~~-rl, V .
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Tecrübesi

24 Yıl
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Gökhan Erim

Niccolö

Ubertalli

Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu

Başkan Vekili

Yönetim Kurulu

Üyesi

Yönetim Kurulu

Üyesi

Süma Gencheva Yönetim Kurulu

Boshnakova Üyesi (iç
Denetimden

Sorumlu)

Ocak 2018'den tarihinden itibaren Yapı
ve Kredi Bankasi A.Ş. Yönetim Kurulu
Murahhas Üyesi ve Genel Müdür

Eylül 2015'ten itibaren Garanti Bankasi
A.Ş. Genel Müdür Veküi

Şubat 201S tarihinden itibaren Yapı
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahhas
Üye ve Genel Müdür Vekili ve Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Müdür Yaıduncısı

2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmam Başkanı

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren AUianz

Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni

Generali SpA' da su-asıyla Genel Müdür
Yaıduncısı, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkam

01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Üyesi

Ağustos 2015 tarihinden itibaren AIlianz
SE Güney ve Bab Avrupa Bölge
sonnnlusu

2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance

Oroup Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkam

25 Yıl

19 Yıl

36 Yıl

24 Yıl

Ahmet Turul

Yönetim Kurulu

Üyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi

ile Uyum
Progranımdaıı
Sonunlu)

2013 tarihinden itibaren AUianz Yaşam
ve Emeklüik A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi

2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
A.Ş. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

Ocak 2019 tadhmden itibaren Allianz

Hayat ve Emeklilik A.Ş tcra Kurulu
Başkan Yardimcisi

39 Yıl
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ArifAytekin Üyesi

Taylan
Türköhnez

Yönetim Kurulu

Üyesi ve Genel
Müdür

Nlgan 2010 idbariyla AUianz Sigorta A. Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi, tcra Kurulu
Başkan Veküi ve Genel Müdürü

2005-2008 AlUanz Satoş ve Pazarlama
Grup Müdürü

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren AUianz

Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü
ve Yönetim Kurulu Üyesi

l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
EmekUlik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi

24 Yıl

28 Yıl

ESKt ŞEKtL:
Madde Başlığı: L FON HAKKINDA GENEL BtLGÎLER
Madde No: 1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde oluşturulmuştur.

Yönetmelik'in 12. maddesi çerçevesinde atanan Fon kurulu üyeleri, 14. maddesi çerçevesinde
atanan Fon denetçisi ve Fon hizmet biriminde görevli Fon müdürüne ilişkin bilgilere KAP'ta yer
alan sürekli bilgilendirme fonnundan ('www. kap. ore. tr) ulaşilmasi mümkündür.

YENt EKtL:
Madde Başlığı: I. FON HAKKINDA GENEL BtLGtLER
Madde No: 1A. Fon Kurulu, Fon Denetçlsl ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.Ş. nezdinde oluşturuünuştur.

Yönetmelik'in 12. maddesi çerçevesinde atanan Fon kurulu üyeleri, 14. maddesi çerçevesinde
atanan Fon denetçisi ve Fon hizmet biriminde görevli Fon müdürüne üişkin bilgilere KAP'ta yer
alan sürekli bilgüendüme fiMmundan ('www. kau. orB. tr') ulaşilmasi mtlmküadür.

ESKt ŞEKİL:
Madde Başlığı: V. FON BİRİM PAY DEöERtNtN, FON NET VARLIK DEĞERtNtN VE
FON PORTFÖY DEĞERtNlN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varlıklann değerlemesine üişkin olarak. Yönetmelik
uyarmca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

^

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri
f^fff'

Borsa dışı. ^p-tps^p sözleşmeleri, BIST Borçlanma Araçtan Piyasası Repo-Ters
Repo Pa2an'nd|(8'a3tt?^(tt*ilgLlf vadede gerçe ,o

(lC?^i " 'ı^
a faiz oram Uç değerlenir. ilgili
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vadede BIST'de işlem geçmemiş olmasi durumunda en son değerleme oram île Fon Hizmet
Bölümü tarafindan değerleme yapılır.

Üeri VatörlU Tahvil/Bono işlemleri

tleri valörlü alınan tahvü-bono işlemleri, valör tarilıine kadar diğer tahvil-bono
işlemlerinin arasana dahil ediünez. Üeri valöriü satilan tahvü-bono ise valör tarilıine kadar
portföy değeri tablosunda kahnaya ve değerlemneye devam eder. ileri valörlü tahvil-bano
alım ve satım işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise
valör tarihme kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri ahş ve saüş işlemlerinde aym yöntemle hesq>lamrken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır.
Aym valörde ve aym nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portföy değeri
tablosuada her iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise negatif (-)
olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlaıda bu
işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaıatmayacakhr.

beri valörlü tahvü bono işlemlerimn değerleme gününde aym valör tarihi vadesinde
işlem geçmiş ise bu işlemlerin a&rhklı ortalama fiyatı, değerleme gününde aynı valör tarihli
işlem bulumnaması halinde Rehber'in 4.3. maddesi çerçevesinde bulunacak en güncel fiyat
üzerinden hesaplanacak faiz oram kuüamhr.

ileri Valöritt Altm tşlemleri

tleri valöriü altm işlemlerinde BIST KıymeÜi Madenler Piyasası günlük bülteninde bu
işlemi değerlemek üzere fiyat bulumnadığı takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
CT+1) güntinde değerleme işlem yapılaOi günkü işlem fiyatı üe yapılır. Bu şekilde fon
portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapilmasi dunununda, değerleme yapılan işlemlerin
ağırhkh ortalama fiyaü üe yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yq>ılması halinde, işlem
tarihinden sonraki günlerde BIST Kıymetli Madenler Piyasası gtlnlük bültenmde değerleme
fiyatı buluamuyorsa değerleme valör tarihinden işlem tarihine doğm gidilerek BIST KıymeÜi
Madenler Piyasası günlük bülteninde bulunacak ilk fiyafla yapıhr.

Yapdandırdmış Borçlanma Araçlan

Türkiye'de ihraç edilip borsada işlem görmeyen yapılandırılmış borçlauna araçlarmda
(ihraç belgesi Kurulca onaylanan) öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri
alınamaması durumunda Reuters'da ilan edüen güncel fiyat kullanılır. Değerleme gününde
her iki veri dağıtım kanalmda da güncel fiyat ilan edilmemesi halinde iluaççı tarafindan
sağlanan alış ve satış kotasyonlannm ortalamasi almarak hesaplanan güncel fiyat, Fon Hizmet
Büimine iletüerek değerleme yapılır.

Yukandaki yöntemle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki
değerleme gtlnünde kullanılan değerleme fiyatı kullamlır.
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YENt EKtL:

Madde Başüğı: V. FON BÜllM PAY DEĞERÎNtN, FON NET VARLIK DEÖERlNtN VE
FON PORTFÖY DEĞERÜrtN BELİRLENME ESASLAM
Madde No: 5.5. Fon portföyünde yer alan varlıklann değerlemesine üişkin olarak. Yönetmelik
uyarmca fon kurulu karan ile belirlenen değerleme esaslan aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Repo-Ters Repo tjlemleri

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin herhangi bir iüşkiden etkilenmeyecek şekilde
objektif koşullarda yapilmasi ve adil bir fiyat içennesi zorunludur. Borsa dışı repo-ters repo
sözleşmeleri, piyasa fiyabm en doğru yansıtacak şeküde güvenilir ve doğrulanabilir bir
yöntemle değerlenir. Bu hususa ilişkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapıhnakla
birlikte Kurucu'nun sorumluluğu devam etmektedir.

ilgili sözleşmelerin faiz oranlannm borsada oluşan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakm vadedeki ağırlıldı ortalama faiz oranina eşit olmasi esastır. Borsa dışmda
gerçekleştirilen ve takas işlemleri merkezi karşı taraf uygulamasma tabi ohnaym repo ve ters
repo işlemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyatı yayımlanan borçlamna araçlan işleme konu
olacak ve Resmi Gazete'de yayımlanan fiyaflar üzerinden değerlemeye tabi tutulacaktır.

Üeri Valöria TahviI/Bono tşlemleri

Üeri valörlü abnan tahvü-bono işlemleri, valör tarihine kadar diğer tahvil-bono
işlemlerinin arasina dahil ediünez. Üeri valöriü saülan tahvil-bono ise valör tarihine kadar
portföy değeri tablosunda kahnaya ve değerlemneye devam eder. Üeri valöriü tahvil-bono
ahm ve satan işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise
valör tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri ahş ve satiş 41emlerinde aym yöntemle hesaplanırken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olmak portföy değeri tablosuna yansır.
Aynı valöıde ve aym nominal değerde hem alış hem de sabş yapılmış ise portffiy değeri
tablosunda her iki işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) sabş işlemi ise negatif (-)
olarak gözükecektiı. Bu şeküde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu
işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratnıayacakto.

Üeri valöriü tahvil bono işlemlerinin değerleme gününde aynı valör tarihi vadesinde
işlem geçmiş ise bu işlemlerin ağırlıkh ortalama fiyatı, değerleme gününde aym valör tarihli
işlem bulunmamasi halinde Rehber'in 4. 3. maddesi çerçevesinde bulunacak en güncel fiyat
üzerinden hesaplanacak faiz oram kullaıulu.

tleri Valörlfl Altm tşlemleri

Üeri valöriü alün işlemlerinde BtAŞ'm Oünlülc Bülteni'nde ügm valörlü USD/ons
[CT+1) İÜ (T+9)] işlemleri için açıklanan agırlıÜı ortalama fiyatm kullanılır ve söz konuşu
işlemlerin portf8ye alınunda alış fiyatı, ahm tarihinden başlamak üzere ise BtAŞ'ta değerleme
günü itibariyle oluşan fiyattan Yönetmelik'in 25'inci maddesi uyannca hesaplanır.

îleri valöriü
KıymeÜerinin aras
portföy değeri tab sıu^
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satan işlemleri ayn bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir, tşlem tutarlan ise valör
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

tleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aym yöntemle hesaplaauken
işlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (-) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır.
Aym valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de safaş yapılmış ise portföy değeri
tablosunda her ila işlem aym değerde fakat alış işlemi pozitif (+) sataş işlemi ise negatif (-)
olarak gözükecektir. Bu şekilde açbğı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu
işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

Yapriandınlmış Borçlanma Araçtan

Türkiye'de ilıraç edilip borsada işlem görmeyen yapılandmhmş borçlanma araçlannda
(ihraç belgesi Kurulca onaylanan) öncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg'den veri
alınamaınası durumunda Reuters'da ilan edilen güncel fiyat kullamlır. Değerleme günunde
her iki veri dağıüm kanalmda da güncel fiyat üan edilmemesi halinde ihıaççı tarafindan
sağlanan aüş ve satiş kotasyonlanmn ortalamasi almarak hesaplanan güncel fiyat, Fon Hizmet
Birünine üetüerek değerleme yapılır.

Yukandaki yöntemle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki
değerleme gününde kullanılan değerleme fiyatı kullanılır.

ESKt ŞEKlL:
Madde Başhğı: VU. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7. 1. Fonun Malvarhğmdan Karşdanan Harcamalar

HARCAMALAR VE

Fon malyarüğudan Fon portföyflntta yönetinu ile ügüi Kurucu'ya ve Yönetici'ye ödenecek Fon
işletim gideri ve aşağıda belirtüenler dışmda haroama yapılamaz.

a) Kurul kayda ahna ücreti,
b) Fon'un kuruluşunu mütealdp mevzuat gereği yapıünası zorunlu tescü ve ilan giderleri,
c) PortfÖydeki varlıklann veya bımlan temsü eden belgelerin nakil veya nakle bağlı sigorta
ücreüeri,
ç) PortfBydeld varlıklann saklanması hizmeüeri için ödenen ücreüer,
d) Varhklann nakde çevrihnesi ve transferinde ödenen ücreüer,
e) Ahnan kredilerin faizi,
f) Portfflye alımlarda ve portföyden satomlaıda ödenen komisyonlar,
g) Fon'un mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
h) KAP giderleri,
ı) Eşik değer giderleri,
ı) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamalan nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,
j) E-vergi beyamıamelerinin tasdildne ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Mercuat uyarınca tutuünası zorualu defterlere üişkin noter onayı giderleri,
l) Kurulca uy , er harcamalar.
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Harcamalarm belgeye dayandmlması zonmludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

YENt ŞEKİL:
Madde Başhgı: VII. FON MALVARLIÖINDAN KARŞILANACAK
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1. Fonun Mahrarhğmdan Karşdanan Harcamalar

HARCAMALAR VE

Fon malvarlığudan Fon portföyünUn yönetimi üe ilgili Kurucu'ya ve Yöneüci'ye ödenecek Fon
işletim gideri ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz.

a) Kurul kayda ahna ücreti,
b) Fon'un kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapıtaıası zorunlu tescil ve ilan giderleri,
c) PortfBydeki varhklann veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bağh sigorta
ücrederi,
ç) PortfÖydeki varlıklann saklamnası hizmederi için ödenen ücreüer,
d) Varhklann nakde çevrihnesi ve to-ansferinde ödenen ücreüer,
e) Aünan kredilerin faizi,
f) Portföye alımlarda ve portföyden satunlaıda ödenen komisyonlar,
g) Fon'un mükellefi olduğu vergi ödemeleri,
ğ) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti,
h) KAP hizmet bedeU,
ı) Eşik değer giderleri,
i) E-defter (mali mülıtlı, arşivleme ve kullanım) ve E-fatuıa (arşivleme) uygulamalan nedeni ile
ödenen hizmet bedeli,
j) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
k) Tüzel Kişi Kimlik Kodu giderleri,
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandınhnası zorunludur. Fon malvarlığmdan piyasa rayici üzerinde
harcama yapılamaz.

ESKt ŞEKlL:
Madde Başlığı: VU. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1.3. Fon PortfByUndeki Varfaklann A]un Satumna Aracıhk Eden
Kurulu}lar ve Aracdık işlemleri tçin ödenen Komisyonlar

Fon portfByünde yer alan varlıklann alım satmuna Yapı Kredi Yatırun Menkul Değerler
A.Ş. ve Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş., aracıhk etmektedü'. Fon portföyüne yapılan pay
alım satim işlemlerine ise aynca ATA Yatınm Menkul Değerler A.Ş., BOC Partners
Menkul Değerler A.Ş., Oyak Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Garanti Yatmm Menkul
Değerler A.Ş., TEB Yatmm Menkul Değerler A.Ş. ve Ak Yatmm Menkul Değerler
A.Ş. aracıhk etmektedir. Söz konuşu aracıbk işlemleri için uygulanan komisyon
oranlan aaafiHft
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l) Pay komisyonu: tlgüi kununun komisyon tarifesine göre 0. 000381 ile
0.0004 aralığmda değişkenlik göstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0,00001
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0,000002625*g(in sayışı
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) Repo/ters repo komisyonu: 0,000005 * gün sayışı
6) Altm işlem komisyonu: 0,000105

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahü olmayıp, BIST tarafindan tahsil
edilen borsa payı ve tescil ücreti dahildir.

YENt ŞEKİL:
Madde Başhğı: VH. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR
VE KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:
Madde No: 7.1.3. Fon Portfltyündeki VarhUann Alım Satunma Aracriık Eden
Kuruluşlar ve Aracılık işlemleri için Ödenen Komisyonlar

Fon portfiSyünde yer alan varlıklarm alım satomma Ak Yatmm Menkul Değerler
A.Ş. ve Akbank T.A.Ş. aracılık etmektedir. Fon portfflyüne yapılan pay aüm saüm
işlemlerine ise Oyak Yatarım Menkul Değerler A.Ş. ve Yapı Kredi Yatmm Menkıd
Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Söz konuşu aracılık işlemleri için uygulanan
komisyon oranlan aşağıda yer almaktadu:

l) Pay komisyonu: ilgili kurumun komisyon tarifesine göre azami 0.000476
2) Sabit getiriü menkul kıymet komisyonu: 0,000011, Hazine ihalesi tşlem

Komisyonu: O
3) Takasbank para piyasası komisyonu: 1-7 gün vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

(7 günden uzun vadeli) 0,000003*gün sayışı
4) Borsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gün sayışı
5) VtOP komisyonu : Ügili kurumun komisyon tarifesine göre

azami 0. 000294'tür

6) Repo/ters repo komisyonu: 0,0000058 * gün sayışı
BIST'e ödenen Altu tşlem Komisyonu 0,000100 ile 0,00015007)
arasındadır. Yaünm Kuruluşu Altm tşlem Komisyonu bulunmamaktadır.

Yukandaki komisyon oranlanna BSMV dahil ohnayıp, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payı ve tescü ücreti dahildir.
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