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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Logos Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu Kurucu
Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériis

Logos Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (“Fon”)'nun 25 Aralik 2018 tarihi itibaryla hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu ile ayni tarihte sonra eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsami gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu ile dnemli muhasebe
politikalarin 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolanini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorisimiize gre, iligikteki finansla tablolar, 25 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akilarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli ydnleriyle uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yUritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hiikiimlere uygun olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gériigiimiizii Etkilememekle Birlikte Asagidaki Hususlara Dikkat Gekmek isteriz

Dipnot 24'de izah edildigi (izere, Fon iginde yatinmer kalmamig olmasi sebebi ile Yénetim Kurulu, Fon'un tasfiyesi
amaciyla 14 Subat 2019 tarihinde Sermaye Piyasa Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

-

Tel +90 212 426 00 93 » Fax +90 212 426 84 44 ¢ Email info@pkfistanbul.com '
PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. ¢ 29 Ekim Cad. istanbut Vizyon Park A-1 Blok Kat.8 No.86 e Yenibosna e Istanbul * Turkey

PKF Istanbul Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S,, PKF Internationat Limited aginin Gyesi olup hukuken bagimstz bir tlzel kisilige sahiptir ve

bu agin diger tyelerinin faaliyetieri nedeniyle herhangi bir sorumiuluk ya da yakiumldlik kabuf etmemektedir,

PKF istanbut Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms .

and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms. www.pkfistanbul.com



PKF Istanbul PKF
Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M. A.S. ~

Accountants &
business advisers

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukiar:

Fon ydnetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemii yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmas! igin gerekli gérduigii i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yOnetim; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigr stirece igletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin g6zetiminden sorumiudur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip icermedidine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriistimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak ydriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edilecegjini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul Giglide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, ba§imsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “Snemli yanlislk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorligimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykin beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden
ylksektir.).

* Fon'un ig kontroliinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirimektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agtklamalarin makul olup olmadigi dederlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarta ilgili Gnemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemi
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir gbris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denefci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degderlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile énemli denetim bulgulanini st yénetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin etik hikimlere uygunluk sa§ladiimizi (st yodnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diisiinlilebilecek tlim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacadinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'inci maddesinin dérdiincii fikras! uyarinca, Fon'un
1 Ocak — 25 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagl oldugu

semsiye fon i tiziglnun finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumiu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 12 Nisan 2019

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumiu Denetci

AN
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Gegmis Gegmis

Varliklar Dipnot 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 22 1.961 1.308

Dider Alacaklar 5 - 34.669

Borsa Para Piyasasi Alacaklar 5 - 23.027

Finansal Varliklar 19 9.752 2.921.481

Toplam Varliklar (A) 11.713 2.980.485
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 10.711 15.221

Toplam Yikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 10.711 15.221

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.002 2.965.264

lliikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 25 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 12 267.099 601.013
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (459.856) (38.954)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (49.997) (14.708)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 - 1.576
Esas Faaliyet Gelirleri (242.754) 548.927
MKK Ucrgtleri 8 (3.365) (4.602)
Denetim Ucretleri ) 8 (8.366) (8.738)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (661) (4.495)
Saklama Ucretleri 8 (1.935) (3.890)
Yonetim Ucretleri 8 (25.761) (57.518)
Kurul Ucretleri 8 (421) (938)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (1.935) (2.230)
Esas Faaliyet Giderleri (42.444) (82.411)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (285.198) 466.516
Finansman Giderleri
Net Dénem Kari/Zarari (A) 466.516
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (285.198) 466.516

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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1 OCAK - 25 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tm tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmugtur.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 2,965.264 7.295.476
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 (285.198) 466.516
Katima Payi Ihrag Tutari (+) 10 209.349 2.064.683
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (2.888.413) (6.861.411)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 1.002 2.965.264

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir,
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1 0CAK - 25 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari Dipnot 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ddnem Kani/{Zarar) (285.198) 466.516
Donem Kari/(Zarari) Mutabakat: lle ligili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri Ve Giderleri lle igili Dﬁzeltmeler. 12 (267.099) (601.013)
Gergege Uygun Deder Kayiplari/Kazanlari lle ilgili Diizeltmeler 12 49.997 14.708
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) llgili Diizeltmeler 5 34.669 (20.232)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) ligili Diizeltmeler 5 (4.510) (2.976)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 19 2.861.732 3.188.696
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Faiz 12 267.099 601.013
Toplam 2.656.690 3.646.712
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Katilma Pay! ihraglan'ndarl Elde Edilen Nakit 10 209.349 2.064.683
Katilma Payi Iadeleri Icin Odenen Nakit 10 (2.888.413) (6.861.411)
Toplam (2.679.064) (4.796.728)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) (22.374) (1.150.016)
C. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (22.374) (1.150.016)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 24.335 1.174.351
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 22 1.961 24.335

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTGR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Logos Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu “Fon”, i§ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye
Piyasas! Kanunu'na dayanilarak, 15 Kasim 2013 Tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu'na 358758 sicil
numaras altinda kaydedilerek 20 Kasim 2013 tarih ve 8447 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen
fon ictliziigi hikimlerine gére yénetimek (izere, halktan katima paylar karsiliginda toplanacak paralarla,
katiima payi sahipleri hesabina riskin dagitimasi ve inanch miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfyli isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulwnun 13 Kasim 2013 Tarih ve
12233903.305.01.01-1029 Sayili izni ile 7 Nisan 2014 tarihinde kurulmustur.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 17 Kasim 2015 tarih ve 12233903-305.01.01-E.12360 sayili izni ile kurucusu Is
Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Is Yatinm Logos B Tipi Sabit Getirili Tahvil ve Bono Fonu, Logos Portfdy
Yonetimi A.$. 'ye devrolmustur. Fonun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ayni sayili ve tarihli izni ile “Logos
Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Logos Portfdy Yonetimi A.S.

Hakki Yeten Cad. No 13, Terrace Fulya Center 2 Daire 28 PK 34349 Fulya, Sili, istanbul

Saklayict Kurulus:
T.lg Bankas! A.S.

is Kuleleri 34330 4.Levent, istanbul

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS've Uyaunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan SPK [I-14.2 “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig"
(“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan ve yiirlirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmigtir. TMS;
Turkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

25 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlars” baghikl duyurusunda belirtilen esaslar kullaniimistrr.




LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

@Igﬂm Esaslan

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olciilen finansal yatinmiar haricinde tarihi maliyetler tzerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon'un 25 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 12 Nisan 2019 tarihinde yayimlanmast igin yetki verilmigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolann, TMS'ye ve SPK'da belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
doénemlerde kayitiara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar agagidaki gibidir:

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartiarin ve yorumlarin
Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15%e agiklik getirmek igin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sozlesmelerden dodan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikiglan) satisinin
muhasebelestirilip dlctimesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir
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TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin (¢ ydnini: sinflandirma ve 6lgme, deer diisiikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir sinflama ve 8lgiim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi' modeli
ile deger diistkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile Gigme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal borcun gergege uygun
dederindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski"
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtiriimig bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde Gnemli bir etkisi olmamistir. KGK,
Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir; “Srtiilii yaklagim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklasim (deferral
approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir.
Degisiklikler Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanc Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanc para cinsinden alinan veya yapilan avans édemelerini
kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya
gelirin ik muhasebelestirimesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan ylk{imliklerini ilk
muhasebelegtirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
policelerine (reastirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verimektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli édeme islemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getirimesini
amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir:

a. nakit olarak 6denen hisse bazl ddemelerin 8lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikimliiliikleri agisindan net mahsup ozelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
¢. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazll islemden Ozkaynaga dayal hisse bazli igleme doniistiiren
hikiim ve kosullardaki degisiklikler.

amaya

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri iin uygulanacakt;if?Ef en’
rinde ’et;kisi‘:_

izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performan
olmamigtir. G

9
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TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degigiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagl gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu
belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.
S0z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans {zerinde etkisi
olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”; Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve i ortakligindaki yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

- TFRS 1 *Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” Bu degisiklik, bazi TFRS 7
agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir,

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrarlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonler icin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonler igin muhasebelestirme biiyiik dlglide
dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve
TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisk degerli oldugu kiralamalara (6megin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigs tarihte kiraci, kira ylkimldiligini o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin buglinkii degeri tizerinden diger (kiralama yUkimlGliga) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakk
varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira odemeleri, kiralamadaki zimn faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu_oranip kdlaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kirgal’a’rnéf / |GGG

Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir. * °
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Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikiimliiligini yeniden élgmesi s6z konusu olacaktir
(0megin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirfi bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylkimldligiinin yeniden olgiim
etkisini kullanim hakki varligi (izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmiar'da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda dedgisikliklerini
yayinlanugtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmin bir pargasini olugturan istirak
veya is ortaklijindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler icin agiklik
getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakiiklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9'un sadece Fon'un dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdi§i yatinmlar kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, Ozkaynak ydntemine gbre muhasebelestirmedigi ve 6zii
itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmiar dahil olmak
tzere igtirak ve is ortakliklanndaki diger yatinmlara uygulayacaktir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri iin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler

Yorum gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan
muhasebelestirme ve Slglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayni olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin  vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele aimaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ik uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, Ozkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
duzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Yillik lyilegtirmeler - 20152017

Donemi KGK Ocak 2019da asagida belitilen standartiar degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayilamigtir: yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar TFRS 3'teki degisiklikler bir Fon'un miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdii isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucuy, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agikiik getirmektedir. TERS 11'deki degisiklikler bir Fon'un miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina acikiik getirmektedir. S
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- TMS 12 Gelir Vergileri Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin’,:yvéfgﬂerjn«
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dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi gerektigi konusuna agikiik geti_yrmekteqi” ’
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- TMS 23 Borglanma Maliyetleri Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten
sonra  Gdenmemis Gzel borglanmalarin  bulunmasi durumunda, ilgili borcun Fon'un genellikle genel

borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandi§i fonlarin bir pargas! durumuna geldigine aciklik
getirmekiedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi
olmayacaktir,

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018'de muhasebe uygulamalarini uyumiu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya iligkin
daha fazla bilgi saglamak igin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisikiik, Kiiglilme veya Yerine Getirme"yi
yaymnlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiiime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisikiikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktrr. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistrr.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degigiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
olglilebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisikiikler yayinlamistir. UFRS 9'u uygulayan igletme,
erken Gdenebilir finansal varligi, gercede uygun deger deisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmas durumunda, isletmeler negatif tazminii
erken Odenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden &lgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik
Fon icin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat raporlama dénemi icin heniiz ylririige girmemistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
ydriirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17yi yaymlamistr. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
ylkimldliklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢timiini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon igin gegerli degildir ve
Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Iisletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK  Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Bidesmelerinde yer alan isletme tanimina " il degis fk{geri
yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varllkwedinjmi olajgk 1 1
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir. P T
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Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirimas::

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadi§ini degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi eklenmesi:

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinifandirmak; ve istede bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi
yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon iin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performans! lizerinde etkisi
olmayacaktrr,

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu® ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini acikiga kavusturmaktir. Yeni
tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin biringil
kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir.
Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, biyiikligine veya her ikisine bagll olacagini agtklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Snemliligi
degerlendirmek ile yiikiimltdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon iin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir,

Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon'un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve &nceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.
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Kargilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon'un finansal tablolar énceki
dénemle karsilagtirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtinlabilirligini saglamak amaciyla
onceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gergeklegen deger artiglan/azahglan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gdre degerlenmesi sonucunda ortaya
gikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yikimliiliiklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar" hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden gikanlarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere
iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitiimaktadir,

Katilma pay! belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylaninin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle
bulunan deder esas alinmaktadir.

Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir,
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katiima belgelerinin sayisina béllinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
lle fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii
degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya azaliglari toplam) tizerinden “Menkul kiymetler"
hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler' hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile sati giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” veya “Menkul kiymet satis zararlar”
hesabina kaydi olunur. Satilan menkul kiymete lligkin “Gergeklesmemis kar/(zarar)" hesabinin bakiyesinin
ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)”
hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli iglem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her gin itibanyla agik
olan pozisyon gergede uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli igslem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestiriimektedir,

Hasilat

Fon, portfdyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde: temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faizf;‘gelj'ﬂ 4753
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas! ile ters repo islemlerinden kaynaklanan’:
ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini icermektedir, R 4
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Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii aima hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Fon y6netim (icretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu 'ya fon toplam degerinin giinlik % 0,004109den
(yUzbindekirkbirsifirdokuz) [yiliik yaklasik %1,5 (ylizdebirvirgiilbes)] olusan bir yénetim (icreti tahakkuk ettirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu 'ya ve Dagutici 'ya Gdenir.

Komisyon (cretleri

Fon, ters repo islemleri igin giinlik %0,01125 (yiizbinde 1,125), vadeli repo ters repo pazan islemleri igin %0,0045
(ylzbinde 4,5), sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasas! iglemleri igin %0,007 (yiizbinde 7), BPP islemleri
igin %0,002952 (ylizbinde 2,952), hisse senedi islemleri igin %0,05 (onbinde 5), VIOP islemleri; endeks kontratlari
icin %0,05 (onbinde 5), Kiymetli maden piyasasi islemleri igin - %0,015 (onbinde 1,5)oraninda aracilik komisyon
tcretini Is Yatinm Menkul Degerler A.$'ye ddemektedir.

Finansal Araglar
Finansal variiklar

Gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercede uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili variiklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan®, “gergede uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan” ve “itfa edilmis maliyeti iizerinden sunulan” olarak sinflandirilir, Siniflandirma, finansal
varligin y6netimi igin kullanilan is modeli ve nakit akislarinin ozelligine bagl olarak, ik kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimas! ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimast amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karg! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev driinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gercede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikl
siniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen variiklar olarak sinflandiniirlar, : 4

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smuﬂandmlah finansal’ arli
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir. g :
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Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglar ile bazi borglanma
senetleri gercege uygun deder farki dijer kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandiniir ve
gercege uygun degerleriyle gdsterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan Ozkaynak araglar gergege
uygun degerleri glivenilir olarak dlgilemediinde maliyet degerleriyle gosterilmektedir, Gelir tablosuna kaydedilen
deger digukliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden gtkariimasi ya da
deder disikligtne ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler
Fon'un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama d6nemi sonundaki gegerli
kurdan gevrimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri Gizerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanglan ve zararlari, diger kapsamii gelir
iginde muhasebelestirimektedir.

itfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iligkin sozlesme sartiannin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile Sigiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile Olgllen finansal varliklar ilk olarak gerge§e uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim orani
yontemi" kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgtilmektedir. [tfa edilmis malieti ile 6lgllen finansal varliklar ile
ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal variik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diisikligine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zaran olugur. Kredi ve alacaklar igin deger distikligi tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktrr,

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde*"ﬁlﬁrt_gn
varliklarda, deger diistikligi dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dusiilir. Ticari alaé’ég[n i
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan digtilerek silinir. Karsilik hesafbmdakifﬁ 1l

gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Gergege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar bzkaynak araglart haricinde, deger
dislikligi zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis defer diigiikligii zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen defer disikliglu zarar, deger
distklugtnin iptal edilecedi tarihte yatirmin deger diisiikligii highir zaman muhasabelestiriimemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar Ozkaynak araglarinin gercede uygun degerinde
deger disikligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Finansal yikimliliikler

Fon'un finansal yikimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliiligin
ve Ozkaynada dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Fon'un tiim borglari diisiildikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikimlilikler
ve ozkaynada dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yikumlilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimllikler veya diger
finansal yikimllikler olarak sinflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun dederiyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, séz konusu finansal yikiimliiliik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikimlilikler

Diger finansal yikiimlilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindinimis  gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani: finansal aracin beklenen 6mirii boyunca veya uygun
olmas| halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili
finansal ylkimltligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama d6neminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis ﬂansal ii@ilerjn
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansaf} durum.
tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. S Lo
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Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, Gnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir,

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ybnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimldligin bulundugu, bu
yUkumldltgin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikmasinin muhtemel oldugu
ve s0z konusu yikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda séz konusu yiikimliliik tutan kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta bagl yikimliilikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhteme! hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tanimlaniriar. iliskil
kuruluglara ayni zamanda sermayedariar ve Fon yénetimi de dahildir. lligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylkimldiluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatinm
fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1/d/5 numarali alt
bendi ile emekiilik yatinm fonlarinin (déviz yatinm fonlan harig) portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi ongoriilmts olup konu ile ilgili
257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayill Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikras! uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatinm fonlan dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglart %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94 lincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun gegici 67'nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
Kiymetler yatiim fonlari (borsa yatinm fonlari, konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglan tzerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine"dayéh’b’i
siniflandinilarak raporlanir.
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayn takip edilen béliimleri
olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapiimamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye'de kurulmus olan Logos Portfdy Yénetimi A.S'dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida actklanmigtir.

ilikili Tarafa Borglar 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Logos Portfdy Y8netimi A.$. (Fon Yénetim Ucreti) 3 3.784
Toplam 3 3.784

1 Ocak - 25 1 Ocak- 25
iligkili Taraf lle Yapilan Iglemler Aralik 2018 Aralik 2017
Logos Portfdy Yénetimi A.$. (Fon Yénetim Ucreti) 3.316 57.518
Toplam 3.316 57.518

Yénetim icretleri

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu 'ya fon toplam degerinin giinliik % 0,004109 den
(vizbindekirkbirsifirdokuz) [yilik yaklasik %1,5 (ylizdebirvirgiilbes)] olusan bir yénetim {icreti tahakkuk etirilir ve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ‘ya ve Dagitici ‘ya 6denir.

ALACAKLAR ve BORGLAR

Alacaklar 25 Aralik 2018 25 Aralik 2017
TRSBISEA1611 Bis Enerji Elektrik Uretim A.$. Kupon Alacaklar 441.116 --
TRSBISEA1611 Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. Kupon Alacaklari (Karsildr) (441.116) -
Diger Alacaklar - 34.669
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - 23.027
Toplam - 57.696
Borglar 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
lligkili Taraflara Borglar (Dipnot 4) 3 3.784
Diger Borclar 10.708 11.437
Toplam 10.711 15.221
BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. ("Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa lyelerini kapsamakta olan ‘semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank'in sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu
kurulular nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldudu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.3.yi ("MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suiistimal, sahtecilik,

hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine Gore Giderler 25 Aralik 2018 25 Aralik 2017
Yonetim Ucretleri (25.761) (57.518)
Komisyon Ve Diger islem Ucretleri (661) (4.495)
Saklama Ucretleri (1.935) (3.890)
Denetim Ucretleri (8.366) (8.738)
MKK Ucretleri (3.365) (4.602)
Kurul Ucretleri (421) (938)
Toplam (40.509) (80.181)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon Toplam Degeri 1.002 2.965.264

Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000 193.710.490

Birim Pay Degeri 0,010020 0,015308

25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Katiima Belgeleri Hareketleri Adet Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Acilis 193.710490 (4.796.982) 539.137.215 (254)
Satislar 15.940.479 209.349 145.338.636  2.064.683
Geri Alislar (209.550.969) (2.888.413)  (490.765.361) (6.861.411)
Ddnem Sonu 100.000 (7.476.046) 193.710.490  (4.796.982)
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

25 Aralik 2018 tarihi itibaryla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 1.002 TL'dir. (31 Aralik 2017: 2.965.264

TL).
1 Ocak- 1 Ocak-
25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas) 2.965.264 7.295.476
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (285.198) 466.516
Katilma Pay! ihrag Tutan (+) 209.349 2.064.683
Katiima Payi iade Tutari (-) (2.888.413) (6.861.411)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.002 2.965.264

25 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki azalig bakiyesi 285.198 TL
tutarindadir (31 Aralik 2017: Toplam Degeri/Net Varlik Degerindeki artis bakiyesi 466.516 TL tutarindadir).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI

25 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.002 2.965.264
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri 1.002 2.965.264
Fark - -
HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 267.099 601.013
Finansal Varlik Ve Yikimliliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/(Zarar) (459.856) (38.954)
Finansal Varlik Ve Yikiimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) (49.997) (14.708)
Toplam (242.754) 547.351
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger 1.576
Toplam 1.576

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger (1.935) (2.230)
Toplam (1.935) (2.230)
FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir,)

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Yoktur (31 Aralik 2017 Yoktur).

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur),

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartiarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamistir,

TUREV ARAGLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

FINANSAL ARAGLAR
Finansal Varliklar 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergegde Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 9.752 2.921.481
Toplam 9,752 2.921.481
25 Aralik 2018
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayith Degeri
Ozel Kesim Tahvilleri 9.469 9.752
Toplam 9.469 9.752
31 Aralik 2017
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet  Kayitli Degeri
Ozel Kesim Tahvilleri 2.871.229 2.921.481
Toplam 2.871.229 2.921.481

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG! VE DUZEY

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir. -
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlaninda dalgalanmalara yol agmast, Fon'un faiz orani
riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki
uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliliklerle kargilamak
suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un 25 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarninin dagihmi asagida
sunulmustur,

Sabit Faizli Finansal Araglar 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 9.752 1.350.104
_Degisken Faizli Finansal Araglar 25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 1.571.377

Fon'un finansal durum tablosunda gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigr sabit getirili menkul kiymetleri faiz degigimlerine badli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kaimaktadir. 25 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Fon'un yapti§ analizlere gére TL faizlerde %1
oraninda faiz artigi veya azalii olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili
menkul kiymetleri rayig degerinde ve Fon'un net donem kar/zararinda meydana gelen etkileri asagida
sunulmustur.

25 Aralik 2018

Dénem Kar veya Net varlik
Risk Tiird Risk Orani _ Risk Yénii Zararina etkisi Degerine Etkisi
. . Yukari - -
0
Faiz Orani Riski 1% Asag - -
31 Aralik 2017
Donem Kar veya Net varlik
Risk Tiirii Risk Orani_ Risk Yonii Zararina etkisi Degerine Etkisi
. . Yukari 15.714 15.714
0
Faiz Orani Riski 1% Asag (15.714) (15.714)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diistiriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikimlliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna§i bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal ylkimlliklerinin vade
dagiimini gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yikimlilikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikimlilikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kayth Sozlegmeye Dayali 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YiIl
25 Aralik 2018 Degeri  Nakit Cikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi
Ttirev Olmayan Finansal
Yikiimliiliikler 10.711 10.711 10.711 - -
lligkili Taraflara Borglar 3 3 3 - -
Diger Borglar 10.708 10.708 10.708 - -
Kayith Sézlegmeye Dayali 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil
31 Aralk 2017 Degeri  Nakit Gikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 15.221 15.221 15.221
lligkili Taraflara Borglar 3.784 3.784 3.784
Diger Borglar 11.437 11.437 11.437

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin kargiiginda el degistirebilecegi veya bir yikimliligin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun dederleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlann énemsiz miktarda olabilecegi
diistndlerek kayitl degerlerine yaklastigi éngérilmektedir. Borglanma  senetlerinin gercede uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal Yikiml{ilikler

Yonetim (creti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal ylkimliiliklerin gergede uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli diciide farklilik gOstermeyecegi varsayiimistir.

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

Finansal Varliklar 25 Aralik 2018

Gergede Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1 Seviye2 Seviye3  Toplam
Ozel Kesim Tahvilleri - 9.752 - 9.752
Toplam - 9.752 - 9.752
Finansal Varliklar 31 Aralik 2017

Gergege Uygun Deder Farki Kar Veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar Seviye1  Seviye2 Seviye 3 Toplam
Ozel Kesim Tahvilleri 286.553 2.634.928 -~ 2.921.481
Toplam 286.553 2.634.928 - 2.921.481%.,
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(Tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimliilikler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yikimldligin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varlik ya da yikimldligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden dederlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA GIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankadaki Nakit
Vadesiz Mevduat 1.961 1.308

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.961 1.308

Fon'un 25 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve nakit benzeri dederlerine borsa para piyasasi alacaklari ilave edilip gbsteriimektedir:

25 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.961 1.308
Borsa Para Piyasasi Alacaklari -- 23.027
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.961 24.335

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatinm Politikas:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak ylritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
Uzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziije uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetierinin ylriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmas!, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PY$ Tebliginde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinifamalar gergevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yerli kamu ve 6zel sektor borglanma araglarina yatirilacaktir. Fon
portféyl agirlikh olarak orta vadeli kamu borglanma araglari, 6zel sektor borglanma araglar ve para piyasasi
enstriimanlarindan olusmaktadir. Yabanc yatinm araglari fon portfoyline dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon
toplam degerinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve aza
asagidaki tabloda gosterilmistir. e
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% | Azami%
Ozel Sektdr Borclanma Araglan 80 100
Kamu Sektdrii Borglanma Araglari 0 20
Ortaklik Paylar 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 10
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 0 10
Kamu Dig Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir,

Fonun karsilastirma 6lglitli “%85 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglari Endeksi (Degisken) + %15 KYD O/N Repo
Briit Endeksi'dir.

Karilagtirma 6lgiitii fonun tiirl, yatinm stratejisi ile yatirm yapilan varlik ve iglemlerin niteliklerine uygun sekilde,
yurticinde veya yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimasi
yoluyla belirlenmistir.,

Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tirev
araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tirlerine lligkin Kontrol" baghginda yer alan sinilamalara uyulur.

Portfoye borsa digindan repofters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve
swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi forward, opsiyon ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski fon toplam degerinin %10'unu agamaz. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon
portfdyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat iermesi ve fonun fiyat
aglklama dénemlerinde gergede uygun degeri (izerinden nakde donustirilebilir olmas! zorunludur. Ayrica, borsa
digt tirev arag ve swap stzlesmelerinin kars! tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutar, faizi,
alindigr tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP 'ta aciklanir ve Kurul'a bildirilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon tutanni temsil eden katima belgeleri kaydi olarak Merkez Kayit Kurulusu A.$. ("MKK") nezdinde miisteri
bazinda izlenir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katima belgeleri ve menkul kiymetler yapilan
saklama s6zlesmesine istinaden MKK ve Takasbank giivencesi altindadir, L

Fon siiresi ve tutar

Fon i¢ tlizigine gore, Fon siiresizdir.
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LOGOS PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FONU
25 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Fon, 25.12.2018 tarihinde son kez dederlenmis olup Fon iginde yatinmei kalmamis olmasi sebebi ile Yénetim
Kurulu, Fon'un tasfiyesi amaciyla 14 Subat 2019 tarihinde Sermaye Piyasa Kurulu'na basvuruda bulunulmustur.

Fon'un 25 Aralik 2018 tarihinden sonraki nakit hareketleri agagida listelenmistir.

Tarih Agiklama Borg Alacak | Bakiye
25.12.2018 Devir 1.961 - 1.961
26.12.2018 100 adet fon payi fona geri iade edilmistir. - 1.002 959
26.12.2018 G.Stopaj Odemesi - 39 920
26.12.2018 Fon yénetim (icreti demesi - 3 917
26.12.2018 TRFISMD21923 Finansman bono satisi 9.747 - | 10.664
26.12.2018 Denetim icreti 6demesi - 3400 7.264
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