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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2018
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS’ler”) uygun olarak tim onemli ydnleriyle gergcege uygun bir
bi¢cimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’’min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’ler”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iligskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanityoruz.

3)  Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup,
bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari (devami)
Siipheli ticari alacaklar karsihig:

Grup’un 434.204.026 TL tutarinda Onemli ticari alacak
bakiyesi bulunmaktadir ve siipheli alacak karsiligt
28.306.800 TL tutarindadir. Grup Yonetimi, ticari
alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmm 6lgiimii ve
gerekli olan karsilik tutarini belirlemek igin bazi tahminler
kullanmaktadir. Grup’un kredi riski politikasi, vadesi
gelmeyen vevadesini gegen alacaklar ile bunlar i¢in alman
teminatlarin  dikkate alinarak bireysel alacak hesap
bakiyelerinin analizini gerektirmektedir. Bu nedenle,
stipheli alacak karsiligi, bakiyesinin konsolide finansal
tablolar bir biitiin olarak dikkate alindiginda 6nemi ve bu
tutarin belirlenmesiyle ilgili tahminler ile birlikte bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir (Muhasebe
politikas1 i¢in Dipnot 2 Finansal Tablolarin Sunumuna
Iliskin Esaslar ve Dipnot 6 ve 7’ye bakiniz).

Varlhiklarda deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi

Grup’un 124.406.445 TL tutarinda maddi duran varligi
bulunmaktadir. Maddi duran varliklar ¢ogunlukla oluklu
mukavva ambalaj itretim ve depolama tesislerinden
olusmaktadir.

S6z  konusu varliklara iliskin  deger  disiikligi
degerlendirmesi 6nemli seviyede muhakeme gerektirmekte
olup, bunun sonuncunda da varliklarin degerlemesinin
hatalt olmas1 ve s6z konusu varliklara iliskin olas1 deger
diisiikliikleri ya da ters ¢evrilmesi gereken Onceki
donemlere  ait  deger  dislikligi  karsiliklarinin
hesaplamasinda  hatalar  ortaya  ¢ikabilme  riski
bulunmaktadir.

Grup’un varliklarinin degeri hem gelecekteki tahmini nakit
akiglan tlizerinden hesaplanan kullanimdaki degeri ve belli
varliklar i¢inse hem de satis maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun deger hesaplamalari ile desteklenmektedir.

Grup bagl ortakligr haricindeki tiim iiretim tesislerini ayri
bir nakit yaratan birim olarak degerlendirmekte ve
analizlerini bu kapsamda yapmaktadir.

Ancak gelecekteki makroekonomik gelismeler ve bunlarm
sektorler bazindaki etkileri Grup’u kullanilan birim fiyat,
satin alma ve personel maliyeti, satis hacmi ve degerleme
parametreleri de dahil olmak {izere kilit varsayimlarda
yiiksek derecede duyarli kalmaya devam ettirmektedir.

Bu konuya iliskin degerlendirme ve sonuglar i¢in Dipnot 2
Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar ve Dipnot
15’e bakiniz.

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Denetim  prosediirlerimiz, miisteri bakiyelerinin  yaglandirmasi,
ekonomik kosullar, karsi taraf riskinin yogunlagmasi, gegmis tahsilat
kabiliyeti ve alinan teminatlar dikkate alinarak siipheli kabul edilen
ticari alacak bakiyeleri i¢in kaydedilen beklenen kredi zararlarinin ve
Grup’un  karsihik  politikasinin =~ uygunlugu  degerlendirilerek
gerceklestirilmisgtir.  Gegmis yillarda kullanilan  giipheli  alacak
tahminleri ve hesaplama yontemleri karsilastirilarak kullanilan tahmin
ve hesaplama yontemlerinde bir degisiklik gerekip gerekmedigi
degerlendirilmistir. Grup’un yaglandirma verilerinin dogrulugunun
belirlenmesine iligkin denetim prosediirlerinin uygulanmasini miiteakip,
tahsilat1 gecikmis 6nemli alacaklar Grup Yonetimi ile alian teminatlar
ve sigorta tutarlart dikkate alinarak degerlendirilmis ve ilgili karsilik
tutarlari ile karsilastirilmigtir.

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Grup Yonetimi tarafindan yapilan deger diisiikligii analizlerine iligkin
tarafimizca yapilan degerlendirmeler asagidaki agiklanmistir.

Grup  Yonetimi  tarafindan  yapilan tim deger disikligi
degerlendirmelerinde, ~ Grup’un  varliklarimin ~ uygun  sekilde
degerlenmesini ki buna deger disiikliiklerinin belirlenmesi ve iptal
edilmesi  dahil, saglamak i¢in dizayn edilen kontroller
degerlendirilmistir. Bunlara ek olarak, Grup Yonetimi’'nin deger
diistikligii gostergeleri olup olmadigma iliskin degerlendirmeye aldigi
varliklar tarafimizca da incelenmis ve herhangi bir deger diisiikligi
gostergesi olup olmadigr degerlendirilmistir.

Grup Yonetimi’nin, oluklu mukavva ambalaj iiretim ve depolama
tesislerinin geri kazanilabilir degerlerini belirlemekte kullandig1
varsayimlar ve tahminler tarafimizca degerlendirilmistir. Bu
degerlendirmeler temel egrilerin incelenmesi, fiyat tahminlerinin piyasa
verileri ile karsilagtirilmasi, maliyet ve {iretim profili tahminlerinin
incelenmesini igermektedir.

Denetim sirketimiz biinyesindeki degerleme uzmanlarinin yardimi
vasitasiyla, Grup Yonetimi tarafindan kullanilan  degerleme
varsayimlart degerlendirilmistir. Kullanilan tutar ve oranlar piyasa
verileri ile karsilastirilmigtir. Ayrica, uygun muhakemelerin alinip
uygulandigini  degerlendirmek olmak adma Grup Yo6netimi’nin
duyarlilik ve stres testi senaryolar1 da test edilmistir.

Varliklariin geri kazanilabilir tutarlarinin belirlenmesine iliskin olarak
da, Grup Yonetimi’nin hazirlamis oldugu indirgenmis nakit akim
analizleri kontrol edilmis, indirgenmis nakit akimlar {izerinden gesitli
duyarlilik analizleri yapilmustir.

Tarafimizca ve degerleme ekibimizce yapilan analizler sonucunda
gerceklestirilen deger diisiikliigii analizlerinde herhangi Snemli bir
sorun tespit edilmemistir. Deger dugsiikliigii giderleri ile Onceki
donemlerde kayitlara alinan ve donem igerisinde iptal edilen deger
diisiikliigli giderlerinin dogrulugu, varliklarin siniflandirilmasi dahil
olmak iizere, finansal tablolarda yapilan agiklamalara iliskin olarak da
herhangi bir 6nemli hata tespit edilmemistir.



4) Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup Yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup Yonetimi; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul
o6lciide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishgr tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgr tespit edememe riskinden
yiiksektir.).

o Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Grup Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve Grup
Y 6netimi’nin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.



5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (devami)

o Konsolide finansal tablolarmn, a¢iklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularimi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarmn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 28 Subat 2019 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na

sunulmustur.

TTK’nin 402°nci Maddesi’nin doérdiincii fikrast uyarinca; Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter
tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i H. Ali Bekge’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

H. Ali Bek¢e, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2019
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMI$

31 ARALIK 2018 TARIHLiI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
VARLIKLAR Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Dénen varhklar 841.456.801 478.631.275
Nakit ve nakit benzerleri 5 13.336.359 21.591.409
Ticari alacaklar 434.204.026 322.834.157
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 6 125.204 358.981
- Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 434.078.822 322.475.176
Diger alacaklar 29.453 29.453
- [liskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 8 29.453 29.453
Stoklar 9 332.146.119 126.727.641
Tiirev araglar 33 - 120.202
Pesin 6denmis giderler 10 3.086.634 2.350.419
Diger donen varliklar 19 36.608.811 4.977.994
ARA TOPLAM 819.411.402 478.631.275
Satig amach elde tutulan duran varliklar 12 22.045.399
Duran varhklar 143.973.138 159.556.083
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 407.870 407.870
Maddi duran varliklar 13 124.406.444 140.921.952
Maddi olmayan duran varliklar 14 2.203.090 1.405.809
Pesin 6denmis giderler 10 16.955.734 16.820.452
TOPLAM VARLIKLAR 985.429.939 638.187.358

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 28 Subat 2019 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 652.804.229 365.487.320
Kisa vadeli bor¢glanmalar 15 157.930.801 95.176.855
Ticari borglar 467.993.664 257.573.682
- Mliskili taraflara ticari bor¢lar 6 200.401.618 78.895.375
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 267.592.046 178.678.307
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 1.200 262
Diger borglar 3.602.097 1.447.077
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 3.602.097 1.447.077
Dénem kart vergi yiikiimliligi 28 2.738.268 -
Tiirev araglar 33 7.236.385 -
Ertelenmis gelirler 10 1.160.992 534.968
Kisa vadeli karsiliklar 12.117.847 10.697.610
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 6.423.966 5.621.366
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 5.693.881 5.076.244
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.975 56.866
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.294.009 17.652.150
Uzun vadeli karsiliklar 12.637.000 13.509.000
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 17 12.637.000 13.509.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 28 2.657.009 4.143.150
TOPLAM YUKUMLULUKLER 668.098.238 383.139.470
OZKAYNAKLAR 317.331.701 255.047.888
Odenmis sermaye 20 82.102.500 32.602.500
Sermaye diizeltme farklari 90.609.827 90.564.317
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 14.624.344 14.624.344
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler (2.333.600) (2.928.800)
- Tamimlanmig fayda planlar: yeniden
olgtim kayiplart (2.333.600) (2.928.800)
Gegmis yillar karlari 119.465.527 109.109.901
Net donem kari 12.863.103 11.075.626
TOPLAM KAYNAKLAR 985.429.939 638.187.358

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTALIKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Dipnot Cari Déonem Gecmis Dénem
Referanslari 1 Ocak-31 Arahk 2018 1 Ocak-31 Arahk 2017
Hasilat 21 1.126.721.602 848.186.881
Satislarin maliyeti (-) 21 (982.697.268) (724.033.553)
BRUT KAR 144.024.334 124.153.328
Genel yonetim giderleri (-) 22 (79.748.434) (69.011.149)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 22 (50.430.503) (48.711.365)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.567.471) (709.853)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 131.423.247 45.338.351
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (111.155.702) (38.369.542)
ESAS FAALIYET KARI 31.545.471 12.689.770
Yatirim faaliyetlerden diger gelirler 24 639.293 8.737.197
Yatirim faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (1.044.897) (3.786)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 31.139.867 21.423.181
Finansman gelirleri 26 1.344.484 1.580.732
Finansman giderleri (-) 26 (18.337.921) (8.898.964)
VERGI ONCESI KAR 14.146.430 14.104.949
- Dénem vergi gideri (-) 28 (2.738.268) -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 28 1.454.941 (3.029.323)
DONEM KARI 12.863.103 11.075.626
Pay Basina Kazang/(Kayip) 0,1567 0,3397
- Pay basina kazang 0,1567 0,3397
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
- Tanmimlanmus fayda planlari yeniden dl¢iim kayiplari 17 744.000 5.970
- Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iligkin vergiler (148.800) (1.194)
DiGER KAPSAMLI GELIR 595.200 4.776
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.458.303 11.080.402

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan Ayrilan

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Tammlanmis Fayda

Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmg Planlar1 Yeniden Gegmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklarn Yedekler Ol¢iim Kayiplar Karlar1  (Zarari)/Kari Toplam

GECMIiS DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler

(donem bas) 32.602.500 90.564.317 8.831.260 (2.933.576) 128.662.259 (13.759.274) 243.967.486
Transfer - - 5.793.084 - (19.552.358) 13.759.274 -
Toplam kapsamli gelir - - - 4.776 - 11.075.626 11.080.402
31 Arahik 2017 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 109.109.901 11.075.626 255.047.888
CARI DONEM
1 Ocak 2018 itibariyla raporlanan bakiyeler

(donem basi) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 109.109.901 11.075.626 255.047.888
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
Iliskin Diizeltmeler - - - - (720.000) - (720.000)
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler

(donem basi) 32.602.500 90.564.317 14.624.344 (2.928.800) 108.389.901 11.075.626 254.327.888
Sermaye artirimi (Dipnot 20) 49.500.000 45,510 - - - - 49.545.510
Transfer - - - - 11.075.626 (11.075.626) -
Toplam kapsamli gelir - - - 595.200 - 12.863.103 13.458.303
31 Aralik 2018 itibariyla
bakiyeler (donem sonu) 82.102.500 90.609.827 14.624.344 (2.333.600) 119.465.527 12.863.103 317.331.701

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. VE

BAGLI ORTAKLIGI
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Referans 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIiT AKISLARI:
Dénem Kari/(Zarar) 12.863.103 11.075.626
Dénem net kar1 mutabakati ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve Itfa Paylari 13-14 14.298.486 12.560.894
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 9 1.332.747 (2.421.002)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar (iptali) ile
Tlgili Diizeltmeler 3.659.000 5.889.062
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 8.547.616 5.546.563
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 26 (1.344.484) (1.580.732)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 26 18.337.921 8.898.964
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 33 7.356.587 (120.202)
Vergi Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 28 1.283.327 3.029.323
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile
Ilgili Diizeltmeler 24 405.604 (8.733.411)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari Alacaklardaki Artis ile ilgili Diizeltmeler 6-7 (118.663.248) (112.126.291)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (206.751.225) (50.028.577)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 6-7 210.419.982 145.297.889
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 938 (29.251)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 2.747.153 (14.378.217)
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) (32.367.032) 6.064.873
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) (734.000) (121.000)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar
Odenen Faiz (19.655.547) (8.325.177)
Alinan Faiz 1.344.484 1.580.732
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 17 (3.787.000) (6.012.897)
isletme faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (100.705.588) (3.932.831)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 273.621 6.536.304
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (19.887.531) (12.728.355)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14 (1.417.352) (2.518)
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 24 (135.282) (16.311.373)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (21.166.544) (22.505.942)
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI:
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (49.500.000) (12.000.000)
Kredilerden Nakit Girisleri 113.571.572 53.521.837
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 49.545.510 -
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen net nakit 113.617.082 41.521.837
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (8.255.050) 15.083.064
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 21.591.409 6.508.345
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 13.336.359 21.591.409

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 13 Agustos 1958 tarihinde
Cam Soda Sanayi A.S. olarak kurulmus, 1963 yilinda iinvan degisikligi yapilarak istigal konusu
degistirilmistir. Sirket 1968 yilindan bu yana her nevi oluklu mukavva kutu imalati ve satigini
gerceklestirmektedir. Eski tinvanli Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi olan Sirket’in Ginvanli 26 Mart 2013 tarihi itibariyla Olmuksan International Paper
Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degismis olup, unvan degisikligi 1 Nisan 2013
tarihli 8290 sayil ticari sicil gazetesinde tescil ve ilan olmustur.

Gebze, Izmir, Adana, Bursa, Corlu, Corum ve Manisa tesislerinde her nevi ve ebatta oluklu mukavva
kutu iretilip gida sektoriinden sanayi sektoriine kadar genis bir miisteri portfOyline satisa
sunulmaktadir.

Sirket’in kanuni merkez adresi Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Nidakule Levent Apartmani No:
7/9/54 343941 Sisli, Istanbul olup, 31 Arahik 2018 tarihi itibarryla Grup’un 936 adet calisam
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.071). Sirket hisseleri 1986 yilindan itibaren Borsa Istanbul’da
(“BIAS”) islem gérmektedir.

Sirket ve Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Kartonsan”) ortagi oldugu ortak
girisim sirketi Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(“Donkasan”) 10 Haziran 2015 tarihinde boliinme islemine tabi tutulmustur. Bolinme isleminin
gerceklesmesi ile Donkasan sona ermis, boliinme igleminden Sirket payina diisen Kartal ve Adana
fabrikalarma ait varlik ve yiikiimliliiklerin transferi ile Sirket’in %100 ortagi oldugu Dogal Kagit
Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Dogal Kagit”) kurulmustur.

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolar, Olmuksan International Paper Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 28 Subat 2019 tarihinde onaylanmistir. Grup’un
hissedarlari, finansal tablolar tizerinde degisiklik yapma hakkina sahip olup, Grup’un Olagan Genel
Kurul toplantisinda finansal tablolar hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Grup lizerinde kontrolii elinde tutan taraf I.P. Container Holdings (Spain), S.L.’dir. Grup’un nihai
ortagi International Paper’dir.

Sirket’in Bagl Ortalik yapis1 asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Istirak Oranm1 Istirak Orani

2018 2017
% %
Sirket Ismi Faaliyet Alani
Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Atik Kagit 100 100
Limited Sirketi Toplama/Ayristirma



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci
Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmgtir.
TFRS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin
ek ve yorumlari icermektedir.

Grup’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar gercevesinde
hazirlanmustir.

Sirket ve bagl ortakliginin muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

2018 vilindan itibaren gecerli olan veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar

TFRS 9 Finansal Araclar
a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve olciimii

Grup, cari yi1lda TFRS 9 Finansal Araglar1 (2017 siiriimii) ve buna bagli olarak diger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baslayan yillik donemler i¢in uygulamaya baglamustir.
TFRS 9’un ge¢is hiikiimleri kapsaminda Grup TFRS 9’un ilk kez uygulanmasi sonucu olusan
kiimiilatif etkiyi fark diizeltmesi olarak 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlari igerisinde
muhasebelestirmis olup, dnceki donemlere iliskin karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.
TFRS 9 agagidakiler i¢in yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve ytlikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lglimii,
2) Finansal varliklarda deger diisiikliigii ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi.

Bu yeni kosullarin detaylar1 ve Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerindeki etkileri asagida
aciklanmigtir.

Grup, TFRS 9°da belirtilen gecis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamustir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Grup’un sahip oldugu finansal varliklarini ve finansal
yiikiimliiliklerini TFRS 9’da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018°dir.
Buna uygun olarak Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara
TFRS 9 hiikiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla finansal tablo dist
birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek
araglara iliskin karsilagtirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde yeniden diizenlenir. TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, isletmenin finansal varliklarin1 y6nettigi is modeli ve
finansal varliklarin nakit akiglarinin 6zellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gercege uygun
degerlerinde dlgiilmelidir. Ozellikle:

o so6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarina sahip bir bor¢lanma araci, itfa edilmis maliyeti lizerinden olgiiliir.

. sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve borglanma araglarinin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina sahip bir bor¢lanma araci, gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilir.

o diger tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynak yatirimlari, gercege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilarak olgiiliir.



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 vilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
a) Finansal varhklarin simflandirilmasi ve dl¢iimii (devami)

Bahsi gegen hususlara ragmen, Grup, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

o Grup, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolarina aldig1 bir sarta bagli bedel niteli§inde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin gercege
uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilmez sekilde segebilir ve

o Grup, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyiik oranda ortadan kaldirmak s6z konusu
oldugunda itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma araci, finansal tablo dist
birakildiginda 6nceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar,
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan kar veya zarara siniflandirilir. Gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen bir 6zkaynak yatirimi finansal tablo disi
birakildiginda 6nceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar,
geemis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan
bor¢lanma araglari, deger diisiikliigii riskine maruz kalir. Detaylar i¢in (b) maddesine bakiniz.

Grup Yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gecerli olan sartlar ve durumlar dikkate alarak Grup’un o
tarihteki mevcut finansal varliklarim yeniden degerlendirmistir ve TFRS 9’un ilk uygulamasinin,
Grup’un finansal varliklar iizerinde, bu varliklarin smiflandirilmast ve ol¢limii ile ilgili asagidaki
etkileri oldugu sonucuna varmustir.

TMS 39 kapmasinda itfa edilmis maliyeti ilizerinden Ol¢iilen krediler ve alacaklar, s6zlesmeye bagl
nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulduklari i¢in ve bu
nakit akiglar1 sadece anapara ve anapara bakiyelerinden kaynaklanan faiz 6demelerinden olusturdugu
i¢in TFRS 9 kapsaminda itfa edilmis maliyet izerinden 6l¢iilmeye devam eder.

Finansal varliklarda yapilan simiflandirmalarin higbirinin Grup’un finansal durumu, kar veya zarari,
diger kapsamli geliri veya toplam kapsamli geliri lizerinden herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 vilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devam)
b)  Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39’da gerceklesen kredi zarar1 modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1t modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen
kredi zarar1i modeline gore Grup, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degisikleri yansitmak i¢in her raporlama déneminde beklenen kredi zararlar1 ve bu beklenen
kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini doguran
durumun, zarar karsiligit muhasebelestirilmesinden Once gerceklesmesine gerek bulunmamaktadir.
Ozellikle, TFRS 9’a gére Grup ticari alacaklar iizerinde beklenen kredi zararlari icin karsilik
ayirmalidir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra énemli bir sekilde
artmigsa veya bu finansal ara¢ satin alinmis ya da orijinalde kredi zarar1 olan bir finansal aragsa TFRS
9, Grup’un bu finansal araca ayrilan karsiligi, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda
Ol¢mesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi
durumunda (satin alindiginda veya orijinal kredi deger disiikliigii bulunan finansal varliklar harig)
Grup, bu finansal arag i¢in karsiligr 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda 6l¢melidir. TFRS
9’a gore ticari alacaklar, sdzlesmeye bagli varliklar ve kira alacaklarina iligkin olarak karsilik 6l¢imii
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda Olciilmek icin basitlestirilmis bir yaklagim
gerektirmektedir.

Beklenen zarar oranlari, sirasiyla 1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018 oncesi 5 yillik bir donem igerisinde
satiglarin 6denme bigimlerine ya da bu donem igerisindeki gecmis kredi zarar1 deneyimlerine baglidir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 vilindan itibaren gecerli olan veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

b)  Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Deger Disukliigi

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar, TFRS 9°da belirtilen deger diisiikliigii karsiliklart
hiikiimlerine tabi tutulmustur.

Grup, ticari alacaklar1 i¢in TFRS 9’un izin verdigi basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak, beklenen
kredi zararlarina deger diisiikliigli hesaplamaktadir.

Bu kapsamda Grup ticari alacaklardaki beklenen kredi zararini 6lgmiis ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
beklenen kredi zararlar1 hesaplanmig ve Dipnot 7°de sunulmustur.

TFRS 9’un gegis hiikiimleri ile uyumlu olarak, gecmis yil finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir.
S6z konusu degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli gecmis yil karlarina etkisi asagidaki gibidir:

Gecmis yillar karlar - 31 Aralik 2017 109.109.901
Stipheli alacak karsiligindaki artig (900.000)
Ertelenmis vergi etkisi 180.000
TFRS 9 uyarinca gegmis y1l diizeltmelerinin toplam etkisi (720.000)
Gegmis yillar karlar: - 1 Ocak 2018 108.389.901

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla raporlanan siipheli alacak karsiligi ile 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
hesaplanan karsiligin mutabakati asagidaki sekilde yapilmistir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla karsihk (TMS 39’a gore) 23.172.096
Agilis gecmis yil karlarindan diizeltilen tutar 900.000
1 Ocak 2018 itibariyla siipheli alacak karsihigi (TFRS 9’a gore) 24.072.096
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 vilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

b)  Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

TFRS 9 tarafindan finansal yikiimliiliiklerin siniflandirilmas1 ve olgiilmesi hakkinda uygulamaya
konan onemli bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iliskilidir.

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin siniflandirilmasi ve dlgtimii
izerinde etkisi bulunmamaktadir.

C) Genel riskten korunma muhasebesi

Yeni genel riskten korunma muhasebesi hiikiimleri ii¢ tiir korunma muhasebesi igerir. Buna ragmen,
ozellikle korunma araci niteligi kazanan finansal arag tiirleri ve korunma muhasebesi i¢in uygun olan
finansal olmayan kalemlerin risk bileseni tiirleri genisletilerek korunma muhasebesi i¢in uygun olan
islemlerin tiirlerine daha fazla esneklik saglanmstir.

Finansal riskten korunma muhasebesi ig¢in uygun olan islem tiirlerine, 6zellikle finansal riskten
korunma araclarina hak kazanan arag tiirlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun olan
finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin tiirlerini genisletmek i¢in daha fazla esneklik
saglanmistir. Ek olarak, etkinlik testi “ekonomik iligki” ilkesi ile degistirilmistir. Riskten korunma
etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir. Grup’un risk yonetimi
faaliyetleri ile ilgili ek sunum yiikiimliiliikleri de getirilmistir.

TFRS 9 korunma muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasinin cari ve/veya ge¢mis yillar i¢cin Grup’un
finansal sonuglar ya da finansal durumu tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 wvilindan itibaren gecerli olan yveni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Cari yilda, Grup, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olan TFRS
15 Miisteri So6zlesmelerinden Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik
bir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar icin TFRS 15’te daha fazla kural eklenmistir. Yeni
gerekliliklerin  detaylart ve Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerindeki etkisi asagida
aciklanmugtir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplar1 tanimlamak i¢in “miisteri
sozlesmelerinden varliklar” ve “miisteri sdzlesmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini kullanir, ancak
bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Grup, bu
tiir bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar iizerinden
gosterimlere devam etmistir.

Grup'un hasilat kalemleri i¢cin muhasebe politikalar1 Dipnot 2.5’te ayrintili olarak agiklanmistir. TFRS

15’in uygulanmasinin, Grup'un hasilat islemleri i¢in daha kapsamli agiklamalar yapilmasinin yan sira,
Grup’un finansal durumu ve/veya finansal performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 wvilindan itibaren gecerli olan veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

Cari yilda, Grup, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan donemler i¢in gegerli olan TFRS standart ve
yorumlarin1 uygulamistir. Bu uygulamalarin finansal tablolarda raporlanan tutar veya agiklamalara
Onemli bir etkisi olmamuistir.

TFRS 2 (degisiklikler) Hisse Bazli Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli
(")dgme Islemlerinin Siniflandiriimasi O0deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net 6deme 6zelligine
ve Olgiimii sahip hisse bazli 6deme islemlerinin smiflandirilmasi ve hisse

bazlh bir 6deme isleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse
bazli 6demeden 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demeye ¢eviren
bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda
acikliklar getirmektedir. TFRS 2’deki degisikliklerin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 (degisiklikler) Yatirim TMS 40’a yapilan degisiklikler:

Amagcl Gayrimenkuliin Transferi
Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim
amagli gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan transferi
sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir
kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, soz
konusu varlik yatinm amacgh gayrimenkul olma tanimini
sagladig1 veya artik saglamadigi zaman gerceklesir. Y Onetimin,
s6z konusu varlig1 kullanilig niyetinin degigmis olmasi, tek
basima kullanim amacimin degistigine iligkin kanit tegkil etmez.”
anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

Paragraf 57(a) - (d) arasinda belirtilen kamtlarin detayli listesi
ornekleri igeren liste olarak degistirilmistir.

2014 - 2016 Dénemine iliskin TMS 28: So6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi

Yillik fyilestirmeler kurulusunun veya 6zellikli bagka bir kurulusun sahip oldugu
istirak veya is ortakligi yatinminin gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak Olgiilmesi
segceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da
i ortakligi yatiriminin ayri ayri ele alinmasmin miimkiin
olduguna aciklik getirmektedir. 2014 - 2016 donemine
iliskin yillik iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal
tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 wvilindan itibaren gecerli olan yveni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden
Islemleri ve Avans Bedeli islemlerin olustugu durumlara yoneliktir.

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine
bagli olan bir bedel varsa,

o Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis
gelir yiikiimliiliiglint, bagh oldugu varliktan, giderden veya
gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e Avans ddemesi veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigii parasal
kalem degilse.

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

e fslem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin
gercgeklestigi tarih, parasal kalem olmayan avans 6demesinin
veya ertelenmis gelir ylikiimliliigiiniin ilk kayitlara alindig:
tarihtir.

e Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi
her alim veya 6deme i¢in ayr1 ayr1 belirlenir.

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Grup, heniiz yiirlrliige girmemis asagidaki
standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz
uygulamamugtir:

TFRS 16 Kiralamalar!
TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar!
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler!

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilari

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler!

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Grup Yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde gelecek
donemlerde asagida belirtilenler disinda 6nemli bir etkisi olacagini diisiinmemektedir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar

(devami)

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap ddénemleri icin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama Islemleri
standard1 ve ilgili yorumlarinin yerine gegecektir. Grup, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak
2019 tarihinde uygulayacaktir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 o6nemli 6lgiide TMS 17°nin kiraya veren igin gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
O6nce imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sdzlesmesi olarak
degerlendirilen sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamayi
planlamaktadir.

Kiralamanm tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig  varligin  kullanimmin misteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak
sozlesmenin kiralama mi1 hizmet sézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, misterinin
asagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

. Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakki ve
. Tanimlanan varligin kullanimini yénetme hakki.

Grup, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren
ya da kiraci olsa da) uygulayacaktir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:

(devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiracit Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Grup’un 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
finansal tablolar disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Grup
asagidakileri yerine getirecektir:

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanim hakki varligin1 ve kira yiikiimliiliiklerini konsolide finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir.

b)  Kullanim hakki varhigina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirlir.

C) Yapilan toplam Odemenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismini (isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi tablosuna
yansitilir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakk: varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir parcasi
olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklan TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligi
standardina uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan
dezavantajli s6zlesmeler icin finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin
yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama dénemi 12 ay veya daha az olan) ve diislik degerli varliklarin
kiralamalarinda Grup, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

31 Aralik 2018 itibariyle var olan sartlar goz Oniinde bulunduruldugunda Grup’un faaliyet
kiralamalar1 arag, yazici, forklift, depo ve satis ofisinde yogunlagsmaktadir. Grup, TFRS 16 ile
birlikte Grup’un aktif ve pasiflerinde artig, gelir tablosunda ise amortisman ve finansman
giderlerinde artis, faaliyet giderlerinde azalma beklenmektedir. Nihai tutarlarin belirlenmesine
iligskin caligmalar halen devam etmektedir.
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OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:

(devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Kiracit Muhasebesine Etki

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve
TMS 17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalint1 deger taahhiitlerinin
Olctimiine iligskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliliigini olcerken kiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalinti1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.
Standardin ilk uygulamasinda Grup, onceden maddi duran varliklarda gosterilen kiralama
islemine konu ekipmanlar1 ve finansal bor¢larda gosterilen kiralama yiikiimliiliikklerini ayr1 bir
hesap kaleminde sunmay1 planlamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un mevcut finansal kiralama s6zlesmelerinin mevcut kosul
ve sartlar1 analiz edildiginde, Grup Yo6netimi bu degisikligin, Grup’un konsolide finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini degerlendirmistir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligimin net yatiriminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢lim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirnma ile istirak veya Is Ortakhig Arasindaki Varhk
Satislar1 veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislar1 veya ayni sermaye

katkilarindan  kaynaklanan  kazang¢ veya  kayiplarin  tamamimin  yatinmc1  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler, Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli
Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

2.2.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis veni ve revize edilmis Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar:

(devami)

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlar1 ve tamimlanmus katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlarinin
mubhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19’da degisiklik yapmustir.

2015 - 2017 Doénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11
Miisterek Anlagsmalar’da, miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2.2 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, onceki yillarda kullandigr rotatif kredilerin nakit akim tablosunda gosterimini yaparken her faiz
degisikligindeki kredi acilis kapanis tutarlarin1 dikkate alarak 6deme ve nakit girislerini gdstermistir.
Ancak bu faiz degisikliklerinde anapara tutarlarinda degisiklik olmamasini dikkate alarak bu tutarlarda
anapara degisikliklerini gosterecek kadar bir netlestirme yapmustir. Bu netlestirmenin finansal
faaliyetlerde kullanilan veya saglanan nakit akimlarina bir etkisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017
netlestirme tutar1 140.000.000 TL dir).

Grup, onceki yilda pazarlama satis ve dagitim giderleri igersinde raporladigi 709.853 TL tutarindaki
aragtirma ve gelistirme gideri’ni 31 Aralik 2018 tarihli raporunda pazarlama satis ve dagitim
giderleri’nden ¢ekerek Arastirma Gelistirme ve Giderleri’ne siniflamistir.

Grup, onceki yilda Iliskili taraflara olan islemler tablosunda raporladig1 International Paper Belgika
tutarint 10.873.016 TL ve International Paper Polonya tutarin1 2.730.506 TL olarak diizeltmistir. Bu
diizeltmenin kar veya zarar ve isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlarina bir etkisi
bulunmamaktadir. (Dipnot 6)

2.3.  Bagh Ortakhiklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar

Dipnot 9°da detayli olarak aciklandig: tizere Grup’un %50 etkin ortaklik oram ile miisterek yonetime
tabi ortaklig1 Donkasan 10 Haziran 2015 tarihine kadar Grup’un finansal tablolarinda 6zkaynaktan pay
alma metoduna gore muhasebelestirilmistir. Bélinmeye konu olan Doénkasan’in etkin ortaklik orani
%350 olup faaliyet konusu oluklu mukavva idi. Bolinme sonucu Donkasan sona ermistir. Yerine
Sirket’in %100 oraninda bagli ortakligi olan Dogal Kagit tam bolinme yoluyla kurulmustur. 10
Haziran 2015 tarihinden sonra Dogal Kagit ekli finansal tablolarda %100 oraninda konsolide edilerek
muhasebelestirilmistir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Sirket’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontroliine tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin beraberce tstlenildigi sirketlerdir. Sirket bu
sirket iizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan sahip oldugu hisselerden yararlanarak
saglamaktadir. Miisterek yonetime tabi ortaklik, TMS 11 “Miisterek Anlagsmalar” standardinda uygun
olarak dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 3). 10 Haziran 2015 tarihine kadar
miigterek yonetime tabi ortakliklarin eliminasyona tabi olmayan kisimlari, iligkili taraf agiklamalar
dipnotunda sunulmustur.

Miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolar1 10 Haziran 2015 tarihi itibartyla yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek dipnot 2.1°de belirtilen Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet sonuglari, satin
alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya harig¢ birakilmiglardir.

2.4, Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

20



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat (31 Aralik 2017 tarihine kadar uygulandig: sekliyle)

Gelirler her nev’i ve ebatta oluklu mukavva ve kutu satisindan olusmaktadir, tahsil edilmis veya
edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir. Tahmini miisteri iadeleri,
indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Satis islemi bir finansman iglemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen donemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal
degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,
Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,

. Islemle iliskili ekonomik faydalarmn Sirket’e akisinin olasi olmasi ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.

Temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Hasilat (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig: sekliyle)

Hasilat, islem bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. Islem bedeli, Grup’un iigiincii sahislar adina
tahsil edilen tutarlar harig, taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir. Grup, mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerine devredildiginde ilgili tutar hasilat
olarak finansal tablolarma yansitir. Saticilardan elde edilen ciro primi, satig indirimleri ve benzeri gelirler
taraflarin haklari dogdugu zaman konsolide finansal tablolarda tahakkuk edilir.

Grup, asagida belirtilen baslica iiriinlerden kaynaklanan mal ve hizmet satis hasilati konsolide finansal
tablolarina almaktadir:

Yas meyve sebze ambalajlar
Tagima ambalajlari

Rafa hazir ambalaj ve teshir tirlinleri
Agir is ambalajlari

Yiiksek kalite baski

Ambalaj kurulum hizmetleri

Uriinler sézlesmelere bagh olarak ve genelde alicinin teslimat adresine gonderildigi zaman, yani mallarin
kontrolii devredildiginde, gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Mallar aliciya teslim edildigi anda
finansal tablolarda alacak muhasebelestirilir. Bir alacak, Grup’un bedeli kosulsuz olarak alma hakkidur.
Bedeli alma hakki, bedelin tahsilinin sadece bir vadeye bagli olmasi halinde kosulsuz olur.

Kurulum hizmeti, talep eden miisterilere saglanan ve miisteriler i¢in de piyasada diger hizmet
saglayicilarini mevcut olmasi sebebiyle ayri bir hizmet olarak kabul edilir ve hizmetin tamamlanmasini
miiteakip finansal tablolara yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan ydnteme gore ve c¢ogunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar yontemine goére degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiig1 iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden
ayrilan deger diistikliigl tutar ile sinirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Kiralama veya idari amaclh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligii kaybi1 diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Oomiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz alimarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 40
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-20
Makine, tesis ve cihazlar 9-15
Motorlu tasitlar 4-5
Demirbaglar 8-10
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklari igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetinden itfa ve tilkenme paylarmin diisiilmesiyle ifade
edilir. Itfa ve tilkenme paylar1 bes yili asmayan bir siirede normal itfa yontemiyle hesaplanir. Maddi
olmayan duran varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda maddi olmayan duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
maddi olmayan duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklart disinda kalan her bir varlik i¢in her bir finansal durum tablosu
(raporlama) tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimni degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar
her bir finansal durum tablosu tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin
satis1 icin katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek
olamdir.

Deger dusiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olarak en alt seviyede
gruplanirlar. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligi kayiplart kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diistikliigi
kaybi, o varligin geri kazanmilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger disiikliigiiniin kayitlara
almmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha once
deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Grup genel amagli olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutar, ilgili varliga iligkin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme oran,
ozellikli varlik alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili donem
stiresince mevcut tiim borglarina iligkin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimlar
ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirilmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen igletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

- Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin
varlik ya da yilikiimliilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergileri ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

- Satin alian isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Sirket’in satin alinan igletmenin
hisse bazli 6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme
anlagsmalar1 ile iliskili yiktumlilikler ya da oOzkaynak araglari, satin alim tarihinde
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standard: uyarinca muhasebelestirilir.

- TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satis amacgh elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma) TFRS
5’de belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan igletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarimin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen
tanimlanabilir ylikiimliiliklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarin ve {istlenilen
tanimlanabilir ylikiimliiliklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma dncesinde satin alinan igletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarimi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giici olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
tizerinden ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir baska TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca 6lgiliir.

Bir isletme birlesmesinde Sirket tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Ol¢iiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Isletme Birlesmeleri (devam)

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel ic¢in yapilan
simiflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6lgiilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme / TFRS 9 Finansal Araclar standardi kapsaminda bulunmas: durumunda,
s0z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden dlciiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya
da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 / TFRS 9
kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar veya diger
uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Sirket’in kontrolii
ele aldig1 tarihte) yeniden Olgiilir ve varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
mubhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
aliman isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler
icin gecici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim déneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmas1 sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimlilikler finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Pay Basina Kazang

Grup’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Bor¢lar

Grup ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir borcunun bulunmasi, borcunun yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu bor¢ tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayirir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, borca iligkin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla borcunun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut borcunun karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plami gelistirmesiyle birlikte yeniden
yapilandirma planimi uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel o6zellikleri bundan
etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan etkilenecekler i¢in gegerli bir beklenti olusturmasi
durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiliginin
hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup,
yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle iligkilendirilmeyen
tutarlar kapsar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.5.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Mliskili Taraflar

Miskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir (Dipnot 6).

a)

b)

Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)

(i)
(iii)

raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile

iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni1 bir {i¢lincii tarafin i ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) “a” maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin

bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmaistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karimin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiligii raporlama tarihi itibartyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmig veya 6nemli
Olclide yasallasmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) i{izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliiliklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla
varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. S6z konusu karsiligin 6l¢iilmesinde kullanilan aktiier
varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatinnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (31 Aralik 2017 tarihine kadar uygulandig: sekliyle)

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir i¢cinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden g¢ikarilmasi ya da deger diisiikligiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar
tablosuna siniflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araclari ile bu tir 6zkaynak araclariyla iligkili olan ve
O0demesi bu tiir varliklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama
donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigl zararlar diigiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligl diisiilerek gosterilir.

30



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (31 Aralik 2017 tarihine kadar uygulandig sekliyle) (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve finansal durum tablosu disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yilikiimliiliikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sd6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligt ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi finansal durum tablosu dist
birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve
varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payini ve
bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal
yiikiimliiliigii sadece sozlesmede tanimlanan ylikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise finansal durum tablosu dis1 birakir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal viikkiimlulikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir.

Grup’un tiim borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkayaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak smiflandirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki
donemlerde etkin faiz oran1 lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimlilikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig: sekliyle)

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarini finansal varliklarin yénetimi i¢in Grup’un kullandig1 is modeli, finansal
varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya
gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak simiflandirir. Grup sadece
finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tim
finansal varliklar1 yeniden simiflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden
siiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha once
finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger dusiikligi kazang ya da kayiplari dahil) veya
faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis malivet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar: Bu
tiir finansal varliklar i¢in Grup, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger dusiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar:
Bu tiir finansal varliklar icin Grup, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Beklenen kredi zararlarinin dlciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢limi, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akislarimin tamami ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami
arasindaki farkin (tim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz oran1) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulandig: sekliyle) (devamni)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin kavda alinmast ve finansal durum tablosu disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan haklarin
stiresi doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirli risk
ve getirileri 6nemli Ol¢lide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dist
birakair.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢glanma aracinin finansal tablo
dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden siiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak Slgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal
tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir.

Grup’un tiim borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkayaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlari yapmustir:

Ekonomik omiirlerin belirlenmesi, stok deger diigiikliigii karsiligimmin (Dipnot 9) ve siipheli alacak
karsiliginin belirlenmesi (Dipnot 7) sirasinda Grup Y 6netimi tarafindan bazi 6ngdriiler yapilmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Grup ticari alacaklariin 6nemli bir kismim sigorta ile giivence altina almis olup, sigorta kapsamina
girmeyen ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, ge¢mis tahsil edilememe tecriibesine
dayanilarak ve vade giin sayilar degerlendirilerek belirlenmektedir.

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugsan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli satig maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi
itibartyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 28).

2.6. Netlestirme/ Mahsup

Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligii diistildiikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri iizerinden gosterilir.

2.7. TMS / TFRS’ye ve KGK tarafindan yaymnlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup YOnetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup Y 6netimi, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TMS /
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan eder.

DiPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Dipnot 1’de agiklandigi iizere Sirket Dogal Kagit’in %100’{ine sahiptir. Bu nedenle Sirket’in kontrol
giicli olmayan pay yaratan diger isletmelerde herhangi bir pay bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan ve faaliyet gosteren Grup’un faaliyet konusu her nevi oluklu mukavva kutu
imalati ve satisin1 gerceklestirmektedir. Grup’un faaliyet alani, iriinlerin niteligi ve ekonomik
oOzellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve tiriinlerin dagitiminda
kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri i¢eren
ayr1 boliimler seklinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu
sebepten dolayr Grup’un operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup’un
faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarmin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.
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DiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bankalar
-Vadesiz mevduatlar 2.401.549 2.062.718
-Vadeli mevduatlar 10.934.810 19.519.152
Nakit - 9.539
Toplam 13.336.359 21.591.409

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihgi Faiz Orani
TL 5.000.000 5.000.000 %21,50
TL 1.200.000 1.200.000 %21,50
usD 900.000 4.734.810 %0,75
Toplam 7.100.000 10.934.810

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir:

Déviz cinsi Orijinal Para Bakiyesi TL Karsihg: Faiz Oram
TL 4.980.642 4.980.642 %13,50
usD 2.900.000 10.938.510 %0,5
TL 3.600.000 3.600.000 %13,54
Toplam 11.480.642 19.519.152

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Grup mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, finansal durum tablosu tarihindeki
tahakkuk eden faiz gelirini de i¢eren taginan degerlerine yaklagsmaktadir.
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DIiPNOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

i.) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

International Paper - USA 125.204 358.981

Toplam 125.204 358.981

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

ii.) Illigkili taraflara ticari borglar:

International Paper - USA 200.401.618 78.895.375

Toplam 200.401.618 78.895.375

Miskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir. 1 Ocak - 30 Eyliil
2018’deki 6deme vadesi 120 giin ve 1 Ekim - 31 Aralik 2018’deki 6deme vadesi ise 270 giindiir.
Borglar teminatsizdir ve faiz igletilmemektedir.
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DIPNOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iii.) Iliskili taraflara olan islemler:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Stok Alimlari Mal Satislar1 ~ Hizmet Ahmlar1  Hizmet Satislar:
International Paper - USA (312.858.485) - -
International Paper - Belgika - (13.108.650) 1.000.211
International Paper - Polonya - - (4.985.621) 401.596
International Paper - Fas - 318.723 - -
International Paper - ispanya (2.050.756) - 935.162
Toplam (314.909.241) 318.723 (18.094.271) 2.336.969
1 Ocak - 31 Aralik 2017

Stok Alimlar: Mal Satislar1 ~ Hizmet Alimlar1 ~ Hizmet Satislar
International Paper - USA (167.580.618) - - 1.510.363
International Paper - ispanya (64.325) - -
International Paper - Belgika - (10.873.016) 498.937
International Paper - Polonya - (2.730.506) -
International Paper - Fas (117.636)
Toplam (167.762.579) ) (13.603.522) 2.009.300

Grup iist diizey yonetim kadrosu icra kurulu olarak belirlenmistir. Ust diizey yoneticilere saglanan
faydalar {icret, prim, saglik sigortasi, ulasim gibi faydalar1 igerir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibariyla iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli faydalar 9.045.587 6.534.053
Diger uzun vadeli faydalar 401.467 897.498
Toplam 9.447.054 7.431.551
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Alicilar 352.722.999 261.312.729
Alacak senetleri 118.650.982 89.663.561
Toplam 471.373.981 350.976.290
Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (8.988.359) (5.329.018)
Tenzil: Siipheli alacak karsiligi (28.306.800) (23.172.096)
Toplam 434.078.822 322.475.176

Grup’un iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari igin ortalama vade siiresi 120 giindiir (31 Aralik
2017: 120 giin). Grup’un iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik etkin faiz
oran1 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 arasi i¢in %14 ve 1 - Ekim 31 Aralik 2018 arasi ve sonrasi i¢in ise
%27,6’dir (31 Aralik 2017: %14).

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 126.467.854 TL tutarindaki iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarinin vadesi ge¢cmis bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 90.175.532 TL). Grup, 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla s6z konusu alacaklarin 28.306.800 TL’lik kismi i¢in karsilik ayirmistir
(31 Aralik 2017: 23.172.096 TL).

Ticari alacaklarda beklenen kredi zararlari, 1 Ocak 2018 tarihinde 6nceki yillarin iligkili olmayan ticari
alacaklar1 baz alinarak hesaplanirken cari donemde Grup Ydnetimi tahmin ve varsayimlarinda
degisiklige giderek beklenen kredi zararlarini hasilat tutarlar1 baz alinarak hesaplamustir.

5 yilhk
2012 2013 2014 2015 2016 ortalama
iliskili olmayan ticari alacaklar 122.712.257  137.276.724  152.702.973  196.969.112  214.557.139 164.843.641
Hasilat 417.189.424  444.602.640  515.400.838  522.776.480  599.997.798 499.993.436
Stipheli alacak gideri 2.792.460 1.522.219 865.984 4.278.170 2.501.544 2.392.075
Beklenen kredi zarari orani 0,5%
1 Ocak 2018 itibariyle ayrilan genel karsihk tutari® 965.507

*2016 yil1 iliskili olmayan ticari alacaklar tizerinden hesaplanmistir. Finansal tablolara yansitilan tutar 900.000 TL'dir.

5 yilhk
2013 2014 2015 2016 2017 ortalama
[liskili olmayan ticari alacaklar 137.276.724  152.702.973  196.969.112  214.557.139  322.475.176 204.796.225
Hasilat 444.602.640  515.400.838  522.776.480  599.997.798  848.186.881 586.192.927
Stipheli alacak gideri 1.522.219 865.984 4.278.170 2.501.544 1.835.028 2.200.589
Beklenen kredi zarari orani 0,4%
31 Arahik 2018 sonu itibariyle ayrilan genel karsihik tutarr® 3.184.124

*2017 yil1 hasilati tizerinden hesaplanmistir. Finansal tablolara yansitilan tutar 3.000.000 TL'dir.
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DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamug alacaklarin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibariyla yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017
3 aya kadar 87.589.967 58.842.321
3-6 ay arasi 1.798.945 1.181.532
6 ay lizeri 8.772.142 6.979.583
Toplam 98.161.054 67.003.436

Stipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (23.172.096) (21.337.068)
TFRS 9 gegmis donem etkisi (900.000) -
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (6.393.379) (4.093.667)
Dénem igerisinde yapilan tahsilat 2.158.675 2.258.639
31 Arahk (28.306.800) (23.172.096)

Mliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara ticari borglarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ticari borglar 271.227.058 181.081.272
Tenzil: Vadeli alimlardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (3.635.012) (2.402.965)

Toplam kisa vadeli ticari borglar 267.592.046 178.678.307

Grup’un iliskili olmayan taraflara ticari borglar1 ortalama 90 giin vadeye sahiptir
(31 Aralik 2017: 90 giin). Grup’un ticari borg¢lari i¢in uygulanan yillik ortalama etkin faiz orani
1 Ocak - 30 Eyliil 2018 arasi i¢in %14 ve 1 EKim - 31 Aralik 2018 aras1 ve sonrast i¢in %27,6°dir
(31 Aralik 2017: %14).
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DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
a) Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Diger alacaklar 29.453 29.453

Toplam 29.453 29.453

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
b) iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.223.382 87.691
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 25.056 972.664
Diger ¢esitli borglar 353.659 386.722
Toplam 3.602.097 1.447.077

DIPNOT 9 - STOKLAR

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

[lk madde ve malzeme 276.556.195 97.315.262
Yar1 mamiiller 3.106.156 1.815.280
Mamiiller 2.046.948 7.715.646
Ticari mallar 160.820 258.715
Diger stoklar 54.951.318 22.965.309
Stok deger diigiikliigii karsiligt (4.675.318) (3.342.571)
Toplam 332.146.119 126.727.641

2018 ve 2017 yilinda gerceklesen stok deger diistikliigii karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Acilig bakiyesi, 1 Ocak (3.342.571) (5.763.573)
Donem geliri / (gideri) (1.332.747) 2.421.002
31 Aralik (4.675.318) (3.342.571)

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde stoklarinin
toplam tutar1 842.313.215 TL’dir (2017: 584.563.203 TL) (Dipnot 21).
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DIPNOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Pesin 6denmisg giderler 823.949 587.669
Saticilara verilen avanslar 2.262.685 1.762.750
Toplam 3.086.634 2.350.419
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari 16.955.734 16.820.452
Toplam 16.955.734 16.820.452
¢)  Ertelenmis gelirler
Alman siparis avanslari 1.160.992 534.968
Toplam 1.160.992 534.968
DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Arazi ve arsalar Binalar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 itibariyla agilig bakiyesi 407.870 407.870
31 Aralik 2018 itibariyla kapamis bakiyesi 407.870 407.870
DiPNOT 12 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
Yer alt1 ve

Arazi ve arsalar Yeriistii diizenleri Binalar Toplam
Maliyet
Transfer (*) 21.300.100 3.793 741.506 22.045.399
Net Kayith Deger 21.300.100 3.793 741.506 22.045.399
*) Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasi Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmustir.

41



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta olan

Satis amach

1 Ocak yatirnmlardan elde tutulan 31 Aralik
2018 ilaveler Cikislar transfer (*) duran varhklar (**) 2018

Maliyet
Arazi ve arsalar 36.678.834 74.522 - (21.300.100) 15.453.256
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.220.441 297.081 - 194.161 (5.000) 4.706.683
Binalar 44.752.224 145.715 (47.693) 100.602 (941.086) 44.009.762
Makine, tesis ve cihazlar 231.092.392 1.488.134 (1.747.434) 8.944.751 239.777.843
Tagitlar 1.259.838 - - - 1.259.838
Demirbaglar 15.262.456 1.391.397 (82.270) 60.066 16.631.649
Yapilmakta olan yatirimlar 3.387.650 16.490.682 (9.464.761) 10.413.571
Toplam 336.653.835 19.887.531 (1.877.397) (165.181) (22.246.186) 332.252.602
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.370.698) (177.978) - 1.207 (3.547.469)
Binalar (17.643.183) (1.041.806) 3.902 199.580 (18.481.507)
Makine, tesis ve cihazlar (164.560.831) (11.054.930) 1.305.123 (174.310.638)
Tasitlar (412.326) (1.834) - (414.160)
Demirbaslar (9.744.845) (1.372.383) 24.844 (11.092.384)
Toplam (195.731.883) (13.648.931) 1.333.869 200.787 (207.846.158)
Net Kayith Deger 140.921.952 124.406.444

™ Maddi duran varliklardan
(31 Aralik 2017: 722.245 TL).

165.181 TL maddi

olmayan duran varliklara transfer olmustur

(**) Dogal Kagit Kartal tesisinin arsa ve binasi Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmugtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar lizerine verilen
herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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DIPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yapilmakta olan

1 Ocak yatirimlardan 31 Arahk
2017 ilaveler Cikislar transferler 2017

Maliyet
Arazi ve arsalar 36.697.355 - (18.521) - 36.678.834
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4.099.208 105.338 - 15.895 4.220.441
Binalar 45.600.150 75.036 (3.480.957) 2.557.995 44.752.224
Makine, tesis ve cihazlar 225.129.635 898.576 (1.166.884) 6.231.065 231.092.392
Tagitlar 1.259.838 - - - 1.259.838
Demirbaglar 12.956.607 1.049.768 - 1.256.081 15.262.456
Yapilmakta olan yatirimlar 1.683.810 10.599.637 - (8.895.797) 3.387.650
Toplam 327.426.603 12.728.355 (4.666.362) 1.165.239 336.653.835
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (3.259.756) (111.117) 175 - (3.370.698)
Binalar (18.211.070) (1.216.465) 1.784.352 - (17.643.183)
Makine, tesis ve cihazlar (156.138.201) (9.815.555) 1.392.925 - (164.560.831)
Tagitlar (394.255) (18.351) 280 - (412.326)
Demirbaglar (9.057.674) (784.941) 97.770 - (9.744.845)
Toplam (187.060.956)  (11.946.429) 3.275.502 - (195.731.883)
Net Kayith Deger 140.365.647 140.921.952

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup’un arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar lizerine verilen
herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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DIPNOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak tarihleri itibariyla:
Maliyet 7.324.869 6.702.895
Birikmis itfa paylari (5.919.060) (5.409.869)
Donem basi net kayith deger 1.405.809 1.293.026
Girisler 1.417.352 2.518
Cikislar (687.037) (121.692)
Deger diistikliigii iptali - 49.474
Transfer (*) 165.181 722.245
Cari y1l itfa pay1 (649.555) (614.465)
Birikmis itfa payi ¢ikislari 551.340 105.274
Deger diisiikliigi iptali - (30.571)
Doénem sonu net kayith deger 797.281 112.783
31 Aralik tarihleri itibariyla:
Maliyet 8.220.364 7.324.869
Birikmis itfa paylari (6.017.274) (5.919.060)
Net kayith deger 2.203.090 1.405.809

(*)  Maddi duran varliklarda olan 165.181 TL maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.
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DIPNOT 15 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz orami (%0) Tutar TL Faiz oram (%) Tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
TL (%) 27,00 59.150.000 15,00 8.000.000
TL (%) 28,00 33.000.000 15,00 25.000.000
TL (*) 27,25 20.000.000 15,35 32.000.000
TL (%) 23,00 23.000.000 15,10 13.000.000
Diger (**) 22.780.801 17.176.855
Toplam 157.930.801 95.176.855

(*)  59.150.000 TL tutarinda 3 adet TEB’ten, 33.000.000 TL tutarinda 2 adet Akbank A.S.’den, 20.000.000
TL tutarinda 1 adet Akbank A.G.’den ve 23.000.000 TL tutarinda 1 adet T.C. Ziraat Bankasi A.S.’den

kullanilan rotatif kredilerden olusmaktadir.

(**) Diger finansal borglar, Grup’un tedarik¢ilerinin yaptigi alimlar1 finanse etmek amaciyla aldig1 kredilerden

olusmaktadir.

DiPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Diger kisa vadeli karsiliklar

Kisa vadeli borg karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Dava karsilig1 892.000 1.183.500
Diger tahakkuklar (*) 4.801.881 3.892.744
Toplam 5.693.881 5.076.244

(*)  Enerji, hammadde, sigorta ve diger karsiliklarindan olusmaktadir.
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DIiPNOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 1.183.500 1.191.000
Doénem iginde ilaveler/ters ¢evrilen karsiliklar 442.500 113.500
Donem i¢inde 6denen (734.000) (121.000)
31 Arahk 892.000 1.183.500

Grup aleyhine agilan 2.594.500 TL (31 Aralik 2017: 2.166.500 TL) tutarinda dava bulunmaktadir.
Grup aleyhine agilan davalar, Grup’un hukuk miisavirleri tarafindan degerlendirilmis ve nakit ¢ikist
ongoriilen davalar ile ilgili olarak 892.000 TL (31 Aralik 2017: 1.183.500 TL) karsilik ayrilmistir.

b) Taahhiitler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yiikiimliliklerde yer almayan taahhiitlerin ve alinan
teminatlarin detay1 agagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Verilen teminat mektuplari 7.960.138 5.808.576
Toplam 7.960.138 5.808.576

Alinan teminatlar

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Alman teminat senetleri/cekleri 24.692.124 20.203.741
Alinan teminat mektuplari 13.084.796 13.440.223
Alman ipotekler 1.527.000 1.527.000
Toplam 39.303.920 35.170.964

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan
TRI'lerin toplam tutar (*) 7.960.138 5.808.576
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TR1I'lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla verilmis olan TRI'lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - -

Toplam 7.960.138 5.808.576

™ Saticilara verilen teminatlar1 kapsamaktadir.
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DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Personele borglar 1.200 262
Toplam 1.200 262
b) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Izin yiikiimliiligii 2.610.390 2.137.528
Diger karsiliklar 3.813.576 3.483.838
Toplam 6.423.966 5.621.366
€) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati karsiligi 12.637.000 13.509.000
Toplam 12.637.000 13.509.000

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal

zorunluluk disinda hi¢bir emeklilik plan1 anlagmas1 yoktur.
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DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Grup ile iliskisi
kesilen, emekli olan, 25 hizmet y1lin1 (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan (kadinlar icin
58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirtlmstir.

Kidem tazminati karsiligt herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yilikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii
degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz
davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, askerlik
hizmeti icin ¢agirilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminat:
O6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik ongoriilen yiikiimliiliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilerek finansal tablolara yansitilir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda agagida
yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

2018 2017
Iskonto orani (%) 3,80 3,70
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani (%) 96,0 96,0

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen tavan yiikiimliiligiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel
orani gostermektedir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018:
5.001,76 TL) olan tavan tutar1 goz oniine alinmistir.

Kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem Basi - 1 Ocak 13.509.000 13.638.805
Hizmet maliyeti 2.808.573 4.412.062
Faiz maliyeti 850.427 1.477.000
Odenen kidem tazminatlart (3.787.000) (6.012.897)
Aktiieryal kayip / (kazang) (Not 28) (744.000) (5.970)
Dénem sonu - 31 Arahk 12.637.000 13.509.000
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DIPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak-

31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Hammadde, malzeme ve ticari mallar (853.019.119) (616.152.670)
Genel iiretim giderleri (86.120.982) (70.454.690)
Personel giderleri (73.781.165) (65.392.532)
Nakliye giderleri (34.837.572) (35.669.065)
Hizmet, miisavirlik ve diger giderler (23.204.418) (17.449.743)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 13,14) (14.298.486) (12.560.894)
Sigorta gideri (6.767.072) (6.670.150)
Seyahat gideri (2.808.691) (2.527.640)
Siipheli alacak gideri (Not 7) (4.234.704) (1.835.028)
Kira gideri (3.920.352) (3.716.945)
Bilgi sistemleri giderleri (2.131.204) (1.838.468)
Bakim onarim giderleri (1.042.419) (905.836)
Calisanlara saglanan faydalar (802.600) (856.574)
Haberlesme giderleri (564.962) (599.332)
Thracat giderleri (283.150) (486.248)
Diger giderler (7.626.780) (5.350.105)
Toplam (1.115.443.676) (842.465.920)

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderlerini, pazarlama, satig

ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderlerini igermektedir.

Satiglarin maliyeti (982.697.268) (724.033.553)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (50.430.503) (48.711.365)
Genel yonetim giderleri (79.748.434) (69.011.149)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.567.471) (709.853)
Toplam (1.115.443.676) (842.465.920)
DIiPNOT 19 - DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Is avanslari 38.129 362.885
Sigorta tazminatindan alacaklar - 64.262
Arsa satigindan dogan alacaklar - 3.583.163
Devreden KDV 35.712.208 -
Diger 858.474 967.684
Toplam 36.608.811 4.977.994

49



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIPNOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini uygulamakta olup ve
nominal degeri 1 kurus nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir tavan
belirlemistir. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tarihi ve odenmis
sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kayith sermaye limiti (*) 163.012.500 163.012.500
Cikarilmig sermaye 82.102.500 32.602.500

(*)  Sirketimiz Yonetim Kurulu, 11 Subat 2019 tarihli karartyla halihazirda 163.012.500 Tiirk Lirast
tutarindaki kayitli sermaye tavanini 410.512.500 Tiirk Lirasi’na ¢ikarmig, bu kapsamda Sirket
Esas Sozlesmesi’nin VI. Maddesi tadil edilmis ve tadil metni 18 Subat 2019 tarihinde Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan ve 20 Subat 2019 tarihinde Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel
Midirligi tarafindan onaylanmistir. Onayli tadil tasarisi, 28 Mart 2019 tarihli genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Pay viizdesi Pay viizdesi
Pay Tutari % Pay Tutari %
I.P. Container Holdings (Spain), S.L 76.140.485 92,74 30.235.014 92,74
Halka acik kisim 5.962.015 7,26 2.367.486 7,26
Toplam 82.102.500 100,00 32.602.500 100,00

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sermayesi 8.102.500.000 adet hisseden olugmaktadir (2017:
3.260.250.000 hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2017: hisse bas1 0,01 TL).
Grup’un imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karmm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” icerisinde siniflandirilmast gerekmektedir. Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 14.624.344 TL dir (31 Aralik 2017: 14.624.344 TL).

Kar dagitimi

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya a¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit veya temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettli tutarinin mevcut 6denmig/cikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sz
konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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DIPNOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER, VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in VUK hiikiimleri uyarinca 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynak

tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Odenmis sermaye 82.102.500 32.602.500
Sermaye diizeltmesi farklari 107.849.059 107.849.059
Hisse senedi ihrac primleri 3.596.868 3.551.359
Diger sermaye yedekleri 52.347.849 52.347.849
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 13.375.465 13.375.465
- Fonlar 6.223.298 6.223.298
- Olaganiistii yedekler 40.141.882 40.141.882
Gegmis y1l zararlari (36.927.633) (32.561.868)
Net donem kari/(zarar1) (*) 38.650.037 (4.365.766)
Toplam 307.359.325 219.163.778

(*)  4’tincti donem gegici vergi beyannamesindeki vergi dncesi donem kari rakamindan yasal vergi karsiligi
diistildiikten sonra gelinen net donem karidir, kurumlar vergisi beyannamesi ile kesinlesecektir.

DIPNOT 21 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Yurtigi satiglar 1.093.124.825 807.634.315
Yurtdis: satiglar 36.991.986 44.257.392
Satis indirimleri (3.395.209) (3.704.826)
Net satiglar 1.126.721.602 848.186.881
Ik madde, malzeme giderleri (842.313.215) (584.563.203)
Genel tiretim giderleri (86.120.982) (70.454.690)
Dogrudan iscilik giderleri (31.067.223) (26.220.195)
Amortisman giderleri (Not 13-14) (12.509.689) (11.205.998)
Yar1 mamiil stoklarindaki degisim (1.290.876) 3.967.781
Mamiil stoklarindaki degigim 5.668.698 (1.204.225)
Satilan mamullerin maliyeti (967.633.287) (689.680.530)
Satilan ticari mallarin maliyeti (15.063.981) (34.353.023)
Satislarin maliyeti (982.697.268) (724.033.553)
Briit satis kari 144.024.334 124.153.328
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DIPNOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Personel gideri (32.635.963) (30.898.499)
Hizmet, miisavirlik ve diger giderler (23.204.418) (17.449.743)
Sigorta giderleri (6.680.320) (6.588.288)
Stipheli alacak gideri (Not 7) (4.234.704) (1.835.028)
Bilgi islem gideri (2.093.882) (1.838.468)
Amortisman gideri (Not 13,14) (1.756.497) (1.354.896)
Seyahat gideri (2.221.421) (1.920.689)
Kira gideri (2.314.494) (2.232.478)
Bakim onarim gideri (1.013.597) (905.836)
Kirtasiye gideri (409.008) (352.286)
Haberlesme gideri (424.376) (416.287)
Diger giderler (2.759.754) (3.218.651)
Toplam (79.748.434) (69.011.149)

1 Ocak- 1 Ocak-

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Nakliye gideri (34.837.572) (35.669.065)
Personel gideri (8.870.238) (8.420.559)
Kira gideri (1.605.858) (1.484.468)
Seyahat gideri (548.715) (606.951)
Ihracat gideri (283.150) (486.248)
Haberlesme gideri (135.261) (183.046)
Kirtasiye gideri (68.401) (92.951)
Sigorta gideri (86.752) (81.861)
Diger (3.994.556) (1.686.216)
Toplam (50.430.503) (48.711.365)
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DIiPNOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Reeskont finansman gelirleri 40.599.262 28.634.952
Kambiyo karlar 89.828.430 16.452.159
Sigorta tazminat geliri 2.206 18.550
SSK isgoremezlik ddenegi 397.141 232.690
Diger gelir ve karlar 596.208 -
Toplam 131.423.247 45.338.351

1 Ocak- 1 Ocak-

b) Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Reeskont finansman gideri (23.054.714) (15.084.682)
Kambiyo zararlari (85.293.112) (21.106.021)
Vakif bagis giderleri (25.114) (29.380)
Diger giderler (2.782.762) (2.149.459)
Toplam (111.155.702) (38.369.542)
DiPNOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler: 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Maddi duran varlik satig kari 639.293 8.737.197
Toplam 639.293 8.737.197
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Maddi duran varlik satig zarari (1.044.897) (3.786)
Toplam (1.044.897) (3.786)
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DIPNOT 25 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman Gideri:

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Satiglarin maliyeti (12.509.689) (11.205.998)
Genel yonetim giderleri (1.756.497) (1.354.896)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (32.300) -
Toplam (Not 13-14) (14.298.486) (12.560.894)
Personel Gideri:
Genel yonetim giderleri (32.635.963) (30.898.499)
Pazarlama giderleri (8.870.238) (8.420.559)
Satiglarin maliyeti (31.067.223) (26.220.195)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.010.341) (709.853)
Toplam (74.583.765) (66.249.106)
DIiPNOT 26 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Faiz geliri 1.344.484 1.580.732
Toplam finansal gelir 1.344.484 1.580.732
Faiz giderleri (18.337.921) (8.898.964)
Toplam finansal gider (18.337.921) (8.898.964)

DIiPNOT 27 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger kapsamli gelir analizi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

- Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar: (Not 17) 744.000 5.970
- Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak

diger kapsamli gelire iligkin vergiler (148.800) (1.194)
Diger Kapsamh gider 595.200 4,776
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DIPNOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in pesin 6denen kurumlar vergisi ve kurumlar vergisi

asagidaki gibidir.

Vergi (gideri)/ geliri asagidakilerden olugmaktadir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Cari vergi (gideri)/geliri (2.738.268) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.454.941 (3.029.323)
Toplam (1.283.327) (3.029.323)

Kurumlar verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2017: %20).
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DIPNOT 28 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergi

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal durum tablosu kalemlerinde taginan
degerleri ile Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar lizerinden yiikiimliiliik metoduna gore ertelenmis
vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda gerceklesmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda
gerceklesmesi beklenen gecici zamanlama farklari iizerinden ise %20 kullanilmistir.

Vergi (gelirinin)/giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Vergi oncesi kar / (zarar) 14.146.430 14.104.949
Yiiriirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (3.112.215) (2.820.990)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (204.947) (136.323)
Sermaye artisi sebebiyle yararlanilan istisna (*) 1.472.328 -
Diger 561.507 (72.010)
Gelir tablosundaki vergi karsihigi (1.283.327) (3.029.323)

(*) Grup, 7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan 6637 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 10’uncu Maddesi’'ne eklenen hiikiimle, 2018 yili icerisinde yapmis oldugu nakdi
sermaye artigina istinaden ve gerekli sartlarin saglanmasi kosuluyla faiz indiriminden
yararlanmistir. Ilgili indirim tutarinin belirlenmesinin Sirket tarafindan tahmin edilemeyen faiz
orant, siire, kullanim oranmi gibi degiskenlere bagli olmasi sebebiyle ileride yararlanilabilecek
vergi avantajlari lizerinden ertelenmis vergi varligi kayitlara almamustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiiktimliiliikklerinin finansal durum tablosu tarihleri itibariyla yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak
hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varh@y/ (yiikiimliiliigii)

2018 2017 2018 2017

Maddi duran varliklarin degerleme
ve amortisman farkliliklari (63.153.795) (71.156.758) (12.302.240) (13.842.578)
Kidem tazminati karsiliklart 12.637.000  13.509.000 2.527.400 2.701.800
Fabrika kapanis1 nedeniyle olusan giderler - 5.633.273 - 1.239.320
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu 5.353.347 2.926.053 1.163.329 643.732
Borg karsiliklart 11.788.899 8.372.509 2.599.825 1.841.952
Diger 15.208.929  16.911.776 3.354.677 3.272.624
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (12.302.240) (13.842.578)
Ertelenmis vergi varlig 9.645.231 9.699.429
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - net (2.657.009) (4.143.150)
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DIPNOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenmis vergi
yiikiimliligii/varlig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak (4.143.150) (1.112.633)
Ertelenmis vergi geliri (gideri) 1.454.941 (3.029.323)
TFRS 9 sebebiyle gegmis yil karlar1 iginde muhasebelestirilen 180.000 -
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (148.800) (1.194)
31 Aralik (2.657.009) (4.143.150)

DIPNOT 29 - PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

Hisse basina (kayip) / kazang miktari, net donem karinin Grup hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Grup’un hisse basina (kayip) / kazang hesaplamasi
asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Agirlikli ortalama hisse adedi (1 TL degerli hisseye isabet eden) 82.102.500 32.602.500
Net kar / (zarar) 12.863.103 11.075.626
Hisse basina kazang / (kayip) (1 TL degerli hisseye isabet eden) 0,1567 0,3397

DIPNOT 30 - KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarinda fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yiikiimliiliklerin y1l sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
nakit akis ve net yatinmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
ve finansman giderleri igerisine dahil edilir.

Grup’un doviz kuru risk analizi Dipnot 32’de sunulmustur.
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un finansal araglarina iligkin kategorileri asagidaki tabloda

verilmistir:

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar

Finansal yiikiimliilikler
Finansal borglar

Ticari borglar

[liskili taraflara borglar
Tiirev finansal araglar

31 Aralik 2017

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar
Tiirev finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar
Iliskili taraflara borglar

Gergege uygun deger farki

itfa edilmis

degerinden gosterilen

itfa edilmis
degerinden gosterilen

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler =~ Defter degeri Not
- 13.336.359 - 13.336.359 5
- 434.078.822 - 434.078.822 7
- 125.204 - 125.204 6
- - 157.930.801  157.930.801 15
- - 267.592.046  267.592.046 7
- - 200.401.618  200.401.618 6
7.236.385 - - 7.236.385 33
itfa edilmis
Gergege uygun deger farki Kredi ve alacaklar  degerinden gosterilen
kar veya zarara yansitilan (nakit ve nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimlilikler ~— Defter degeri Not
- 21.591.409 - 21.591.409 5
- 322.475.176 - 322.475.176 7
- 358.981 - 358.981 6
120.202 - - - 33
- - 95.176.855 95.176.855 15
- - 178.678.307  178.678.307 7
- - 78.895.375 78.895.375 6
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DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
a)  Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 0Ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simnifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup’un sermayeyi borg/toplam sermaye oraninmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile
net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup’un spekiilatif amacgli finansal araci (tlirev tiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net borg / (6zkaynaklar + net borg) orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralhk 2017
Toplam yiikiimliilikkler (668.098.238) (383.139.470)
Hazir degerler 13.336.359 21.591.409
Net borg (654.761.879) (361.548.061)
Ozkaynaklar (317.331.701) (255.047.888)
Ozkaynaklar+net borg (972.093.580) (616.595.949)
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg) orani 67% 59%
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DIiPNOT 32- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

b)  Grup’un maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dl¢iilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamugtir.

c)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda

alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borglarin TL karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varliklar 20.535.296 16.254.438
Yiikiimliliikler (258.577.444) (89.324.578)
Net finansal durum tablosu yabanci para pozisyonu (238.042.148) (73.070.140)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

c) Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varhik / yikimliligi (19.254.626) 19.254.626
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (19.254.626) 19.254.626
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (4.644.230) 4.644.230
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (4.644.230) 4.644.230
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yiikiimliliga 94.643 (94.643)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 94.643 (94.643)
Toplam (23.804.213) 23.804.213
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DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

c) Kur riski ve yonetimi (devami)

Deger Deger

Kar/(zarar) 31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari1 net varlik / yiikkiimliligi (6.291.359) 6.291.359
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (6.291.359) 6.291.359
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliliik (1.100.509) 1.100.509
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.100.509) 1.100.509
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7- Diger net varlik / yikiimliiligi 84.854 (84.854)
8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger net etki (7+8) 84.854 (84.854)
Toplam (7.307.014) 7.307.014
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c)

Kur riski ve yonetimi (devami)

Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para
cinslerine gore agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL Karsihg UsD EUR GBP NOK TL Karsihg UsD EUR GBP NOK
1. Ticari Alacak 12.277.429 1.486.927 582.026 125.765 182.635 12.623.382 1.765.803 1.131.402 137.865 335.744
2a.  Parasal Finansal Varliklar 6.442.609 947.927 241.483 - - 1.389.322 39.748 274.476 - B
2b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 1.815.258 489 300.711 - - 2.241.734 82.203 427.787 - -
4. Dénen Varliklar Toplami (1+2+3) 20.535.296 2.435.343 1.124.220 125.765 182.635 16.254.438 1.887.754 1.833.665 137.865 335.744
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a.  Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b.  Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 20.535.296 2.435.343 1.124.220 125.765 182.635 16.254.438 1.887.754 1.833.665 137.865 335.744
10.  Ticari Borglar 257.853.384 38.933.463 8.797.002 - - 89.276.625 18.563.072 4.263.755 1.100 -
11.  Finansal Yiikiimliliikler - - - - - - - - - R
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 724.060 101.370 31.645 - 10 47.953 4.229 7.087 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
13.  Kisa Vadeli Yiikliiliik Toplam (10+11+12) 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10 89.324.578 18.567.301 4.270.842 1.100 -
14.  Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15.  Finansal Yiikiimliilikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - R R R
17.  Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Toplami (14+15+16) - - - - - - - - - R
18.  Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 258.577.444 39.034.833 8.828.647 - 10 89.324.578 18.567.301 4.270.842 1.100 -
19.  Finansal durum tablosu disi Tiirev Araglarinin Net Varhk/ - - - - - - - - - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - - - - - - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (238.042.148) (36.599.490) (7.704.427) 125.765 182.625 (73.070.140) (16.679.547) (2.437.177)  136.765 335.744
21.  Parasal kalemler net yabanci para varhik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (238.042.148) (36.599.490) (7.704.427) 125.765 182.625 (73.070.140) (16.679.547) (2.437.177)  136.765 335.744
22.  Doviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege - - - - - - - - - -
uygun degeri - - - - -
23.  Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - - - - - - -
24.  Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - - - - - - - - -
25.  ihracat 36.991.986 4.458.115 2.309.351 6.606 252.695 44.257.392 6.816.764 2.936.645  223.028 921.200
26. ithalat 574.730.360 72.337.108 35.287.710 - - 276.461.484 53.014.477 20.155.529 - -
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, finansal yiikiimlilikleri sabit faizli banka
kredilerinden olusmaktadir. Degisken faizli finansal varlik veya yiikiimliliikleri bulunmamasi
sebebiyle faiz riski tasimamaktadir.

e)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un satiglarinin biiyiik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Hammaddelerinin maliyeti ise, tilkedeki genel fiyat egilimine baglidir.
Grup’un satiglarinin yaklasik %97°si yurt igine yoOneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken kurlarda
olusacak dalgalanmalar ve hammadde fiyat artiglar1 g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Grup, alacaklarmin tahsilatlarini bayilerinden almig oldugu ¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel

olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Grup’un
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olusmamustir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev  Diger Donen
31 Aralik 2018 iliskili Taraf Diger lliskili Taraf Diger Mevduat Araclar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kahinan azami kredi riski 125.204  434.078.822 - 29.453 13.336.359 (7.236.385) -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmg kismu - 25.574.912 - - - - -
A. Vadesi gegmemig/deger diigiikliigiine ugramamis 125.204 335.917.768 - 29.453 13.336.359 (7.236.385) -
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 98.161.054 - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 25.574.912 - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 28.306.800 - - - - -
- Deger dustikligi (-) - (28.306.800) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmuis kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diigiikliigii (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*)  Grup’un yurti¢i miisterilerinin yaklasik 80%’inden fazlasi sigortalanmis olup, ilgili poligelerde belirtilen minimum ve maksimum alacak tutarlari
araliginda giivence altina alinmistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

e) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari Alacaklar (*) Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev  Diger Donen
31 Arahk 2017 iliskili Taraf Diger _lligkili Taraf Diger Mevduat Araclar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 358.981 322.475.176 - 29.453 21.581.870 120.202 3.583.163
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 22.545.070 - - - - -
A. Vadesi gegmemis/deger distikliigiine ugramamis -
finansal varliklarin net defter degeri 358.981 255.471.740 - 29.453 21.581.870 120.202 3.583.163
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diistikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - 67.003.436 - - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 22.545.070 - - - - -
D. Deger disiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 23.172.096 - - - - -
- Deger disiikligii (-) - (23.172.096) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger duisukligii (-) - - - - - - _

- Net degerin teminat, vs ile glivence alta alinmig kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*)  Grup’un yurti¢i miisterilerinin yaklasik 80%’inden fazlasi sigortalanmus olup, ilgili poligelerde belirtilen minimum ve maksimum alacak tutarlari
araliginda giivence altina alinmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

f) Likidite riski ve yonetimi
Grup, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolan

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilinm
asagida gosterilmektedir:

Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 5yildan
31 Arahk 2018 Degeri toplam kisa arast __yil arasi uzun
Finansal borglar 157.930.801  172.898.025 - 172.898.025 - -
Ticari borglar 467.993.664 471.628.676 271.227.058 200.401.618 - -
Toplam yiikiimliiliik 625.924.465  644.526.701  271.227.058  373.299.643 - -
Nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 5yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplam kisa arast __yil arasi uzun
Finansal borglar 95.176.855 96.393.096 82.362.521 14.030.575 - -
Ticari borglar 257.573.682  259.976.647  259.976.647 - - -
Toplam yiikiimliiliik 352.750.537  356.369.743  342.339.168 14.030.575 - -
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir

giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin tespit
edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayn1 nitelikli menkul degerler

icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla
hesaplanmustir.

Grup’un gergege uygun deger ile Olglilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin smiflandirmasi
asagidaki gibidir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yikiimlilikler icin, aktif piyasada kote edilmis fiyatlar (diizeltilme
yapilmamis).

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik ve yiikiimliiliikler i¢in, ya
direk (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa datas1 baz almarak belirlenmeyen varlik ve yilikiimliiliikler igin
girdiler (gézlenmeyen girdiler).

69



OLMUKSAN INTERNATIONAL PAPER AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. VE
BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un gercege uygun deger ile dlgiilen varlik ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Gergege
uygun | Degerlendirme
Finansal Varlikar / Finansal Yiikiimliiliikkler Gergege uygun deger seviyesi Teknigi
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vadeli Déviz Alim Satim Sozlesmeleri (7.236.385) 120.202| 2. seviye Kotasyon

DiPNOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 11 Subat 2019 tarihli karariyla halihazirda 163.012.500 Tirk Lirast
tutarindaki kayith sermaye tavanini 410.512.500 Tiirk Lirasi’na ¢ikarmis, bu kapsamda Sirket Esas
Sozlesmesi’nin VI. Maddesi tadil edilmis ve tadil metni 18 Subat 2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ve 20 Subat 2019 tarihinde Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan
onaylanmigtir. Onayl tadil tasarisi, 28 Mart 2019 tarihli genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir,

Tirkiye Seliiloz, Kagit, Aga¢ ve Mamulleri Iscileri Sendikasi ile Sirket arasinda 4’iincii Dénem Toplu
Is Sozlesmesi goriismelerine 29 Ocak 2019 tarihinde baglamistir.

DiPNOT 35 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Grup, ertelenmis vergi varliklart diginda kalan her bir varlik i¢in her bir finansal durum tablosu
tarihinde, s6z konusu varliklara iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigin degerlendirir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup, finansal tablolarina 28.306.800 TL
tutarinda iliskili olmayan taraflardan siipheli ticari alacak karsiligi (Dipnot 7) ve 4.675.318 TL
tutarinda stok deger diisiikligi (Dipnot 9) yansitmistir.

DIPNOT 36 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORpMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

DIPNOT 37 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla Grup tarafindan kullanimi miimkiin olmayan nakit ve nakit
benzerleri bulunmamaktadir (Dipnot 5).

DIiPNOT 38 - OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Grup’un 6zkaynaklar degisim tablosu Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19
sayill Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve
dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.



