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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

ls Portféy Cenova Serbest Ozel Fon (“Fon”)'unun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik de@eri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (ll-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan (“TFRS”) hikdmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat”na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorusiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yaratalmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Fon y6netimi; finansal tablolann SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Fon'un sUreklilidini devam ettirme kabiliyetinin
deg@erlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sureklilidi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislik igerip igermedigine
iliskin makul gavence elde etmek ve gorlsimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul éigide bekleniyorsa bu yanlhsliklar
énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yldratilen badimsiz denetimin gere§i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishdi tespit edememe riski, hata kaynakl
6nemli bir yanhshgr tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigdi dederlendirilmektedir.

(@)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, badimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagdimsizhiga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica badimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dénem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedi§i durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
agsacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlncl fikrasi uyarinca Fon'un 14 Mayis — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlegsmesinin finansal

raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritlp sonuclandiran sorumiu denetgi Emre Geliktir.

Glney Bag|m3|z Denetim ve Serbest Muhasebem Mali Masavirlik Anonim Sirketi

26 Subat 2019
istanbul, Tarkiye



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden

gecmig
Dipnot 31 Aralik
referanslan 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.060.009
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacakian 4.531.154
Takas Alacaklart -
Diger Alacaklar -
Finansal Varitklar 6 14.280.096
Teminata Verilen Finansai Varlklar -
Diger Varlklar -
Toplam Varliklar (A) 28.871.259
Yiikiimliiliikler
Repo Borglan -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YOkamlGlikler -
Diger Borglar 5 (5.591)
lligklli Taraflara Borglar 4 (9.111)
Toelal:n Y|'.'|_k|‘.'|m||'.'||i'1kler (Toplam Degeri/Net Varhik (14.702)
Dederi Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 28.856.557

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

14 Mayis - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot
referanslan

14 Mayis-
31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1.281.323
Temetta Gelirieri -
Finansal Varlik ve YUkimlillklere ligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 (244.239)
Finansal Varlik ve Yukimliliklere iligkin Gergeklegsmemis

Kar/Zarar 2.011.910
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 661.419
Esas Faaliyet Gelirleri 3.710.413
Yanetim Ucretler 4 (66.406)
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri (9.714)
Denetim Ucretleri (7.080)
Danismanhk Ucretleri -
Kurul Ucretleri {2.008)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (11.927)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {5.934)
Esas Faaliyet Giderleri (103.069)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 3.607.344
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 3.607.344
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 3.607.344

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(8)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis
14 Mayis 2018 - 31 Aralik 2018 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

Ba@imsiz denetimden

gecmig

Dipnot 31 Aral'k

referanslan 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) -
Toptam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azahs 3.607.344
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 25.702.401
Katiima Payi lade Tutari {-) (453.187)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 28.856.557

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



Is Portféy Yénetimi AS.
Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
14 Mayis - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (15.189.204)
Net Donem Kari/Zaran . 3.607.344
Net Donem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (3.293.233)
Deger Distklugiviptali ile Rgili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (1.281.323)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile llgili
Dizeltreler -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar ile ligili
Dozeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler (2.011.910)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigsimler (16.784.638)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki dedisim -
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (4.531.154)
Borglardaki Artig/Azaligla figili Dizeltmeler 5 14.702
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili 7 (12.268.186)
Dazeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (16.470.527)
Alinan Temetti -
Alinan Faiz 1 1.281.323
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 25.249.214
Katilma Payi [hraglarindan Elde Edilen Nakit 25.702.401
Kattlma Pay: ladeleri lgin Odenen Nakit (453.187)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler .
Dider Nakit Girigleri/Cikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarn -
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 10.060.009
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig {A+B+C) 10.060.008
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 10.060.009

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

()



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Porifoy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

ls Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tlrkiye Ticaret

Sicili Gazetesi’'nde itan edilen lg Porifdy Yonetimi A.$ Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve

bu izahname hikimlerine gbre yonetilmek tizere olugturulacak Is Portféy Cenova

Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan 04/04/2018 tarihinde onaylanmistir.. Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum
ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

ls Portfdy Yénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (Il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girmek Uzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporiar olarak dizenlenmigtir. Ayrnica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimiamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (li-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligime uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmigtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan cnaylanmugtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukUmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hUkminin yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarn geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolarl yeniden dlizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarnn hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullantlanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aclklanmgtir.

TFRS 15 - Mlsterilerle Yapilan Sozlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptig
degigiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve
olelm ile ilgifi gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlegsmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satiginin muhasebelestirilip 6i¢iiimesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamigtir.

(9)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Porifdy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gésterilmistir.)

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar't nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelegtirme projesinin ¢ yénini: siniflandirma ve &lgme, de@er diusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilel, tek bir sinflama ve élgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarninin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder digukligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun dederi ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki disiige bagli olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ybnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. Degisiklik, 1 Qcak
2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.
Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sdzlegsmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkl yaklasim sunmaktadir: ‘6rtali yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket i¢cin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi (zerinde etkisi olmamistrr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 12 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amac! ile iglem tarihini, igletmenin avans alim! veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan ylkimltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu geiir vergilering, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur,

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketigin
gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazl Odeme iglemlerinin Smiflandirma ve Ol¢iimii (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazl ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dedisiklikler asagidaki kenularnin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak &denen hisse bazl 6demelerin dlgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikimlGldkleri agistndan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazl édeme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazli igslemden 6zkaynada dayall hisse bazl igleme
déndstiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanmaktadir. Séz

konusu degisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans lzerinde
etkisi olmamgtir,

(10)
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Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosteriimigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 40 Yatinm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°'de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlamistir,
Yapilan degigiklikler, kullamm amaci degisiklidinin, gayrimenkulln ‘yatinm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci dedisikligine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagdl oldugunu belitmektedir, Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmiar”: Bu degisiklik, igtirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirmiarini TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak oélgmeyi
segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamigtir.

ii} Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyie yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidir. $irket aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirdrlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakdir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar {devami)

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri" standardini yayinlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimint ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelegtirme biyilk 6lgliide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sitresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin digik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmaniar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yukimlGlagana o
tarihte ddenmemig olan kira dédemelerinin buglinki degeri Uzerinden Slger (kiralama yukimIGlogu) ve
aynt tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhi@ini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullantlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimliiiga Gzerindeki faiz gideti ile kultanim
hakki varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belitli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylitkimlGliginii yeniden dlgmesi s6z konusu
olacaktir (drnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye donilk kira édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki de§isimler nedeniyle degisiklide ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakimlaliginun yeniden élgim etkisini kullamm hakki varlidi Gzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket i¢in gecerli degdildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi
olmamugtir,

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 [stiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. S6z konusu dedigiklikler, istirak veya is ortakhidindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen igtiraklerdeki ve is ortakliklarnindaki yatirmlar kapsamamaktadir. Séz konusu
degigiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlar
kapsam diginda biraktidina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS Qu, 6zkaynak yéntemine goére
muhasebelegtirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili igtirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere istirak ve ig ortakliklanndaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Dedigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglar) veya
Katkilar - Degigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢rktilarina bagh olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degigikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve &lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degderlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranini), vergi matrabin, kullamimarms vergi zararlarini,
kullamimamusg vergi indirimlerini ve vergi cranlanini nast belirledidini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. [gletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmig etkiyi gegmis yil kar zaraninin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) ac¢ilig bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asadida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlan’nin 2015-2017
doénemine iligkin Yillik lyilegtirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldudu paylarini yeniden dlgmesi gerektidine agiklik
getirmektedir. TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontroliinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini
yeniden dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar daditimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalann bulunmasi durumunda, igili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalanndaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandid
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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Finansal tablolara iliskin ag¢iklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL"') olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar (devami)

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degigiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yaymlamigtir. Dedisiklik; planda yapilan degisiklik, kiglilme veya yerine getirme gergeklegtikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel
aktheryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
S6z konusu degigikliklerin  Sirket'in finansal durumu. ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varlikiarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden &lgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamgtir,

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken édenebilir finansal varli§i, gercede uygun deder degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin sadlanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Slcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

jif) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dlizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yurirli§e girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamisgtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. $irket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sézlegmeleri icin muhasebelestirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamayr kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan ylkdmilllklerin glincel bilango degerleri ile &lgimUni hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Standart
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘lsletme Birlegsmeleri'inde yer alan igletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu degisikli§in amaci, bir igletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini beliremeye yardime olmaktadir.

Deglglkllkler asagldakl glbldll‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilanmn eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirimasi;

- lgletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilanin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirketlin finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yaprmustir. Bu
degigikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumliu hale getirmek ve tanimim belili
kisimlarini agikiga kavusturmaktir. Yeni tamima gore, bilginin saklanmas!, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilece@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blylkiigline veya her ikisine bagdll olacagini agrklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemlili§i dederlendirmek ile
yikimldidir,

Dedigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik $irket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarn hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lglitar.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansiilmayan finansal variik veya finansal borglarin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetieri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir efilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleti
lzerinden de@erlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya c¢tkan gergeklegmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkamldllklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlGliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (zere
Fon'un risk yénetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféytin pargasi olan varliklar olmalarn nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varlikiardir

(16)
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Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirav
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
bor¢lar, takas borglar, krediler ve finansal ylkiumltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yitkimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gercefle Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimecilan arasinda olgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhk ve yikimlilUkierin gergege uygun degderi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemieri kullanilmigtir:

1) Degerleme ginunde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitttdr igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikug fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansa! varlik ve yukimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kathmeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder dlstklidline ugradiklarnina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadi§ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger distkligiine ugradigina iligkin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distkliigii zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar icin deger diisiklagl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannin finansal
varhdin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink(l degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimlllikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olugsan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansilmisgtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve ylkimlllGkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas| durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri almlarini 6ngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repa”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglartina gére “Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi karsiid elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belilenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirteri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne
gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelifleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglart raporlama tarihi itibartyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanna iliskin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelirfgiderin taninmasi

Menkul ktymet satig kar/zararn

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarnnin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan glin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir, Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glini dederi (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degderi, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélitnmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig gunii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlart hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarl deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul Kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri®
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim UGcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gliniik milyonda 5,5, yurtici ortaklik payi iglemleri
icin onbinde 2, VIOP iglemleri igin giinlilk onbinde 2, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) islemleri
igin yozbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) islemleri igin milyonda 2,8* glin sayis,
BIST altin édiin¢ igemleri igin onbinde 3 craninda aracilik komisyon Ucreti édemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettiliyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansiilmaktadir,
Yonetim iicreti

Yonetim (creti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim dcreti, yilik
%0.4'tir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina g&re muhasebelestiriimektedir,
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2, ~ Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortahklarinin porifdy isletmecilidi kazancglan zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl clarak paraya gevrilehilir clup, finansal ylkOmliilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginllk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir,. Katitma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme giniinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belilrenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belittilen esaslar kullaniir:

(a) Portféye alinan variiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

(b)  Alg tarihinden baglamak Ozere portidydeki varliklardan;

)] Borsada iglem gérenler degerleme giininde borsada clugsan en son seans adirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
ofugan en son seans agrliklt ertalama fiyattar kullanihr.

ii) Borsada iglem gdrmekle birlikte de@erleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglermn giniindeki ig verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, de§erieme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi

tablosunda gésterilir. Bu variiklar teminatin tlr( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa disi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
guivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.
vi) (i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.



is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfoy Cenova Serbest Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise {(b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varltk ve yikamlullkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiUkdmlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
sarta bagh varlik ve ylkumluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agtklanmaktadir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sbzlegsmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. {ligkili
kurulug islemleri, kaynaklann ve yikimlildklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii ofarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayistyla tim nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélim olarak degderlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir bltlin olarak sunulan finansal
tablo hilgilerine esittir,
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4. lligkili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Tirkiye'de kurulmus olan lg Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve islemlerin detaylan asadida agiklanmustir.

31 Aralk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. |s Bankas| A.S. 1.220
Vadeli mevduat- T.ls Bankasi A.S. -
Diger Hazir Degerler- T. Is Bankasi A.S. 4418
Toplam 5.638

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yénetim dcretleri — I Portfdy Yénetimi A.S. 9.109
Yénetim Gcretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. -

Toplam 9.109
iliskili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2018
Giderler

Yénetim licretleri — Is Porifdy Yonetimi A.S. 66.406

Yonetim licretleri — Is Yatinm Menkul Dederler A.S. -

Toplam 66.406

31 Aralik 2018

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. Is Bankasi A.S. 555.637
Toplam 555.637
Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018
Bankalar 5.638
Borsa Para Piyasasi 10.054.371

Vadeli Mevduat -

Toplam 10.060.009




Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢tklayici dipnotlar

(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itikariyle difer alacaklan yoktur,

Bilangoda gosterilen “Diger borglar' kaleminin detaylarn agadida aciklanmigtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018

Denetim Ucreti 1.756
Kurul Giderleri -
Tescil Ve llan Gideri 2.903
Saklama Komisyonlar 17
Lisans Giderleri -
Pay Cekme Gideri -
Ters Repo Komisyon Giderleri 917
Diger -
Toplam 5.593
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler:

31 Aralik 2018

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolar 12.610.381 14.155.560 14.155.560
Forward Iglemieri 132.721 124.536 124,536
Toplam 12.743.103 14.280.096 14.280.096

(23)



is Portfdy Yonetimi A.S.
I$ Porifoy Cenova Serbest Fon

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden difer giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (432)
Tescil Ve llan Giderleri {5.080)
Noter Harg Tasdik Giderleri (56)
Dider Giderler (369)
Toplam (5.934)
Komisyon ve Diger Iglem Giderleri 31 Aralik 2018
SMMM Hizmet Bedeli (3.867)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (539)
BPP Komisyonu (5.751)
BIST Endeks Lisans Ucreti {(1.770)
Toplam (11.927)

8. Kargiliklar, koguliu varlik ve borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yokimlGligin bulunmasi, ylikimliligd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince givenilir olarak dlglilemedi§i ve yikimliligin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§) durumlarda séz konusu
yikimlilGk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Fon’un almis ya vermis oldugu teminat maktubu veya senedi
bulunmaktadir.

(24)



is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Poriféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gé&sterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagjida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay! verilmigtir.

31 Aralik 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay dederi (TL)

28.856.557
25,197.034
1,145236

31 Aralik 2018

adet
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayist 25.643.074
Donem iginde gerf alinan katilma belgesi sayisi {(446.040)
Toplam 25.197.034

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 28.856.557 TL tutarindaki degerleri fon’un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2018
Borglanma Senetleri Faiz Gelideri 322.500
Ters Repo Faiz Gelirleri 44.710
BPP Faiz Gelirleri 914.114
1.281.323

Finansal Varlk ve Yiikdmitiliikiere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlan/zararlar 5.578.167
Borglanma senetleri gergeklesen degder artislan/azalislan (5.822.4086)
(244.239)
Toplam 1.037.085)




Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden digjer gelirler ve giderler

31 Aralik 2018'de esas faaliyetlerden dider gelirler 661.419 TL'dir. 5.934 TL tutarinda esas
faaliyetierden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg Giderlerinden

clusmaktadir.

13. Yonetim iicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yénetim Ocreti gideri 66.406 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 14 Mayis - 31 Aralik 2018 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimliilikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekii olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar

bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle pertféyinde tlirev finansal araglar agsadidaki gibidir.

Sodzlesme . Nominal Uzlagma Sozlegme
Tanimi Vade Posizyon Deger Fiyati Degeri

- 3.01.2019 Forward 500,00 5,286900 27.800,00
15.01.2019 Forward 600,00 5,323400 40.440,00

- 15.01.2019 Forward 375,00 5,323400 33.525,00
- 30.01.2019 Forward 990,00 5,367500 22,770,00
124.535




is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tizOglnde belirlenen yéntemier uygulanmig olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal varliklarimin nakit akiglarinda veya gercege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Araltk 2017 tarihi itibariyle fon'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon’un
faize duyarlih@i finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degigimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Dedigken faizli finansal araglar 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 14.155.560
Faiz arhigi/(azalig1) Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 707.778
-5% (707.778)
Sabhit faizli finansal araglar 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 124.536
Faiz artigi/(azalig)

5% 6.227
5% (6.227)
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

(27)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serhest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, TUrk Lirast (" TL"') olarak gosterilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal vari§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukdmldliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarnnin paraya gevrilmesine
baglr olarak giinlik nakit ¢tkig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
10.060.008 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2018

Sozlesme uyannca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Soziesme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami {1+11+111+1V) kisa  arasi ()  arass (1)  uzun (V)
Tuarev olmayan

finansal yiiklimliliikler

Takas Borglan - - -
lligkili Taraflara Borglar {9.109) {9.109) (9.109)
Diger borglar (5.593) (5.593) (5.593) - - -
Toplam yiikiimKiliik (14.702) (14.702)  (14.702) - = -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlegsmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portidy Cenova Serbest Fon

31 Arahk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergegie uygun dederi ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun degerlerini yansitug
varsaylimigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimiltliklerin gergegde
uygun degerlerinin tespitinde kullartlan girdilerin seviyelerine gore dagilmi agagidaki gibidir::

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, lgtim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyen fiyatlan (diizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimlliikler, ilgili varlik ya da yikimlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

» Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yikimliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanitan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defjerlenmektedir.

31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar ~ Devlet tahvilleri ve ) )
hazine bonglari 14.155.560 14.155.560
Alm-satim amagl finansal varliklar — Forward - 124.536 124.536
Toplam finansal varliklar 14.155.560 | 124.536| 14.280.006

19.  Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdegder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢c aydan
kisa clan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhk degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agtklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan ag¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(milikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

For'a ait menkul kiymetler Tiirkiye ls Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama

sdzlesmesine istinaden yiriirl{ikteki mevzuatin éngérdigi sigorta Tirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

(30)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Cenova Serbest Fon

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal
bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutartar bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken claylar bulunmamaktadr,

(31)



Is Portféy Cenova Serbest Ozel
Fon (IBC)

31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Cenova Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimt igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

istanbul, Tiirkiye



is Portféy Yonetim A.S.

Cenova Serbest Ozel Fon (IBC)
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu
(Tiim tutariar, Tlirk Lirasi ("TL”) olarak gdésterilmigtir.)

NOM| il
g oo | b jyae A o (350 | SR | ol | | sodeve |NTRONOS | PN |tonaw | e |JERA [
R e FI¥ATI TARIHI (%)' TUTARI NO Al peaer | DEGER | edAg GORE)
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TEMAl
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AS.
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e
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Is Portféy Yénetim A.S.

Cenova Serbest Ozel Fon (IBC)
31 Aralik 2018 Tarihli toplam deder/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %o
Fon portfdy degeri 28.865.620,83 100,03%
Hazir degerler 5.637,68 100% 0,02%
Diger Hazir Degerler 4.417,66 78,36% 0,02%
Bankalar 1.220,02 21,64% 0,00%
Borglar 14.701,57 100% 0,05%
Diger Borglar 5,590,598 38,03% 0,02%
Takasa Borglar
Menkul Kiy Aim Borglan
Yénetim Ucreti 9.110,98 61,97%  0,03%
Fon toplam degeri 28.856.556,94 100 100%




