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Sermaye Piyasas1 Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) _:.ﬁ /041204 D tarihinde
onaylanmuigtir.

Ortakligimizin toplam 225.000.000 TL tutarnindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirmm kurulugu
varantlarmun, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 7.020.000 TL’lik kismunin halka arzina
iligkin sermaye piyasas: araci notudur.

Sermaye piyasas1 araci notunun cnaylanmasi, sermaye piyasasi aracit notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas: araglarna iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu gercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulugu
varantlarma, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihragganmin yatirnmaeilara kars: olan ddeme yiikiimliiligii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti aléina alinmamigtir. Aynca halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantlarimn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihragg1 bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarna iligkin yatirtm kararlan ihraggr bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi dokiiman: 29/11/2018
tarihinde ve Gzet, ortakhifimuzin www.varant.db.com, piyasa yapiciligt gorevini iistlenecek ve halka
arzda  satiga  aracthik  edecek  Deutsche  Securities  Menkul  Degerler  A.S./nin
www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAF)
(kap.org.tr)Dsﬁymﬁtarihinde yayimlanmigtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu'nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragq
sorumludur. Zararin ihraggrdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agike¢a belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracthk eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve thraggmn yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Glgiide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanlig, yaniltia1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde scrumludur,

Kurulca 23/11/2018 tarihinde conaylanan ihragqr bilgi dokiimam kapsaminda daha nce ihrag edilen
yatirim kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numaral: “EKLER"
bdliimiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandirilabilecegi difer gostergeler ve/veya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay1 ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olusan sepet ve/veya Kurul’dan izin ainmasi suretiyle Varantlara dayandirilabilecegi diger
varlik vefveya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériigiine gére Piyasa Bozulmas: Olayinin gergeklestigi giinler haric
olmak {izere, Kullarum Tarihi ya da bu giiniin i;;lem Giinii olmamasti halinde, bir sonraki Islem Giin{i anlamundadir.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmasi Olay1 gerceklegirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmas: Olayinin
gergeklesmedigi giinit takip eden ilk Islem Giinii olacakbr, $6z konusu takip eden Ilk islem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olay1 vuku bulmamig olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinil itibariyle halen gelmemigse, 0 zaman (A) sekizinci Iglem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarim,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varliin en son ilan veya
rapor edilen veya iglem gbrdiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldufunu diisiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhigin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olay: vuku bulmamis olsaydi sbz
konusu sekizinci Islem Giinii itibariyle gecerli olacak fiyatint veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlagi fiyatim tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: thragq tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, ihraggiy1 dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kigi anlamindadir. Bu hususta kullamldif: haliyle, “kontrol”, tilzel kisinin veya duruma gére lhragginn
sermayesinin veya oy haklarinin tek basina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayli
olarak gogunluguna sahip olunmas: anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafmdan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alinip
satildig1 her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” tamiminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gdsterge Ddviz Kuru: Déviz kuruna dayali varantlarin vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullarulmak
lizere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasasi Araglarina iligkin olarak Ihraggi Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasas
Aract Notu uyarinca gerekli titm hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglan igin
Hesaplama Kurulugu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktur,

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tarumlama numarasi.
Ihrag Fiyati: Varantin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada isleme baglama fiyat.

Kaydi ihrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. ("MKK"} nezdinde ihrag islemlerinin tamamlandig
tarih.

Ihraggr: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “Thragt”).

Thrage Bilgi Dokiimanu: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yaymlanan ihragg biIgi dokiimanu,
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Tlgili Ulke: Tiimit Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag1 Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir {ilke (veya iilkenin
siyasi veya dlizenleyici makamu);

(if) Bir Paymn veya ilgili Pay Thraggisinin $nemli bir baglantisinin oldugu bir iilke (veya {ilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); 6nemlilik kavrammmmn tespitinde, Hesaplama Kurulugu, burada
siralananlarla sinirl olmamak iizere, s6z konusu Pay Ihraggisimin kurulu oldugu iilkeye ve/veya
ilgili oldugu diigiindiigii sair faktor veya faktorlere abfta bulunabilir.

[lgili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulugu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varhk uzlagi fiyati
belirtemek amactyla Payn fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldig1 zaman.

iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi {izere alinip satildigt herhangi bir borsa, alim sahm
sistemi veya kotasyon sistemi.

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynaginin (i) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni i¢in her bir ilgili borsarun (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda ve Ozet'te
tarumlandig gibi) normal alim satim seanslar i¢in agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (Isleme Koyma Varant Déniigiimii); Varantlarmn sagladig hakkm kullanumu.

Kullanum (igleme Koyma) Fiyatr: Varantlarnin kullanildigy/Dayanak Varligin isleme konuldugu tarih itibariyle
Onceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyati.

Kullarum (Igleme Koyma) Tarihi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak {izere Ihragg: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanug Fiyatt: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varhia/Gostergeye ait olarak agiklanan
kaparug seansi sonu giin sonu kaparg fiyatidir. Herhangi bir giin icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
ligili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin/Gostergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varhgin/Gostergenin Kapanig Fiyat1 ve Dayanak Varhik/Gosterge igin Thraggl ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafirun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
gsekilde kullanma piyasa fiyat1 arasinda dnemli bir farkliik doguracak veya Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili, o
giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya siurlama (taban fiyat1 da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde
Kaparug Fiyati yerine Dayanak Varhigin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullanilmas:
sarhiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agtklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi i{izerinden hesaplanacak Dayanak Varhik/Gosterge bagmna fiyati esas
alinacaktir,

Katsay1: Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilecegi izere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kaydi [hrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“"MKK") nezdinde thrag iglemlerinin tamamladig: tarih.

Nitelikli Yatirnmer: Kurulun yatinm kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde tarumlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ifade eder.

Ozet: Ihraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasas aracima iligkin temel ézellik ile riskleri iceren ve ihraggr bilgi
dokiiman ile sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagilir ifadelerden olugan dokliman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, “Sepet” taniminda belirtilen Pay veya duruma gére Paylarin her biri.

Pay ihraggist: bir Pay bakimindan, “Dayanak Varhk” veya duruma gore “Sepet” tamiminda bu Payn Ihraggist
olarak belirtilen girket. 78 Ocak 2079

Piyasa Yapici: Sorumiu oldugu yatinm kux gantlarmda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin galiymasim saglamak, likid ve surfé bzri I am olu§masma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
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bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa liyesi yatirim
kurulusu.

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumiu olduklar1 Varantlarin piyasasirun diiriist, diizenli ve
etkin caligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen &zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak iizere, “Varantlar”
tanuminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklari veya bunlarin devami/ halefi nitelifindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarn borsada satiginin bagladigs tarihtir.

Sermaye Piyasast Araci veya Sermaye Piyasas1 Araglari: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda jhrag
edilecek yatinnm kurulusu varantlar ve sertifikalan ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Aracit Notu: Thrag edilecek veya borsada iglem gorecek sermaye piyasasi aracimin $zellikleri,
bunlara bagh hak, yiikiimiiiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gdrmeye iligkin bilgileri igeren ighu
sermaye piyasasi aracl notudur.

Takas Kurulusu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yénetmeliklere uygun olmak koguluyla [hragq tarafindan onaylanip Kurul‘'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarmnca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluglar1” olarak anilacaktir).

Tertip ihrag Belgesi: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimerlara ihrag edilecek yatinm kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlasi: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlag1") ve/veya fiziksel uzlagi (dayanak varlik teslimi) anlamindadir.
Uzlasi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlag: Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag: yollarindan hangisiyle kullarulacag:
gosteren ydntem anlamindadir,

Vade  Tarihi:  Varantlarn  vade  sonu  ve/veya son Islem  Giinii  anlammndadir.
Déniigiimii yalmzca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) i¢in Isleme Koyma ve vade tarihi aynidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilir.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tanudigini gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirli: Varantin alma ya da satma hakk:r saglayan varantlardan hangisi oldugunu gdsteren
ibaredir,Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiimam tahtinda ihrag edilecek yatinm
kurulugu varantlari.

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayilt Teblig 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmg olan Kurul'un Yabane Sermaye Piyasast
Araglari ve Depo Sertifikalan ile Yabanct Yatinm Fonu Paylan Tebligi

Almanya Almanya Federal Curnhuriyeti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Dayanak Dayanak varliklar veya Varantlara dayanak tegkil eden difer kalemler

Varlik/Goslerge

Dug veriler Tlgiined kigiler tarafindan yaymnlanan endiistr raporlan piyasa arastirma raporlari, kamuya agik bilgiler ve ticari
yaymlar

ihragq Bilgi Dokiimam | Deutsche Bank’m toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlann halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatirmailara salisina iligkin ihragg: bilgi dokiiman

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sislem

Takasbank istanbul Takas ve Saklama B@kﬂ%

Varant ve  Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli »};ﬂ?gj 'Say;h *Ré:h'q\Gazele’de yayimlanmig olan Varantlar ve Yatmm Kurulusu
Tebligi Sertifikalan Tebligi SR 10 flaats 2020 A
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THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun cldugunu ve sermaye piyasas: aract notunda bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrager
Deult’se :EEET::EAG Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
M A ﬂfdﬁm//"
Erylirekli Avukatik Eryiire thk Onakligt SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN TAMAMI
Ortakligi .
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulugun Ticaret Unvani ve
Yetkilisi’nin
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ihrag edilecek yatirm kurulusu varantlarma iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatirim ile iligkili olabilecek cesitli risk faktorleri agagida agiklanmaktadir.
Varantlara iliskin olarak risk fakt&rlerinin tiimii titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yattrim yaptlmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢tkan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeinin, igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notunun timiinii ayrintth bir sekilde incelemeleri ve yatirim karari vermeden 6nce kendi
goriiglerini olugturmalar1 gerekmektedir. Ayrica yatirimetlar tarafindan Varantlara iligkin yatmm karari
verilmeden &nce fhraggr Bilgi Dokiimaninin 4 no'lu bdliimiinde yer alan risk faktdrleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatirimeilarin  Varantlarin fiyatlarina etki eden degigkenleri iyi kavramast bagartli bir yahrimin
anahtaridir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse diger ihraggilarin
bilgilendirme dokiimanlarini incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladig1 bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb,) www.varant.db.com internet sitesinden {licretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimanlara erigebilmek igin yatirimcilarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimeilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varhklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gosterge”) yapilan iglemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatimmcilar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamali ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarim
dikkate alarak Varantlara yatirnm yapmanin uygunlugunu; (i) isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varhg)/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer darugmanlari ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatinm karart vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimailar
Varantlara yaptiklan yatiriman tiimiinii yitirme riskine karg hazirlikli olmalidir. Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diiglis riski o kadar fazladir.

Varantiara yatirim, ancak Dayanak Varligin/Gostergenin degerinde ve/veya duruma gore Dayanak
Varliin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olasi degisikliklerin yoniinti,
zamanlamasini ve biiylikliiglinti degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢iinkdi bu yatimmin getirisi, diger
faktdrlerin yaru sira, bu degigikliklere de bagh olacaktir. Varantlar {izerinde birden fazla risk faktorii aym anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi dngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar {izerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

211, Varantlarin Sagladig: Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baghlig:

Varantlar, Uzlag aninda nakit bir tutar1 alma hakk verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gostergenin uzlagt fiyatinin Igleme
Koyma Fiyatim1 agan kismmn belirtilen Katsayiyla garpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatirimeilar, Varantlara yaptiklar yatirimdan saglayacaklar: (varsa) getirinin, Varligin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine baglh olacagina dikkat etmelidirler. En kotii durumda, Dayanak Gistergenin
belirtilen giindeki uzlag fiyats, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmasi halinde, yaimmalar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatinmminin tiimiinii yitirebilir.z . ]

cak 27

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyah Isleme Koyma
Fiyatindan diigiikse, nakit bir tutar 5denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varliin/Ggstergenin uzlag fiyatinin Isleme
Koyma Fiyatinin altinda kalan kisminin belirtilen Katsayiyla carpilmast neticesinde bulunacak rakami
yansitacaktir.  Yatirtmalar, Varantlara pitlel yatinmdan  saglayacaklart (varsa) getirinin,
Varhigin/Gostergenin belirtilen her bir nd,ek a@:\-}?zgreue baglt olacagina dikkat etmelidirler. En kotii
durumda, Dayanak Géstergenin belirtilen gund,qkl “15lem koyma fiyatina esit veya daha yiiksek olmasi
halinde, yatinmalar higbir nakit tut : finii yitirebilir. Ayrca
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yatirimeilar, Uzlag1 aninda Gdenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kogullar: veya Dayanak Varhigin/Gdstergenin zel niteligi nedeniyle ek risk faktorleri
56z konusu olabilecektir. C'jmegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiise ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirimci, diger risklerin yanisira bir de Dayanak Géstergenin yabanci bir Dayanak Gosterge oldugunu goz
Oniinde bulundurmahdir. Béyle bir durumda Varantlarin yatirmaist yabanci para riski de almaktadir. Dévizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi karsgisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarin
para birimi Tiirk Lirasi’dir. Déviz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin litfen “2.1,10(d)-Diviz Kuru Riski”
béliimiine bakinz,

212, Uzlagt Amina Xadar Odeme Yasagt

Yatirimctlar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz Gdemeleri veya sair &demelerin
olmayacag1 hususunu yatirim karari verirken dikkate almalidirlar. Yatirimalarin, Varantlar: vade éncesinde
satmast miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatinmcilarmn elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.

Ancak herhangi bir sebepten dolay satis yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatiun diigiigti yatirimailar birebir
olumsuz etkileyecektir.

213, Olagandig1 Nedenlerden Dolay:1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

fhragginin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasiin kendi kontrolit disinda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigiru tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikiimliiliik

altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlar1 zamanindan énce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhragg, Varantlarin erken feshi {izerine, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi 6lgiide, hukuka aykirliga
veya uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarmm kapatmasinin veya satmasimn
kendisi {izerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutar1 her bir Varant hamiline ddeyecektir.

2.1.4. Piyasa Bozulmasi Olaylan (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarim Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayinin gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin
degerini etkileyebilece§i gibi Varantlara iligkin Uzlag: islemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varlifin/Gostergenin, Dayanak Varligl/Géstergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirlt olmamak tizere,
Dayanak Varliga/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalar agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica Thragg ilgili olayin gergeklegmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
Ihracgr her bir Varant igin, isbu Sermaye Fiyasas: Arac1 Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar 6deyecektir. Yatiimeilar igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu inceleyerek hangi durumlarn piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay tegkil ettigini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen

Piyasa Bozulmasi Olaylary, ayarlama hitkiimleri igin ighu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 4.2.4 no’lu béliimiine
bakiniz.

21.5. Vergilendirme 28 Dea 7773

Varantlarin yatrimailar ve satictlary, PHrRi ethuriyeti’nin kanunlar1 ve uygulamalarma uygun
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masraflarin édenmesi koguluna bagh olacakur.

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatimeilar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine dantgmahdirlar. Aynica yatinnmailar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
geklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel islemleri kesin olarak 6ngérmek miimkiin olmayabilir.

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasma iligkin hiikiimlere tabi olmast ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydryla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almast halinde; bildirim, bir sonraki is giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasaydi &denecek nakit tutarda artig veya azahgla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullamlabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir Isleme Koyma bildirimi hiikiimsiiz olacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu hitkiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar gergevesinde belge teslim edilmis olmas: halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yol agabilir. Yatirimeilar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagm,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagini kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatirimcilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigin, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nu incelemeliditler.

21.7. Kullanim ve Uzlags Riski

Varantlarin kullanimi veya Varantlara iligkin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir, Thraggt veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller ¢ergevesinde dngdriilen
islemleri tiim makul gayreti gostermesine rafmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak Thragginin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulusunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2.1.8. Kullanim Sonrasi1 Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlag ile kullaniimasi halinde, Isleme Koyma Tarihi ile kullanima iligkin nakit tutarim
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir, fsleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
siire ighu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihra¢ kapsaminda kullanim sonrasi gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas1 Aract notunun 4.2.4 no’lu maddesinde
aciklanan piyasa bozulmasi olaymun ortaya ¢tktiin belirlemesi iizerine nakit uzlagili Varantlarin kullanimindaki
gecikme durumunda, stz konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydi Gdenecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

21.9. Yeniden Arz Fiyat 28 Ocalt 237

thraggs, kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatirrmKuruluglan”) aracilik sézlesmeleri (distribution agreements) imzalayabilir. Yatirim Kuruluglar, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagl olarak, Ihrag Fiyatimin muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay1 kabul edebileceklerdir. Yatirim Kyguduslag), Varantlarin ihracina iligkin belirli masraflar {istlenmeyi
kabul etmig]er.dir. Tedaviildeki tiim Vara 513"?4@;1})@@‘1\ uruluslarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), Ihracq tarafindan belirleni;ek g}an ve zaman i¥erisinde degigebilecek bir oran tizerinden ddnemsel
bir ticret ddenebilir. Yatirim KuruIU§la(n, s:j_ﬁ sﬁzlegmﬁ@'nc}a\ ve isbu Sermaye
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Piyasast Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalariyla tadil edilmis veya eklemeler yapilimg hallerine
uymayi kabul ederler. Thraggi, kendi makul takdirine bagl olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sirurlt olmamak iizere olumsuz piyasa kogullan olugtuguna karar
verirse, efer uygulanyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden &nce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

(a) Dayanak Varligin/Gostergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhifin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varligin/Gostergenin deferi, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,
makroekonomik faktorler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktorlere bagh olarak yiikselebilir veya
diigebilir.

(b) Dayanak Varhigin/Géstergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir

Dayanak Varlifin/Géstergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansimin bir géstergesi degildir.
Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlarin alim satim fiyatim etkileyecektir, ancak
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacagmma dair bir éngdriide bulunmak miimkiin
degildir.

(@ Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir

Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayarulan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi {izere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagh olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aninda &denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Diviz Kuru Riski

Yatirimcilar, Varantlara yapilacak bir yatmmin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmahdirlar. C')megin, Varantlarin kullanirm halinde nakit Uzlagt Para Birimi, yatirimeilarin kendi
iilkelerindeki para biriminden veya yatirimcilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkl: olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmast da dahil olmak
iizere) diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararas1 déviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Oram Riski

Varantlara yapilacak bir yatiim, Varantlarin Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar igin édenen faiz
oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarnin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikitmetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdrlerin sekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir, Kisa vefveya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas: ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantiarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi ve/veya diigecegine dair bir beklenti olugmasinin SATIM Varantlarinin
piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.
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() Zaman Degeri Kayb: Riski (zaman agim (time decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagl olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, {(Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki degisiklikler de dahil olmak {izere) diger parametrelerdeki degigikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade gliniinde sifira egit olabilir.

{g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki Ortili oynaklhk (volatilite} beklentisine baghdir, Dayanak
Varlifin/Gostergenin ortiilii oynakhg ylikselir ve/veya ylikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir, Dayanak Varligin/Gdstergenin ortiilit oynakhig: diigserse ve/veya diisecegine dair piyasada
bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlamr, Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlanin gergek fiyatlarinda hem agaZ1 hem de yukar: yonde degisimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii 6deme) ALIM Varantinin fiyatini arttirabilir, SATIM Varantinin fiyatim diisiirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artig, ALIM Varant: fiyatlarim azalticz, SATIM Varant fiyatlarim ise artiricr yénde etki
yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihragpsi sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettii dagiim tarihlerinin ve temettii dagiim oranlarmin degigmesi gibi
nedenlerle degigebilir. Ayrica Dayanak Varlik paym ihraggisi Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettii dagitimi konusunda yaptgt agiklamalar temettii beklentilerinde
degigikliklere neden olmaktadur.

2.1.11. Endekse dayal1 Varantlar igin Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin ayni gilindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktérlerinde tamimlananlar da dahil olmak {izere) faktdrlerde gériilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir,

Bilesenlerin (varsa} gegmis degeri, gelecekteki performanslarimin bir gostergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farklt bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatinimcilar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. D&viz kuru riskine iligkin detayli agiklamalar icin litfen
“2.1.10(d)-Dijviz Kuru Riski” boliimiine bakiniz.

2.1.12, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa degeri, esasen Dayanak Varligin/Gostergenin degerine ve
volatilitesine baglidir. Piyasamin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamiyla bir Slgiisti degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatinmecilara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglarin fiyatlaryla
belirlenir. Bu araglanin fiyatlari, genel olarak opsiyon ve tiirev araglari piyasalarindaki arz ve talep ile belitlenir,
Bunlar ise, gercek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktdrler ve spekiilasyonlar gibi
faktorlerden etkilenmektedir.
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri diiserse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmast kosuluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varliin
degerinin Varantlarmn vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
alinda Varantlarin degeri, difer tiim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin degeri
diigerse ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fakt6rlerin esit olmasi koguluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate almarak hesaplaruyorsa, Dayanak Gstergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilegenlerinin aym gilindeki degerini yansitacaktir, Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktérlerinde tamimlananiar da dahil) fakt@rlerde goériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olas1 degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatirundan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsiilk bu dalgalanmalar daha da
siddetienebilir,

2.1.13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatinmailar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Béylelikle dier pozisyonlardan ettikleri zararlart varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirim yapan yatirimcilar belirli risklerle kargilagabilirler, Dayanak
Varlik/Gosterge karsisindaki risklere kargi kendilerini giivence altina almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimailar, Varantlari bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varli§in/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglanth olacagina ve Dayanak
Varligin/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlart Dayanak Varhgm/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
cevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmin getirisi ile Dayanak
Varhiga/Géstergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasindaki bagint seviyesine dair herhangi bir giivence
s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Titrk hukukunun Varantlarin piyasa yapicihigma uygulanacak hiikiimleri sakhi kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasarun gelisip geligmeyecegini, geligecekse ne Olgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan ahmip satilacafim veya bu piyasamn likit olup olmadifim &ngdrebilmek
miimkiin degildir, Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay1 ile jhrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirtm
Uriinleri ve Yapilandirilmg Utlinler Pazar'nda iglem g&recektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, iglem
gbrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya iglem gérme halinin siireklilik arz
edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

Ihraget, Varantlari agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla jade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.$8./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicist roliinii iistlenebilecegi
diisiiniilitrse, ikincil piyasa simirlt olabilir. Ikincil piyasa ne kadar sinirh olursa, Varant hamillerinin, Varantlari,
Uzlagi anindan 8nce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar gliglegecektir.
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kiymetlere doniigtiirme (tutar indirimi ve degigtirme haklar birlikte bail-in araglan olarak adlandirilmaktadir)
veya Sermaye Piyasast Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasas1 Araglarirun hitkiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasasi Araglarinin vadelerinin degistirilmesi de dahil olmal ancak bununla sinirh olmamak
{izere) veya Sermaye Piyasasi Araglarinun iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla simnixl: olmamak iizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktr.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatinm kuruluglar: tarafindan pazarlanan ve/veya miisteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadignin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin séz konusu {irin / hizmetlerin
tagidig1 riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesinde kullanilmak iizere
Ihragcr ve Piyasa Yapici kurumun internet sitelerinde yer alan Yatirim Kurulugu Varantlar: Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatirim kurulugu varanh yatimlarinin tamamini veya duruma gore
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 1283 sayih Varantlar ve Yatrim Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan énce, yatirim kuruluglarinn yatirimeilara Varantlara iligkin
yatiimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatinmeailar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 8zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, thragg Bilgi Dokiiman ve igbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar, Varantlarin yatinmerlar Varantlarin yapisini ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarmi tamamen anladiklanndan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1g1ginda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirimin uygunlufunu géz dniinde bulundurmahdniar. Yatimmailar Ihrager Bilgi Dokiimani ve isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun “Risk Faktorleri” boliimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkive Sermaye Piyasast Araci Kuruluglar Bitligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatirimeilar ayrica formun bir kopyasim Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.5.’den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDIRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklegtirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasast araglari alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden 8nce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, Kurul diizenlemelerinde 6ngériildiigii iizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglart Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Uyarn

Islem yapmaya baglamadan énce galigmay: diiglindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracihigs yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigimi (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13‘iincii maddesinde sayilan diger kogullari haiz olup
olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast yatinm kuruluglarm
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden §grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varant (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir farifjel Ima veya satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullanildigt varant e ellgld’de’@seﬁ‘@ e piyasasi aracidir.
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Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak gdstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varlik ve
gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasas) araglar: (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas! aract alim satim
iglemini gerceklestiren yatirm kurulugu, séz konusu sermaye piyasasi aracin dzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadur. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz 8nemlidir. Yatmm kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin alim satum, Kurulun onayt iizerine Borsa Istanbul mevzuat: gergevesinde belirlenecek islem esaslari
kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gérecefi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa
yapicthgl kapsaminda, piyasa yapicist yatinim kurulugu likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri
gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicthigina iligkin esaslar, Kurulun uygun
gdriigii lizerine Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlann satigmin yatmm kuruluglan vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da iglem gormesi zorunludur.
Borsa Istanbul'da iglem goren varantlarin iglem sirasinin kapatiimasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir,

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varhif veya gdstergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIiST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak
belirlenebilir. Dayanak varligt bunlann diginda varhk ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5.Varant ihracindan dogan uzlayn yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden ihra¢gr sorumludur., Garantdr
bulunmasi halinde, ihrage: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6.Varant ihraglar kaydi olarak yapthr ve ihraggimin MKK (iyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagiuz yatirim kurulusu ile imzalanacak gergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlar anlamaniz ¢ok nemlidir;

1.Yatinim kurulusu nezdinde aghiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim iglemler igin
Sermaye Piyasas1 Kuruly, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlit mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakhir,

2.Varant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna
yatirdiginiz paranin tlimiind kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagimz iglemin tiiriine gore yatirdiginiz
para tutariru dahti agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe de gahisabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafintza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi
ihtimali géz &nlinde bulundurulmaldir.

4.Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig dayanak varlhi1 ya da gGstergeyi Snceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamamz
miimkiindir. 28 Beak 2019

5.Yatirim kurulusunun piyasada iglem y: acag{nmg@al:fh lara iliskin olarak tarafimiza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulama mqﬁhtag,o,l\bl ece%tarafmlzca dikkate alingmalidir.
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6.Varant alim satimina iligkin olarak yatirnm kurulugsunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kigiden kisiye farklilk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan Ongbriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasiiginin bulundugu dikkate alinmalidar.

7.Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldig risklere iligkin risk yénetim politikasinin izahnamede yer almasi
zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanir. Ihragginim risk
yonetim politikas), yatirim kararmizi vermeden nce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanc para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarn dayanak varhiginda, yukarida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kayb: olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alm
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan 6nce, yatirim kurulugunuzdan yitkiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger muamele
ficretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal olarak ifade edilmemigse, {icretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacagt ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatmmeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimmdan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara ydnlendirmeden &nce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisiniz.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon fhragg tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullarlacaktir.
Varantlarin jhracindan saglanan fonlarin 6nemli bir béliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg1 nlem almak
(hedging) icin kullanlabilir.

4. iHRAC VE HALKA ARZ EDiLECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

41.  Yatrim kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

411, Thrag edilecek yatimm kurulugu varantlarinin tiirii/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz,

41.2. Dayanak varlifin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhgm degeri diigserse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhigin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmasi koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhifin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktSrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varligin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal

kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fak{drlerin egit olmas kolfu‘(uyl‘a yiikselecektir.
FAHE]
Dayanak Gosterge bir endeks ise a.}zlfg.sé@?ém ikkate almarak hesaplaruyorsa, Dayanak Gdstergenin

-----

herhangi bir giindeki degeri, blle§enler1n}' ayny §yndek1 degékini yansitacaktir. Dayanak Gostergemnblleslmmde

) A

tsche Bank AG = {\\.«‘ P Dduts \1
/ I{ \‘9 A :

&lls Gdngol

B, S
|yurekii Avukatlik ikl Orii Zu\ “"5"" >
Ortaklig

o



ve (Risk Faktorlerinde tarumlananlar da dahil) faktorlerde gériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegsenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsihk bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4,13, Yatmrim kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gire olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 1283 sayill Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII — 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabane:1 Yatirim Fonu Paylar Tebligi‘nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasasi Isleyigine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslan Duyurusu uyarinca
gerceklegtirilmektedir.

414, Yatirum kurulugu varantlannin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlari kaydilegtirme esaslari gercevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Saniyer / Istanbul

4,15, Yatimm kurulugu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulugu varantlar: Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacakhir.

41.,6. Ihrageimun yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde jhraci planlanan yatrim kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya yatirnm kurulugu varantlarinin ithragginin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin §zetleri

fhragginin iflast halinde, Varant hamilinin alacag) yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayilt
Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayih Icra ve Iflas Kanunu (“IIK”} uyarinca takip edilecektir, Yiiriirlitkte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikalar: gibi sermaye piyasasi araglarindan dogan alacaklar
imtiyazhi olmayan alacaklar arasinda yer almaktadr. Thraggirun teminatsiz ve stzlesmesel yiikiimliilitklerinden
olan Yatrim Kurulusu Varantlart ve Sertifikalari, IIK’nin 206'nc1 maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte dérdiincii sirada yer almaktadir. igbu sermaye piyasast aract notu tarihi itibariyle, thraggmin
birlegmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmay1 gerektirecek Thragginin planladigi bir birlesme veya devrahnma bulunmamaktadir. Thragginin birlesmesi
veya devrolmasmin sz konusu olmast durumunda varant sahiplerinin alacagimn hukuki durumuna halel
getirmemek i¢in Thragg, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacakr.

4.1.7. Ihrag edilecek yatirmm kurulugu varantlarimin yatirimeiya sagladign haklar, bu haklarin kullanim ile
igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmalarma Dayanak Varligi/Géstergeyi tnceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyati) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varant1) veya satma (SATIM Varant1) hakki vermektedir. Bu hakki elde
etmek igin ddenen fiyat isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 2.1 no’lu béliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
sekilde Dayanak Varlifin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite gartlart da varantin piyasa fiyatinin olusmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI 28 Beake 2019

ALIM Varantlarinda yatinimailar v, e_s_‘,ﬁﬁ.}@;\b‘ anak Varlifin/Gostergenin Uzlagi fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan yiiksek oldug dlgﬁae orant‘lslza}é}{ igtiraki temsil eden nakit bir tutar herhangi bir
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigiikse, varantlari ellerinde bulunduran yatirrmeilar yatirimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlagi fiyat: > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyati = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag fiyati < Isleme Koyma Fiyat1 = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi
fiyat: ile Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine ddenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b} SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirimcilar vade sonunda Dayanak Varlhigin/Gostergenin Uzlag fiyati kullanim
(isleme koyma) fiyatindan diigiik oldugu &lglide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar: herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir, Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki gosterge Uzlagi fiyat
Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlar ellerinde bulunduran yatrimeilar
yatinmlarmdan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: < Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varhk/Gésterge vade sonu uzlag: fiyat: = sleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyat: > isleme Koyma Fiyat1 = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyah ile Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi fiyati arasindaki fark katsay) ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine 6denir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur,

4.1.8. Yatiim kurulugu varantlaninin ihracina iligkin yetkili organ kararlar

Varantlarin ihraci, Ihraggl tarafindan kurulug belgeleri uyarmca usuliine uygun olarak onaylanmugtir.,
Ihragg, genel bankacilik faaliyetinin bir parcas: olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlesmesinde Madde 2(1)'de
belirtilmigtir) Paylara vefveya endekslere vefveya diger menkul kiymetlere ve/veya fon paylarmma ve/veya
emtialara ve/veya doviz oranlarina ve/veya diger varhklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programi uyarinca, fhragg Tiirkiye’de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayal varantlar ihrag edebilir.

Ihraggi, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayali Tek Dayanak Varliga Endeksli Varantlarm,
(iii) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayali Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv} konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul g&rmiis
endeksler veya bu endekslere dayali paylar gibi diger varlik ve gbstergelere dayali: Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa Istanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da islem gormesine iligkin olarak karar almugtir.

41.9. Yatrim kurulugu varantlannin Kaydi fhrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi 6 Subat 2019'dur.
Liitfen detayh bilgi igin isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 11 numarali “EKLER” bgliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakmmz.
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4.1.10. Yatirnm kurulusu varantlarnin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayia veya bunlan alanlarn
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadi@ma iligkin bilgi

Varantlarin fizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayicl veya bunlar: alanlarin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu dagitimy, belirli
iilkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. IThraggy, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu ellerinde bulunduran
kigilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu ger¢evesinde kayda alinmamugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satum, Emtia Borsas1 Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli Iglemler
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Commission) (“BDEVIK" )tarafindan onaylanmarmustir,

Varantlarin veya Varantlarda miindemi¢ herhangi bir hakkin, Birlesik Devletler’de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmas;, tekrar satiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek
{izere herhangi bir ABD’li gahsa veya gahis adina veya yararina veya Birlegik Devletler’de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek iizere bir bagkasina satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler sinurlan igerisindeki bir sahis veya ABD'li bir sahis
tarafindan veya adina kullanulamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildigi sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak iizere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, topraklarini, miilklerini ve yarg: yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD'li $ahus”,
(i) Amerika Birlesik Devletleri'nde mukim bir kisiyi veya bu iilkenin bir vatandagsiny; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarm kanunlar1 uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlesik Devletleri sinirlar: icerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; (iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi {izerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD’li miitevelli heyeti {iyesinin 6nemli kararlarinin tlimiini
yénlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlit vakfi; (v) yukarida (ii)’de tarif edilen, anonim girket, ortaklik veya
diger kurulusun ¢aliganlari, yoneticileri veya miidiirleri icin hazirlanmis emeklilik planint (vi) esasen pasif yatirim
amactyla kurulmug ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas: yukandaki (i)' den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her tiirlii kurulug; gu kadar ki, igletmecisinin katihmecilarin
ABD'li galustar olmamas: nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
yonetmeliklerinin 4. Bliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatmm yapabilmek
amactyla kurulmus olmas: garti aranmaktadir veya (vii) yiiriirlilkteki Amerika Birlegik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Y8netmeligi'nde veya Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Kanunu gergevesinde
kabul edilen yénetmeliklerde tanimlanmig herhangi bagka bir “ABD'li $ahis™1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alan:

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “[1gili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin s6z konusu {lgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak iizere (“ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, séz konusu Ilgili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gecerli olmak lizere,
Varantlar, s6z konusu Ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin {lgili Uye Devletteki halka
arzinin, [zahname Direktif’i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklegece§i
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizeplenenwyve ilgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Uye D), %fg’q@i!%ﬁg s6z konusu Ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma tarihinden sonta ha it; su kadar ki, séz konusu
izahnamenin, ihragg Bilgi Dokitmant veffa SeymagE I} <%7:;151
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bir ihrag igin kullamilmasina yazili olarak riza gésterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi éngéren Sermaye Piyasas1 Araci Notu vasitasiyla
gecerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) izahname Direktifi'nde nitelikli yatirimeilar olarak tanimlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢) (Izahname Direktifi'nde tanumlanan nitelikli yatirimeilar haricinde) Ilgili arz igin Thragg! tarafindan
atanmug yatirim kurulugun/kuruluglarin iznini almig olmak kosuluyla 150°yi agmayan sayida tiizel veya gercek
kistye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

{(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no'lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarinarzi, Izahname Direktifinin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymlanmasimi veya Izahname Direktifinin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir.

Bu hitkmiin amaglar1 bakimindan, Ilgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatinmcilarin Varantlarin satin almasi veya igtirak taahhiidiinde bulunmasi kenusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasiru ifade eder; bu ifade, sdz konusu Uye Devlette
izahname Direktifi'nin uygulanmasma iligkin herhangi bir 6nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “fzahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilgili Uye Devlette uygulandipy &lgiide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak iizere tiim tadiller) anlamina gelmekte olup ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &énlemlerini de
ierir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’nun ("FHPK") 21, Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi yoniindeki bir cagr veya teklif; Thraggmin yetkili bir gahis olmamasi halinde FHPK nin 21(1)
no’lu Maddesi'nin Ihraggiya uygulanmayacagy durumlarda,Varantlarin jhraci veya satistyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de ierir sekilde
gergeklestirilen tiim iglemlerde FHPK’ nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4,1.11. Yatirm kurulusu varantlarnin:

Tiird, tipi, ISIN kodu, dayanak gostergesi/varlig, vadesi, satig siiresi, itibari degeri, isleme koyma tarihi,
uzlag: sekli, erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar, igleme koyma fiyati, son iglem tarihi ve katsayis: 11
numaral “EKLER” bliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

4,112, Takas esaslan

Yatirim kurulusu varantlarinin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gercevesinde gergeklegtirilir,
MKXK’da hak sahibi kayitlarmm olugmas: i¢in, Son Islem Tarihinde gergeklegen islemlerin takasinin tamamlanmast
gerekmektedir (Son Islem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son I§1em Tarihi + 2
isgitnii sonu)’de belirlenir ve hak kullanim iglemleri (Son Islem Tarihi + 3 isgilinii sonu) yapihr. Isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi igin liitfen 11 numarall “EKLER”
boliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakimz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci ig giini belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan V Paylar1 esas ahimir. Varant doniiglimiinde Isleme
Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlasi degeri kargilagimlir ve Katsayr'ya gére her bir Varantin hak
kazandif1 Uzlagt miktar hesaplarur. 78 Oeak 2018

Vade sonunda Varant dam'.isiimii ' KS%dea gﬁevge\kle irilir. Musten hesaplarinda bulunan C bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, demeler ihra :
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklegir. Varantin demesi Thraggimin MKK hesabina
tdemeyi yaptig: tarih yani vade sonunu takip eden tiglincii is giinii olacaktir. Uzlas: ve takas islemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden &demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gecmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, 6demenin yapildig1 ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tir 6demeleri
ve takasi diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile ighu Sermaye Piyasasi Aract Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir thmali veya kasti eylemleri haricinde Thragg), Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, igbu
Sermaye Piyasast Arac1 Notu gergevesinde édenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu hitkiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olusan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satn alimi ve/veya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iliskin (oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) hi¢bir hak vermeyecektir.

4.1.13. Yatirim kurualusu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandii, ddeme veya
teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanlir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gasterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynaklik degerine, dayanak
varhgin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde depisir.
Bunlarm yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullart ve likidite sartlar1 da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
eder, Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
gekilde gergeklesmesi durumunda vadesinden 6nce sifira inebilir. Bu durumda, yatirimeilar vadesinden 6nce
yatirimini kaybedebilir.

Yatinmealar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde
Varant doniligiimii nakdi olarak gergeklegir. Karda Varantlar icin vade sonu nakit uzlast Hesaplama Kurulug
tarafindan asagidaki gibi hesaplarur:

(a) BIST 30 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat — Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyatr) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Blrlmlnde en yakin iki ondall% b[?ci?{nl?%a yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzl Mdekse dayal1 Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagida tanima bakiniz) tarafm n agdlifénan'\fe aﬁ
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Endeks Kapamis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (Isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapamg degerini ifade eder. Herhangi bir giin i¢in, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Iigili Ulke veya lgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapanig Degeri ve Dayanak Gosterge icin ihraggl vefveya bir igtiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinun (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat1 arasinda énemli bir farklilik doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o giinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyati da dahil olmak Gizere) getirdigi takdirde Kaparug
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatinin kullanilmast sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge basina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(b) Paya dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlast Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhtir.

Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat olarak Paya dayal Varantlarda agagida tanimlanmg olan kapanig
fiyat1 kullanthr,

Kapamsg Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere glin sonu itibariyle Dayanak Varhiga ait olarak agiklanan kapanig seanst sonu giin
sonu kapanig fiyatidir. Agagida belirtildii tizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kaparug Fiyah
ve Dayanak Varlik igin Ihraggi ve/veya bir Istiraki, vefveya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda &nemli bir
farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o giinkii islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinurlama (taban
fiyat1 da dahil olmak lizere) getirdigi takdirde Kapamsg Fiyat yerine Dayanak Varhigin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatmin kullanilmas: sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan
aciklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyat1 esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa {stanbul
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(© S&P 500 endeksine dayalt Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyatr) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tarima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg degeri kullanthr,

Endeks Kapamis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullaum (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteliindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

D#gviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasma gevrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar: Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas! tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolarn (“USD")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
{d) DAX endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutar), Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutar1: (Isleme Koyn}
Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutart, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagtda anlatilan Endeks Kapamg Degeri kullarulir,

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullaum (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz ahnarak hesaplamalar yapilacaktir,

Doviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasma gevrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Ttirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agtklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz almarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlagi Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

(e} DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat: - Igleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig Degeri kullanlir.

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapans Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son en %g' % almaiak hesaplarilalar yapilacaktir.

]

Doviz Kuru Varantlara Ill§kln isle erde AﬁFD ngrhn degerlerinin Tiirk Lirafina gevrilmesinde Kullamm
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aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan g@sterge nitelifindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE}
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD")

Uzlag1 Para Birimi; Tiirk Lirasa (“TL")
(f EURO STOXX 50 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyatt - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Dbviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatinda endekse dayah Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakuuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanug degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kultanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gsterge niteliindeki
kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gdsterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankas tarafindan agiklanan en son kur baz ahnarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(g) FTSE 100 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlag Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat: - [gleme Koyma Fiyat1) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagit Tutart: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuna bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanilr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (isleme Koyma) Tarihindeki Bat: Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig DeBerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge niteliindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aciklanmamas1 durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamm
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumnhuriyeti Merkez Bankas tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gésterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alnmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
aciklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankas tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakdr.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP”)
Uzlag1 Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")

() NASDAQ 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyatt - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Déviz

Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutar1, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyah) x Katsay1 x Déviz
Kuru
a 'fr"".fq":s:';’t\- 28 Dcak 234
Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, s} edait cﬁ.’:gu &Bir ¢ kam olamaz.
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Nakit Uzlag: Tutars, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatindaendekse dayal1 Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafidaki tanima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanulr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge nitelifindeki kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir, ‘

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasmna ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gsterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast tarafindan gosterge niteligindeki ABD
Dolar1 Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez
Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar {("USD")

Uzlas: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(i NIKKEI 225 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutarr: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyati) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag! Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda endekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri kullarulir.

Endeks Kapamg Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Gostergeye
ait kapanig fiyatimt ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapanig endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan

agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacakdr.
alt 2
Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Japon Yeni deﬁerl%nngrcl”ﬁlzr'léq..ira51na gevrilmesinde Kullanim

(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti ez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
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agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yaptlacaktir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“JPY")

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

{)] EUR/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlas1 Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1
Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda dovize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanilr.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agtklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alg fiyat1 kullanilacaktir.

SATIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04 WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyati kullarulacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTL> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gésterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan dﬁii_i._lifir rakam olamaz.
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlas: Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan aciklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanulir.

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahsg fiyat1 kullarulacaktir.

SATIM varantlar i¢in, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyati kullanilacaktir.

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yaptlan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¢WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki  USD/TRY  gosterge  doviz  kuru  baz  alimarak  hesaplamalar  yapilacaktr.
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

)] EUR/USD Diviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyat1) x Katsayi x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyat) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutarl, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullaniir,

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru alig fiyat kullanilacaktir. s, 28 foax 277

SATIM varantlan igin, varantin va (se/lfg)gu@v }Esaplama Kurulugu taraflndan belirlenen Referans
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Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gésterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gosterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
evrilmesinde Kullarum (isleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
aciklanan <Q§fWMSPOTI> USD/TRY ddviz ahg kuru kullaralacakhir.

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolari (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 {(“TL"}

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Sozlesmelerine Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar1: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat: - isleme Koyma Fiyat) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma Fiyat1 - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapanig Uzlagi Fiyat kullarahr.

Borsa Kapanis Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi iizere, Dayanak Varlifi olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli Iglem
Sozlegmesi'nin Kaparmg Uzlag fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhg olusturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Iglem Sozlegmesi‘nin Kapanig Uzlas fiyatt herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
aciklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli islem S6zlegmesi‘nin Kaparug Uzlag: fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki iglem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> USD/TRY déviz altg kuru kullanilacaktir.
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0OfWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag:t Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{n) Ons Altina Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatt) x Katsay: x USD/TRY
Diviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag:1 Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Ddviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
Vade sonu Dayanak Varhk Uzlag fiyatinda Ons Altina dayall Varantlar igin vade sonunda Referans

Kaynak (agagidaki tanima bakiruz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag1 Fiyati kullanlir.

Uzlas1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyati herhangi bir
miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig giiniindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.} fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullarum (fsleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0#WMSPOTT> USD/TRY doviz ahig kuru kullarulacaktr.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamasi durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

{0) Ons Giimiise Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI 28 Dcak 7370

Nakit Uzlag: Tutart: (Vade Sonu D) anak %’ar‘hﬁ\\h\% Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat:) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru
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Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar:, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutar: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan ditgiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondahk basamaga yuvarlanacakhir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Giimiige dayah Varantlar icin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag Fiyati kullanihir.

Uzlag1 Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiig (LBMA Silver Price) fiyatidir.
Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyat: herhangi bir miicbir sebep veya farkl
bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki ig giiniindeki
LBMA Ons Glimiig fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktr.

USD/TRY Diviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
aciklanan <0¥WMSPOTI> USD/TRY doviz ahg kuru kullarulacakttr,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0 WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge d6viz kuru baz almarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiitrk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhragg tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag
deperi agiklanarak yatirimalara duyurulur. Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagi degeri zaman
dilimi farklarindan dolayi vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniigtimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant déniigiimii gergeklesmez ve
Varantlar defersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gdsterildigi fizere nakit uzlag tutar
hesaplanir ve nakit uzlag: esasina gore varant doniigitmii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem
giiniini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylar1 esas alinir, Varant déniiglimiinde Isleme Koyma Fiyah ve Dayanak Gostergenin Uzlas: degeri
kargilagtirilir ve Katsay1'ya gore her bir varantin hak kazandigim Uzlagt miktart hesaplanur.

Vade sonunda varant déniigiimii MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, 6demeler Ihragq tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarmin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimu ile gergeklesir. Varantin 8demesi thraggmin MKK hesabina
ddemeyi yaphtig1 tarih yani son islem giiniinii takip eden figiincii ig glinii olacaktir, Uzlagi ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.
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4.2,  Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

4,21, Dayanak varliga/dayanak gostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhiin / gostergenin son referans fiyat | Dayanak varlifin/gtstergenin Igleme Koyma Fiyat icin isbu Sermaye Piyasast
veya isleme koyma fiyah Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakimz.

b) Nakavt dzellikli yattrim kurulugu varantlannda | YOKTUR
bariyerin deferi

¢) Iskontolu yatnm kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varhifin/gbstergenin azami degeri

422, Dayanak varliin/gostergenin tiirit ve dayanak varlik/gdstergeye iligkin detayh bilgi

(a) Dayanak varliin/gistergenin gegmisi, gecmis performansi ve degigkenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatimn yatirim kurulusu varantinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varligin/Gostergenin gegmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iligkin esaslar Borsa Istanbul’'un www.borsaistanbul.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

5&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gdstergenin gecmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow
Jones Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse’'nin www.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iliskin esaslar endeksin haklarim sahip tutan S&P Dow Jones Indices girketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak G&stergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayialarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
basvurunuz,

Euro Stoxx 50 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarint sahip tutan Stoxx Limited sirketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir, Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayah varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarint sahip tutan FTSE sirketinin www.ftse.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,

Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina ba§vuflfjnblcz' nman
Lot (R
NASDAQ 100 Endeksine dayalya@]‘a‘_f Dmayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst

hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fjatingn Varanflarin'yadesi boyunca kamuyafagiklanmasina iligkin esaslar
endeksin hak]Jarimu sahip tutan NASD
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarm vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarin sahip tutan Nikkei girketinin http://indexes.nikkei.co.jp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gdstergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlarina dayalr varantlar i¢in Dayanak Varhgin gegmisi,
gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmelerine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak G&stergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmasma
iligkin esaslar dayanak varh@mn iglem gordtgii Interncontinental Exchange’in www.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gstergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilara bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Giimiig'e dayali varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve ge¢mis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association’m www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihrageisinm unvani ile ISIN kodu

Dayanak vafiigxn ihr_agg151ﬁ1n unvani,x o ' o I';zr;’z Istanbul (BIA$) ISiN,Koaﬁ s l
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91N6
Arcelik AS. ARCLK TRAARCLK91H5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO0018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$. EKGYO TREEGYQQ00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. GARAN TRAGARANYIIN1
Tiirkiye Halk Bankast A.S. HALKB TRETHALO0019
Tiirkiye [ Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTRI1N2
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A -:—--...,, KOZAA TREKOZA00014
»'ﬂ f“‘»m“
. "k EiR '&:,_2' ,"_51'» N a' a1
Koza Altin Igletmeleri A.S. KOBAL ’ TREKOALQ0014
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihift A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S3. PETKM TRAPETKM91EQ
H.0. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalart A.S, SISE TRASISEW91Q3
Turkcell fletigim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91IM1
Tuirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklif THYAO TRATHYAQ9IMS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.$. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6
(0 Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihraggr tarafindan olugturulmug olmasi

durumunda endeksin tamimi ile endeksin ihraggl tarafindan olusturulmadigs durumlarda endeksin

kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

' o L ‘ _Endeksin k1m1n taraflndan ' 'Endekse 111§k1n bllgmm nereden
Dayanak gostérge endelsin édl ' olugturuldugu : -edlmlebﬂecegl - '
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
S&P 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EUROQO STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTS/Ithgrnatlonal Limited www.ftse.com

, = 5_,{: %, L0 Dteh Le[9
NASDAQ 100 Endeksi /’ NAS /AQ\QMX di‘.pup, Inc www.nasdaq.com
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhgi ve
menkul kiymetlerin ihracgilarmin unvanlar ile ISIN kodlar

YOKTUR.
(e) Dayanak varlik/gdsterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

a Varhklgostergeye 111§k1n )

Dayanak varhk[giistergéadi o " . -| Refetans Kaynak ) .| bilginin nereden

. = . S ' S ) | edlml.eblle;:egl '
EUR/TRY Déviz Kuru Th Reut ¢
(Bir EURO karsilig1 TURK LiRASI degeri) omson feuters www.reuters.com
USD/TRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI karsihgi TURK LIRASI Thomson Reuters Www.reuters.com
degeri)
EUR/USD Dviz Kuru Thomson Reuters www.renters.com

{Bir EURQ kargilifi ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Altin www.lbma.org.uk

Association

Ons Glimiis The Lc.mflon Bullion Market www.lbma.org.uk
Association

Brent Petro! Vadeli Islem Szlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2,3. Dayanak varligi/gistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya Gdeme dalgalanmalari/karisikhklarina
neden olan olaylarin agiklanmast

Paya dayalt Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda iglem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varligin degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektbr, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik geligmeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarin fiyatlarinda
olugan degisimleri endeksteki agirhklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylart
etkileyecek etkenler, agirhiklar: oraminda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarinin degerleri, ilgili para biriminin iglem gérdiigii iilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sor;zucunda dalgalanabilir.
g Dok 270
Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmeleri varantlarda global petrol fiyatlarin etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varhgin fiyatim etkile egfr,. (';Toba petrol fiyatlar: global ekonomik gelismeler veya
beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalg dakl Tiek tml:%lhl, trole gelen arz ve talep ve diger benzer unsurlar

sonucun alanabilir. (/C}“””\
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Ons Altin ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiig fiyatlanm
etkileyen her tiirlii gelisme dayanak varhigin fiyatim etkilemektedir. Global altin ve giimiis fiyatlar1 global
ekonomik geligmeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

424, Dayanak varlikta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin thrag edilen yatirim
kurulugu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar:

4,24.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde paylarin
teorik vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olugmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklegtirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyatt ve/veya katsayimin degigtirilmesini Sngoriirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili payin iglem grdigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon sézlegmeleri, &diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullamlan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii difer ydntemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydiniatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatirimeilara duyurulacaktir,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatiimcilarinin pay yatimmeilarindan
farkl: olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklari yoktur,

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayicr tarafindan
gerceklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir,

I. Piyasa Bozulmast

Hesaplama Kurulugy, Piyasa Bozulmasi Olay: olmasayd: Pay fiyatint veya degerini belirlemek zorunda
olacag herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmasi Olayiru Varant hamillerine Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmas: Olayr” agagrdaki anlamdadr:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin Ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin figili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varhj veya
gerceklesmesi:

i. asagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklegen alim satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (llgili Referans Kaynakta veya Ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

» herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli islemler veya opsiyon stzlesmeleri herhangi bir Iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katilimailarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta sdz konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sdzlegmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa deperlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi tizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya 78 fcak 2019

B.  Referans Kaynaginin veya herhangm@ﬁiﬁn@_grsanm herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmig Kaparug
Saati'nden 6nce kapanmasi; su lsad’ar kijkaman}n?:lan dnce gerceklesecek kapanisin, {(aa) s6z konusu islem
Giiniinde ilgili Referans Kayn (ra yqa k1]1 Bor da normal iglem seansipa ait fiili kapanig saatinden
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en az bir saat 8nce veya bu bir saatlik siire dnceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
Iligkili Borsada s6z konusu Islem Giiniinde flgili Zamanda gergeklegtirilmek iizere kayda alinmig emirler
iin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat 6nce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harictir. “Planlanmig Kapamg Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gerceklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya Iligkili Borsann
planlandif1 sekilde hafta i¢i kapanig saatidir veya

C.  Herhangi bir Ilgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D. Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farklt olmasi halinde, Hesaplama Kurulugunun,
ihrageimnin ve/veya Istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayic1 veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diigiindiigii bir olaym herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. [llgili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlagi Para Birimine ¢evrilmesi veya ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii, Referans Para Biriminin en az Ilgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandifi kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag: Para Birimine doniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin ilgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmass;

iv. Referans veya Uzlas: Para Biriminin Ilgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya flgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulugunun goriigline gore agagidakilerden birinin Snemli olmas: gsartiyla (burada
onemlilik kavraminin tespitinde Hesaplama Kurulugu, Thragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tiirlii riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere makul goriisii gercevesinde uygun gdrdiigii
durumlar dikkate alabilir), Hesaplama Kurulusunun tespitine gére Thragginin ve/veya Istiraklerinin stz
konusu Pay1 edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkamni etkileyecegini diiglindiigii gekilde Iigili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas1 veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuati uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmasini veya uygulamasim degistirmesi veya bu niyetini beyan etmest.

IL. Endeksteki Potansiyel Ayarlainalar

Bir Pay Ihraggisiin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymun gartlarim ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, stz konusu Potansiyel Ayarlama Olayiun, ilgili Paymn teorik degeri iizerinde azalticy,
arttirict veya sair tirlit bir etkiye yol agip agmadiin tespit edecek ve bdyle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azalticy, arthina veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) s6z konusu diizenlemenin yiiriirliife girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulusu, herhangi bir fligkili Borsanin, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sozlesmeleri veya vadeli sozlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay1 nedeniyle yaptifi ayarlamalan esas alarak
uygun ayarlamay! tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olaymu izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihraggi ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gérdiigii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degigiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sinirh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate ahnabilir,
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla simirli kalmamak kaydiyla Ihragginin vefveya gegerliyse
herhangi bir istirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degigiklikler de
dahildir, Hesaplama Kurulugu séz konusu ayarlamayi yapmasi iizerine isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun
4.2.4 no'lu boliimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Nom'x:iiiy"_aﬂlan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayina
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” agagidakilerden birini ifade eder:

A. (Birlegme Olay1 neticesinde gergekiegenler harig olmak iizere) ilgili Paylanin béliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siniflandirilmasi veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artis1 veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle mevcut hamillere {icretsiz olarak veya temettii geklinde verilmesi;

B. Her bir sik i¢in, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda §deme (nakit veya sair ivaz olarak) i¢in, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii Gdemelerine ve/ Pay Ihraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarimin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii 6demeleriyle ayru oranlarda denmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Thragginin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettii dagitim;
Pay Ihraggisinin tamamen §denmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

E. [llgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Ihraggis1 veya bagh kuruluglar tarafindan veya onlarin namina geri satin alinmasi;

F. Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yénelik olan ve belirli olaylarm vuku bulmast
fizerine imtiyazli Paylarin, varantlarin, bor¢lanma belgelerinin veya Pay haklarimin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimin diizenleyen ortaklik haklar1 plani
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimuyla veya Pay Thraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarinin itfas1 ve

H. Ilgili Paylann teorideki degeri {izerinde azaltici, yogunlagtiric1 veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Iil, Birlesine Olayi, Pay Alun Teklifi, fglem Talitasimn Kapatilmass, Millilestirnte ve I'flas Durumu

Hglll Paylara ve/veya ilgili Pay ihraggisina (hanglsl gecerliyse) iligkin olarak bir Birlesme Olay, Pay Alim Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasy, Millilegtirme ve Iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde ihragel, ileride A, Bve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gerceklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulugundan Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kogullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmast gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamarmn yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulugu, bir Ilgili Borsanin Birlesme Olay:, Pay Alum Teklifi,
Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumuna iliskin olarak iligkili Borsada islem géren
Paylara ait opsiyon sbzlegmelerinde veya vadeli iglem stzlegmelerinde fligkili Borsarun yaptig1 ayarlamayi
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay1,
Pay Alim Teklifi, ilem Tahtasinin Kapatilmas, Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Ihragoinin ve/veya (gecerliyse) Istiraklerinden birinin karsilagacag: her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla siurli olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degisiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
siirh olmamak kaydiyla, Ihraggimin ve /veya gegerliyse igtirakinin bu Varantlara iligkin gerceklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un ozel durumlarn kamuya agtklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aractligtyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar: iptal edebilir, Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggl, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
&deyecektir; bu tutar, Birlegme Olays, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasimin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
Iflas Durumu iglemi de dikkate alinmpaKsureti; aranhn gergege uygun piyasa degerinden Ihraggmin
vefveya igtirakinin Dayanak Varli 1hsi<1ﬁ s 1) k,tenYT&orunma pozisyonlarimi kapatmalart veya satmalari
sonucunda maruz kalacaklar: m raflzfrm JJ_§L}\D}ES[ etlces'rrdekiakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
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Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydiniatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgtyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacakur.

Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gére belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alinip sattlan Paylara ait opsiyonlarin takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamamin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynag1”), Hesaplama
Kurulusundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasin isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulusunun Opsiyonlar Referans Kaynagi tarafindan yapilan mukabil
ayarlamanin yiriirlitk tarihi olacak gekilde belirledigi tarih itibariyle yiiriirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda islem gormemesi halinde, Hesaplama Kuruluguy,
Opsiyonlar Referans Kaynaginin Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, Islem Tahtasiun Kapatilmast,
Millilegtirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigiine gére opsiyonlar bu gekilde almip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagmin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, Tahta Sirasiun Kapatilmas:, Millilegtirme veya Iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmasi tizerine, Hesaplama Kurulugu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgtyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alim Teklifi, Birlesme Olay:, Tahta Sirasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumunun (duruma gére hangisi gegerliyse) ortaya giktigin bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: Snerilen iglemi belirtecektir. Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya gikti§it zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahdirlar.

“Birlesme Olay1” ilgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya Sncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki titm Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi ydniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandiriimas: veya degistirilmesi; (if)
(ilgili Pay Thraggisimin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Payin yeniden simflandinlmasiyla veya
bir degisiklige ugramastyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlegme iglemleri harig
olmak iizere) Pay Ihracgisimin bagka bir kurulus veya girketle birlegmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere) im
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmastyla neticelenecek
sekilde, Pay Ihraggisinin dolagimdaki Paylarimin %100'tinii satin almak veya sair gekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv} iglem neticesinde Pay Ihraggisinun faaliyetlerini siirdiiren girket olarak kalacag:
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandirilmasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen 6ncesinde (birlegilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak iizere)
dolagimda olan Paylarin sayisiun iglemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarn
%50'sinden azim temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay fhraggisinin veya yan kuruluglarmin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayic1 pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlesme Tarihi”, Birlesme Olaymin kapanig tarihi veya kapanig tarihinin Birlesme Olayinun tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay fhraggisim etkileyen géniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) séz konusu Pay Thraggisinin tiim Paylarn, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zorunlu olmast veya (B) Pay

Ihraggisinin Paylarin hamillerinin bu Paylar: devretmekten hukuken men edilmeleri anlamindadr.

Bcalr 21
“Pay Alim Teklifi”, resmi veya zdenetim kurumlarina yaplla;n bagvuru veya sunumlari veya Hesaplama

Kurulugunun ilgili buldugu diger bi _‘fi“lgsaé}’: gk kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay fhraggismin aglﬁ'k'i"oy%ku:}gnma hakk: veren Paylarin %100{nden az fakat

%10'undan fazla oranda Payin sgfm aﬁlﬁ\ﬁaﬁfs,%ia sekilde devrahnmas: veya doniistiirme, takas yoluyla
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veya bagka bir gekilde edinme hakkinin kullanilmasiyla sonuclanacak sekilde herhangi bir tiizel veya

gercek sahsin yaptigi devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir islem
anlammdadir.

“Millilegtirme”, Pay Thraggisimn tiim Paylarin, tiim varltklarinin veya neredeyse tiim varliklarinin (resmi
bir kurulugun, makanun veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak iizere),
millilestirilmesi, kamulagtinlmas: veya bagka bir gekilde séz konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay i¢in, Referans Kaynagin, bu Payin (Birlesme Olay1 veya Thale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gérmesinin, alinip satilmasimin veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarma goére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alinip-satilmayacagini veya iglem gormeyecegine dair duyurusu anlamindadir.

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylar

A. 424.1Te halel getirmeksizin, Thragcimin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayimin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) Ihragginin Varantlar cergevesindeki ytikiimiiiliikleri ve/veya (i)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan Ihragg ve/veya herhangi bir igtirakini etkilemesi gartiyla,
Thrage1 asagidaki eylemlerden birini gerceklestivebilir:

i, Ek Piyasa Bozulmas: Olayin: izah edip yansitmak tizere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse)
yapilacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinurl olmaksizin, bu ayarlamada, fhraggiun vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmast Olayirun neticesinde veya bu Olay’la baglantil
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl olarak meydana gelecek artis da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

jii. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciliftyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, Ihraggy, her bir Varant hamiline, {tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: ¢ercevesinde tespit edilmek {izere) séz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmasi Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlannin kapatilmasinin veya satilmasinin Ihraggiya ve/veya
Igtiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayh veya dogrudan maliyetin diiglilmesi
neticesinde kalan bir tutar1 ddeyecektir, Odeme, Varant hamillerine Kurul'un ézel durumlarin
kamuya agiklanmas: diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmasi Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadsr:

i.  Thraggirun (i) herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlari da dahil olmak tizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yliriirlitkteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmasi veya
(i) (vergi makamiarinin eylemleri de dahil olmak iizere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiiriirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Istiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinin, Paylan elde bulundurmasinin, devralmasirun veya satmasinun hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Thragginin ve/veya Igtiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar vefveya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolaylh maliyetinde (sadece sayllacaklarla sinirh olmaksizin  vergi
ylikiimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azahg veya ihraggimin
ve/veya Igtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
énemli bir etkinin de dahil oldugu sebeplerle) onemh bir art1§ meydana geldigini tespit etmesi;

makul tiirn gayreti gdste esy?so & smda, (AQ Varantlara iliskin yukumluluklen ustlenmede ve
bu yiikiimliliikleri ifada Iht- i
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diizenlemeleri, iglemleri veya varliklar: satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gikarmasimn veya (B) bu diizenlemeleri, iglemleri
veya varliklan paraya ¢evirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmasy;

jii.  Ihraggimin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin vefveya herhangi bir riskten korunma
tarafintn (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri tistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada ihragginin
Paylar1 satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden ¢ikarmasinin veya (B) bu diizenlemeler, iglemleri veya varhklar paraya evirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyonlari haricindeki) ticretlerde &nemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  Thraccinin, 4.2.4.1.1(D) vefveya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1(E) uyarinca Piyasa Bozulmasi Olaymin,
sekiz veya daha fazla Islem Giinii siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme yéntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmast bakimindan uygun olmayacagi
herhangi bir zamanda Ihragg: tarafindan tespit edilirse ve (if) Thrageinin o sirada bu Piyasa
Bozulmast Olayint Ek Piyasa Bozulmasi Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmest.

4.3.  Diger hususlar
4,31, Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa Istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve smai miilkiyet haklan Borsa Istanbul'un miilkiyetinde kalacakhr. Borsa Istanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 6tiirii,
Endeksin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden
veya Endeksin finansal bir iiriine uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa Istanbul
higbir sekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) igin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullamlmasi Borsa Istanbul un bu tiriinii onayladifini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa istanbul A.S.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinun kullanilmas: ile isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda tammlanan Varantlarin ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yiikiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BiAS'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlamu tagrmamaktadir. BiASVarantiarin
cikarilmast igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktachr. Herhangi bir
siipheye mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal iiriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanlig, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kars1 sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE “500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI iGIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun buldufuna dair goriiy veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill Companies, Inc.in bir boliimii olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak amlacaktir. Endeks Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
yerindeligine veya agitklama ve beyanlan Ag‘gﬂlyﬁ@ v\gx‘a yeterlilifi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir,
Endeks Sponsoru Varantlara yatinmun gghel ah intia® ardntlara veya belirli Varantlara yatirimin Snerilebilir
olmas1 veya Endeksin pay senedi piyasagfnin _g?epf Ep”é‘rS:tgnaﬁ in} takj inde//arant hamillerine veya
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kamuoyunun herhangi bir bireyine agk veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thragg: veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullarlmak iizere Endeksin ve
ilgili markalarmn -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olugturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglari dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarm zamanlamasinin, fiyatlarmin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlarin nakde
gevrilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasmdan sorumlu degildir ve bu
islemlere katilmamigtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin ydnetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gormesi ile ilgili
higbir sorumlulugu meveut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HIGCBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBiR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE iLISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL, ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZA], DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yaymnlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tesvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimindan elde edilen
sonuglara vefveya sdzii gegen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agtk veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir, Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars: sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye danigmanhk hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), S&P Dow Jones Indices LLC (“S&P DJI”)'nin bir iiriini olup,
Deutsche Bank AG'ye kullanim igin lisans verilmigtir. 3&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”}'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullarumu igin S&P DJIye lisans verilmigtir ve baz1 amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir.

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da {iglincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar1 desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya 6zel olarak Varantlara yatirmin onerilebilirligi veya Endeks’in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve 5&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarinin, hizmet markalarimin vefveya ticari unvanlarinn, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarini dikkate almak yiikiimliliigli altinda degildir. S&P Dow Jones

Indices, Endeksin belirlenmesinde, olugturyls 1&3@(& hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamillerinin ihtiyaglarim dikkate almak ukur"nlulﬁ‘gu.alt&{ a degildir. S&P Dow Jones Indices, Varantlarin,
fiyatlarinin veya miktarmin bellrlenmeSI en ,ﬁ'ey §ntlar1 ;1hr ﬁizam la asdn'ﬁc‘l‘aiﬁv,eya Varantlarin
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi i¢in olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu iglemlere katlmamigtir. 5&P Dow Jones Indices’m, Varantlarin
yGnetilmesi, pazarlanmasi veya iglem gérmesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayali yatirim
firiinlerinin isabetli olarak endeks performansim takip edecegine ya da olumlu yatimm getirisi saglayacagina dair
gitvence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatrm darugmaru deildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi s6z konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim damigmanhg olarak da deger]endmlmez

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILiSKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARAGLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. 5&P DOW JONES INDICES
HATA, iHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BIR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR, S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILiSKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEK! VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, iSLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA IYI NIYET DE
DAMIL, OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN $&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UCUNCU Kisl LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)in (tescilli ticari marka dahil olmak tizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindador,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullanilmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansimin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

> Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlart satmamakta, desteklememekte veya tanitimini
yapmamaktadir,

> Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

» Varantlarin zamanlamasi, miktari veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiliikleri ve sorumluluklar: bulunmaz,

> Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmast igin herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve

» Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim dikkate almaz veya biyle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantih olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks'in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks'in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhg hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigini beyan etmektedir. 0
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STOXX ve Lisans Verenler, byle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayly, cezai, 6zel veya bagh zararlardan sorumlu olmayacaktir.

Thracatq1 ve STOXX arasindaki lisans sézlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
tigiincii kigilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir gekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimi yapilmamaktadir. Lisans Verenlerin higbiri (i) FTSE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarin baz aldig1)'in kullanimindan elde edilen sonuglara, (ii) sbzit gegen Endeks'in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (jii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin acik
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriiimez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya dnerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanr. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye karst sorumiu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye danigmanlik hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktr.

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited’e (“FISE”)ye bahgedilir, “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“LSEG”)'nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans gergevesinde kullanilir.”

“Endeks’deki tim haklar FTSE’ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsgirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans gergevesinde kullanlir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve dneri veremez, Varantlan destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kullarimuindan, Endeks’e giivenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatrim veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan bdyle igtirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
anilacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlari desteklememekte, satmamakta veya tamtimim
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gériig agiklamamaktadir. $irketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin Snerilebilirligi veya
NASDAQI00 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansin takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhtitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalariin ve bazi ticaret {invanlar:
ile hizmet markalarinin lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmig, olugturuimug ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullaumindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan‘in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarii  dikkate almak yiikiimliiligii altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarm
zamanlamasinun, fiyatlandirmasmin veya miktarlanmin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olusturulmus denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamistir ve bu iglemlerden sorumiu de§ildir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmasi ve iglem gérmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir.
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SIRKETLER NASDAQI100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQI00 LISANS ALAN, VA AL iPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERAB 9’@&1@5 RDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN
OLARAK ACGIK VEYA ZIMNI HI(;BIR TAAHHL U’I'I'E BUT..U \ MAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSE VEYA
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HIiCBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR,

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc'in tamamina sahip
oldugu Nikkei Stock Average’: hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iliskin biitlin haklarmu sakh tutmaktadir. Nikkei, higbir gsekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlar1 desteklememekte veya tamtimunt yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadir.

ICE YASAL UYARI

ICE, Giriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tamtimin:
yapmamaktadir. ICE, Kitalararas: Borsa -Intercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, {irlinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya aciklama ve beyanlarm dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis
agiklamamaktadur. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim {iriinlerine yatirimin
onerilebilirligi ydniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, firaggr veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde kullaniimak {izere ilgili markalarin kullarulmas: diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinin belirlenmesine veya iiritinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmug denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, {irlinlerin y&netilmesi, pazarlanmasi
ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyati ("Benchmark") ve LBMA Giimiig Fiyat1 ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasas: Birlii - London Bullion Market Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anilir,
LBMA, iriinlere sponsor olmamakta, iiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimin
yapmamaktadir. Benchmark Sponsory, iiriinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindelifi hakkinda bir gbriig agiklamamaktadir, Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim {iriinlerine veya 6zel olarak iiriine yatirimin Snerilebilirligi
veya Benchmark’in genel piyasa performansin takip edecegi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchnark Sponsoru'nun, Ihraggt veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank”) ile iiriinlerde
kullailmak iizere Benchmark’larin ve ilgili markalarm kullantlmast digtnda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinun, fiyatlandirmasinin veya miktarlarinin
belirlenmesine veya iiriinlerin nakde ¢evrilmesi igin olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
kahlmamigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'min, firlinlerin yonetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir,

4.3.2. Genel Kosullar
Satin Alimlar

Ihrager, Varantlariny, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal icin iade edilebilir.

"“‘““h 78 Qoo i
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gerekmektedir. Yatinmeilarin yatirim kararlarim etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, Ihragei izahname maddelerinde degigiklik yapacaktir. Stz konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmasin takiben yiiriirliige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi gercevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yénetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilmaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalar1 ayni giin iginde piyasa yapiciun Internet
sitesinde ve 2 ig giinil iginde fhraggimin Internet sitesinde yaymmlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
Thraggiya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydmlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamasi halinde, piyasa yapiciun derhal Merkezi Kayit
Kurulusu - KAP Destek'e bildirimde bulunmas: gerekmektedir. Piyasa yapic1 bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadiiru karutlamaya y&nelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 ig giinii igcinde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidiir.

fhragg1 adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Thraggi, gérevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya grevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yurlirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallar ile her bir iilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlari tarafindan gerekli
gdritlmesi halinde her bir {ilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degigiklige dair bilditim Varant hamillerine Kamuyu Aydiniatma
Platformu araciligiyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine karg1 herhangi bir ylikiimliiliik veya gorev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
tizere), Varant hamilleri agisimdan kesin, son ve baglayici olacaktir.

Ihraggmm Tespitleri

Ihraggimun {irtin kosullarina uygun gekilde yaptig1 herhangi bir tespit, (agtk hatalarin haricinde), Varant
hamilleri i¢in baglayici, kesin ve son olacaktir.

Degisiklikler

Ihracel, kogullarin amaglanan ticari amacin siirdiirmek veya korumak amaciyla, tiriin kosullarini Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve &nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, gbz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatayr gidermek veya iiriin kogullarinda yer alan ayiph bir hiikmi
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi sekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak
zorunda olmaksizin, kanunlarn izin verdigi &lgiide degistirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine

Kamuyu Aydmlatma Platformu aracihgiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasi, sdz konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

Thraggt, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasini almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlestirilerek tek bir siruf olugturacak gekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir,

ikame
Thraggim Ikamesi

Thrage veya yerini aldif1 sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin 8nceden rizasini almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya yan kurulugunu Vgraght_laﬂg rcevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hitkiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (1 Freydite

e Ikame Sirket'in Varantlar gergfévesiﬁdeki;?éd{mleri}'\
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+ Varantlarin Ikame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayic: edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
titm onaylarin alinmast da dahil olmak {izere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmasi gereken tiim islem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

o Thragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligiyla bildirimde bulunmug olmahdir,

Herhangi bir Thraggmin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda fhragciya
yapilan tiim abflar, Ikame Sirket'e yapilmig olarak kabul edilecektir.

Ofis Degisikligi
Thraggi, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlar

amaglar1 dogrultusunda iglemleri yliriittiigii ofisini degigtirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gergeklesemez,

Avrupa Para Birligi i¢in Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenlenmesi

Ihraggl, Varant hamillerinin rizasmi almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak {izere, Varantlarin belirli sartlarini Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, {ir{in kogullar
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Ihraggt tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iiglincii kademesine baglangicta katilmayan bir tilkeye ait olmast halinde
{ilkenin katildig: tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“"Ayarlama Tarihi”).

Segimin etkisi gu sekilde olacaktir:

i. Uzlasg1 Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincii kademesinin baglangicindan dnceki giinde tammlanan tilke para birimleri
veya tligiincli kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada istirak etmemig iilke para birimlerini ifade
eder), séz konusu Uzlagi Para Birimi, Thragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya doniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim Sdemeler, Varantlarda Uzlag
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro'ya yapilmg gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ji. Uriin kosullarinda bir déviz kuru yer ahyorsa veya iiriin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi‘nin {iglincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir tilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu ddviz kuru ve/veya iriin kosullarinin diger
gartlarmin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, doviz kuru sdz konusuysa, Avro'ya
déniigtiiriilmiis olacag varsayilacakiir ve

iii. Uriin kosullarinda ihragginin Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her tiirlti degisiklik yapilacaktir.

Uriin Kogullarinda Ayarlama

ihraggi, Varant hamillerinin onayin almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthfiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, {iriin kosullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Bixligi'nin iiglincti kademesinin
sonuglarini yansttacak gekilde {iriin kogullarma dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettifi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Doniigtiirme Masraflars, vs, 28 Gosh 229
.. Lo Ll

Uriin Kosullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayar‘l'amalar baghg: altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Thragg, gerek Hesaplama Kurulusu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para birimimg_.;.y%g.l‘lan donigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan

yuvarlamalardan dolay: ortaya glkabilecel%(d’qii;s’gbﬁfﬁﬁégeri, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kargi srumlu Slmayasakely, Ihrage, herhangi bippara birimine déniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatinmcinin olagan piyasa kogullari haricinde ek bir zarara ugramamas: igin gerekli
tedbirleri alacaktr.

5. HALKA ARZA LISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar:, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul'un kotasyon onayt ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri
ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari'nda islem grecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 7.020.000 TL nominal degerli 702.000.000 adet Varant jhrag edilecek olup ihrag dagiimi 11
numaralt “EKLER” bélimiinde yer alan EK-2 tabloda gdsterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kattlim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Tigili bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya bakimiz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis gekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmug Uriinler Pazari’'nda
Borsa'da satig yontemi ger¢evesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y&ntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapicilik islemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapict sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis seklinde gift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugsmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapia tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatiimecilar alim emirlerini hizmet aldiklari yatinm kurulusu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/fveya azami miktarlar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.15. Yatirim kurulusu varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin ddenme yeri ve
gekli ile teslim siiresi de dahil yahrim kurulugu varantlarmin teslimine iligkin bilgi

(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Urlinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari’'nda iglem gdrecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile gergeklegeceginden dolay:r , yatinmeilar emir iletimine aracilik veya iglem
araciligina yetkili herhangi bir yatirim kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
s6zlesme imzalamadan once varantlarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yutkiimliilikler ile séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tlirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglari Risk Bildirim Form"unu kullanmalari ve 56z konusu formu miigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinun séz konusu formu okuyup anlamis olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlar:
gbz bniine alarak iglem yapmalart gerekmektedir.

(b) Yatirim kurulugu varantlarninin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasimi miiteakip sermaye piyasasi mevzuat: gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. 78 Gt 7019
v Jest 2]

Teslim, MKK ve {stanbul Takas ve A Fhk o1 G, aracthigiyla Son Ié]JemTarihi’nden sonraki tigiincii
¥ T . X . A R P .. .
Is Giinii'nde gergeklegecektir. Varantlar, yygula arantlara ilifkin devir igleminin kayitlar
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aracih@iyla gerceklestirildigi herhangi bir Takas Kurulusunun biitlin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, Ihragg tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglar: veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmig bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onayu ile eszamanh olarak MKK kayitlarina alinacaktr.

Teslimin fhracciya atfedilebilir bir sebepten &tiirii ertelenmesi halinde, Borsa Istanbul'un 01/03/2016 tarih
16 sayil: Pay Piyasas: Igleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslart’'nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” bdliimiiniin 16, Maddesinde yer alan takas islemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanir.

51.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacagr hakkinda bilgi

ihragq1 tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracihf ile Borsa [stanbul'a
iletilmektedir. S6z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapicisi tarafindan
gergeklestirilen diger alim satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agxklanmasma
iligkin diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilmaktadir. Ayrica hragg,
Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gerceklestirilen alim satim iglemleri
giinliik olarak, Piyasa Yapici tarafindan gerceklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun &zel durumlarin
kamuya agtklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanur.

5.1.7. Bagvuran yatiimeilar tarafindan satig fiyatiun iizerinde denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulugu varantlannin satiginin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

thragg Varant ihracimi Kaydi fhrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkimi sakli tutmaktadir. Kaydi Ihrag
Tarihi sonrasinda, fhraggt, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlanm siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak {izere yiiriiritikteki kanunlarin izin
verdigi olgiide Varantlart erken feshedebilir. Ihragginin Varantlari erken feshetmesi durumunda, Thraggt
uygulanacak hukukun izin verdigi dlglide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan ger¢ek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagl riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifi masraflar
¢ikardiktan sonra elde edilen tutar1 6deyecektir.

4.2.4 no'lu boliimdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Thragg1 Varantlann ihracini agagidaki sebepler de
dahil olmak {izere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Thragceinin Varantlar cercevesindeki yiikitmliilitklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarm halka arzina
baglandig1 durumla karsilastimldiginda) dogrudan veya dolayl: olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda Snemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

b. Thraggiin Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlari satin alinmasinin, olugturmasinin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarm kapatilmasimn
veya satilmasmin (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldl :-.v.eya her tiirlii vergi artigi, vergi menfaatleri veya Thragginin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz Z 1Ier4d ‘Ft:la il, olmak iizere (Varantlarin halka arzina baglandigi
durumla karsilagtinldifinda) dogrudan a 11 Hifirald, Varantlara dlg’}ém ris4 n korunma iglemleri igin
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katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya ficretlerde 6nemli artiglara sebep olacagini
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulusunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladify yéntemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak
Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatin1 belirleme yeterliligini olumsuz y6nde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Géstergenin islem tahtasimin kapatiimasi, birlegme olayi, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iftas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya
yatirim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degigiklik meydana
gelmesi veya Thraggimin kendi makul takdiri gercevesinde belirleyecegi bagka dnemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin 6nemli lgiide degismesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gergeklesmesi. Burada miicbir sebep Thragginm yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya dnemli 8lciide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasy, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahli gatigma, terdrist eylemler, isyan ve igci
ayaklanmalar1 ve diger benzer etkili durumlar: da kapsamaktadir;

£. Herhangi bir Dayanak Varlhiga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varlifin alim satimi da dahil olmak tizere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarirun énemli 6lgiide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihraggiun gelirlerinde 8nemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda Snemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5,19, Yatirmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkan veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecegi siire
YOKTUR.
5.2. Dagtim ve tahsis plant

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayni anda yapildit durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitim
esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
YOKTUR.

52.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlegmis yatirnm kurulugu varanti miktarnin
bildirilme siireci hakkimda bilgi

YOKTUR,

5.3.  Yatimm kurulusu varantlarimn satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ydntem ile
nihai fiyatin kamuya agtklanma sitreci

Varantlarin éngoriilen jhrag fiyat tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
danigmanlik hizmeti icin iicret olarak &denen aracihk iicreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyat, pegin &denen iicretlere, yonetim {icreti ve diger licretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatinmcilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup i bu prim benzer menkul
kiymetlerin jhracinda diger ihrag¢tlarin aldigi primlerden farkli olabilir.
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bagh olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplanir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullart ve
likidite sartlar1 da varantin satts fiyatin etkiler.

Her bir tertip icin, Varant bagmna ilk satig fiyat, Borsa Istanbui’da sahgtan bir giin &énce Ihragemin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar degisiklik gosterebilir.

5.4.  Aracihik yiiklenimi ve halka arza aracihik

54,1, Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracihk edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.$. olacaktir.

5.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin isimleri

YOKTUR.

5.4.3. Araclk tiirii hakkinda bilgt

Yitklenimde Bulunulan Yatinm Yitklenimde Bulunulmayan Yatizm
Kurulugu Varantlarinin Kurulusu Varantlarin
Yetkili Olusturul- Aracilifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Azz Edilen
Kurulug mugsa Tiirii Degeri (TL} Orani (%o} Degeri (TL) Varanta Oram (%)
Konsorsi-
yurndaki
Pozisyonu
Porifsy
Deutsche Aracilify
Securities . (Varant - - 7.020.000 100
Menkul Piyasa
Degerler AS. Yapicihk)

544, Araclik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Ihracgt ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapicih$1 Sozlegmesi akdedilmigtir. Sézlegme uyarmea Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thragg
Bilgi Dokiimaru kapsaminda ¢ikarilacak Varantlar igin yatirtm kurulusu ve Piyasa Yapicl olarak faaliyet gosterecek
ve yatirim kurulugu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi yiikiimliiliikleri yerine getirecektir.

Sozlesme tahtinda, Thraggt Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.’yi Varantlar igin yatinm kurulusu ve
Piyasa Yapici olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$, bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sézlesmenin diger dzel gartlart zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagl olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. Sézlesme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her
tirlii uyugmazlik iin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra mitdiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Hesaplama Kurulusu Deutsche Bank AG'dir.

fhragg, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulugunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulugu
atanincaya degin bu fesih yiiriirliik kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tirlii atama ve atamamn feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihigiyla yapilacaktir. 78 Dok 221

Hesaplama Kurulusu (ayni zamanda Ihragg oldugu-hallerin haricinde), sadece Ihraggtrin temsilcisi olarak hizmet
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Hesaplama Kurulusu, fhragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gérecei tiglincii
sahislara devredebilir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihrag¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varant basina maliyet

Varantlara iligkin Kurul {icreti Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayilr Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 16'nci maddesi
cergevesinde hesaplanmaktadir. Buna gore ihraggilar bagvuru agamasinda, Ihrage Bilgi Dokiimaru kapsaminda
Varantlarin Itibari Degeri iizerinden % 0,2 oranindaki iicreti Kurul adina agilan hesaba yatirir. S8z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip alti aylik dénemler itibartyla yapilarak bulunan
ticretleri Kurul adina agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullamilacak iicretler, piyasanun ilgisine ve fhragginin ihrag
edecegi iiriin adedine bagl olarak degigkenlik gstermektedir, Bu nedenle ilk ihrag agamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmas1 miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayr: ayr1 olmak {izere her bir ihragcidan alinacak
tavan ficret 181.250 TL olarak belirlenmigtir. Bu ¢ergevede yapilan ihraglar kargih§inda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon {icreti &denecektir. Pesin olarak ddenmig bulunan Kurul ficreti digindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan sabig adedine bagh olarak degiskenlik g&sterecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen iicretlerin yaru sira, kayden yaratilan Varant adedi
iizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihra¢ ticreti ddenecek olup, yillik olarak &denecek ihrag iicreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.S.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu gercevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank {icret tarifesinde degigiklikler yapilmugtir. 56z konusu Genel Mektup'ta yer alan “Yabanci varantlar icin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi {ilkenin uluslararasi numaralandirma kurulusu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme islemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde aynma gidilmigtir.” agiklamas: gergevesinde
yabanc varantlar igin adet simirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
ddenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu’nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayili Genel Mektubu gergevesinde 2019 yili igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmigtir.

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak iizere, Ihraggirun Varant ihraci gercevesinde ddeyecegi ficretler
agafidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon iicreti 725 ISIN bagma 725 TL olup, yillik tavan degeri 181.25¢ TL'dir.
(ihragcinun Borsa Istanbul’a bir yilda ddeyecegi toplam Varantlar
{icret tutar1 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar igin yillik Sabit Ucret

licreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisanst alanin bir
yilda ddeyecegi en yiiksek licret tutar (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKX tiyelik bedeli 20.000 MKK'ya iiyelik igin bir seferlik denen Gerettir,

MEKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden ddenen {icrettir. Tavan
Varant bagina 2.958 TL olup, yillik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.

MKK Thrage hizmetleri ticreti ~ %0,05 Hua@gld.an _\Xapllan islem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt
Vi lqpt99q ']I\L\ ist limit 49,277 T dir.
f ZB fea 2%
Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 ( A%&mgla}nah olpiaksizin 1 y si vadeli bir ISIN kodu
=5 (L2 A
Deutsche Bank ix De X er ‘,S.
Vﬂmj mﬁg/ - ,},“‘;)”"‘ '; \,Q, fschd Segy Al
Erylirekli Avukathk \ a FasRt " A WMt of Deut droup
Ortaklig Ewure [ ukat Ortaki Lt ;"’ADG tschi Secufities Menkdl Regangy A



Ucreti tahsisi igin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarida belirtilen iicretler diginda Ihraggt ayrica Borsa [stanbul ve MKK'nin talep edebilece§i ek hizmet
bedellerinin yaru sira, Thragg: Bilgi Dokiimani’nin nerede yayimlandig hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
ticretlerini 6demekle yiiklimliidir.

5.6, Talepte bulunan yatirrmcinin §deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimailar Varantlarin ahm satimuyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirtm kuruluglara komisyon 6demek
durumunda olabilirler. Ayrica yatinimedar Varantlar alim sabimlarinin olasi vergisel sonuglar igin isbu Sermaye
Piyasast Aract Notu'nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflar, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagi Tutarinin vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 6demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tim masraflar uygun sekilde édeninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarinin borsada iglem gormesine iligkin esaslar ile islem gérmeye
baglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu’nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yonergesi ve
Borsa istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine Iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’na uygun
olarak Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirlmig Uriinler Pazari'nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem gdrmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 7 $ubat 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireglerinde gecikme olmast halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag
ertelenecektir, Sdz konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi Ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2,  Ihrag edilecek ve borsada iglem gorecek ayni nitelikteki yatirim kurulugu varant grubundan
yatinm kurulusu varantlarmin halen islem gérmekte olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihragg tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litksemburg,
Varsova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvicre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalar1 olmak iizere diinyamin gesitli borsalarinda iglem
gormektedir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kurulugu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 say1li Pay Piyasasi Isleyigine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslart’run “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar” bSliimiinde yer alan Madde 2
cercevesinde Borsa Istanbul’da islem géren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar hari¢ olmak {izere, Varantlarin dayanak
varligiin/gdstergesinin  birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan gcikarimast
durumlarinda Borsa {stanbul kotundan ve pazardan siirekli olarak gikarthr.

01/03/2016 tarih 16 sayili Pay Piyasas: Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 14’iincii maddesi uyarinca;

¢ Dayanaf Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmasi durumunda, bu Pay ile ilgili tiim
Varant siralart da igleme kapatilir, S— 70 ook 2019

» Dayanag1 birden fazla Paydan, bir sepette olug—n \Tﬁrant]{arda 56z konusu Paylardan herhangi birisinin siras:
kapatildifinda sepet Varantlar sirast dﬁ rgleme kapatl‘hr .,\‘3
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¢ Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi slirece Varantlar sirast da agik kalir, Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira igleme kapatilabilir.

¢ Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimcilar ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapicl
Borsa Istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarm siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

¢ Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapict
olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapicasinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayih
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicist
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig: siirece),
Varantlann iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

e Varantlar Ihraggisiin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Thragg ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thragginin tiim Varantlar igleme kapatilir.

Dayanak varhfin islem gdrdiigii piyasalarin kapali olmast veya fhragg kurulusun faaliyetlerini sitrdiirdiigt
filkelerde resmi tatil olmas1 durumunda kotasyon verilmez ya da s6z konusu varantlarin iglem siralarimin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar:
a) Piyasa yapicismuin unvan:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicihif Sézlesmesi ile Thraggl, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.$.'yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. S6zlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. nin Tiirk hukukuna gore Piyasa
Yapici ve yatirim kurulugu olarak yitkimliiliiklerini diizenlemektedir.

Sz konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatmi Thrage belirleyecektir. fhrage: tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracilifiyla
Borsa Istanbul A.S.e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicihik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklihk gdsterebilecektir.

fhraga tarafindan ikincil piyasadaki alim-satm fiyatlarini belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gercek degeri ile Ihraggt tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. fhragc1 buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin iicreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diigiilecek olan tiim
iicretleri ve masraflar1 (ybnetim, islem ve difer iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir, Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin Ihrag Fiyatindaki baglangic degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan &denen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle Ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 5.3
no’lu boliimii).

Varantlara iliskin alim-satim makasi Thragqi tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belitli gelir
karsiliklarma gore belirlenecektir,
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Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha dnceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman araliginda beklenen kar Payina gore diigiilmektedir. 56z konusu masraflarin diigiilecegi oran,
diger hususlarin yani sira, Varantlarin Piyasa Yapicisi olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S/ye net geri akigina baghdr.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktorler bazinda belirlenen degerden énemli
dleiide farkliik gdsterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme yontemini degigtirebilir; 6rne§in alim-satim makasin: yiikseltebilir veya diigiirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan VII
- 1283 sayili Varantlar ve Yatirtm Kurulugu Sertifikalar: Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Ihraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracihfiyla gergeklegtirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsam
YOKTUR.
7.3.  Garantdr haklandaki bilgiler
YOKTUR.
74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.
8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢tya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakligs, Thragg! tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda igbu sermaye piyasas
araci notunun, ihragei bilgi dokiimanirun ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iligkin konularda damgmanhik
hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasasi Aract Notunun {igiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler”) ahnan hesaplamalarin yaru
sira endiistri ve miisteriye yénelik verileri icerdigi 8lgiide, yatirimailar ticari yayinlarda genellikle, icerdikleri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamlifinin
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandigmun belirtildigini gbz énlinde
bulundurmalidirlar. Dis veriler Ihragel tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen alinmugtir ve Ihraggiun bildigi veya ilgili iigiincii gahsin yaymnladiy bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanimlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullanulmigtir. Bu kategoriler genel olarak Ihracg: tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin ihragginin finansal ve sair verileri ile
kargilagtinlmas: bu yiizden sinirhdir; bu sirh kargilagtirma Ihragginin piyasa Paylarina iligkin olarak yapilan
beyanlarda g6z oniinde bulundurulmalidir, Thragginin miisterilerinin birgogu ¢esitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir. Bu sebeple, Thragginin mﬁgtq;je,dl;é"@';lﬂzaglmladlgl kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. M@gﬁeriéaﬁls@@\q tusunda pivasa Pay} 1nin veya sair benzer verilerin
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Ugilincii kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin s6z konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.
Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvany, adresi ve sorumlu ortak bagdenet¢inin adi soyad:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (“KPMG”).

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard Both'tiir.
30 Haziran 2018’de sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayict notlardan olugan
- dzet ara donem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara ddnem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar: IAS 34 “Ara Ddnem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
dénem grup yonetim raporunun ara donem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin yonetiminin sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gerceklestirilen sinirh denetime dayanarak, dzet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup yonetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinirh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gdrmiis standartlara uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, Ozet ara ddnem konsolide finansal tablolarin, Snemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlari
IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasinin, ve ara dénem grup yénetim
raporunus, dnemli bakimlardan, ara dénem grup yonetim raporlari igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamug olmasinin, belli bir ditzeyde giivence ile &niine gegebilecegimiz gekilde planlamamzi ve
gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir siirhl denetim galigmasi, temelde girket ¢ahganlarmna goriigmeler
yapilmast ve analitik degerlendirmeler ile sinirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim galigmas yiiriitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriigii bildirilmemektedir.

Gergeklegtirmis oldugumuz inceleme sonucunda, ézet ara dénem konsolide finansal tablolarin, nemli
taraflartyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig
olduguna, veya ara donem grup yonetim raporunun, énemli taraflariyla, ara dénem grup y6netim raporlan igin
gegcerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iligkin higbir hususa rasttanmamugtir.

8.3.  Ihragaya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatiim, Deutsche Bank’in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihraci nedeniyle olusan yiikiimliliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatirrmcilar, yatirimlarimn tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiye! yatirimcilarin, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gdrdiikleri takdirde kendi profesyonel danigmanlarindan goriig almalar1 gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararas derecelendirme kuruluglan tarafindan Thraggiya verilen notlar, ihrag edilen
Varantlara iliskin ylik@imliiliiklerin yerine getirilip getirilemeyeceginin bir g&stergesidir. Bir kredi notu,
borglularin vefveya tahvil ihraggilarinin borglariru 8deme giicii veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggilarin ylikiimliiliiklerini yerine getirme gliglerine iligkin detayl
bilgi sunarak yatirimeilarin Varantlara 111§k1nr T qalgri‘s hag_in degerlendirmelerine yardime: olur. Verilen not ne
kadar diisiikse, ilgili derecelendirme kur éu Faraﬁg an yiaktmliiliiklerin tam olarak ve/veya zamarunda bir
gekilde yerine getirilemeyecegine dair Zgorulgaprrrslede 0 kadar biiyi

N
. %/ Deutsche Bank AG ° % (. 5: Dé 3 “
WA enis Gengol = :(:f‘j 3

Eryiirekli Avukathk Eryu (ﬁﬁé&y k Ortaklif tas«“ 4
Ortakigi lQ; A ® 4




Derecelendirme notu, Varantlar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diisiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmas), diisiiriilmesi veya geri alinmasi varantlarin piyasa degerini clumsuz y&nde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4'iincli maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi’nin 4/8inci maddesi uyarinca Ihragg veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank'a Moody's Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (“S&P”), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS"; Fitch, S&P ve Moody’s ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglar1”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birlii'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu’'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi ("KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir, Moody's ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyannca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Y&netmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadir.

56z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG’ye verilen derecelendirme notlar1 agagidaki tabloda
yer almaktadar:

————TT T
ot -

e T ) N PO
WluslararasiKredi'Dereceléendirme No

e Segiyest
Negatlf Yatinm yapilabilir
seviyededir.
Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Standardé&Poor’s 01.06.2018 BBB+ A2 Duragan | Yatimm yapilabilir
seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.

T03082018 | A3

Standard&Poor s 29 06 2018 trAAA trA-1+ - Yatmm yapllablhr
seviyededir.

84. Diger hususlar

Thragginin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
dénemlere iligkin denetimden gegirilmig konsolide mali tablolar1 Thraggnin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi {izerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmistir. Sz konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin asagida yer alan adresinden iicretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatirimailar, mali tablolarin ingilizce ve Tiirkge versiyonlan arasinda herhangi bir geliski bulunmast halinde

Ingilizce versivonun iistiin tutulacaginin bilin Irmalidir .
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

a.1. Genel

Varant ahalar1 ve/veya saticilari, Varantlarin ihrag veya (farkli olmasi halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar iceren (ahmiar, devirler, itfa hakkinin kullanilmas: veya kullaniimamasi da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefati,
hamiller ve yatinmailar bakimundan, diger hususlarin yant sira hamilin veya yatirimeilar vergi statiisiine baglh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarm yatirimalarina, duruma gore vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlan igeren iglemlerin vergisel sonuglarn ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine darugmalari tavsiye olunur,

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yliriirlikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmugtir. Bu bilgiler, Tiirkiye'de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegcerli olan yonlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmas, elde bulundurulmas, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimiinii kapsaml bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belitli bir
yatimimetlar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlar ele almamaktadir. Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinin kullanilmasi veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatinmeirun kendi mali miigavirlerine damgmalari tavsiye olunur.
Yatirimeinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintih bir agiklama igin, ishu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2,  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iligkin olarak, Varantlara iligkin titm masraflar
Gdeyecektir. Varantlara iligkin titm &demeler veya duruma gore bunlara dair tiim teslimler, (gecerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii ylikiiml{iliik igin kesinti yapilmasin veya stopaj uygulanmasini zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak iizere) yiiriirliikteki tiim mali ve diger yasa ve yénetmeliklere tabi olacaktir. Thraggi,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmas), herhangi bir sekilde aymim devretmesi, bunlara dair 6demede
vefveya herhangi bir teslimatta bulunmas: neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolay1 sorumlu tutulmayacak olup bunlarmn &demesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Ihraggl, séz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigii, kesintiyi veya sair tutar
Gdemek veya hesaben Gdemek igin gerekli olacak tutan veya kismu Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, bdyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yiikiimliiliik veya sair demeyle ilgili olarak ihraggiin maruz kaldig veya katlandi1 her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikiimliiliikle ilgili olarak fhrageiy: tazmin edecektir. 78 fect 209

Asagidaki Gzette Varantlarin devralinmasiun, elde bulundurulmasinin, itfa edilmesinin ve elden
gikarilmasinin belirli vergisel sonuglar1 tanimlanmaktadir, ancak bu dzet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili tiim g&riig ve
diiglinceleri kapsamamaktadir. Bu &zet sag ee"' encélh”bl‘lgl verilmesi amaciyla hazirlanmighir ve yatinmeilarin
Yatirim Kurulugu Varantlarmda ve Sertlf} lannda 1$lem,§'a madan Sncg vergi da gmanlanna bagvurarak vergl
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degisikliklerin yatinmcilara ek vergi ddemeleri dofurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,satim ve uzlag islemleri ek vergi veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasmdan sorumlu olabilir.Bu 6zet, Tiirk vergi makamlarirun igbu Sermaye Piyasast Aract Notu
tarihi itibariyle yiiriirlitkte olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari ydnergelerine dayanmaktadir, Tim
bu mevzuat, yénetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve ge¢mige doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem goren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden gikarlmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici refim 2020 yiiin sonuna kadar yiiriirlitktedir. S6z konusu rejime gore,
Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatirim kuruluglarinin ii¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miisterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalan
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmas: halinde, stopaj deger arhig kazanglarina (diger bir deyigle, sahg fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV'nin ¢ikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulamir.

itfa isleminden/ Varantlarin kullamimu {izerine yapilan édemeden elde edilen gelire (8rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV’nin ¢ikarilmasr) stopaj uygulanir.

Varantlar elden cikarilmadik¢a veya kullanilmadikga, gelir kazandiracak nitelikte olmadifi siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadar,

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye’de mukim olmayan ve aym zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatimmecilarin sermaye piyasast araglarindan elde ettikleri gelir iizerinden
alman nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasasi araglarmi igletme dig1 varlik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye’de mukim bireysel yatirimcilar agisindan da gelir iizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasas! araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca édenen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarin igletme varliklarinin bir pargasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatirimcilar i¢in sermaye piyasas! araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur, Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla &denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasas1 aracinin elden gikarilmasi tizerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar ayn: iig
aylik siirede veya ayn1 yihn sonraki ¢ ayhk donemlerinde elde edilen deger arhg kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas! araglarinin tiir agisindan aym kategoride olmalart gerekmektedir. Bireysel yatirimeilar
ayrica sermaye piyasasi araglarimin alim-satimindan dogan zararlarmi yil igindeki ayni tHir sermaye piyasast
araglarimn alim-sattrnindan dogan deger arhig kazanglarindan mahsup etmek tizere, yillik olarak Szel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandig1 yatirimcilarin alim-satim zararlarn gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tiirkiye’de kurulduysa Tirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmug bir girket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlagiyor ve Tiirkiye'den ydnetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kiginin Tiirkiye'de ikametgahi varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla siireyle kaliyorsa, Tiirkiye’de yerlegik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj orant %15'tir. Ancak, yine ishu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10'a ingi 'J;m' ranlar vardir.
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 say1ili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari'nin
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri ve
Borsa Istanbul’da islem g&ren Varantlar: da dahil olmak tizere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklar1 Paylari harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj oram tam ve dar miikellef ger¢ek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere %0 olarak belirlenmigtir.

Maliye Bakanlifinin 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara g&re (Boliim 6); Borsa Istanbul'da iglem gdren Paylara ve Pay endekslerine dayal: olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler tizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlammin gelirleri Gegici Maddeye g@re genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayal olmayan yatinm kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu tarihi itibariyle Ihraggimin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimliilitgii
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tirkiye’de Varantlarin hediye/bags yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefati {izerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. $lipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit iceren kagaitlar (s6zlesmeler vs.})
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tlirkiye’'de faaliyet g&steren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak {izere ancak bunlarla simith olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV
ddemesinden sorumlu olan yatirimeilar igin, elden gikarma veya itfa/tasfiye {izerine BEMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanhgi'nca 19,1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numarah Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Bélimiinde yapilan agiklamaya gore, Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nun 29"uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

92,6, Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere 6322 sayill kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye
piyasasi araglarinin teslimi katma deger vergisinden miistesna kilinmgtir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihragginin merkezi
veya Piyasa Yapicist Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. nin Esentepe Mahallesi, Bliylikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ite fhraggmin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasast araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faz; t gt ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
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11. EKLER

Bu boliim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak Gizere iki ayr1 ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggi bilgi dokiiman kapsaminda daha énce ihrag edilen yatirim
kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda g&sterilmektedir:

o . Tutar Vade Sahg Yontemi ihrag Tarihi
Daha Once Ih
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiirit SERMAYE PIYA‘SASI
(TL) ARACINOTU fOZET
TARIHI
1. Tertip Yatinm Kurulusu Varanti 2.040.000 28/02/2019 | HalkaArz 27 Arahk 2018 26 Arahlc 2018
. 26/03/2019
2.Tertip Yatirnm Kurulugu Varanti 6.740.000 29/03/2019 Halka Arz 09 Ocalkk 2019 08 Ocalkc 2019
3. Tertip Yatirmm Kurulugu Varantr 5.640.000 29/03/2019 Halka Arz 23 Ocak 2019 22 Ocak 2019
TOPLAM 14.420.000
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