Avivasa Emeklilik ve Hayat Uzun Vadeli Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFQOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.12.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 163,323,258
Birim Pay Degeri (TRL) 0.054479
Yatirmal Sayisi 13,118
Tedaviil Orani (%) 6.00%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 77.01%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 66.79%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 10.22%
Vadeli Mevduat 14.78%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.08%
Ters Repo 8.28%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak, gelecekte diizenli ve ~ Onursal Yazar

surekli gelir akimlari yaratmayi hedefler. .
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Firat Sensoy

Yatirim Stratejisi

Fon portféyliniin en az %80'i devamli olarak, yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari ile kamu
borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yonlendirilir. Fon portfoy(, aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden
fazla olacak sekilde yonetilecektir. Fon'un yatinm stratejisi, agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen TL cinsi i¢ borglanma araglarina ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm yaparak faiz geliri elde etmektir.
Fon, tasarruflari enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak, gelecekte diizenli ve sirekli gelir akimlari yaratmay:
hedefler.Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda sanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiigini ifade
etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylktumlliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon
portfdyiine tlirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katlma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatirmin
beklenmedik ve oladandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandirimis yatinm araglarinin dayanak varliklari lzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina diigebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatinm yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk odlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirlmis yatirm araglarinda yatinmcilar
ihraccinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandinlmis yatinm araclarindan
kaynaklanan yiktmlliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGisi

Toplam . Ka __S“_a_stlrmf!_ ) Enflasyon P_m_‘l:fﬁyiin Zaman . !.(a.rsl.llastlrma
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0!-_am (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart
(C)) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2012 12.646% 15.570% 2.451% 0.084% 0.1058%
2013 0.640% 0.248% 6.971% 0.245% 0.3012%
2014 13.805% 15.985% 6.359% 0.233% 0.2889%
2015 1.534% 2.176% 5.711% 0.297% 0.3198%
2016 8.306% 9.477% 9.939% 0.270% 0.2873%
2017 7.302% 8.284% 11.657% 0.175% 0.1894%
2018 (***) 6.979% 6.019% 33.639% 0.595% 0.5933%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 1 yilik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFiGi

40.000%
35.000%
30.000%
25.000%
20.000%
15.000%
10.000%

2012 2013 2014 2015 2016

Bilgi
Rasyosu

-0.1997
0.0192
-0.1062
-0.0571
-0.0954
-0.1059
0.0290

2017

M Toplam Getiri (%) B Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi (%) ® Enflasyon Orani (%) (UFE) (*)

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

342,708,670.21
332,954,678.13
346,052,081.96
302,963,521.07
275,578,722.61
237,189,642.73
163,323,258.29
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C. DIPNOTLAR

1) Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatinm danismanhigi hizmeti veren bir portfoy yonetim sirketidir. Yonetim alanlari yatirnm fonlari, emeklilik fonlari ve
Ozel portfdy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak ydritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ydritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak (izere disaridan hizmet
alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlagilan Yonetim Alanlari:

¢ Yatirim Fonu Portfdy Yonetimi,

o Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,

« Ozel Portféy Yonetimi,

2) Fon Portfoyl'niin yatirim amaci, yatirnimai riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.08.2018 - 31.12.2018 doéneminde net %6,98 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiniin getirisi ayni donemde %6,02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,96 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma olgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1.89% 3,485,953.13
Denetim Ucreti Giderleri 0.00% 4,753.75
Saklama Ucreti Giderleri 0.01% 22,057.19
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.03% 63,093.47
Kurul Kayit Ucreti 0.01% 21,443.75
Diger Faaliyet Giderleri 0.01% 17,533.74
Toplam Faaliyet Giderleri 3,614,835.03

Ortalama Fon Toplam Degeri 184,441,599.25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.96%

*12 aylik donemin son isginii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan gtinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5
is glinli icinde Kurucu ve/veya Yonetici tarafindan Fon‘a iade edilir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yillik toplamda Fon’a iade edilen 98,802.97 TL gider orani farki olarak
gergeklesmistir.

5) Performans sunum déneminde Fon'a ilikin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%31 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %88

28.11.2011-31.12.2014 BIST-KYD DiBS Tiim

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD TUFE + %1 BIST-

LA A LA KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar + %1 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %86 BIST-KYD DIBS Tim

02.10.2017-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %75 BIST-KYD DiBS Tim

6) Emeklilik yatinnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getir Portfoy Brit Getiri arglastrma Olgii | NispiGetii |

02.01.2012 - 31.12.2012 12.65% 14.81% 15.57% -2.92%
02.01.2013 - 31.12.2013 0.64% 2.56% 0.25% 0.39%
02.01.2014 - 31.12.2014 13.80% 15.97% 15.98% -2.18%
02.01.2015 - 31.12.2015 1.53% 3.48% 2.18% -0.64%
04.01.2016 - 30.12.2016 8.31% 10.37% 9.48% -1.17%
02.01.2017 - 01.10.2017 7.28% 8.80% 8.19% -0.92%
02.10.2017 - 02.10.2017 0.02% 0.03% 0.08% -0.06%
02.01.2018 - 31.12.2018 6.98% 9.02% 6.02% 0.96%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lglitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2012 12.65% 0.08% 15.57% 0.11%
2013 0.64% 0.25% 0.25% 0.30%
2014 13.80% 0.23% 15.98% 0.29%
2015 1.53% 0.30% 2.18% 0.32%
2016 8.31% 0.27% 9.48% 0.29%
2017 7.30% 0.18% 8.28% 0.19%
2018 6.98% 0.60% 6.02% 0.59%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 Dnem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI -18.07%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -16.43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKS] 16.09%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 2.18%

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katilim Getiri 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%

Euro Kuru 33.81%



